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KENNZAHLEN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014

Ergebnis vor Restrukturierung 469 699
Ergebnis vor Stevern 222 432
Konzernergebnis 147 301

BILANZ

(Mrd. €) 30.06.2015 31.12.2014
Bilanzielles Eigenkapital 4,9 4,7
Bilanzsumme 107,9 110,1
Geschéftsvolumen 17,7 119,9

KAPITALQUOTEN"

(%) 30.06.2015  31.12.2014
CET1-Kapitalquote 10,02 10,02
Kernkapitalquote 13,8 14,4
Eigenmittelquote 18,0 18,7

BESCHAFTIGTE

(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)

30.06.2015 31.12.2014

Gesamtzahl 2.469 2.579

Inland 2.327 2.422

Ausland 142 157

LANGFRIST-RATINGS

Ungarantierte Garantierte .

Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-

keiten keiten % Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s Baa3 Aal Aa2 Aa3 Baal

Fitch BBB- AAA - - -

') GemaB phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).

2 Zuziiglich eines Puffers von 2,6 (31.12.2014) bzw. 2,4 (30.06..2015) Prozentpunkten, der sich aus der Wirkungsweise der Zweitverlustgarantie ergibt.

% Von der Gewdhrtraigerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringfiigige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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ZWISCHENLAGEBERICHT DER HSH NORDBANK

ZUM 30. JUNI 2015

WIRTSCHAFTSBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

WELTWIRTSCHAFT WACHST MODERAT

Die Weltwirtschaft hat sich in den ersten Monaten des Jahres 2015
weiter erholt. Getragen wurde die Entwicklung in erster Linie von den
Industrielindern, auch wenn die US-Wirtschaft zu Jahresbeginn
etwas ins Stocken geriet. In den meisten Schwellenldndern hat sich
das Wirtschaftswachstum hingegen verlangsamt, nicht zuletzt auf-
grund deutlich gesunkener Rohstoffpreise. Insbesondere in China
mehrten sich zuletzt die Anzeichen fiir eine wirtschaftliche Abschwi-
chung. Mitte August hat die chinesische Notenbank deshalb den Yuan
kriftig abgewertet, um die Exporte chinesischer Unternehmen zu
stiitzen.

Die konjunkturelle Lage in der Eurozone profitierte von einem relativ
niedrigen Olpreis und einem gesunkenen EUR/USD-Wechselkurs.
Gleichzeitig war das erste Halbjahr stark gepragt von den schwierigen
Verhandlungen zwischen Griechenland und den f{ibrigen Euro-
Mitgliedsldndern sowie der EU-Kommission, der EZB und dem IWF
tiber Reform- und Sparauflagen fiir weitere Finanzhilfen. Angesichts
einer drohenden Staatspleite Griechenlands und eines moglichen
Ausscheidens aus der Eurozone konnte Mitte Juli ein Kompromiss
erzielt und nach Zustimmung nationaler Parlamente der Weg fiir die
Wiederaufnahme von Verhandlungen zu einem neuen Hilfspro-
gramm freigemacht werden.

Zwischenzeitlich hatte sich die Situation der griechischen Banken
angesichts der angeschlagenen Wirtschaft und der Einlagenabfliisse
dramatisch verschlechtert, so dass die Banken und die Borse voriiber-
gehend schlieflen mussten und Kapitalverkehrskontrollen eingefiihrt
wurden. Die Refinanzierung der griechischen Banken erfolgte zeit-
weise maf3geblich iiber die Notfallliquiditét der EZB.

Fir die deutschen Banken diirften sich die direkten Auswirkungen
der Krise in Griechenland in Grenzen halten, da die Institute in den
vergangenen Jahren ihr Engagement gegeniiber dem griechischen
Staat und den Banken erheblich reduziert haben und keine Forderun-
gen in wesentlicher Hohe mehr bestehen.

Deutschlands Wirtschaft startete dynamisch in das Jahr 2015, hat im
zweiten Quartal ihr Expansionstempo jedoch nicht halten konnen.
Darauf deutet der ifo-Geschiftsklima-Index hin, der in den vergange-
nen Monaten von einem relativ hohen Niveau aus etwas gesunken ist.
Der private und offentliche Konsum sowie die Exporte waren weiter-
hin wichtige Stiitzen des Wachstums. Auch die Investitionstitigkeit

der Unternehmen erhohte sich zu Jahresbeginn zundchst stirker. Die
Unsicherheit in Bezug auf die Entwicklungen in Griechenland sowie
die Krise um Russland und die Ukraine diirften im ersten Halbjahr
jedoch eine hohere Expansionsrate der Wirtschaft verhindert haben.

HOHE VOLATILITAT AN DEN FINANZMARKTEN

An den Finanzmarkten war die Volatilitdt im ersten Halbjahr 2015
ungewohnlich hoch. So sind etwa die Renditen der zehnjihrigen
Bundesanleihen innerhalb weniger Wochen von unter 0,1% auf iiber
1% gestiegen. Ende Juni lagen diese bei 0,77% gegeniiber 0,55% zu
Jahresbeginn. Die Zinsstruktur in Deutschland, die zeitweise bis in
den neunjahrigen Bereich negativ war, lag Ende Juni ab einer Laufzeit
von fiinf Jahren im positiven Bereich.

Auch die Risikopramien der sogenannten Peripherie-Staatsanleihen
schwankten deutlich. Nachdem sie sich Anfang des Jahres zundchst
verringert hatten, stiegen sie im weiteren Verlauf des ersten Halbjahres
zeitweise kraftig an.

Der Dax bewegte sich in den ersten sechs Monaten des Jahres zwi-
schen 9.469 Punkten und 12.374 Punkten und verzeichnete auflerge-
wohnlich hohe Tagesbewegungen. Schliefllich beendete der Dax das
erste Halbjahr bei 10.945 Punkten mit einem Plus von 12 %.

Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar fiel im ersten
Halbjahr auf 1,12 EUR/USD gegeniiber 1,21 EUR/USD zum Jahresul-
timo 2014. Sein zwischenzeitliches Tief erreichte der Wechselkurs im
Mirz bei 1,06 EUR/USD.

Die hohe Volatilitdt an den Finanzmirkten war nicht nur auf die Ent-
wicklungen um Griechenland, sondern auch unter anderem auf wech-
selnde Erwartungen in Bezug auf den Zeitpunkt der ersten Leitzinser-
hohung in den USA und das im Januar 2015 angekiindigte und im
Mirz 2015 angelaufene Anleihenkaufprogramm der EZB zuriickzu-
fithren. Die Mitte August erfolgte Abwertung des Yuan durch die
chinesische Notenbank loste erneut stirkere Bewegungen an den
Finanz- und Devisenmérkten aus.

UNEINHEITLICHE ENTWICKLUNG IN RELEVANTEN
MARKTEN

In der Schifffahrt setzte sich im ersten Halbjahr 2015 die uneinheitliche
Entwicklung aus dem Vorjahr fort. Dabei zeigte sich weiterhin, dass die
schwierigen Bedingungen in den Schifffahrtsméarkten nur langsam
iiberwunden werden kénnen.

Im Containerschiffsmarkt stiegen die Charterraten von sehr tiefen
Niveaus erwartungsgemafd an. Gleichzeitig ging das Volumen von nicht
in Betrieb befindlicher Schiffstonnage auf den niedrigsten Stand seit
Mitte 2011 zurtick. In den Entwicklungen spiegeln sich Verbesserungen
im Verhéltnis von Nachfrage und Angebot wider, die insgesamt seit
rund einem Jahr zu beobachten sind. Unerwartet hohe Zuwichse ver-
zeichneten die Containerschiffstransporte von Asien nach Nordamerika.



Der Markt fiir Massenguttransporter hat sich in den vergangenen Mo-
naten deutlich schwiécher als erwartet entwickelt. Dabei wirkte sich vor
allem eine nachlassende Dynamik der Investitionsnachfrage in China
belastend aus, durch die sich das Nachfragewachstum der Rohstoff-
transporte spiirbar verringerte. Das Uberangebot an Schiffskapazitéten
hat sich dadurch in diesem Marktsegment noch einmal deutlich ausge-
weitet. Die Charterraten und die Schiffswerte sind auf ihre tiefsten
Niveaus seit 2004 bzw. 2003 gefallen.

Der Oltankermarkt zeigte hingegen deutliche Erholungstendenzen. Der
niedrigere Olpreis hatte positive Effekte auf die Nachfrage: Angesichts
der durch den deutlich gesunkenen Olpreis bedingten langsameren
Steigerung der nordamerikanischen Schieferdlproduktion (Fracking)
nahm der Bedarf an Olimporten in die USA weniger stark ab als in den
Vorjahren, was wiederum die Transportnachfrage stiitzte. Auch eine
Zunahme der Lagerhaltung und spekulative Investments trugen dazu
bei, dass die Nachfrage in den vergangenen Monaten stérker stieg als das
ebenfalls wachsende Angebot. Durch die Verbesserung der fundamen-
talen Lage stiegen die Charterraten in allen Subsegmenten des Oltan-
kermarktes spiirbar an. Die Schiffswerte erreichten Stdnde in der Nahe
ihrer langfristigen Durchschnitte.

Die deutschen Immobilienméarkte blieben insgesamt weiterhin im
Aufwirtstrend. Die Wohnimmobilienmirkte profitierten von einer
anhaltend hohen Wohnungsnachfrage in Grof3stddten, die noch nicht
durch Bautitigkeit gedeckt wird, obgleich diese in den letzten Jahren
spiirbar angestiegen ist. Auf den Biiroimmobilienmérkten gingen die
Leerstinde nochmals zuriick, da die Biiroflichennachfrage stirker als
die inzwischen anziehenden Fertigstellungen zunahm.

Der Einzelhandel profitierte vom starken privaten Konsum und
erzielte trotz wachsenden Wettbewerbsdrucks aus dem Online-
Handel teils deutliche Umsatzzuwichse. Vor diesem Hintergrund
blieben insbesondere in den Spitzenlagen der Grofistidte moderne
Ladenflachen gefragt. So hat sich im ersten Halbjahr 2015 das Wachs-
tum der Spitzenmieten im Einzelhandel leicht beschleunigt. Die
Biirospitzenmieten in guten Lagen blieben hingegen stabil. Das er-
hohte Wachstumstempo der Wohnungsmieten und -preise in den
Ballungszentren nahm weiterhin kaum ab. Aufgrund des hohen
Investoreninteresses verzeichneten auch Gewerbeimmobilien weitere
Wertzuwichse.

Die europdischen Immobilienmarkte entwickelten sich unterschied-
lich. Wahrend sich die Immobilienmirkte in Grofibritannien — vor
allem in London - bereits seit zwei Jahren sehr positiv entwickeln, war
in anderen Markten, wie den Niederlanden, noch kein Aufschwung
zu verzeichnen. Vielerorts stagnierten die Mieten bei hohen Leerstan-
den. Auf einigen Markten setzte hingegen eine Erholung ein. Gesucht
waren vor allem Spitzenobjekte in guten Lagen. In den USA hielt die
Aufwirtsentwicklung sowohl des Biiro- als auch des Wohnimmobi-
lienmarktes bei leicht sinkenden Vakanzen sowie anziehenden Mieten
und Marktwerten an.
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Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist im ersten Halbjahr weiter
vorangeschritten, in den Bereichen Wind- und Solarenergie aber
unterschiedlich schnell. In Deutschland lagen die Neuinstallationen
von Windenergieanlagen noch iiber dem starken Vorjahresniveau.
Dafiir sorgte der Offshore-Bereich, wihrend der Zubau an Land im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich nachgelassen hat. Auch fiir
Europa insgesamt iiberstiegen die Offshore-Neuinstallationen des
ersten Halbjahres schon deutlich den Wert des gesamten Vorjahres.

Auch im Photovoltaikmarkt setzte sich der Trend im abgelaufenen
Halbjahr fort - allerdings mit anderen Vorzeichen. In Deutschland hat
sich der Nettozubau erneut deutlich verringert. Darin zeigen sich
unter anderem die Nachwirkungen der Einstellung der Férderung fiir
grofiflichige Anlagen und die Unsicherheit beziiglich der geplanten
Umstellung von gesetzlicher Férderung hin zu wettbewerbsorientier-
ten Ausschreibungsverfahren.

Das Projektfinanzierungsvolumen fiir Transportinfrastruktur in Europa
hat nach vorldufigen Zahlen im ersten Halbjahr 2015 stark zugelegt. Der
Anteil der PPP-Projekte (Public-private Partnership) am gesamten
Volumen ist dabei deutlich gestiegen. Im Wesentlichen wurden Finan-
zierungen fiir Straflen und im Eisenbahnbereich abgeschlossen. Dabei
lagen Schwerpunkte der Aktivititen in Grof3britannien, der Tiirkei und
Frankreich. Es floss weiterhin viel Liquiditét in diesen Bereich, unter
anderem von institutionellen Investoren wie Pensionskassen und Versi-
cherungen, da entsprechende Investments zunehmend als eine Alterna-
tive im Niedrigzinsumfeld angesehen werden.

Im verarbeitenden Gewerbe legte die Produktion in den ersten Mona-
ten des Jahres 2015 kaum spiirbar zu. Die Chemie- und Pharmain-
dustrie startete dhnlich schwach ins Jahr 2015 wie das Metallgewerbe
und der Fahrzeugbau. Produktionszuwéchse verzeichneten hingegen
die Unternehmen aus den Segmenten Elektrotechnik und Maschi-
nenbau. Ebenfalls zulegen konnte das Ernahrungsgewerbe.

Im Vergleich zur Industrie kann der Handel mit dem Jahresbeginn
recht zufrieden sein. So konnte der Groflhandel ein reales Umsatz-
wachstum aufweisen. Wihrend die produktionsnahen Grof$handler
leichte Umsatzzuwichse erzielten, verbesserten die GrofShindler fiir
konsumnahe Giiter ihre Umsitze sogar etwas starker. Deutlich ge-
wachsen sind die Umsitze im Einzelhandel.

HERAUSFORDERNDES UMFELD FUR BANKEN

Umsetzung europdischer Richtlinien

Das Bankenumfeld war auch im ersten Halbjahr 2015 wesentlich von
regulatorischen Veranderungen im Rahmen der weiteren Umsetzung
der europdischen Bankenunion geprégt. Zu Jahresbeginn 2015 trat in
Deutschland das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) in Kraft —
ein Jahr frither als auf europdischer Ebene vorgesehen. Es handelt sich
bei dem SAG um das deutsche Umsetzungsgesetz der Richtlinie zur
Bankensanierung und -abwicklung (BRRD, Bank Recovery and Reso-
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lution Directive), mit der europaweit einheitliche Regelungen fiir in
Schieflage geratene Banken geschaffen werden. Ein zentrales Instrument
ist dabei die Verlustbeteiligung von Eigen- und Fremdkapitalgebern.

Im Zuge der Harmonisierung der europdischen Einlagensicherungs-
systeme trat in Deutschland Anfang Juli das neue Einlagensicherungs-
gesetz in Kraft, welches die Vorgaben der europdischen Einlagensiche-
rungsrichtlinie umsetzt. Danach sollen die nationalen Einlagensiche-
rungssysteme bis 2024 durch Beitrdge der ihnen angehorenden Ban-
ken eine Finanzausstattung von 0,8% der gedeckten Einlagen errei-
chen.

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat vor diesem Hintergrund eine Neu-
ausrichtung ihres Haftungsverbundes, der die Sicherungssysteme der
Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen umfasst, zum
Ende des ersten Halbjahres verabschiedet. Ergénzt wurden die Rege-
lungen des Haftungsverbundes um einen Ausbau der Governance-
Regeln fiir die Institutssicherung sowie eine stérker risiko- und einla-
genorientierte Ausrichtung des Beitragssystems. Durch die so neu
ermittelten Beitrége, die erstmals im Jahr 2015 von den Mitgliedsinsti-
tuten zu zahlen sind, wird die finanzielle Ausstattung des Einlagensi-
cherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe den Anforderungen
entsprechend gestarkt.

Mit dem Ausbau der Bankenunion und der Sicherungssysteme geht
ein verstirktes Monitoring der Banken einher; dies gilt sowohl im
Rahmen der Sicherungseinrichtungen als auch durch die Bankenauf-
sicht. Wesentlich ausgeweitet wird das aufsichtliche Monitoring durch
den Uberpriifungs- und Uberwachungsprozess (Supervisory Review
and Evaluation Process, SREP) fiir die direkt von der EZB beaufsich-
tigten Banken. Starker als in der bisherigen Aufsichtspraxis werden
dabei die EZB sowie die nationalen Aufsichten die Geschiftsmodelle
und die internen Risikomodelle der Banken auf den Priifstand stellen
und europaweite Benchmarkanalysen zur Beurteilung heranziehen.
Ziel des umfassenderen aufsichtlichen Monitoringansatzes ist es,
Schieflagen bei Banken friihzeitig zu erkennen und mit geeigneten
Mafinahmen gegenzusteuern. Diesem Ziel dienen auch die nunmehr
jahrlich zu aktualisierenden Sanierungspline der Institute. Dariiber
hinaus haben die Institute in diesem Jahr erstmals die européische
Bankenabgabe zu zahlen, die ab 2016 fiir den Aufbau des europdischen
Abwicklungsfonds genutzt wird.

Vor dem Hintergrund der Einfithrung der BRRD haben die Rating-
agenturen im zweiten Quartal 2015 wie angekiindigt den sogenannten
staatlichen Support, das heifit die Stiitzungswahrscheinlichkeit von in
Schieflage geratenen Banken durch den Staat, einer Neubewertung
unterzogen und neue Bankenratings vergeben. Der in den Langfristra-
tings der meisten Banken verringerte Einfluss dieses Supportfaktors
bei den Ratingagenturen wurde durch Veranderungen der methodi-
schen Ansitze teilweise kompensiert. In Deutschland konnten die
offentlich-rechtlichen wie auch genossenschaftlichen Bankengruppen
nicht zuletzt aufgrund der beiden Haftungsverbiinde ihre relative
Ratingpositionierung gegeniiber den Privatbanken verbessern.

Die deutschen Banken haben vor dem Hintergrund der strengeren
Kapitalvorschriften durch die schrittweise Einfithrung von Basel IIT
ihre Kapitalausstattungen im ersten Halbjahr weiter gestarkt. Neben
Kapitalmafinahmen am Markt haben dazu auch reduzierte Risikoposi-
tionen sowie einbehaltene Gewinne beigetragen. Mit der insgesamt
verbesserten Kapitalisierung verfiigen die Banken iiber wichtige
Voraussetzungen, um in dem anhaltend schwierigen Wettbewerbs-
umfeld im deutschen Bankenmarkt zu bestehen.

Intensiver Wettbewerb und niedrige Zinsen spiurbar
Einen zunehmenden Belastungsfaktor bildete auch im ersten Halbjahr
2015 das Niedrigzinsumfeld, das auf Dauer tendenziell zu sinkenden
Zinsspannen bei Krediten fithrt. Zudem verringert sich dadurch die
Verzinsung der Eigenkapitalpositionen der Banken. In Verbindung
mit der weiterhin verhaltenen, wenn auch leicht anziehenden Kredit-
nachfrage im Firmenkundengeschift blieben die Moglichkeiten zur
Ausweitung des fiir die meisten deutschen Banken wichtigen Zins-
tiberschusses begrenzt. Die schwierige Nachfrage- und Wettbewerbs-
situation birgt im Bankenmarkt die Gefahr einer nicht risikoaddqua-
ten Bepreisung von Kreditfinanzierungen.

Auf der Kostenseite machten sich die stetig zunehmenden regulatori-
schen Anforderungen sowie zusitzlich die europdische Bankenabgabe
fir die Institute bemerkbar. Vor diesem Hintergrund haben viele
Banken neben der Fokussierung ihrer Geschiftsmodelle umfangrei-
che Kosten- und Effizienzprogramme in die Wege geleitet, um nach-
haltig angemessene Renditen erwirtschaften zu konnen.

Zahlreiche deutsche Institute sind von einem von der Osterreichi-
schen Finanzmarktaufsicht Anfang Mérz 2015 verkiindeten Schul-
denmoratorium fiir die Heta Asset Resolution AG (HETA) betrof-
fen, das hohere Abschreibungen auf bestehende Forderungsbe-
stinde der Institute gegeniiber der HETA erforderte, obgleich
diese vom Bundesland Kérnten mit einer Ausfallbiirgschaft ausge-
stattet worden waren.

Anfang Juli erzielten Osterreich und der Freistaat Bayern eine
grundsitzliche Einigung iiber die Behandlung bestehender Forde-
rungen der BayernLB gegen die HETA, welche jedoch nicht von
Kérnten verbiirgt sind. Ende Juli erklarte der osterreichische Ver-
fassungsgerichtshof (VfGH) das Bundesgesetz iiber die Sanie-
rungsmafinahmen fiir die Hypo Alpe Adria Bank In. AG (Vorgin-
gerinstitut der HETA), das unter anderem ein Erloschen von
Nachrangverbindlichkeiten und die Aufhebung Kérntner Landes-
biirgschaften vorsah, fiir verfassungswidrig.



Der VfGH hob unter anderem hervor, dass Kiarnten durch die

Gewidhrung der Haftung an ein gesetzliches Regelsystem
angekniipft hat, das den Forderungen eine ,qualifiziert gesicherte
Stellung® zuschreibt. Mit seinem Urteil hat der VfGH die Position

der Gldubiger mit Landesbiirgschaft gestarkt.

RAHMENBEDINGUNGEN BEEINFLUSSEN GESCHAFT
DER HSH NORDBANK

Unter Berticksichtigung der weiterhin zuriickhaltenden, wenngleich
leicht anziehenden Kreditnachfrage der Unternehmen bei gleichzeitig
guter Nachfrage nach Immobilienkrediten konnte die HSH Nordbank
ihr Neugeschift mit Kunden im abgelaufenen Halbjahr unter Beach-
tung strikter Risiko- und Ertragsvorgaben planmaflig ausweiten und
damit die gute Positionierung in den Zielmérkten belegen. Ein
Schwerpunkt lag dabei auf Immobilienfinanzierungen. Im Kernbe-
reich Energy & Infrastructure wurde zusitzliches Geschift nahezu auf
Vorjahresniveau abgeschlossen. Im Bereich des klassischen Firmen-
kundengeschifts war die verhaltene Nachfrage nach Bankkrediten
spiirbar. Gleichwohl hat das Firmenkundengeschift im zweiten Quar-
tal stirker angezogen. Im Bereich Shipping erfolgten im ersten Halb-
jahr Geschiftsabschliisse auf selektiver Basis. Zugleich ist in allen
Bereichen ein intensiver Wettbewerb zu verzeichnen. Insgesamt
konnten die Ertrdge der Kernbank spiirbar von der Geschaftsentwick-
lung profitieren.

Auch wenn die Kreditnachfrage der deutschen Unternehmen leicht
anzog, ermoglichte die gute Finanzlage vieler Unternehmenskunden,
Investitionen aus eigenen Mitteln zu tatigen und Kredite vorzeitig
zuriickzufithren. Dies wirkte dem positiven Ertragseffekt aus dem
Neugeschiftsausbau in der Kernbank entgegen.

Durch die Krise in Griechenland waren im ersten Halbjahr 2015 keine
nennenswerten Einfliisse auf das Geschift der HSH Nordbank zu
verzeichnen. Die Bank verfiigt iiber kein direktes Exposure gegeniiber
griechischen Banken und eine Anleihe gegeniiber dem griechischen
Staat in Hohe von nominal 6 Mio. € wurde Mitte Juli 2015 planméaflig
zuriickgezahlt. Damit besteht bei der HSH Nordbank auch gegeniiber
dem griechischen Staat nahezu kein Exposure mehr. Die voriiberge-
hende Einfithrung von Kapitalverkehrskontrollen hatte keine nen-
nenswerten Auswirkungen auf die Forderungen an griechische Schiff-
fahrtskunden, da die Zahlungen in der Regel nicht iiber griechische
Banken abgewickelt werden.

Fiir die anhaltend schwierige Branchenentwicklung in der Schifffahrt
hat die HSH Nordbank im ersten Halbjahr 2015 im Rahmen von
Restrukturierungen erneut héhere und der wirtschaftlichen Entwick-
lung angemessene Risikovorsorge fiir die betroffenen Altbestdnde
gebildet. Die positive Entwicklung der Immobilienmérkte in Grof3bri-
tannien sowie die gute Ertragslage insbesondere deutscher Unter-
nehmen ermoglichten demgegeniiber hohere Auflosungen von Risi-
kovorsorge bei Immobilien- und Firmenkrediten.
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Die weitere Aufwertung und die hohe Volatilitit des US-Dollars
gegeniiber dem Euro hat auch die Ertrags-, Vermogens- und Finanz-
lage beeinflusst. So fithrten IFRS-Bewertungseffekte insbesondere bei
der Absicherung von Beteiligungen in Fremdwéhrung zu Belastungen
im Handelsergebnis. Gleichzeitig profitierte das Handelsergebnis von
einem verbesserten Bewertungsergebnis aus EUR/USD-Basisswaps.
Im derivativen US-Dollar-Funding erforderte ein Anstieg des US-
Dollars eine hohere Sicherheitenstellung durch Liquiditét. Trotz dieser
Belastung entwickelte sich die Liquiditatsposition der Bank im ersten
Halbjahr auch durch gezielte Steuerungsmafinahmen auf der Aktiv-
und der Passivseite stabil. Dazu zihlten unter anderem Verkdufe in
der Restructuring Unit und eine Erhohung des US-Dollar-
Einlagenbestandes.

Trotz des anhaltend niedrigen Zinsniveaus konnten die Margen im
Kundengeschift weitgehend stabil gehalten werden. Nichtsdestotrotz
hat das niedrige Zinsniveau das Ergebnis belastet. Die riickldufigen
Risikoaufschldge wirkten sich zum Halbjahresultimo 2015 positiv in
der Bewertung der risikobehafteten Wertpapierbestande aus, wovon
insbesondere die bankinterne Abbaubank, die Restructuring Unit,
profitierte. Der Bestand an Wertpapieren von der HETA wurde wei-
terhin zum Marktwert bewertet. Dies fiithrte zum Halbjahr zu leichten
Zuschreibungen im Ergebnis aus Finanzanlagen.

Die Vielzahl neuer regulatorischer Vorgaben hat in der
HSH Nordbank auch im ersten Halbjahr in erheblichem Mafe Res-
sourcen gebunden und zusétzliche Kosten verursacht. Ebenso fiihrte
die neue europiische Bankenabgabe zu hoheren Kosten. Durch ein
straffes Kostenmanagement konnte der Verwaltungsaufwand in
Summe dennoch gegeniiber dem Vorjahr weiter gesenkt werden.

Einzelheiten zur Geschaftsentwicklung und zur Lage der Bank wer-
den in den nachfolgenden Kapiteln erldutert.

GESCHAFTSVERLAUF

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN UND EREIGNISSE
IM ERSTEN HALBJAHR 2015

Gute Geschdftsentwicklung in der ersten Jahreshdlfte

Bei der Umsetzung ihrer kundenorientierten Geschiftsstrategie hat
die HSH Nordbank in der ersten Jahreshalfte planmaflige Fortschritte
erzielt. So konnte sich die Kernbank in einem anspruchsvollen Markt-
und Wettbewerbsumfeld gut behaupten und das Neugeschift mit
Kunden insgesamt wie geplant ausbauen. Davon profitierten sowohl
die Ertrage als auch die Portfolioqualitit der Kernbank. In der bankin-
ternen Abbaubank, der Restructuring Unit, konnten die risikobehafte-
ten Altlasten zugleich weiter deutlich reduziert werden. Die Fokussie-
rung der HSH Nordbank auf das zukunftsfihige Kerngeschift wur-
de damit unterstiitzt. Dartiber hinaus ist die Umsetzung des zum
Jahresende 2014 eingeleiteten Kostensenkungsprogramms und der
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damit verkniipften Struktur- und Prozessoptimierungen in den ver-
gangenen Monaten verstérkt angelaufen.

Abschluss des EU-Verfahrens mit
Strukturanpassungen angestrebt

Hinsichtlich des laufenden EU-Beihilfeverfahrens wird im Einklang
mit den Lindern Hamburg und Schleswig-Holstein angestrebt, bis
zum Herbst dieses Jahres eine Grundsatzeinigung mit der EU-
Kommission zu erzielen. Hierfir werden die Gespriche mit den
mehrheitlichen Landereignern sowie der EU-Kommission und den
Aufsichtsbehoérden intensiv fortgesetzt.

Ziel ist es dabei, die nachhaltige Lebensfihigkeit der HSH Nordbank
sicherzustellen sowie eine abschlielende Genehmigung der Garantie-
erhéhung und der Anderung der Garantievereinbarung im laufenden
Beihilfeverfahren durch die EU-Kommission herbeizufiihren. Zu den
diskutierten strukturellen MafSnahmen zahlt unter anderem eine
Umstrukturierung der Garantie, um damit die Gewinn- und Ver-
lustrechnung der HSH Nordbank in den kommenden Jahren
aufwandsseitig zu entlasten und die Kapitalbasis zu stirken.

Ein weiteres Ziel ist es, die bestehende Garantievereinbarung so
anzupassen, dass der Abbau oder die Restrukturierung der Altlasten
kiinftig erleichtert wird, um der Bank einen noch stirkeren Risikoab-
bau zu ermdglichen. Ein besonderer Fokus liegt hierbei auf dem
Schiffsportfolio, welches einen Grofiteil der noch verbliebenen
Altlasten umfasst. Im Zuge der Gesprache mit der EU-Kommission
kann es iiberdies zu anderen strukturellen MafSnahmen und Losun-
gen kommen, auch unter Inanspruchnahme der Garantie.

In allen Fillen muss aus Sicht der HSH Nordbank eine deutliche
Entlastung von problematischen Altlasten, die bis 2008 entstanden
sind und durch die Wirkungsweise der Garantie bis zum heutigen
Zeitpunkt nur sehr zogerlich abgebaut werden konnten, erreicht
werden, um hierdurch die langfristige Lebensfihigkeit im Einklang
mit den Anforderungen der EU-Kommission, der EZB und des
Marktes zu unterstiitzen und sicherzustellen.

Die HSH Nordbank ist nach wie vor zuversichtlich, dass das EU-
Verfahren positiv abgeschlossen werden kann und dabei erforderliche
strukturelle Mafinahmen beriicksichtigt werden, die wesentlich zu
einer nachhaltig zukunftsfihigen Aufstellung der Bank beitragen.

Neugeschéftsausbau verbessert Ertragskraft und
Portfolioqualitét der Kernbank

Das Neugeschift der Kernbank ist im ersten Halbjahr 2015 weiter
gewachsen. Das Volumen der abgeschlossenen Neugeschifte konnte
unter Beibehaltung der strikten internen Risiko- und Ertragsanforde-
rungen auf 4,9 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 4,5 Mrd. €) gestei-
gert werden. Damit erreichte das Neugeschift anndhernd das zeitan-
teilige Zielniveau fiir 2015. Auch der Anteil der ausgezahlten Neukre-
dite konnte gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden. Die dabei

erzielten Zinsmargen entwickelten sich trotz des anspruchsvollen
Wettbewerbsumfelds insgesamt weitgehend stabil und tiberplanméfiig.
Dariiber hinaus konnte das Cross-Selling-Ergebnis mit Leistungen
iiber die Kreditfinanzierung hinaus deutlich verbessert werden. Darin
spiegeln sich eine breitere Produktnutzung durch Kunden (insbeson-
dere Risikoabsicherungsprodukte, Einlagengeschéft und Transaction
Banking) und eine Stirkung der Kundenverbindungen wider.

Die einzelnen Kundenbereiche haben zu der Entwicklung in unter-
schiedlichem Mafle beigetragen. Wie schon im Jahr 2014 hat der
Unternehmensbereich Immobilienkunden als deutschlandweit ge-
fragter Finanzierungspartner das Neugeschift im ersten Halbjahr am
starksten ausgebaut. Im Bereich Firmenkunden hat das Neugeschaft
im zweiten Quartal angezogen, im gesamten ersten Halbjahr blieb es
jedoch angesichts einer verhaltenen Kreditnachfrage der Unterneh-
men und eines wettbewerbsintensiven Marktumfeldes unter dem
Vorjahresniveau. Der Ergebnisbeitrag des Bereichs Firmenkunden
konnte nichtsdestotrotz aufgrund hoherer Cross-Selling-Ertrage und
Auflosungen von Risikovorsorge deutlich gegeniiber der gleichen
Vorjahresperiode gesteigert werden. Im Bereich Shipping wurde
Neugeschift auf selektiver Basis abgeschlossen.

Die regionale Verteilung der Neuabschliisse ist unverandert ausgewo-
gen und tragt zur weiteren Diversifizierung des Kreditportfolios bei.
Rund 34% des Neugeschifts entfielen im Berichtszeitraum auf die
Kernregion Norddeutschland. Den verbleibenden Anteil konnte die
Bank mit Kunden in den iiberregionalen Kernmarkten (50 %) und im
Ausland (16 %) realisieren.

Der Neugeschiftsausbau mit soliden Margen hat die Ertragsbasis der
Kernbank gestarkt. Zugleich wirkte sich der Fokus auf risikodrmere
Neuengagements sowie die Riickfithrungen von Bestandskrediten mit
vergleichsweise ungiinstigeren Risikoparametern positiv auf die
Portfolioqualitdt der Kernbank aus.

Insgesamt untermauert die Geschaftsentwicklung die fortgeschrittene
Umsetzung des kundenorientierten Strategie der Kernbank und die
gute Verankerung der Kundenbereiche in ihren Zielméarkten.

Die Bilanzsumme der Kernbank stieg vor dem Hintergrund der Ge-
schiftsentwicklung und des hdoheren US-Dollar-Wechselkurses
(Bestandseffekt: +1,1 Mrd. €) zum 30.Juni 2015 auf 77 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 76 Mrd. €). Reguldre und auflerordentliche
Kredittilgungen wirkten dem Anstieg aus dem Neugeschift entgegen.

Abbau der Altbesténde fortgesetzt

Der Abbau der Altbestinde in der Restructuring Unit wurde in der
ersten Jahreshalfte planméfig fortgesetzt. Durch Riickfithrungen von
nichtstrategischen Kredit- und Wertpapierpositionen sank die Bilanz-
summe der Restructuring Unit trotz einer gegenldufigen Wirkung des
US-Dollar-Anstiegs weiter auf 27 Mrd. € (ohne Konsolidierungspos-
ten; 31. Dezember 2014: 31 Mrd. €, 2009: 83 Mrd. €).



Dazu beigetragen haben Strukturldsungen zur verstirkten Reduktion
von Risikopositionen im Schiffskreditportfolio (Nautilus-Strukturen).
Dabei werden Schiffe aus insolventen und insolvenznahen Gesellschaf-
ten neuen Strukturen mit neuem Eigen- und Fremdkapital zugefiihrt
und die bestehende Kreditfinanzierung teilweise abgelost bzw. teilweise
abgeschrieben. Die HSH Nordbank bleibt dadurch nicht mehr in Hohe
des urspriinglichen Kreditvolumens engagiert. So reduziert die Bank
ihre Risiken und sichert sich die Mdglichkeit, an einer Erholung der
Schifffahrt durch Auflésung von Risikovorsorge zu partizipieren.

Im ersten Halbjahr wurden sechs Transaktionen dieser Art mit einem
Gesamtvolumen von 1,1 Mrd. USD abgeschlossen. Insgesamt belief sich
die Zahl der seit 2013 realisierten Transaktionen damit auf acht. Fiir die
kommenden Monate wird mit dem Abschluss weiterer, gegenwirtig in
Umsetzung befindlicher Transaktionen gerechnet.

Im Immobilienkreditportfolio der Restructuring Unit konnte das gute
Umfeld in einzelnen Immobilienmarkten fiir weitere Reduktionen des
Engagements genutzt werden.

Dariiber hinaus konnte das giinstige Kapitalmarktumfeld im ersten
Halbjahr 2015 fiir einen zusitzlichen Abbau von Kapitalmarktbestan-
den um 0,9 Mrd. € genutzt werden. Das Credit Investment Portfolio
wurde durch aktive Mafinahmen und fortgesetzte Riickzahlungen
weiter auf 3,5 Mrd. € reduziert (31. Dezember 2014: 4,6 Mrd. €).

Kosteneinsparungen und Optimierung der internen
Strukturen im Fokus

Das zum Jahresende 2014 initiierte und bis zum Jahr 2017 umzuset-
zende Kostensenkungsprogramm hat die HSH Nordbank im ersten
Halbjahr 2015 planmiflig vorangetrieben. Die Umsetzung der defi-
nierten Mafinahmenpléne ist in den vergangenen Monaten verstarkt
angelaufen. Erste Meilensteine konnten dabei bereits erreicht werden,
so etwa in der Optimierung von Geschéftsprozessen.

Mit den Einsparungsmafinahmen wirkt die HSH Nordbank nicht
zuletzt den steigenden Aufwendungen fiir regulatorische Anforde-
rungen entgegen.

Zum 1.Juli 2015 wurden dartiber hinaus zur Fokussierung des
Geschifts und zur Straffung der Aufbauorganisation die Bereiche
Firmenkunden, Energy & Infrastructure sowie Wealth Manage-
ment zu dem neuen Bereich Unternehmenskunden zusammenge-
fasst. Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in der Darstellung
zum Segment Corporates & Markets.

Gleichzeitig ist der mit dem organisatorischen Umbau verbundene
Personalabbau eingeleitet worden. So konnten im ersten Halbjahr
bereits rund 40% des geplanten Abbaus mit Mitarbeitern vereinbart
werden. Im zweiten Quartal 2015 haben sich der Vorstand und der
Betriebsrat auf einen Interessenausgleich verstindigt, in dem die
Einzelheiten der Umstrukturierungsmafinahmen und des Personal-
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abbaus geregelt sind. Der seit 2011 bestehende Sozialplan bleibt giiltig
und enthélt die anzuwendenden Instrumente fiir einen sozialvertrag-
lichen Personalabbau, so etwa Aufhebungs-, Vorruhestands- und
Teilzeitvereinbarungen.

Wesentliches Ziel des Kostensenkungsprogramms ist das nachhaltige
Erreichen einer wettbewerbsfihigen Cost-Income-Ratio (CIR). Die
Bank strebt an, den Verwaltungsaufwand im Jahr 2018 auf bis zu
500 Mio. € zu senken.

Umsetzung der IT-Strategie

Die Implementierung der bis zum Jahr 2018 umzusetzenden IT-
Strategie wurde im ersten Halbjahr planméaf3ig und erfolgreich voran-
getrieben. Mit dem Umsetzungsbeginn der Architekturmafinahmen
um die Themen Datenplattform und Baseler Standard 239
(BCBS 239) sowie der Neuausrichtung der Funktionen IT-Sicherheit,
Risikomanagement und IT-Compliance wurde der Grundstein fiir die
Erfiillung zukiinftiger regulatorischer Anforderungen gelegt. Ferner
bildet der erfolgte Abschluss der Vorstudie zur Konsolidierung der
Kapitalmarkt-IT einen Grundstein fiir die strategische Neuausrich-
tung im Kapitalmarktumfeld.

Vorstand der HSH Nordbank verstérkt

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG hat in seiner Sitzung am
29. Mai 2015 Ulrik Lackschewitz zum Risikovorstand (CRO) der
HSH Nordbank bestellt. Er tbernimmt diese Funktion zum
1. Oktober 2015 von Finanzvorstand (CFO) Stefan Ermisch, der das
Risikoressort der Bank nach dem Ausscheiden von Edwin
Wartenweiler seit Juni 2015 kommissarisch verantwortet. Die
HSH Nordbank gewinnt mit Ulrik Lackschewitz einen ausgewiesenen
Fachmann mit einer grofien Erfahrung im Risikomanagement sowie
einer anerkannten Expertise bei Schiffsportfolios.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die Vertrdge mit Finanzvorstand
Stefan Ermisch und dem fiir das Kapitalmarkt- und Unternehmens-
kundengeschift verantwortlichen Matthias Wittenburg um jeweils
drei Jahre verlangert. Stefan Ermisch wurde auflerdem zum stellver-
tretenden Vorstandsvorsitzenden bestellt.

ERTRAGS-, VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

ERGEBNISUBERBLICK FUR KONZERN, KERNBANK
UND RESTRUCTURING UNIT

Ergebnis vor und nach Steuern im ersten Halbjahr
deutlich positiv

Zum 30. Juni 2015 weist die HSH Nordbank ein Ergebnis vor Steuern
in Hohe von 222 Mio. € aus (gleicher Vorjahreszeitraum: 432 Mio. €).
Nach Abzug des Steueraufwands verbleibt ein Konzerniiberschuss von
147 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 301 Mio. €).
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Bei der Ergebnisentwicklung ist zu beriicksichtigen, dass im ersten
Halbjahr des Vorjahres eine hohe Ertragswirkung aus dem Forde-
rungsverzicht der Garantiegeber (+573 Mio. €) zu verzeichnen war,
die aus der Umstellung auf Basel IIT und der damit einhergehenden
Ermittlung des aufsichtsrechtlichen Kapitals nach IFRS resultierte.
Dieser entlastende Effekt zur Sicherstellung angemessener Kapital-
quoten fiel in der ersten Hélfte dieses Jahres deutlich geringer aus
(+289 Mio. €) und zeigte sich ausschliefllich im ersten Quartal, wih-
rend im zweiten Quartal kein Ertrag aus dem Forderungsverzicht zu
verzeichnen war. Ferner belasteten im ersten Halbjahr 2015 erstmals
Aufwendungen fiir die europdische Bankenabgabe (Riickstellung in
Hohe von 40 Mio. €) und den Beitrag zum Einlagensicherungsfonds
(Riickstellung 14 Mio. €).

Das operative Geschift der HSH Nordbank hat sich hingegen spiirbar
positiv entwickelt. Deutlichen Einfluss auf das Halbjahresergebnis
2015 hatte der weiterhin erfolgreiche Neugeschiftsausbau mit stabilen
Margen. Dies trug zu einem kréftig auf 448 Mio. € gestiegenen Zinstiber-
schuss bei (gleicher Vorjahreszeitraum: 231 Mio. €). Zusitzlich haben
sich weggefallene Einmalbelastungen im Vorjahr sowie ein positiver
Sondereffekt aus dem Hedge Accounting in der ersten Halfte dieses
Jahres in dem Anstieg des Zinsiiberschusses widergespiegelt. So konnten
die negativen Ertragswirkungen aus dem voranschreitenden Abbau der
risikobehafteten Altbestinde und aus Kreditriickfithrungen iiberkom-
pensiert werden.

Das Handelsergebnis und das Ergebnis aus Finanzanlagen haben eben-
falls positiv zum Gesamtertrag der HSH Nordbank beigetragen, jedoch
in geringerem Maf3e als im Vorjahr. So belief sich das von den volatilen
Entwicklungen an den Finanz- und Devisenmirkten beeinflusste Han-
delsergebnis auf 78 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 112 Mio. €).
Das Ergebnis aus Finanzanlagen blieb im ersten Halbjahr 2015 mit
56 Mio. € deutlich hinter dem Ergebnis von 240 Mio. € in der gleichen
Vorjahresperiode zuriick, das stéarker von Wertautholungen und Verau-
ferungsergebnissen im Rahmen des Liquiditdtsmanagements und der
Restrukturierungsmafinahmen profitiert hatte.

In Summe stieg der Gesamtertrag der HSH Nordbank dank des héheren
Zinstiberschusses leicht auf 652 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
646 Mio. €).

Ferner haben Einsparungen bei den Sach- und Personalkosten zu dem
positiven Ergebnis des ersten Halbjahres beigetragen. Der Verwaltungs-
aufwand sank auf -302 Mio. € gegeniiber —338 Mio. € in der gleichen
Vorjahresperiode.

Dartiber hinaus spiegeln sich im Ergebnis des ersten Halbjahres weiter-
hin die positiven Kompensationseffekte der Zweitverlustgarantie wider,
die in Summe jedoch deutlich niedriger ausfielen als im Vorjahr. So ergab
sich eine geringere Ertragswirkung aus dem Forderungsverzicht der
Garantiegeber, die sich ausschliefSlich im ersten Quartal zeigte, wah-
rend im zweiten Quartal kein Ertrag aus dem Forderungsverzicht
anfiel. Gleichzeitig wurde weiterhin die vorgenommene Risikovorsorge

fir Altbestdnde im Schiffskreditportfolio kompensiert. Unter Beriick-
sichtigung der aufwandswirksam verarbeiteten Zusatzpramien fiir
das erste Halbjahr wurde eine positive Kreditrisikovorsorge in Hohe von
120 Mio. € ausgewiesen (gleicher Vorjahreszeitraum: 337 Mio. €).

Den Entlastungen durch die Garantie standen weiterhin hohe Pramien-
aufwendungen fiir die Garantie gegeniiber. So belastete neben der
Zusatzpramie in der Risikovorsorge in Hohe von -233 Mio. € die
fiir den bereitgestellten Garantierahmen zu zahlende Grundprémie,
die sich im ersten Halbjahr 2015 auf -235Mio.€ belief.
Insgesamt fielen somit in der ersten Jahreshalfte Garantiegebiihren in
Hohe von —468 Mio. € an (gleicher Vorjahreszeitraum: —358 Mio. €).

Zusétzliche Aufwendungen resultierten aus der Bildung von Riick-
stellungen von —40 Mio. € fiir die im Jahr 2015 erstmals zu zahlende
europdische Bankenabgabe und fiir den vor dem Hintergrund der
neuen Anforderungen an europiische Einlagensicherungssysteme
ebenfalls erstmals zu zahlenden Beitrag zum Einlagensicherungssys-
tem der Sparkassen-Finanzgruppe in Hohe von 14 Mio. €, die beide
bereits im ersten Quartal verarbeitet wurden. Zudem ergaben sich
Belastungen aus Ermittlungen im Zusammenhang mit dem im
Jahr 2011 verduflerten Privatkundengeschift am Standort Luxem-
burg (Einzelheiten im Risikobericht unter ,Weitere wesentliche
Risiken®). Ferner sind Aufwendungen fiir erwartete Ergebnisse aus
Betriebspriifungen weit zuriickliegender Geschéftsjahre angefallen.
Einzelheiten hierzu finden sich im Risikobericht unter ,Weitere we-
sentliche Risiken"

Positives Kernbank-Ergebnis profitiert von
erfolgreichem Kundengeschaft - Belastungen aus
Bewertungseffekten und Bankenabgabe

Die Kernbank, in der die strategischen Geschiftsbereiche der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat im ersten Halbjahr 2015 unter
Berticksichtigung des der Kernbank zuzurechnenden Anteils der
Bankenabgabe in Hohe von 30 Mio. € und des Jahresbeitrags zur
Einlagensicherung in Hohe von 14 Mio. € ein Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 157 Mio. € erwirtschaftet (gleicher Vorjahreszeitraum:
185 Mio. €).

Spiirbar positiv wirkten die insgesamt gute Entwicklung des Neuge-
schifts sowie die unauffillige Risikosituation in den Bereichen Immo-
bilienkunden, Energy & Infrastructure und Firmenkunden. Hingegen
haben im Bereich Shipping die Belastungen aus Altgeschiften die
positive Ergebniswirkung aus dem selektiv abgeschlossenen Shipping-
Neugeschift iiberkompensiert. Ferner machten sich in den Bereichen
reguldre und vorzeitige Kreditriickfithrungen durch Kunden sowie in
Summe negative Bewertungseffekte, unter anderem aus der Wah-
rungsumrechnung von bestimmten Fremdwiahrungsaktiva, bemerk-
bar.



Ergebnis der Restructuring Unit sinkt durch
Porifolioabbau und geringeren Forderungsverzicht

Die fir den Abbau der Altbestinde verantwortliche Restructuring
Unit erzielte im ersten Halbjahr 2015 ein positives Ergebnis vor Steu-
ern von 65Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 247 Mio. €). Der
Riickgang resultiert aus einer im Vergleich zum ersten Halbjahr des
Vorjahres erwartungsgeméfd geringeren Entlastung der Risikovorsor-
ge aus dem Forderungsverzicht der Garantiegeber sowie dem deutli-
chen Portfolioabbau, der zu einem weiteren Riickgang des zinstragen-
den Kreditvolumens fithrte. Zudem ergaben sich Belastungen aus
Ermittlungen im Zusammenhang mit dem im Jahr 2011 verdufler-
ten Privatkundengeschift am Standort Luxemburg (Einzelheiten
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im Risikobericht unter ,,Weitere wesentliche Risiken®). Gestiitzt
wurde das Ergebnis durch Restrukturierungserfolge bei internatio-
nalen Immobilien- und Firmenkrediten, die einer hoheren Risiko-
vorsorge fir Schiffskredite gegeniiberstanden, sowie in Summe
positive Bewertungseffekte, etwa aus EUR/USD-Basisswaps und
durch Wertsteigerungen bei Schuldtiteln infolge der Verringerung von
Risikoabschldgen.

Weitere Details, die fiir den Geschaftsverlauf ursiachlich waren, enthal-
ten die Kapitel ,Ertragslage, ,Vermogens- und Finanzlage“ und

»Segmente®

(Mio. €) Januar - Januar - Verdnderung
Juni 2015 Juni 2014 in %

Zinsertrage 2311 2.647 -13
Zinsaufwendungen -1.803 -2.256 -20
Ergebnis aus hybriden Finanzinstrumenten -60 -160 63
ZinsiUberschuss 448 231 94
Provisionsiberschuss 62 73 -15
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 8 -12 > 100
Handelsergebnis 78 112 -30
Ergebnis aus Finanzanlagen 56 240 -77
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - 2 -100
Gesamtertrag 652 646 1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 120 337 -64
Verwaltungsaufwand -302 -338 -11
Sonstiges betriebliches Ergebnis 39 54 -28
Aufwand fir europdische Bankenabgabe -40 - > 100
Ergebnis vor Restrukturierung 469 699 -33
Restrukturierungsergebnis -12 -8 -50
Aufwand fir éffentliche Garantien -235 -259 -9
Ergebnis vor Steuern 222 432 -49
Ertragsteuvern -75 -131 -43
Konzernergebnis 147 301 =51
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis - 1 -100
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 147 300 =51

Gesamterirag durch héheren Zinsiiberschuss
gesteigert

Der Gesamtertrag belief sich im ersten Halbjahr 2015 iiberplanmifiig
auf 652 Mio. € gegeniiber 646 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum. In
den einzelnen Ertragspositionen waren dafiir die folgenden Entwick-
lungen mafigeblich:

Den stirksten Beitrag zum Gesamtertrag leistete der Zinsiiberschuss,
der sich im ersten Halbjahr 2015 mit 448 Mio. € gegeniiber 231 Mio. €
im gleichen Vorjahreszeitraum annahernd verdoppelt hat. Spiirbar
positiv wirkte dabei das mit weitgehend stabilen Margen abge-
schlossene Neugeschift der Kernbank, insbesondere im Immobi-
lienkundenbereich. Die erfreulichen und iiberplanméfliigen Effekte
aus dem Kundengeschift wurden teilweise weiterhin durch den
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fortgesetzten Bestandsabbau in der Restructuring Unit und Kredit-
riickfithrungen in der Kernbank kompensiert.

Der kriftige Anstieg des Zinsiiberschusses ist auch darauf zuriickzu-
fithren, dass im Vorjahr Sondereffekte zu verzeichnen waren (unter
anderem durch Anpassung des Effektivzinssatzes fiir Hybridinstru-
mente), die das Ergebnis im ersten Halbjahr des Vorjahres merklich
belastet hatten. In der ersten Halfte des laufenden Jahres ergab sich
zudem ein Sondereffekt aus dem Hedge Accounting im Zusammen-
hang mit der Zinsentwicklung der vergangenen Monate. Dieser wirkte
sich im Zinsiiberschuss mit +48 Mio. € aus. Korrespondierend hierzu
ergibt sich im Handelsergebnis eine Belastung von -9 Mio. €.

Der Provisionsiiberschuss belief sich zum 30. Juni 2015 auf 62 Mio. €
gegeniiber 73 Mio. € zum gleichen Vorjahresstichtag. Einen positiven
Beitrag leisteten vor allem Kreditprovisionen, die im Zuge der Aus-
weitung des Neugeschifts sowie bei Restrukturierungen von Alt-
krediten vereinnahmt wurden.

Das Handelsergebnis trug in der ersten Jahreshilfte 2015 mit
78 Mio. € zum Gesamtertrag bei (gleicher Vorjahreszeitraum:
112 Mio. €). Die Entwicklung ist von Bewertungseffekten geprigt,
die durch die Volatilitit an den Finanz- und Devisenmarkten beein-
flusst werden. Positiv wirkten das Bewertungsergebnis aus EUR/USD-
Basisswaps (56 Mio. €), Wertsteigerungen bei Schuldtiteln (14 Mio. €)
sowie operative Erfolge im Kundengeschift. Belastet wurde das Han-
delsergebnis mit —37 Mio. € durch Deviseneffekte (insbesondere die
Wiahrungsumrechnung aus der Absicherung von Beteiligungen in
Fremdwéhrung). Das operative Handelsergebnis belief sich auf
41 Mio. €.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf 56 Mio. €. Es lag damit
deutlich unter dem Ergebnis des gleichen Vorjahreszeitraums
(240 Mio. €), das stark von Wertautholungen und Verduflerungsge-
winnen im Rahmen des Liquiditdtsmanagements und Beteiligungs-
verkdufen profitiert hatte. Im ersten Halbjahr 2015 wirkten sich
Bewertungen und Verduflerungen von Schuldtiteln in geringerem
Umfang ebenfalls insgesamt positiv aus. Die Ergebnisbeitrige erga-
ben sich im Rahmen des Liquidititsmanagements wie auch aus
Restrukturierungsaktivitaten.

Den Bestand an Wertpapieren der Heta Asset Resolution AG (HETA)
hat die HSH Nordbank weiterhin zum aktuellen Marktwert bewertet.
Daraus resultierte zum 30. Juni 2015 eine Zuschreibung im Ergebnis
aus Finanzanlagen in Hohe von 15 Mio. €. Hintergrund ist das Anfang
Mirz 2015 von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) und
der sterreichischen Bundesregierung verkiindete Schuldenmoratori-
um, wodurch im Jahresabschluss 2014 Abschreibungen auf die Forde-
rungen gegeniiber der HETA erforderlich wurden.

Kreditrisikovorsorge und Devisenergebnis durch
Garantie kompensiert

In der Risikovorsorge zeigten sich im ersten Halbjahr 2015 héhere
Zufithrungen fiir durchgefiihrte und geplante Restrukturierungsmaf3-
nahmen im Schiffsportfolio der Restructuring Unit und im Sanie-
rungsbereich Schiffskredite in der Kernbank (Nautilus-Strukturen), die
zur verstdrkten Reduktion risikobehafteter Altkredite vorgenommen
wurden. Den hieraus und aus schwierigen Marktentwicklungen resul-
tierenden Belastungen standen spiirbare Nettoauflosungen bei Immo-
bilien- und Firmenkrediten gegeniiber, die auf verbesserten Risikoein-
schitzungen und Kreditriickfithrungen beruhten.

In Summe ergibt sich aufgrund der Mafinahmen im Schiffskredit-
portfolio zum Halbjahr zeitanteilig eine etwas hohere Nettorisiko-
vorsorge als geplant in Hohe von -199 Mio. € vor Berticksichti-
gung der Kompensationswirkung durch die Garantie (gleicher
Vorjahreszeitraum: — 195 Mio. €).

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis erhohte sich
vor dem Hintergrund des US-Dollar-Anstiegs deutlich auf -301 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: —42 Mio. €). Soweit sich die Wahrungs-
umrechnung auf garantierte Portfolios bezieht, wird sie vollstindig
durch die Garantie kompensiert. Fiir Wahrungspositionen in nicht von
der Garantie abgedeckten Bestinden werden Hedging-Instrumente
eingesetzt.

Die insbesondere fiir Altbestdnde gebildete Risikovorsorge wurde im
ersten Halbjahr weiterhin weitgehend durch die Garantie kompensiert.
Die Kompensationswirkung der Garantie in Hohe von 319 Mio. €
unter Beriicksichtigung des Devisenergebnisses setzt sich im Einzelnen
zusammen aus einer Bruttokompensation fiir das garantierte Portfolio
in Hohe von 564 Mio. €, Ertrdgen in Hohe von 289 Mio. € aus dem
Forderungsverzicht der Garantiegeber, die vollstindig im ersten Quar-
tal vereinnahmt wurden, sowie gegenldufigen Aufwendungen aus
Zusatzpramien fiir die Berichtsperiode in Hohe von -233 Mio. €.

Insgesamt verbleibt nach den kompensierenden Effekten aus der
Garantie ein positiver Ausweis der Kreditrisikovorsorge von 120 Mio. €,
die angesichts eines niedrigeren Forderungsverzichts der Garantiegeber
auf Zusatzpramien wie geplant deutlich unter dem Vorjahresniveau von
337 Mio. € liegt.



KREDITRISIKOVORSORGE VOR
UND NACH GARANTIEWIRKUNG (JANUAR-JUNI 2015)

(Mio. €) 2015 2014
Risikovorsorge vor
Devisenergebnis und
Kompensation (netto) -199 -195
davon: Kernbank -124 -128
Shipping -156 -112
Immobilienkunden -3 -2
Energy & Infrastructure 2 -26
Firmenkunden 58 9
Sonstige -25 3
davon: Restructuring Unit -75 -67
Schiffskredite -202 -42
Immobilienkredite 65 -25
Firmenkredite 64 -
Sonstige -2 -
Risikovorsorge nach
Devisenergebnis und
Kompensation (netto) 120 337
Kernbank 38 43
Restructuring Unit 87 294

Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultiert weiterhin keine
zahlungswirksame Inanspruchnahme. Der Selbstbehalt der Bank
(3,2Mrd. €) war zum Ende des ersten Halbjahres mit tatsichlichen
Zahlungsausfillen in Hohe von 1,8 Mrd. € ausgelastet (zur Abrechnung
eingereichte Verluste). In der langfristigen Risikovorsorgeplanung geht
die HSH Nordbank zum Berichtsstichtag weiterhin davon aus, dass die
Zahlungsausfille ab dem Jahr 2019 tiber den Selbstbehalt steigen und
sich die erwartete Inanspruchnahme der Garantie bis zum Jahr 2025
auf 2,1 Mrd. € summiert.

Diesen erwarteten effektiven Zahlungen aus der Garantie stehen
erhebliche bereits geleistete Gebiihrenzahlungen fiir die Garantie
gegeniiber, mit denen die HSH Nordbank einen hohen Beitrag zur
Kompensation der gewéhrten Beihilfen durch die Linder Hamburg
und Schleswig-Holstein leistet.

Seit 2009 verzeichnet die HSH Nordbank bis zum 30. Juni 2015 insge-
samt einen Primienaufwand von 3,3 Mrd. € in der Gewinn- und
Verlustrechnung, einschliefllich der im Kompensationsposten ausge-
wiesenen Grund- und Zusatzpriamien in der Risikovorsorge und
des Forderungsverzichts. Nicht eingerechnet sind darin 0,5 Mrd. €
fiir eine von der EU-Kommission geforderte Einmalzahlung im
Jahr 2011, die der Bank anschlieflend im Rahmen einer Kapitalerho-
hung wieder zugeflossen sind.

Die von der HSH Nordbank aufwandswirksam verarbeiteten und an
die Garantiegeber zu zahlenden Grundpramien sind (ohne Bertick-
sichtigung der Einmalzahlung von 0,5 Mrd. €) zum 30. Juni 2015 auf
2,5 Mrd. € gestiegen, wovon 2,3 Mrd. € auf die laufende Grundpri-
mie und 0,2 Mrd. € auf die Nachzahlung der Grundprédmie im Zu-
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sammenhang mit der Wiedererhohung des Garantierahmens Mitte
2013 entfallen.

Verwaltungsaufwand weiter reduziert

Der Verwaltungsaufwand konnte im ersten Halbjahr 2015 iiberplan-
mafig auf -302 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -338 Mio. €)
verringert werden. Darin spiegeln sich auch Einsparerfolge aus dem
laufenden Kostensenkungsprogramm wider.

Im Personalaufwand, der von — 146 Mio. € auf - 141 Mio. € zuriickging,
wirkte sich eine planmaflig weiter reduzierte Zahl der Mitarbeiter im
Zuge des Stellenabbaus aus. Gegeniiber dem Jahresultimo 2014 ging
die Mitarbeiterzahl im Konzern um 110 auf 2.469 zuriick (gerechnet in
Vollzeitarbeitskraften, VAK).

Der Sachaufwand (ohne Abschreibungen)
-140 Mio. € gegeniiber -161 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum.

sank spirbar auf

Einsparungen ergaben sich durch Gebédudekosten und die Reduktion
des Beteiligungsportfolios. Zudem waren im ersten Halbjahr des Vor-
jahres die Kosten fiir die Sonderpriifung der EZB zu verarbeiten.
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
sanken auf -21 Mio. € gegeniiber —31 Mio. € im gleichen Vorjahres-
zeitraum. Dabei wirkten sich unter anderem reduzierte Abschreibun-
gen fiir bereits voll abgeschriebene Software positiv aus. Hohere ver-
auslagte Kosten fiir Restrukturierungsengagements standen den Ein-
sparungen im bisherigen Jahresverlauf gegeniiber. Zudem belasteten
weiterhin hohe Aufwendungen fiir erheblich gestiegene regulatorische
Anforderungen.

Das Restrukturierungsergebnis belief sich auf —12 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: -8 Mio. €) und enthilt Aufwendungen, die im Rahmen
des laufenden Kostensenkungsprogramms anfielen.

Weitere Aufwendungen resultierten aus der Bildung einer Riickstel-
lung fiir die im Jahr 2015 erstmals zu zahlende européische Banken-
abgabe. Die Riickstellung in Hohe von -40 Mio. € wurde bereits
vollstindig im ersten Quartal verarbeitet.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 39 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 54 Mio. €). Darin berticksichtigt ist die Zufiih-
rung einer Riickstellung fiir den Beitrag zur Einlagensicherung der
Sparkassen-Finanzgruppe in Hohe von 14 Mio. €, die vollstindig im
ersten Quartal verbucht wurden. Zudem ergaben sich Belastungen
aus Ermittlungen im Zusammenhang mit dem im Jahr 2011 ver-
duflerten Privatkundengeschift am Standort Luxemburg (Einzel-
heiten im Risikobericht unter ,Weitere wesentliche Risiken®).
Demgegeniiber profitierte das Sonstige betriebliche Ergebnis von
Ertrigen aus der Entkonsolidierung zweier Tochterunternehmen
(K/S Angered, Kopenhagen; LCG Finance, Luxemburg), denen
Aufwand aus der vollstindigen Abschreibung des Geschifts- und
Firmenwerts einer erstmals in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaft gegeniiberstand (GmbH Altstadt Grundstiicksgesell-
schaft, Wiesbaden). Auch Ertrige aus zuvor verauslagten Kosten
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(etwa fiir Rechtsgutachten zu Restrukturierungsengagements) mach-
ten sich im Sonstigen betrieblichen Ergebnis bemerkbar.

Aufwand firr Grundprémie leicht gesunken

Neben dem in der Risikovorsorge gebuchten Pramienaufwand fiir die
Garantie in Hohe von -233Mio.€ fiel Aufwand in Hohe von
-235Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —259 Mio. €) fiir die Grund-
pramie des ersten Halbjahres an, die in der Position Aufwand fiir 6ffent-
liche Garantien verbucht wird. Die Grundpramie ist mit
—150 Mio. € der Restructuring Unit und mit -85 Mio. € der Kernbank
zugerechnet. Der Riickgang des Aufwands fiir die Grundpramie
gegeniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum ist auf eine geringere
aufwandswirksame Beriicksichtigung der Nachzahlung der Grund-
pramie im Zusammenhang mit der Wiedererhohung des Garantie-
rahmens Mitte 2013 zuriickzufithren.

Positives Konzernergebnis im ersten Halbjahr

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank im ersten Halbjahr 2015 ange-
sichts der guten operativen Entwicklungen auf der Ertrags- und der
Kostenseite ein iiberplanmafiiges, positives Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 222 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 432 Mio. €). Nach
Abzug der Steuereffekte verbleibt ein Konzerniiberschuss von
147 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 301 Mio. €).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE
WESENTLICHE BILANZPOSITIONEN

In der Position Ertragsteuern hat die HSH Nordbank im ersten Halb-
jahr 2015 Riickstellungen fiir potenzielle Steuernachzahlungen auf-
grund von Feststellungen der laufenden Betriebspriifungen fiir weit
zuriickliegende Jahre in Héhe von -27 Mio. € gebildet (Einzelheiten
im Risikobericht unter ,Weitere wesentliche Risiken®). Den Riickstel-
lungsaufwendungen standen Ertrége aus Steuererstattungen in Hohe
von 10 Mio. € gegeniiber. Damit zusammenhingende Zinseffekte
wurden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Aufgrund des Anstiegs zu versteuernder tempordrer Bewertungsun-
terschiede sowie des Riickgangs der Werthaltigkeit aktiver latenter
Steuern auf Verlustvortrige war iberdies ein Steueraufwand aus
latenten Steuern in Hohe von —59 Mio. € zu buchen. Einschliefllich
der laufenden Steuern ergibt sich insgesamt ein Steuerergebnis von
-75 Mio. €. Die Steuerquote belief sich zum 30. Juni 2015 auf rund
34%.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine zum Halbjahr bessere Eigenkapitalrendite als geplant von 9%
(gleicher Vorjahreszeitraum: 18 %). Die Cost-Income-Ratio verbesser-
te sich aufgrund des gestiegenen Gesamtertrags zum Halbjahr iiber-
planméfig auf 44 % (gleicher Vorjahreszeitraum: 48 %).

(Mio. €) Verdnderung
30.6.2015 31.12.2014 in %
Aktiva
Barreserve 7.387 5.967 24
Forderungen an Kreditinstitute 6.499 6.915 -6
Forderungen an Kunden 66.755 67.336 -1
Risikovorsorge -1.234 -2.061 -40
Handelsaktiva 8.286 9.163 -10
Finanzanlagen 16.800 18.688 -10
Ubrige Aktiva 3.369 4.074 -17
Summe Aktiva 107.862 110.082 -2
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 13.535 14.547 -7
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 46.532 43.165 8
Verbriefte Verbindlichkeiten 25.076 27.634 -9
Handelspassiva 7.663 9.246 -17
Nachrangkapital 5.573 5.507 1
Eigenkapital 4.897 4.672 5
Ubrige Passiva 4.586 5311 -14
Summe Passiva 107.862 110.082 -2




Bilanzsumme leicht ricklGufig

Die Bilanzsumme verringerte sich zum 30.Juni 2015 auf
107.862 Mio. € (31. Dezember 2014: 110.082 Mio. €). Der verstirkte
Abbau von Risikopositionen in der Restructuring Unit hat dazu
wesentlich beigetragen.

Auf der Aktivseite waren wesentliche Bilanzpositionen im Zuge des
Portfolioabbaus riicklaufig. Die Forderungen an Kreditinstitute belie-
fen sich auf 6.499 Mio. € (31.Dezember 2014: 6.915 Mio. €), was
insbesondere auf einen Riickgang bei den téglich filligen Einlagen bei
anderen Banken zuriickzufiihren ist. Die Forderungen an Kunden
blieben mit 66.755 Mio. € (31. Dezember 2014: 67.336 Mio. €) nahezu
konstant. Den Neugeschiftsabschliissen in der Kernbank wirkten
dabei der planmaf3ige Abbau in der Restructuring Unit sowie Tilgun-
gen in den Kundenbereichen der Kernbank entgegen. Der Bestand an
Risikovorsorge (nach Kompensationseffekten) verringerte sich deut-
lich auf -1.234 Mio. € (31. Dezember 2014: -2.061 Mio. €). Ohne
Berticksichtigung der Kompensation sank der Risikovorsorgebestand
leicht auf 5.931 Mio. € (31. Dezember 2014: 6.135 Mio. €). Gegenldu-
fig zur ricklaufigen Bilanzsumme wirkte auch die Barreserve, die sich
im Vergleich zum Vorjahresultimo auf 7.387 Mio. € (31. Dezember
2014: 5.967 Mio. €) erhohte. Ursachlich sind hier MafSnahmen im
Rahmen der Liquiditétssteuerung.

Die Handelsaktiva waren mit 8.286 Mio. € (31. Dezember 2014:
9.163 Mio. €) leicht riickldufig. Die verzinslichen Wertpapiere des
Handelsbestands reduzierten sich aufgrund des Portfolioabbaus
deutlich. Ebenfalls riicklaufig waren die positiven Marktwerte der
Derivate des Handelsbestands. Das Finanzanlagevermogen verringer-
te sich auf 16.800 Mio. € (31. Dezember 2014: 18.688 Mio. €). Dabei
machten sich sowohl Beteiligungsverkaufe als auch der Abbau von
Wertpapierbestidnden, unter anderem im Credit Investment Portfolio,
bemerkbar.

Auf der Passivseite verringerten sich insbesondere die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten auf 13.535 Mio. € (31. Dezember 2014:
14.547 Mio. €). Insbesondere Schuldscheindarlehen sowie Tages- und
Termingelder von anderen Banken waren geringer als zum Vorjah-
resultimo. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhohten sich auf
46.532 Mio. € (31. Dezember 2014: 43.165 Mio. €). Wahrend auf-
grund der Einstellung des klassischen Privatkundengeschifts die
Spareinlagen weiter riickldufig waren, erh6hten sich insbesondere die
Tages- und Termingeldeinlagen von institutionellen Anlegern. Die
Verbrieften ~Verbindlichkeiten beliefen sich auf 25.076 Mio. €
(31. Dezember 2014: 27.634 Mio. €). Der Riickgang ist im Wesentli-
chen auf Filligkeiten aufgrund des Auslaufens der Gewéhrtragerhaf-
tung zuriickzufiihren.

Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich auf 4.897 Mio. €
(31. Dezember 2014: 4.672 Mio. €). Dabei wirkten im Vergleich zum
Vorjahresultimo geringere Verluste aus der Neubewertung der Pensi-
onsriickstellungen aufgrund des wieder leicht steigenden Marktzins-
niveaus positiv.

WIRTSCHAFTSBERICHT  ZWISCHENLAGEBERICHT 15

Geschaftsvolumen leicht rickléufig

Das Geschiftsvolumen verringerte sich leicht auf 117.666 Mio. €
(31. Dezember 2014: 119.879 Mio. €). Hauptursache ist die geringere
Bilanzsumme. Die Biirgschaften und Garantien erhohten sich auf
2.962 Mio. € (31. Dezember 2014: 2.716 Mio. €), wihrend sich die
unwiderruflichen Kreditzusagen auf 6.842 Mio. € (31. Dezember 2014:
7.081 Mio. €) leicht verringerten.

Kapital und Funding

AUFSICHTSRECHTLICHE KENNZAHLEN

mit Bericksichtigung des Quartalsergebnisses

(%) 30.6.2015 31.12.2014
Gesamtkennziffer/Eigenmittelquote 18,0 18,7
Kernkapitalquote 13,8 14,4
CET1-Kapitalquote zzgl. Puffer aus 10,0 zzgl. 10,0 zzgl.
Zusatzpramie 2,4 PP 2,6 PP
CET1-Kapitalquote zzgl. Puffer aus 10,0 zzgl. 10,0 zzgl.
Zusatzpramie (BasellVollumsetzung) 1,5 PP 1,3 PP
Leverage Ratio 5,0 4,8

(Mrd. €) 30.6.2015  31.12.2014
Eigenmittel 7,2 7.4

davon: Kernkapital 5,5 5,7

davon: CET1-Kapital 4,0 4,0

davon: zusétzliches Kernkapital 1,5 1,7

davon: Ergénzungskapital 1,7 1.7

Risikoaktiva (RWA) 39,9 39,5
davon: Risikoaktiva

Adressenausfallrisiko 30,3 30,8

CET1-Quote bei 10% zzgl. Puffer von 2,4
Prozentpunkten

Die zum Ende des ersten Halbjahres 2015 ausgewiesenen Kapital-
quoten lagen weiterhin auf einem soliden Niveau.

So belief sich die CET1-Kapitalquote (nach Basel-I1I-Ubergangsregeln)
planmifig auf 10,0% zuziiglich des Puffers von 2,4 Prozentpunkten,
der auf einem potenziellen Verzicht des Garantiegebers auf Zusatzpri-
mien basiert, durch den eine angemessene CET1-Quote sichergestellt
werden soll (Kapitalschutzklausel).

Auch unter der Annahme einer vollstindigen Umsetzung der Basel-
III-Regeln (fully loaded) belief sich die CET1-Kapitalquote der
HSH Nordbank wie geplant mit 10,0% (zuziiglich Puffer von 1,5 Pro-
zentpunkten aus dem potenziellen Verzicht des Garantiegebers auf
Zusatzpramie) auf einen soliden Wert.

Die Kernkapitalquote erreichte einen Wert von 13,8%, die Eigenmit-
telquote betrug 18,0%. Die Angaben berticksichtigen den Zwischenab-
schluss fiir das erste Halbjahr 2015 (phasengleiche Sicht).
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Der HSH Nordbank wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine individuelle Mindest-
kapitalquote unter der Annahme einer Basel-III-Vollumsetzung
zugewiesen. Diese wird zum 30. Juni 2015 tibertroffen.

Der im Vergleich zum 31. Dezember 2014 leicht verringerte Puffer
der CET1-Quote (phase-in) aus der Zusatzpramie ist wesentlich auf
den planmifiig leichten Anstieg der RWA auf 39,9 Mrd. € zuriickzu-
fiihren (31.Dezember 2014: 39,5Mrd.€). Grund hierfiir ist die
US-Dollar-Aufwertung (1,12 EUR/USD per 30.Juni 2015 versus
1,21 EUR/USD per 31. Dezember 2014).

Dariiber hinaus bewirkten die Auszahlungen von Neugeschift einen
Anstieg der RWA, wihrend gegenldufig durch die Reduktion der
garantierten Altbestinde im Zuge des Portfolioabbaus RWA freige-
setzt wurden.

Ferner machen sich in der CET1-Kapitalquote (phase-in) die von Jahr
zu Jahr schrittweise wegfallenden Basel-1II-Ubergangsregelungen
sowie gegenléufig das positive Ergebnis des ersten Quartals planmaf3ig
bemerkbar.

Fir die Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie wird das aufsichts-
rechtliche Mindestrisikogewicht von 20 % angesetzt. Rechnerisch liegt
das Risikogewicht trotz eines Anstiegs im ersten Halbjahr zum
30. Juni 2015 deutlich niedriger. Somit ergibt sich neben dem Puffer
aus der Zusatzpramie ein zusatzlicher Garantiepuffer.

Die Leverage Ratio der HSH Nordbank belief sich zum Ende des ersten
Halbjahres 2015 auf solide 5,0% (vorldufig; 31. Dezember 2014: 4,8%).
Die Angaben beriicksichtigen den Zwischenabschluss fiir das erste
Halbjahr 2015 (phasengleich).

Refinanzierung ausgebaut

Die Umsetzung ihrer Fundingstrategie hat die HSH Nordbank im
ersten Halbjahr 2015 erfolgreich vorangetrieben und dabei den antei-
ligen Fundingplan zum 30. Juni 2015 voll erfiillt.

Im Februar hat die HSH Nordbank erstmals seit 2008 wieder einen
Benchmark-Schiffspfandbrief iiber 500 Mio. € begeben. Dariiber
hinaus wurden im ersten Halbjahr weitere knapp 300 Mio. € Schiffs-
pfandbriefe bei Investoren privat platziert. Im Juni hat die
HSH Nordbank ihre erste Hypothekenpfandbrief-Benchmark in
diesem Jahr am Markt emittiert. Der Pfandbrief hat ein Volumen von
500 Mio. € und lduft iiber sieben Jahre. Das Laufzeitenspektrum der
ausstehenden Benchmarkanleihen wurde dadurch erweitert.

Im Rahmen des Asset-Based Funding (ABF) hat die Bank im ersten
Halbjahr 2015 mit ,Castellum ABF“ die dritte grofSvolumige
US-Dollar-Refinanzierung iiber die ABF-Plattform erfolgreich abge-
schlossen. Die Refinanzierung mit einem Volumen von 360 Mio.
US-Dollar lduft tiber 3,25 Jahre und ist durch gewerbliche Immobi-

lienkredite besichert. Im zweiten Halbjahr ist die Umsetzung weiterer
ABF-Transaktionen auf Basis verschiedener Asset-Klassen geplant.
Dariiber hinaus wurde die origindre US-Dollar-Refinanzierung durch
den Abschluss langerfristiger Repo-Geschifte mit einem Volumen
von 240 Mio. US-Dollar weiter gestérkt.

Die Ausweitung der origindren Refinanzierung von US-Dollar-
Geschiften reduziert entsprechend die derivative Fremdwahrungsre-
finanzierung durch EUR/USD-Basisswaps. Die im derivativen
US-Dollar-Funding nétige Liquiditatsbereitstellung als Sicherheit
(Cash Collateral) verminderte sich dadurch. Demgegeniiber erforder-
te der US-Dollar-Anstieg im ersten Halbjahr dieses Jahres eine hohere
Sicherheitenstellung. Unter Berticksichtigung dieser Effekte entwickel-
te sich die Liquiditétsposition der HSH Nordbank stabil.

Ein weiterer Schwerpunkt waren der Vertrieb von Anleiheprodukten
fir das Kundengeschift der Sparkassen und anderer Verbiinde und
Finanzinstitute sowie die Platzierung von Anleihen mit institutionel-
len Investoren. Das Gesamtvolumen der im ersten Halbjahr emittier-
ten ungedeckten Anleihen (Senior Unsecured) belief sich auf knapp
2 Mrd. €.

Die in den vergangenen Monaten durchgefiihrten Fundingmafinahmen
dienen auch zur weiteren Vorbereitung auf die im zweiten Halbjahr
anstehenden Falligkeiten von Refinanzierungen unter der Gewéhrtré-
gerhaftung, die sich auf knapp 12 Mrd. € belaufen. Fiir die Kompensati-
on insbesondere der bis Ende 2015 fillig werdenden Emissionen, die
von der Gewihrtragerhaftung gedeckt sind, werden die geplanten
Fundingmafinahmen weiter umgesetzt und der Bilanzabbau planmiflig
fortgesetzt.

Neben den Emissionsaktivititen hat ein gestiegener Einlagenbestand
zur Refinanzierung des Geschifts beigetragen. Das Volumen belief
sich zum 30. Juni 2015 auf 36 Mrd. € (31. Dezember 2014: 31 Mrd. €).
Dariiber hinaus hélt die Bank zum Halbjahresultimo Liquiditétsreser-
ven in Form von zentralbankfihigen Sicherheiten und Zentralbank-
guthaben mit einem Gesamtvolumen von rund 22 Mrd. € vor, auf die
sie jederzeit zuriickgreifen kann.

Zum 30. Juni 2015 verzeichnete die HSH Nordbank eine solide Liqui-
ditétsposition, die sich auch in den wesentlichen Liquiditétskennzah-
len widerspiegelte. So verzeichnete die Liquiditatskennzahl der Liqui-
ditdtsverordnung (LiqV) zum Ende des ersten Halbjahres trotz eines
erhohten Volumens an Filligkeiten von Refinanzierungen unter der
Gewihrtragerhaftung und der US-Dollar-Entwicklung nur einen leich-
ten Riickgang auf 1,94 (1,99). Sie lag damit im Rahmen der Planung
und deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Uber
die weiteren Liquiditdtskennzahlen informiert der Risikobericht in
diesem Lagebericht.

Zum Jahresende 2015 rechnet die Bank angesichts der anstehenden
Filligkeiten von Refinanzierungen mit temporaren Riickgingen bei
den regulatorischen Liquiditétskennzahlen.



Weitere Informationen zu Liquiditit und Funding enthalt der Risiko-
bericht in diesem Lagebericht.

Die Ratingagenturen Moody’s und Fitch haben im zweiten Quartal
wie erwartet die Uberpriifungen der Bankenratings in Europa abge-
schlossen, die vor dem Hintergrund der Umsetzung der EU-Richtlinie
zur Bankensanierung und -abwicklung (BRRD) und neuer methodi-
scher Ansitze erfolgten.

Bei Fitch fithrte die Ratingaktion aufgrund der Annahme einer ver-
ringerten staatlichen Unterstiitzungswahrscheinlichkeit bei kiinftigen
Bankenschieflagen unter anderem bei deutschen Landesbanken zu
Ratingherabstufungen. Das Langfristrating der HSH Nordbank ver-
anderte sich im Zuge dieser Aktion auf das Investmentgrade-Rating
BBB- mit stabilem Ausblick.

Moody’s stuft die HSH Nordbank weiterhin mit Baa3 ein. Der Aus-
blick des Ratings verbesserte sich vom kurzfristig angelegten Uber-
prifungsstatus ,Rating Watch Negative® auf ein lingerfristiges ,,nega-
tive, das insbesondere den noch ausstehenden Abschluss des laufen-
den EU-Verfahrens mit angestrebten strukturellen Mafinahmen
reflektiert.  Profitiert hat das Investmentgrade-Rating der
HSH Nordbank bei Moody’s unter anderem von einer verbesserten
Einschitzung ihrer individuellen Finanzstirke, wodurch die Auswir-
kung des erwarteten geringeren staatlichen Einflusses auf das Rating
ausgeglichen werden konnte.

Abschliessende Beurteilung der Lage der

HSH Nordbank

Mit dem guten Geschaftsverlauf in den Kundenbereichen, den Ab-
baufortschritten im Altportfolio und den Fortschritten auf der Er-
trags- und der Kostenseite schafft die HSH Nordbank wichtige
Grundlagen fiir eine erfolgreiche Zukunft und zeigt zugleich, dass sie
mit der Strategieumsetzung planmiflig vorankommt. Insgesamt ist
das positive Ergebnis sowohl vor Steuern als auch nach Steuern
hervorzuheben, obwohl die Ertragswirkung aus dem Forderungsver-
zicht deutlich niedriger war als in der gleichen Vorjahresperiode und
zudem erstmals Aufwendungen fiir die europdische Bankenabgabe
anfielen.

Nichtsdestotrotz bestehen die wesentlichen Herausforderungen
weiter. So sind nicht zuletzt die anhaltend schwierigen Marktbedin-
gungen in der Schifffahrt, das anspruchsvolle Wettbewerbsumfeld in
Deutschland, die Volatilitit an den Finanz- und Devisenmirkten
sowie die stetig steigenden regulatorischen Vorgaben nach wie vor
splirbar. Dabei stellt das hohe Volumen an problematischen Altlasten,
das durch die Wirkungsweise der Garantie bis zum heutigen Zeit-
punkt nur sehr zoégerlich abgebaut werden konnte, weiterhin eine
erhebliche Belastung dar. Somit wird die Entwicklung trotz der
operativen Fortschritte insgesamt als nicht vollstindig zufriedenstel-
lend angesehen.
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Vor diesem Hintergrund wird gemeinsam mit den Landern Hamburg
und Schleswig-Holstein angestrebt, den erwarteten Abschluss des EU-
Beihilfeverfahrens mit strukturellen MafSinahmen zu verbinden, die
erheblich zur weiteren Starkung des Geschiftsmodells beitragen und
die langfristige Lebensfihigkeit im Einklang mit den Anforderun-
gen der EU-Kommission, der EZB und des Marktes unterstiitzen
und sicherstellen konnen. Weitere Einzelheiten hierzu enthilt das
Kapitel Prognosebericht mit Chancen und Risiken.
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SEGMENTE

Erfolgreiches Kundengeschéft starkt Kernbank

Die Kernbank, in der die strategischen Geschiftsbereiche der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat im ersten Halbjahr ein Ergeb-
nis vor Steuern in Ho6he von 157 Mio. € erwirtschaftet (gleicher
Vorjahreszeitraum: 185 Mio. €). Darin berticksichtigt sind die neue
europédische Bankenabgabe anteilig mit 30 Mio. € und der ebenfalls
neue Jahresbeitrag zur Einlagensicherung in Héhe von 14 Mio. €.

Das operative Geschift mit der insgesamt guten und planméfliigen
Entwicklung des Neugeschifts sowie der unauffilligen Risikositua-
tion in den Bereichen Immobilienkunden, Energy & Infrastructure
und Firmenkunden wirkte sich spiirbar positiv auf die Ergebnis-
entwicklung aus. Im Bereich Shipping haben die Belastungen aus
Altgeschiften die positive Ergebniswirkung aus dem selektiv abge-
schlossenen Neugeschift hingegen tiberkompensiert. Ferner belas-
teten in den Bereichen reguldre und vorzeitige Kreditriickfithrun-
gen durch Kunden. Insgesamt entwickelte sich der Gesamtertrag
der Kernbank planméflig. Der Fokus auf risikodrmere Neuengage-
ments sowie die Rickfilhrungen von Bestandskrediten mit ver-
gleichsweise ungiinstigeren Risikoparametern wirkte sich dariiber
hinaus positiv auf die Portfolioqualitit der Kernbank aus.

Insgesamt untermauert die Geschéftsentwicklung die fortgeschrit-
tene Umsetzung der kundenorientierten Strategie der Kernbank
und die gute Verankerung der Kundenbereiche in ihren Zielmark-
ten.

SEGMENTUBERBLICK (JANUAR BIS JUNI 2015)"

Die Bilanzsumme der Kernbank stieg vor dem Hintergrund der
Geschiftsentwicklung und des hoheren US-Dollar-Wechselkurses
(Bestandseffekt: +1,1 Mrd.€) zum 30.Juni 2015 auf 77 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 76 Mrd. €). Reguldre und auflerordentliche
Kredittilgungen wirkten dem Anstieg aus dem Neugeschift entge-
gen.

Zu Jahresbeginn 2015 wurden die Segmente der Kernbank im Zuge
von Anderungen der Vorstandsverantwortlichkeiten neu zugeschnit-
ten. Der Bereich Energy & Infrastructure wurde dabei dem Segment
Corporates & Markets zugeordnet (bisher Segment Shipping-, Pro-
jekt- & Immobilienfinanzierungen). Der bisher zum Segment
Corporates & Markets gehorende Bereich Corporate Finance wurde
gleichzeitig dem Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzie-
rungen zugeordnet. Die Vorjahreswerte der Segmente wurden ent-
sprechend angepasst.

Zum 1.Juli 2015 wurden zur Fokussierung des Geschifts und zur
Straffung der Aufbauorganisation die Bereiche Firmenkunden,
Energy & Infrastructure sowie Wealth Management zu dem neuen
Bereich Unternehmenskunden zusammengefasst.

Bereits im April 2015 hat die HSH Nordbank ihre Reprisentanz in
Athen in eine Niederlassung umgewandelt. Die damit verbundene
Aufwertung des fiir die Schifffahrt bedeutenden Standorts unterstiitzt
die Neugeschiftsziele und die weitere Diversifizierung des Schiffsport-
folios.

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.

(Mio. €) Shipping-,
Projekt- & Konsoli-
Immobilien- Konsoli- dierung Summe
finan-  Corporates & Corporate dierung Summe  Restructuring  Restructuring  Restructu-
zierungen Markets Center Kernbank  Kernbank Unit Unit ring Unit
Gesamtertrag 2015 295 237 -5 -88 439 170 43 213
2014 252 251 -73 12 442 222 -18 204
Risikovorsorge vor
Devisenergebnis 2015 -159 61 26 - -124 75 - 75
und Kompensation 2014 -114 -17 - 3 -128 -67 - -67
Verwaltungsaufwand 2015 -78 -151 29 2 -198 -104 - -104
2014 -79 -157 20 -2 -218 -120 - -120
Ergebnis vor 2015 62 152 20 =77 157 23 42 65
Steuern 2014 62 82 -45 86 185 77 170 247
Segmentaktiva 30.6.
(Mrd. €) 2015 27 32 16 2 77 27 4 31
31.12.
2014 25 31 18 2 76 31 3 34

1) Das Devisenergebnis der Risikovorsorge wird seit dem Jahresultimo 2014 nicht mehr den Segmenten zugeordnet, sondern in den Konsolidierungsspalten der Kernbank und der Restructuring Unit gezeigt. Die Vorjahreswerte

wurden aus Griinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst. Einzelheiten in Note 39 (Segmentbericht).
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SEGMENT SHIPPING-, PROJEKT- &
IMMOBILIENFINANZIERUNGEN
Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen um-
fasste per 30.Juni 2015 das Geschift mit Schifffahrtskunden ein-
schliefilich des in der Kernbank verantworteten Sanierungsbereichs,
mit Immobilienkunden sowie den Produktbereich Corporate Finance,
der die Kundenbereiche mit speziellen Finanzierungs- und Beratungs-
losungen unterstiitzt.
SEGMENT SHIPPING-, PROJEKT- & IMMOBILIENFINANZIERUNGEN
(Mio. €) Shipping-,
Projekt- &
Immobilien-
finan- Immobilien- Corporate
zierungen Shipping kunden Finance"
Gesamtertrag H1-2015 295 167 125 3
H1-2014 252 148 104 -
Risikovorsorge vor Devisenergebnis H1-2015 -159 -156 -3 =
und Kompensation H1-2014 -114 -112 -2 -
Verwaltungsaufwand H1-2015 -78 -50 -28 -
H1-2014 -79 -55 =25 1
Sonstiges befriebliches Ergebnis H1-2015 4 3 1 =
H1-2014 3 1 1 1
Ergebnis vor Steuern H1-2015 62 -36 95 3
H1-2014 62 -18 78 2
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.6.2015 27 15 12 -
31.12.2014 25 14 11 -

1) Nach Allokation auf die Kundenbereiche.

Erfolgreiche Geschdaftsaktivitéten belegen starke
Verankerung in den Mérkten

Das Ergebnis des Segments Shipping-, Projekt- & Immobilienfinan-
zierungen belief sich im ersten Halbjahr (vor Entlastung durch die
Garantie und vor Devisenergebnis) auf 62 Mio. € gegeniiber 62 Mio. €
in der gleichen Vorjahresperiode. In der Entwicklung spiegelte sich
zum einen die insgesamt positive Entwicklung im Neugeschéft mit
weitgehend stabilen Margen wider, die fiir einen deutlichen Ertrags-
anstieg in dem Segment sorgte. Zum anderen belasteten weiterhin
Restrukturierungsmafinahmen in dem der Kernbank zugeordneten
Sanierungsbereich Schiffskredite (Altportfolio), die eine hohere Risi-
kovorsorge erforderten.

So verringerte sich im Bereich Shipping das Ergebnis vor Steuern
aufgrund der auf -156 Mio. € (-112 Mio. €) gestiegenen Vorsorgeauf-
wendungen insbesondere im Sanierungsbereich Schiffskredite auf
-36 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -18 Mio. €). Demgegeniiber
wirkte sich das operative Geschéft mit den Kernkunden weiter positiv
aus. Es ergab sich ein Ertragsanstieg im Bereich Shipping auf
167 Mio. € gegeniiber 148 Mio. € im ersten Halbjahr des Vorjahres. Im
Rahmen selektiv vorgenommener Geschiftsabschliisse wurde ein
Neugeschift im Volumen von 0,7 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum:

0,7 Mrd. €) realisiert. Die Abschliisse erfolgten mit etablierten und
neuen Adressen mit guter Bonitét. Das Portfolio wurde durch inléndi-
sche und internationale Engagements weiter diversifiziert.

Der Bereich Immobilienkunden leistete in diesem Segment mit
95 Mio. € gegeniiber 78 Mio. € im gleichen Vorjahresquartal den
grofiten Ergebnisbeitrag. Dies ist wesentlich auf die Vertriebserfolge
sowie das Neugeschift zuriickzufiihren, das im ersten Halbjahr vor
dem Hintergrund der guten Marktpositionierung und der anhaltend
glinstigen Marktlage auf 2,9 Mrd. € weiter zunahm (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 2,3 Mrd. €). Dazu beigetragen hat insbesondere ein
spiirbarer Geschiftsausbau in den westdeutschen Metropolregionen.
Zugleich konnte die starke Marktstellung in der Kernregion Nord-
deutschland gehalten werden. Wesentlichen Anteil an der positiven
Entwicklung hatte das Geschift mit Neukunden und internationalen
institutionellen Investoren.

Der Unternehmensbereich Corporate Finance, der seit Anfang 2015
dem Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen zuge-
ordnet ist, hat das Kundengeschaft erfolgreich unterstiitzt und insbe-
sondere mit den Produktbereichen M&A, Kapitalstrukturierung und
Kreditsyndizierung hohere Ergebnisbeitrage gegentiber dem gleichen
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Vorjahreszeitraum geleistet. Im Rahmen der Geschiftssteuerung der  Energy & Infrastructure sowie das Wealth Management gebiindelt
Bank wird das Ergebnis des Produktbereichs Corporate Finance (ab 1.Juli 2015 vereint im neuen Bereich Unternehmenskunden).

nahezu vollstindig in den Kundenbereichen ausgewiesen. Zum anderen werden in diesem Segment Entwicklung, Vertrieb und
Handel von Finanzprodukten (Capital Markets) sowie die Betreuung
SEGMENT CORPORATES & MARKETS der Sparkassen, Banken und Versicherungen verantwortet.

Im Segment Corporates & Markets waren per 30.Juni 2015 zum
einen das Geschift mit Firmenkunden und mit Kunden im Bereich

SEGMENT CORPORATES & MARKETS

(Mio. €) Capital  Firmenkunden,
Markets, Erneuerbare

Sparkassen & Energien und

Corporates & Institutionelle Wealth

Markets Kunden Management

Gesamtertrag H1-2015 237 51 186
H1-2014 251 54 197

Risikovorsorge vor Devisenergebnis H1-2015 61 1 60
und Kompensation H1-2014 -17 - -17
Verwaltungsaufwand H1-2015 =151 =75 -76
H1-2014 -157 -75 -82

Sonstiges betriebliches Ergebnis H1-2015 5 = 5
H1-2014 5 - 5

Ergebnis vor Steuern H1-2015 152 -23 175
H1-2014 82 =21 103

Segmentaktiva (Mrd. €) 30.6.2015 32 19 13

31.12.2014 31 18 13
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Moderater Geschdftsausbau bei verhaltener
Kreditnachfrage

Im Geschiftsverlauf des Segments Corporates & Markets spiegelten
sich weiterhin mafigebliche Marktentwicklungen wider. So zeigten
sich im Kreditgeschift unverdndert Auswirkungen einer zuriickhal-
tenden Investitionstatigkeit ebenso wie einer guten Finanzausstattung
vieler Unternehmen. Ferner war weiterhin ein intensiver Wettbewerb
im Geschift mit Unternehmenskunden zu spiiren. Erfreulich verlief
das Projektfinanzierungsgeschift mit Kunden im Bereich Energy &
Infrastructure. Vor diesem Hintergrund und unter Beriicksichtigung
von Nettoauflosungen in der Risikovorsorge wurde fiir das erste
Halbjahr 2015 in diesem Segment ein positives Ergebnis von
152 Mio. € (gleiche Vorjahresperiode: 82 Mio. €) erzielt.

Zum 1. Juli 2015 wurden in diesem Segment mit der Biindelung der
Bereiche Firmenkunden, Energy & Infrastructure und Wealth Mana-
gement zum neuen Bereich Unternehmenskunden wesentliche orga-
nisatorische Anderungen umgesetzt. Der strategische Fokus des neu
gebildeten Bereichs liegt kiinftig auf den Wachstumsbranchen Logis-
tik & Infrastruktur, Energie, Gesundheitswirtschaft, Grof3- und Au-
flenhandel sowie Erndhrungswirtschaft. Insbesondere in der nord-
deutschen Kernregion werden daneben auch Unternehmen anderer
Branchen weiterhin professionell betreut. Dabei stehen die Stabilisie-
rung der Marktdurchdringung in der Kernregion sowie der weitere
Ausbau des Kundengeschifts bundesweit an den bestehenden
Standorten im Vordergrund. Einen weiteren Schwerpunkt bildet
weiterhin die Betreuung vermdgender Privatkunden, Stiftungen und
Non-Profit-Organisationen in Vermdgensfragen. Das Angebotsspekt-
rum umfasst dabei unverdndert die Vermogensberatung und -
verwaltung sowie das Kreditgeschift und weitere Dienstleistungen.

Im Bereich Firmenkunden waren im ersten Halbjahr weiterhin die
verhaltene Finanzierungsnachfrage der Unternehmen sowie anhal-
tender Wettbewerbsdruck zu spiiren. Unter Beibehaltung strikter
Risiko- und Ertragsvorgaben blieb das Kreditneugeschift mit
0,8 Mrd. € etwas hinter dem Niveau des ersten Halbjahres 2014
(0,9 Mrd. €) und den Erwartungen der Bank zuriick, wenngleich das
Geschift im zweiten Quartal spiirbar anzog. Demgegentiber profitier-
ten die Ertrage des Bereichs von der Nachfrage nach Absicherungs-
produkten und einer positiven Entwicklung der Kundeneinlagen. Der
Vorsorgebedarf fiir Kreditrisiken war angesichts der soliden Ge-
schaftslage vieler Firmenkunden gering. Zudem konnte in Vorperio-
den gebildete Risikovorsorge teilweise wieder aufgelost werden.

Energy & Infrastructure profitierte von Abschliissen strukturierter
Projektfinanzierungen im In- und im europdischen Ausland mit
einem Volumen von 0,5Mrd.€ (gleicher Vorjahreszeitraum:
0,6 Mrd. €). Der Hauptteil der realisierten Finanzierungsprojekte im
Bereich Energy entfillt auf Windenergieanlagen an Land (Onshore-
Projekte) und lag in den Kernmarkten Deutschland und Frankreich.
Dariiber hinaus wurden Wind-Onshore-Projekte in Finnland finan-
ziert. Die Erschlieffung weiterer Mérkte wird vor dem Hintergrund

verdnderter Fordermechanismen vorangetrieben. Das Geschiftsfeld
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Infrastruktur konnte sein Portfolio mit Projekten unter anderem in
den Sektoren Schienenfahrzeuge, Rohrleitungen, Flughifen und
Netze sowohl in Deutschland wie auch im europiischen Ausland
ausbauen und diversifizieren.

Der Bereich Wealth Management hat ebenfalls einen positiven Ergeb-
nisbeitrag zu dem Segment geleistet. Dazu beigetragen haben unter
anderem solide Ergebnisse aus dem Wertpapiergeschéft mit Kunden
sowie ein stabiles Einlagengeschift.

Zusammen haben die Bereiche Firmenkunden, Energy & Infrastruc-
ture sowie Wealth Management das Ergebnis vor Steuern auf
175 Mio. € gesteigert (gleicher Vorjahreszeitraum: 103 Mio. €).

Die Bereiche Capital Markets sowie Sparkassen & Institutionelle
Kunden erzielten zusammen ein Ergebnis in Hohe von -23 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: —21 Mio. €), fiir das im Wesentlichen ein
strukturell bedingt unverandert hoher Verwaltungsaufwand verant-
wortlich ist. Insbesondere im ersten Quartal profitierte der Absatz von
Risikomanagementprodukten insgesamt von der volatilen Entwick-
lung an den Finanz- und Devisenmérkten. Gegenlaufig wirkte sich im
zweiten Quartal die starke Zinsbewegung belastend auf das festver-
zinsliche Wertpapierportfolio aus. Positiv entwickelten sich weiterhin
das Neuemissionsgeschift und die Kundeneinlagen im Geschift mit
Sparkassen und institutionellen Kunden. Gleichwohl war insgesamt
eine verhaltene Kundennachfrage zu spiiren, die mit der Zinsentwick-
lung und einer Verunsicherung von Kunden durch die Griechenland-
krise zusammenhéngen diirfte.

SEGMENT CORPORATE CENTER

Das Ergebnis des Segments Corporate Center, das Gesamtbank-
positionen sowie die Stabs- und Servicebereiche (seit Ende 2014
einschliefSlich Transaction Banking) abbildet, verbesserte sich auf
20 Mio. € gegeniiber —45 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum. Im
ersten Halbjahr des Vorjahres belastete vor allem ein Sondereffekt bei
der Berechnung des Ergebnisses aus hybriden Finanzinstrumenten.

Das Ergebnis des Transaction Banking verzeichnete in der ersten
Jahreshalfte 2015 einen kriftigen Anstieg. Die positive Entwicklung
des Bereichs nach der Neuausrichtung im vergangenen Jahr resultiert
aus einem insgesamt deutlichen Ertragsanstieg aus dem
Zahlungsverkehr, der Kontofithrung und dem Auflenhandel. Damit
konnte der Bereich spiirbar zum Cross-Selling-Ergebnis der Bank

beitragen.

Kernbank-Ergebnis beriicksichtigt Konsolidierungseffekte
In der Konsolidierungsposition der Kernbank wirkte sich der
Kompensationseffekt aus der Zweitverlustgarantie einschliefllich der
Wirkung des Forderungsverzichts positiv aus. Auch das der Konsoli-
dierung zugeordnete negative Devisenergebnis der Risikovorsorge
wird durch die Garantie kompensiert, soweit die Wahrungspositionen
die von der Garantie abgedeckten Bestinde betreffen. Ebenfalls
positiv wirkte insgesamt der Sondereffekt aus dem Hedge Accounting.
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Belastet haben verschiedene Bewertungseffekte im Handelsergebnis,
soweit diese nicht den Geschaftssegmenten zugeordnet wurden - so
etwa das Devisenergebnis fiir die Absicherung bestimmter Vermo-
genswerte in Fremdwéhrung sowie die zum Fair Value bewerteten
eigenen Verbindlichkeiten. Dariiber hinaus belastete im ersten Halb-
jahr 2015 die Bildung einer Riickstellung fiir die europdische Banken-
abgabe. Ferner wirkten sich in der Konsolidierungsspalte die nicht
dem operativen Geschift zuzuordnenden Positionen Restrukturie-
rungsergebnis und Aufwand fiir 6ffentliche Garantien aus. In Summe
belief sich das Ergebnis der Konsolidierungsposition auf -77 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 86 Mio. €).

Insgesamt ergibt sich fiir die Kernbank ein Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 157 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 185 Mio. €). Auf
dieser Basis errechnet sich eine Eigenkapitalrendite der Kernbank von
15% (gleicher Vorjahreszeitraum: 19%). Die Cost-Income-Ratio der
Kernbank belief sich auf 44 % (gleicher Vorjahreszeitraum: 48 %).

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Die Restructuring Unit verantwortet den Abbau der Kredit- und
Kapitalmarktgeschifte, die nicht mehr als
HSH Nordbank fortgefiihrt werden.

Kerngeschift der

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Mio. €
Gesamtertrag H1-2015 170
H1-2014 222
Risikovorsorge vor Devisenergebnis H1-2015 =75
und Kompensation H1-2014 -67
Verwaltungsaufwand H1-2015 -104
H1-2014 -120
Sonstiges betriebliches Ergebnis H1-2015 32
H1-2014 42
Ergebnis vor Steuern H1-2015 23
H1-2014 77
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.6.2015 27
31.12.2014 31

Abbau der Altbestédnde fortgesetzt

Der Abbau der Altbestinde wurde in der ersten Jahreshilfte planmi-
ig fortgesetzt. Durch Riickfithrungen von nichtstrategischen Kredit-
und Wertpapierpositionen sank das Segmentvermogen der
Restructuring Unit trotz einer gegenlaufigen Wirkung des US-Dollar-

Anstiegs weiter auf 27 Mrd. € (31. Dezember 2014: 31 Mrd. €).

Ergebnis der Restructuring Unit sinkt durch
Portfolioabbau und geringeren Forderungsverzicht

Die Restructuring Unit erzielte im ersten Halbjahr 2015 auf Seg-
mentebene ein positives Ergebnis vor Steuern von 23 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 77 Mio. €). Der Riickgang resultiert
hauptsiachlich aus dem deutlichen Portfolioabbau, der zu einem
weiteren Riickgang des zinstragenden Kreditvolumens fiihrte.
Zudem ergaben sich Belastungen aus Ermittlungen im Zusam-
menhang mit dem im Jahr 2011 verduflerten Privatkundengeschaft
am Standort Luxemburg (Einzelheiten im Risikobericht unter
»Weitere wesentliche Risiken®). Gestiitzt wurde das Ergebnis
durch Restrukturierungserfolge bei internationalen Immobilien-
und Firmenkrediten, die einer hoheren Risikovorsorge fiir Schiffs-
kredite gegeniiberstanden, sowie in Summe positive Bewertungsef-
fekte, etwa aus EUR/USD-Basisswaps und durch Wertsteigerungen
bei Schuldtiteln infolge der Verringerung von Risikoabschldgen.

EinschlieSlich der Konsolidierungseffekte, insbesondere durch die
positive Garantiewirkung, sowie nach Beriicksichtigung der Restruk-
turierungs- und Garantiekosten verblieb fiir die Restructuring Unit
insgesamt ein Ergebnis vor Steuern von 65 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 247 Mio. €). Der deutliche Riickgang ist auf eine im
Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres geringere Entlastung
aus dem Forderungsverzicht der Garantiegeber zuriickzufithren.

NACHTRAGSBERICHT

Vorginge von besonderer Bedeutung fiir die Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage haben sich nach dem Ende des ersten Halbjahres 2015
nicht ereignet.
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PROGNOSEBERICHT MIT CHANCEN
UND RISIKEN

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die in diesem
Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren
auf Einschdtzungen und Schlussfolgerungen aus den uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf
eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse bezie-
hen und die in die Unternehmensplanung der HSH Nordbank einge-
flossen sind. Beziiglich des Eintritts der zukiinftigen Ereignisse beste-
hen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen eine
Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit der Einflussnahme der
HSH Nordbank steht. Entsprechend konnen tatsachliche Ereignisse
von den nachfolgend getitigten Zukunftsaussagen abweichen. Auf die
im Rahmen der Planung getroffenen Annahmen geht die
HSH Nordbank in diesem Prognosebericht naher ein.

Die Einschitzungen zur langfristigen Entwicklung der Risikovorsorge
sowie der Planung von Zahlungsausfillen und der daraus resultieren-
den Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie sind aufgrund des
sehr langen Planungshorizonts mit erheblichen Unsicherheiten ver-
bunden, die die zukiinftige Entwicklung der Bank stérker beeinflussen
kénnen als erwartet. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren resultieren
zum Beispiel aus der Entwicklung der maf3geblichen Marktparameter
wie Fracht- und Charterraten sowie des US-Dollar-Wechselkurses.

Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risikovorsorge ist zudem die
Einteilung von leistungsgestorten Kreditengagements in ,,sanierungs-
fahig“ (und damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der
Pramisse der Fortfiihrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder als
»hicht sanierungsfahig® (und damit die Bildung einer Einzelwertbe-
richtigung unter der Pramisse der Abwicklung). Die Einschétzungen
zur langfristigen Risikovorsorge basieren auf der Annahme der we-
sentlichen Erholung der Schifffahrtsmarkte sowie der Annahme der
Fortfilhrung der aktuellen Sanierungsstrategie, insbesondere der
Bereitschaft der HSH Nordbank zur selektiven Weiterfinanzierung
von Problemkrediten, um das geplante Wertaufholungspotenzial in
der Zukunft zu erreichen.

Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass die
Prognosefihigkeit in einem volatilen Umfeld nur eingeschrinkt gege-
ben ist. So dauern etwa die schwierigen Marktverhdltnisse in der
Schifffahrt langer an als erwartet.

Auf wesentliche Chancen und Risiken der Prognosen fiir die zentra-
len Steuerungsgrofien sowie die Annahmen der Unternehmensfort-
fithrung geht die HSH Nordbank in diesem Abschnitt ausfithrlich ein.
Chancen sind dabei definiert als mogliche kiinftige Entwicklungen
oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank positiven Prog-
nose- bzw. Zielabweichung fithren konnen. Risiken sind demgegen-
iiber im Rahmen des Prognoseberichts definiert als mogliche kiinftige
Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank
negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fithren konnen. Anschlie-
end werden im Kapitel ,,Risikobericht“ die bankspezifischen Risiko-
arten separat erlautert.

VORAUSSICHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Sofern nicht gesondert angegeben, basieren die Aussagen zu den
Rahmenbedingungen auf internen Einschétzungen.

Leichte Wachstumsbeschleunigung erwartet

Im Gesamtjahr 2015 wird sich das globale Wirtschaftswachstum
gegeniiber dem Vorjahr voraussichtlich leicht beschleunigen. Impulse
dafiir diirften in erster Linie von den USA und der Eurozone ausge-
hen. Dabei erwartet die HSH Nordbank fiir die USA eine etwas hohe-
re Expansionsrate als fiir die Eurozone.

Gesamtwirtschaftliche Risiken ergeben sich unter anderem aus der
Gefahr einer nachhaltigen Wachstumsverlangsamung in den Schwel-
lenldndern, insbesondere in China, geopolitischen Konflikten um
Russland und die Ukraine, allgemein erwarteten Zinserh6hungen in
den USA sowie iiberbewerteten Finanzmarktsegmenten. Letzteres
verdeutlicht der jiingste Kurseinbruch an der chinesischen Borse, der
sich angesichts erheblicher Vermogensverluste der Anleger auch in
der Realwirtschaft stirker auswirken konnte. Weitere Risiken gehen
von dem jiingst wieder gesunkenen Olpreis aus, der bei einigen dlpro-
duzierenden Landern zu Zahlungsproblemen fithren konnte.

Auf der anderen Seite sollte der niedrige Olpreis aufgrund der Kosten-
entlastung fiir Unternehmen und Verbraucher global einen positiven
Wachstumsimpuls liefern. Eine Losung der Griechenlandproblematik
konnte Unternehmen dazu veranlassen, bisher nicht getétigte Investiti-
onen zu realisieren.

Die US-Notenbank konnte in der zweiten Jahreshilfte erstmals den
Leitzins anheben, wenn die US-Wirtschaft sich weiter erholt. Die EZB
hat hingegen angekiindigt, das Programm der Anleiheankdufe min-
destens bis September 2016 fortzusetzen und den Leitzins auf dem
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derzeitigen Niveau von 0,05 % zu belassen. Ein Ziel der Mafinahmen
ist es, Deflationsrisiken entgegenzuwirken.

Im Zuge der Konjunkturerholung, der moderat steigenden Inflation
und der zu erwartenden US-Leitzinserh6hungen diirften die Renditen
der langfristigen amerikanischen wie auch der europiischen Staatsan-
leihen leicht steigen.

Auch der US-Dollar sollte weiterhin stark von der Notenbankpolitik
beeinflusst bleiben und konnte entsprechend grofleren Schwankun-
gen unterliegen. Der Planung der HSH Nordbank liegt fiir 2015 ein
Wechselkurs von 1,10 EUR/USD zugrunde. Fiir die Folgejahre wird in
der Planung ein wieder hoherer Wechselkurs angenommen. So wird
darin fiir 2016 von einem Wechselkurs von 1,15 EUR/USD und fiir
2017 von 1,20 EUR/USD ausgegangen.

Aussichten fir relevante Markte unterschiedlich

Die Schifffahrtsmarkte diirften im weiteren Jahresverlauf 2015 weiter-
hin zeigen, dass insgesamt lediglich eine verlangsamte Erholung zu
erwarten ist.

Die Nachfrage nach Containerschiffen sollte nach einem etwas
schwicheren Jahresstart im zweiten Halbjahr 2015 wieder zunehmen.
Das Angebot wird jedoch aufgrund des Flottenwachstums im Bereich
der groflen Schiffe voraussichtlich etwas schneller als die Nachfrage
wachsen. Bei den Charterraten, fiir die die kleineren Schiffssegmente
maf3geblich sind, wird im zweiten Halbjahr eine Seitwirtsbewegung
erwartet. Hingegen sollten die Schiffswerte noch weiter ansteigen
— jedoch nicht in dem Mafle, wie sich die Charterraten erholt haben.

Die Nachfrage nach Massengutfrachtern wird voraussichtlich langsa-
mer wachsen als bisher erwartet, jedoch stérker als das Angebot an
Schiffskapazitit in diesem Marktsegment. Dazu beitragen werden
dieses Jahr unter anderem Verschrottungen, Verschiebungen der
Ablieferungen sowie Konvertierungen, insbesondere zu Tankern. Das
Uberangebot bleibt jedoch vorerst grofi. Somit ist davon auszugehen,
dass sich Charterraten und Schiffswerte vom aktuell sehr niedrigen
Niveau nur langsam erholen.

Die Nachfrage nach Oltankern sollte sich im weiteren Jahresverlauf
und dariiber hinaus weitgehend stabil entwickeln. Gleichzeitig diirfte
das Angebot in der zweiten Jahreshilfte schneller wachsen, da das
gesamte Bestellvolumen grofl ist und durch Neubestellungen und
Konvertierungen zunichst noch weiter zunimmt. Charterraten und
Schiffswerte werden somit von aktuell gut erholten Niveaus im weite-
ren Jahresverlauf 2015 voraussichtlich wieder zurtickfallen.

Fir die Einschdtzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus eigenen
und unabhingigen externen Prognosen der fithrenden Marktfor-
schungsinstitute Marsoft und MSI.

Die Immobilienmirkte in Deutschland diirften sich im weiteren
Jahresverlauf iiberwiegend positiv entwickeln. Auf den Wohnungs-
markten der Grofistidte bleibt der Nachfrageiiberhang aufgrund
hoher Zuziige und trotz verstirkter Bautitigkeit bestehen. Der Einzel-
handel profitiert weiterhin von der guten Konsumstimmung und
steigenden Haushaltseinkommen.

Auf den Biiroimmobilienmérkten ist bei einer deutlich héheren Zahl
von Fertigstellungen und einer nachlassenden Flichennachfrage mit
relativ stabilen Leerstinden zu rechnen. Die Biirospitzenmieten in
zentralen Lagen diirften gleichwohl weiter moderat zulegen, in
Nebenlagen sollte das Wachstum hingegen auslaufen. Auch bei Han-
dels- und Wohnimmobilien sollten mit wachsenden Fertigstellungen
die Mieten merklich langsamer zulegen. Auf einigen angespannten
Wohnungsmarkten diirfte sich bei der Wiedervermietung zudem die
jlingste gesetzliche Begrenzung von Mieterhéhungen dampfend
bemerkbar machen.

Die Aussichten fiir den Ausbau der erneuerbaren Energien sind un-
terschiedlich. Im Bereich Solarenergie diirfte sich der absolute Zubau
der Erzeugungskapazitit in Deutschland - und auch in Europa insge-
samt — perspektivisch auf moderatem Niveau stabilisieren. In einigen
europdischen Lindern wirkt nach wie vor die Befiirchtung weiterer
Einschrinkungen der staatlichen Forderungen démpfend. In
Deutschland sollte im Bereich Windenergie der starke Zubau der
letzten Jahre durch regulatorische Vorgaben einschlieSlich der Absen-
kung der Vergiitung fiir Windstrom abgebremst werden. An Land ist
schon in diesem Jahr mit einem Riickgang auf ein immer noch hohes
Niveau zu rechnen und auf See im kommenden Jahr. Auch in Europa
insgesamt diirfte der Zubau 2015 einen Hohepunkt erreichen. Der im
Folgejahr spiirbare Riickgang in Deutschland und auch Grof3britanni-
en diirfte durch stirkeren Zubau in anderen Lindern nur teilweise
kompensiert werden.

Bei der Transportinfrastruktur liefern die wachsende Transportnach-
frage in einem stabilen Konjunkturumfeld einerseits sowie der steigende
Instandhaltungsbedarf andererseits weiterhin positive Impulse fiir
Investitionen. Die Bedeutung institutioneller Investoren wird weiter
anhalten.

Die wesentlichen Branchen des verarbeitenden Gewerbes werden
trotz des verhaltenen Jahresauftakts im Gesamtjahr 2015 voraussicht-
lich positive Zuwachsraten aufweisen. Die vergleichsweise robuste
US-Konjunktur sowie die Erholung der Eurozone verleihen der In-
dustrie ebenso Auftrieb wie die Euroschwdche und die niedrigen
Rohstoffpreise. Fiir die stark zyklischen Branchen (Metallgewerbe,
Elektrotechnik, Maschinenbau, Automotive) sind moderate Wachs-
tumsraten moglich, die jedoch bei einer stirkeren Eintriibung des
wirtschaftlichen Umfelds, etwa ausgehend von den Schwellenldndern,
geringer als erwartet ausfallen konnten. Das Ernahrungsgewerbe wird
sein kontinuierliches Wachstum voraussichtlich fortsetzen, das Plus
diirfte allerdings weniger stark ausfallen als bei den zyklischen Bran-
chen.
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Auch der Grofthandel profitiert von einer robusten Konjunkturlage.
Haupttreiber wird voraussichtlich der zyklische Produktionsverbin-
dungshandel sein. Insbesondere der Handel mit Metallen hat erhebli-
ches Aufholpotenzial. Die Umsitze des Konsumverbindungshandels
sollten etwas weniger stark zulegen. Der Einzelhandel profitiert von
der guten Lage am Arbeitsmarkt und den zuletzt hohen Lohnab-
schliissen. Besonders stark wird voraussichtlich weiterhin der Online-
Handel wachsen.

Insgesamt diirfte das Firmenkundengeschift in Deutschland vor dem
Hintergrund der guten Finanzlage vieler Unternehmen auch 2015 von
einer zurtickhaltenden Investitionstatigkeit gepragt bleiben, die sich
weiterhin auch in der allgemeinen Kreditnachfrage bei den Banken
bemerkbar machen sollte. Auch der Bankenwettbewerb in Deutsch-
land diirfte weiter intensiv bleiben.

Anhaltend anspruchsvolles Umfeld fir Banken

Die Ergebnisse des Comprehensive Assessment der EZB haben den
groflen deutschen Banken insgesamt eine solide Kapitalausstattung
bescheinigt, mit der sie sich fiir ein anhaltend schwieriges Bankenum-
feld gestarkt haben. Das Niedrigzinsumfeld, der intensive Wettbe-
werb um deutsche Mittelstandskunden und eine sich allenfalls lang-
sam belebende Kreditnachfrage belasten die Ertragsseite der Banken.
Zusitzlich schlagen sich die umfangreichen aufsichtlichen Anforde-
rungen, die zunehmend mehr Ressourcen beanspruchen, in den
Verwaltungskosten der Institute nieder. Ebenfalls bemerkbar macht
sich die europdische Bankenabgabe fiir den gemeinsamen Restruktu-
rierungsfonds, die ab 2015 deutlich hoher ausfillt als die bisher zu
zahlende deutsche Bankenabgabe.

Neue Herausforderungen ergeben sich aus dem aufsichtlichen Uber-
priifungs- und Uberwachungsprozess in der Bankenunion (SREP),
der bereits mit individuellen Vorgaben insbesondere fiir Kapital und
Liquiditét verbunden ist. Zusitzlich werden bis Ende des Jahres 2015
fir die von der EZB beaufsichtigten Banken durch die nationalen
Bankenaufsichten und Abwicklungsbehorden institutsspezifische
Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten (engl. Minimum Requirements on Eligible
Liabilities, MREL) festgelegt, die im Falle eines Bail-in herangezogen
werden wiirden.

Im Juli 2015 hat die EBA Details zu dem fiir 2016 avisierten Stresstest
bekannt gegeben. Dabei streben EZB und EBA offenbar eine starkere
Verzahnung mit dem SREP-Prozess an. Vorausgehen soll dem Stress-
test, entsprechend dem Vorgehen bei dem letztjahrigen
Comprehensive Assessment, eine umfangreiche Datenerfassung,
Bankdaten.
»Transparency Exercise soll Ende 2015 starten und auf dem Jahres-
abschluss 2014 sowie dem Halbjahresabschluss 2015 aufsetzen. Der

sich anschlieflende Stresstest soll im ersten Quartal 2016 mit einer

Aufbereitung und Veroffentlichung  von Diese

Veréffentlichung der Methodologie sowie der Szenarien starten und
im dritten Quartal 2016 abgeschlossen sein.
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Uber 2015 hinaus kénnen aus der Weiterentwicklung des Basel-ITI-
Rahmenwerkes (Basel 3.5) zusitzliche Anforderungen resultieren,
etwa fiir
HSH Nordbank sowie die Kapitalunterlegung im Kreditrisikostan-

Verbriefungen wie die Zweitverlustgarantie der

dardansatz.

Zudem diirften die Vorbereitungen auf die voraussichtlich ab 2018
geltenden neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzinstru-
menten nach IFRS 9 zunehmend in den Vordergrund riicken, die mit
Anderungen bei der Klassifizierung finanzieller Vermdgenswerte und
der Ermittlung der Risikovorsorge verbunden sein werden. Eine
Unsicherheit ist dabei der Umfang der moglicherweise kiinftig zum
Fair Value zu bewertenden Kredite, der in der Zukunft zu wesentli-
chen Verlusten im Kreditgeschift fithren konnte.

Dariiber hinaus ergeben sich beispielsweise aus dem Baseler Standard
239 (BCBS 239) kiinftig umfangreiche Anforderungen an die Risiko-
datenaggregation einschlieflich der IT-Architektur sowie die Risiko-
berichterstattung von Kreditinstituten.

Die derzeit diskutierte Einfiihrung einer Besteuerung auf den Handel
mit Finanzinstrumenten (Finanztransaktionssteuer) wiirde zu einer
deutlichen Reduktion der Ertrdge im Kapitalmarktgeschaft fithren.

Angesichts der vielfiltigen Herausforderungen und der sich verdn-
dernden Rahmenbedingungen sind die Banken gefordert, ihre Ge-
schiftsmodelle kontinuierlich auf den Priifstand zu stellen und die
Effizienz stetig zu verbessern, um eine hinreichende Profitabilitdt und
die Fahigkeit zur Kapitalbildung aus eigener Kraft sichern zu kénnen.

Hinsichtlich der angefiihrten regulatorischen und bilanziellen Vor-
schriften bereitet sich die Bank zielgerichtet vor und hat fiir die Ein-
fithrung von IFRS 9 wie auch fiir BCBS 239 bereits Umsetzungspro-
jekte gestartet. Dabei steht im Vordergrund, die Anforderungen fiir
die HSH Nordbank im Detail zu definieren und eine zeitgerechte
Anwendung der neuen Standards sicherzustellen.

VORAUSSICHTLICHE GESCHAFTSENTWICKLUNG DER
HSH NORDBANK

Strukturelle Veréinderungen préagen 2015

Der gute Geschiftsverlauf und die bereits umgesetzten Struktur- und
Prozessoptimierungen in den vergangenen Monaten sind eine gute
Grundlage, um das Kundengeschift, insbesondere im Immobilien-
und Unternehmenskundengeschaft, weiter gezielt auszubauen und die
Strategie erfolgreich umzusetzen. Fir die zukiinftige Entwicklung
bedeutsam ist insbesondere der erwartete positive Abschluss des EU-
Verfahrens unter Beriicksichtigung angestrebter struktureller Maf3-
nahmen zur Sicherstellung der nachhaltigen Lebensfahigkeit der
HSH Nordbank, die in der aktuellen Bankplanung fiir 2015 aufgrund
der noch ausstehenden Konkretisierung nicht berticksichtigt werden
konnten. Wesentliches Ziel ist dabei eine strukturell hohere Profitabi-
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litat, um die Anforderungen zur Kapitalbildung aus eigener Kraft
nachhaltig zu erfiillen. Dariiber hinaus werden das in Umsetzung
befindliche Kostensenkungsprogramm und die Straffung der Organi-
sationsstruktur in den kommenden Monaten weiter vorangetrieben.

Ertragsprognose

Fiir die zweite Jahreshilfte 2015 erwartet die HSH Nordbank, an die
insgesamt gute Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr anzukniip-
fen und das Neugeschift mit Kunden weiter moderat ausbauen zu
konnen. Dabei geht die HSH Nordbank von risikoaddquaten Margen
aus, die das anspruchsvolle Wettbewerbsumfeld in den Zielmarkten
beriicksichtigen. Unter Einbeziehung der zu erwartenden Kredittil-
gungen und Wertberichtigungen geht die HSH Nordbank von einem
leichten Anstieg des zinstragenden Kreditvolumens in der Kernbank
aus. Gleichzeitig wird der Absatz des fokussierten Leistungsangebots
vorangetrieben, um das Geschifts- und Ertragspotenzial bestmaoglich
auszuschopfen. Fiir das Gesamtjahr 2015 erwartet die HSH Nordbank
weiterhin, den Gesamtertrag in der Kernbank gegeniiber 2014 deut-
lich steigern zu konnen. Getragen wird der Gesamtertrag hauptsach-
lich von den Geschiftsbereichen Immobilienkunden, Shipping und
dem neu formierten Bereich Unternehmenskunden.

Fir die Restructuring Unit ist ein weiterer deutlicher Bilanzabbau
geplant, um Risikopositionen zu verringern. Im Vordergrund stehen
dabei Abbaumafinahmen und Transaktionen im Schiffsportfolio, fiir
das eine verstirkte Risikoreduzierung angestrebt wird. Der Gesamter-
trag in der Restructuring Unit wird zukiinftig durch den kontinuierli-
chen Bestandsabbau weiter sinken.

Die Ertragsbasis wird durch den Neugeschiftsausbau und den Pro-
duktvertrieb gestirkt. Auf Konzernebene wird damit dem Wegfall von
Ertrdgen aus dem Abbau von nichtstrategischen Kreditengagements,
Beteiligungen und Wertpapieren und dem Anstieg der wertberich-
tigten Schiffskredite entgegengewirkt. Ein fiir die zweite Jahreshilfte
geplanter stirkerer Abbau von US-Dollar-Altlasten sowie ein redu-
ziertes US-Dollar-Neugeschift werden die Ertragsentwicklung eben-
falls belasten. In Summe wird auf Konzernebene fiir das Gesamtjahr
jedoch weiterhin ein weitgehend stabiler Gesamtertrag gegeniiber
dem Vorjahr erwartet.

Chancen und Risiken der Eriragsprognose

Chancen
Ein stirkerer Ertragsanstieg in der Kernbank kénnte sich zum Beispiel
ergeben, wenn sich das Neugeschift mit Kunden besser als erwartet
entwickelt, etwa durch hohere am Markt erzielte Margen, einen star-
keren Produktabsatz als geplant oder eine unerwartet hohe Kredit-
nachfrage.

Ein stdrker als geplant steigender US-Dollar wiirde sich isoliert be-
trachtet positiv auf die im US-Dollar-Geschift erzielten Ertrdge aus-
wirken.

Risiken

Eine Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der
Bedingungen in den relevanten Markten wiirde hingegen voraussicht-
lich dazu fithren, dass sich die Nachfrage nach Kreditfinanzierungen
schlechter als angenommen entwickelt. Auch konnte die Wettbe-
werbssituation die Margen stirker unter Druck bringen als erwartet.
Zudem konnte der angenommene Anstieg des Zinsiiberschusses
durch einen stirkeren Anstieg des wertberichtigten Kreditvolumens
geringer als erwartet ausfallen.

Zudem kénnen trotz des deutlichen Volumenabbaus bei risikobehaf-
teten Wertpapieren hohere Bewertungsverluste bei Schuldtiteln und
Derivaten im Bestand infolge von Marktentwicklungen oder Span-
nungen an den Finanzmadrkten nicht ausgeschlossen werden. Auch
die IFRS-Bewertungseffekte aus der US-Dollar- und der Zinsentwick-
lung sowie die Basisswaps konnten stirker als erwartet belasten.
Zudem kann eine weitere Aufwertung des US-Dollars - infolge not-
wendiger Mafinahmen - zu einer Belastung kiinftig geplanter Ergeb-
nisse und damit zu Auswirkungen bei der Bewertung hybrider
Finanzinstrumente sowie bei der Bewertung Latenter Steuern fiihren.

Sollten Verduflerungen von Aktivpositionen umfangreicher als ge-
plant vorgenommen und der Neugeschiftsausbau bewusst reduziert
werden, konnte dies durch den Wegfall von Zinsertragen zu einem
starkeren Riickgang des Gesamtertrags auf Konzernebene fiihren.

Dariiber hinaus konnte eine hohere Mitarbeiterfluktuation als erwar-
tet in den Vertriebsbereichen die Erreichung der Neugeschafts- und
Ertragsziele erschweren.

Sollte der erwartete Zinsanstieg in der Zukunft nicht im geplanten
Mafle eintreten, wiirde dies isoliert betrachtet zu niedrigeren Ertragen
aus der Anlage der Liquiditétsposition fithren.

Prognose des Verwaltungsaufwands

Auf der Kostenseite strebt die HSH Nordbank an, den Verwaltungs-
aufwand bis zum Jahr 2018 schrittweise weiter deutlich auf bis zu
500 Mio. € pro Jahr zu senken, um ein nachhaltig angemessenes
Verhaltnis von Kosten und Ertrédgen zu erreichen. Die Planung beruht
auf dem Ende 2014 eingeleiteten Kostensenkungsprogramm, das
unter anderem auf eine weitere Verschlankung der Organisations-
struktur, eine Vereinfachung der wesentlichen Prozesse, eine Optimie-
rung des Produktportfolios und eine Neuausrichtung der IT der Bank
abzielt und im laufenden Jahr erste Wirkung zeigen soll. So geht die
HSH Nordbank fiir das Gesamtjahr 2015 von einem deutlichen Riick-
gang des Verwaltungsaufwands gegeniiber 2014 aus.

Dabei sind erneut zusitzliche Aufwendungen aus der Konsolidierung
von Gesellschaften im Rahmen der Anwendung des IFRS 10 zu be-
riicksichtigen. Durch gegenldufige Ertragseffekte (Sonstiges betriebli-
ches Ergebnis) aus diesen Gesellschaften werden diese Zusatzaufwen-
dungen im Konzern weitgehend ausgeglichen.
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Fiir die Umsetzung des Kostensenkungsprogramms werden 2015 und
in den Folgejahren weitere auflerordentliche Restrukturierungsauf-
wendungen anfallen. Nachdem im Jahresabschluss 2014 vor allem
Riickstellungen fiir die eingeleiteten Personalmafinahmen zu beriick-
sichtigen waren, werden entsprechend den in diesem Jahr anlaufen-
den Mafinahmen fiir 2015 vor allem Restrukturierungsaufwendungen
in Sachkostenbereichen erwartet, insbesondere im I'T-Bereich.

Die 2015 erstmals zu zahlende Bankenabgabe (separat ausgewiesen)
wurde bereits im ersten Quartal 2015 aufwandswirksam als Riickstel-
lung verarbeitet.

Die Zahl der Mitarbeiter wird im Zuge der Kostensenkungsmaf3nah-
men bis 2017 schrittweise weiter zurtickgefiithrt. Im Jahr 2015 ist dabei
ein moderater Riickgang vorgesehen. Dabei bleibt es eine wichtige
Aufgabe, qualifizierte Mitarbeiter an die HSH Nordbank zu binden,
um Schliisselkompetenzen zu sichern und operationelle Risiken zu
begrenzen.

Chancen und Risiken der Prognose des
Verwaltungsaufwands

Chancen

Die HSH Nordbank ist zuversichtlich, die gesteckten Einsparziele zu
erreichen. Bei konsequenter Umsetzung der Mafinahmen und Identi-
fikation zusitzlicher Einsparméglichkeiten ist auch ein Uberschreiten
der Ziele moglich. Ein erfolgreicher Verlauf des Programms wiirde

wesentlich zur nachhaltigen Effizienzsteigerung in der Bank beitragen.

Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Umsetzung der Kostenplanung
werden die eingeleiteten Einzelmafinahmen, etwa die organisatori-
schen Verianderungen und die umfangreichen Anpassungen im IT-

Bereich, im Rahmen eines MafSnahmencontrollings laufend tiberpriift.

Auch hinsichtlich der erwarteten Reduktion der Mitarbeiterzahl geht
die Bank davon aus, dass die eingeleiteten MafSnahmen zur Kosten-
senkung erfolgreich umgesetzt werden.

Risiken

Sollte die Umsetzung der Einsparmafinahmen nicht wie geplant
erfolgen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass manche Kosten sich
nicht in dem gewiinschten Umfang oder nicht so schnell wie geplant
reduzieren lassen. Zudem konnten unerwartete Kostensteigerungen
in einzelnen Bereichen, unter anderem aus den stetig steigenden
regulatorischen Anforderungen, erzielte Kostensenkungen an anderer
Stelle kompensieren. Die Ausmafle sind schwer abschitzbar, aber
unvermeidbare Folgen auf den Verwaltungsaufwand sind maoglich.

Ebenso lasst sich nicht ausschliefSen, dass der mit den MafSnahmen
verbundene Personalabbau nicht in der geplanten Weise durchgefiihrt
wird oder zu hoheren operationellen Risiken fithrt. Auch das Risiko,
Schliisselkompetenzen zu verlieren, kann sich durch die Personal-
mafinahmen erh6hen.

27

ZWISCHENLAGEBERICHT

Prognose der Risikovorsorge

Fir das Gesamtjahr 2015 geht die HSH Nordbank von weiterem
Risikovorsorgebedarf in den Altbestdnden aus, der jedoch geringer als
im Jahr 2014 ausfallen sollte. Der Schwerpunkt der Risikovorsorge
wird 2015 weiterhin auf problembehafteten Schiffskreditengagements
in der Restructuring Unit und der Kernbank liegen. In den iibrigen
Kerngeschiftsfeldern geht die HSH Nordbank nach einem von Aufl6-
sungen gepragten ersten Halbjahr bei Firmen- und Immobilienkredi-
ten fiir die zweite Jahreshilfte von geringen Vorsorgeaufwendungen
aus.

Zusitzliche Aufwendungen konnen sich aus einem in der zweiten
Jahreshalfte weiter forcierten Abbau der US-Dollar-Altlasten ergeben,
sofern hierbei ungeplante Verluste entstehen, die nicht unter der
Garantie abzurechnen wéren. Mit der Mafinahme unterstreicht die
HSH Nordbank ihr Ziel eines konsequenten und ziigigen Abbaus
problematischer Altbestdnde — auch iiber den in der auf Dauer ange-
legten Garantiekonstruktion vorgesehenen wertschonenden Abbau
hinaus.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis ist stark von
der Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses gepragt und wiirde
sich mit zunehmender Euroschwiche ebenfalls erkennbar in der
Risikovorsorge vor Kompensation durch die Zweitverlustgarantie
niederschlagen, wenngleich die Wirkung aus der Wechselkursent-
wicklung durch den weiteren Abbau von US-Dollar-Altbestinden
entsprechend schrittweise reduziert wird. Soweit sich die Wahrungs-
umrechnung auf garantierte Portfolios bezieht, wird sie durch die
Garantie kompensiert. Fiir Wahrungspositionen in nicht von der
Garantie abgedeckten Bestinden werden weiterhin Hedging-
Instrumente eingesetzt.

Die zu bildende Risikovorsorge fiir Altbestdnde wird auch 2015 weit-
gehend durch die Garantie kompensiert. Dabei wirkt sich insbesonde-
re die ertragswirksame Auflosung von Zusatzpramien durch temporé-
ren Forderungsverzicht der Garantiegeber positiv aus. Dieser erfolgt
entsprechend der Ausgestaltung der Garantie zur Sicherstellung einer
CET1-Kapitalquote von 10% (Kapitalschutzklausel). Insgesamt wird
2015 aufgrund einer geringeren Kompensationswirkung der Garan-
tie einschliefflich eines niedrigeren Forderungsverzichts mit einer
geringeren Entlastung der Risikovorsorge als im Vorjahr gerechnet,
sowohl in der Kernbank als auch in der Restructuring Unit.

Die Entlastung aus der Garantie wird in der Risikovorsorge durch
Aufwendungen fiir die Zusatzpramie gemindert. Dariiber hinaus wird
auflerhalb der Risikovorsorge weiterhin mit einer sehr hohen laufen-
den Grundpramie fiir die Garantie geplant.

Die HSH Nordbank geht zum heutigen Zeitpunkt weiterhin davon
aus, dass die Zahlungsausfille aus dem von der Zweitverlustgarantie
abgedeckten Portfolio ab dem Jahr 2019 iiber den Selbstbehalt der
Bank in Hohe von 3,2 Mrd. € steigen und dann zu effektiven Zahlun-
gen aus der Zweitverlustgarantie fithren werden. Nach Abzug des
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Selbstbehalts der Bank summiert sich die erwartete Inanspruchnahme
der Garantie entsprechend der aktuellen langfristigen Risikovorsorge-
planung bis zum Jahr 2025 aus heutiger Sicht auf 2,1 Mrd. €.

Die Risikovorsorgeplanung basiert auf Bewertungsmodellen, die
neben Bestandsentwicklungen und gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
daten (unter anderem EUR/USD-Wechselkurs, Charterraten) auch
das regulatorische Umfeld, die erwartete Entwicklung von Risikopa-
rametern im Zeitablauf sowie Erfahrungswerte der Bank in einem
krisenhaften Umfeld beriicksichtigen. Ein wesentlicher Treiber der
Hohe der Risikovorsorge ist zudem die Einteilung von leistungsge-
storten Kreditengagements in ,sanierungsfihig® (und damit die
Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der Pramisse der Fortfiih-
rung des Geschifts des Kreditnehmers), oder ,nicht sanierungsfi-
hig“ (und damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der
Pramisse der Abwicklung). Die Einschétzungen zur langfristigen
Risikovorsorgeentwicklung basieren auf der Annahme einer wesentli-
chen Erholung der Schifffahrtsmérkte sowie der Annahme der Fort-
fithrung der aktuellen Sanierungsstrategien, insbesondere der Bereit-
schaft der HSH Nordbank zur selektiven Weiterfinanzierung von
Problemkrediten, um das geplante Wertaufholungspotenzial in der
Zukunft zu erreichen. Uber Einzelheiten zur Planung der Risikovor-
sorge und der erwarteten Zahlungsausfille informiert der Risikobe-
richt des Geschiftsberichts 2014 im Kapitel ,, Ausfallrisiko (,,Risi-
kovorsorge- und Verlustplanung®).

Chancen und Risiken der Risikovorsorgeprognose

Chancen

Ein geringerer Risikovorsorgebedarf wire zu erwarten, wenn sich die
relevanten Marktparameter und das gesamtwirtschaftliche Umfeld
glinstiger als angenommen entwickeln wiirden. So ist es etwa denkbar,
dass die Weltwirtschaft 2015 stirker wachsen kann als prognostiziert,
was wiederum eine allméhliche Erholung der Schifffahrtsmarkte
unterstiitzen kénnte.

Groflere Restrukturierungserfolge als erwartet und ein ztigiger Abbau
der Kreditportfolios in der Restructuring Unit konnten die Risikovor-
sorge kiinftig starker als erwartet entlasten.

Ein Anstieg des EUR/USD-Wechselkurses wiirde den Risikovorsor-
gebestand des garantierten US-Dollar-Portfolios durch den Wah-
rungseffekt entsprechend reduzieren und die Hohe der erwarteten
Zahlungsausfille in der Zukunft tendenziell senken.

Risiken

Erhebliche Unsicherheiten bestehen aufgrund des sehr langen Pla-
nungszeitraums insbesondere hinsichtlich der Einschitzung der
langfristigen Risikovorsorge sowie der Verlustplanung und daraus
folgend der erwarteten Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie.
Dies gilt vor allem hinsichtlich der Entwicklung des EUR/USD-
Wechselkurses und der maf3geblichen Marktparameter in der Schiff-

fahrt wie Fracht- und Charterraten sowie Schiffswerte, die ein wesent-
licher Inputfaktor fiir die Bemessung der Risikovorsorge sind.

Angesichts der fortbestehenden oder steigenden Uberkapazititen auf
den Schiffsmérkten, auch infolge niedriger Liquidititskosten, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Umfang und Zeitpunkt der Markt-
erholung und die Sanierungsfihigkeit einzelner Engagements im
Planungszeitraum nicht wie in der Risikovorsorgeplanung angenom-
men eintreten. Der Bedarf an Vorsorgeaufwendungen kann dadurch
starker als geplant steigen. Zudem konnte sich dies langfristig wesent-
lich auf die Summe der erwarteten Zahlungsausfille und damit auf die
erwartete Inanspruchnahme der Garantie auswirken.

Grundsitzlich kann sich auch die Lage in anderen Branchen schlech-
ter entwickeln als erwartet und in der Folge eine hohere Risikovorsor-
ge erfordern.

Ein stirkerer Riickgang des EUR/USD-Wechselkurses als geplant
wiirde die Hohe der erwarteten Zahlungsausfille wechselkursbedingt
ansteigen lassen, da die Risikovorsorge des garantierten Portfolios
zum Teil in US-Dollar gehalten wird.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Euro-
Schuldenkrise in Europa wieder stirker aufflammt, was zu einer
Schwichung der relevanten Mérkte fithren konnte. Dies wiederum
konnte zu zusdtzlichem Wertberichtigungsbedarf in den risikobehaf-
teten Portfolios der Banken fithren. Auch Marktturbulenzen in
Schwellenldndern sowie geopolitische Risiken, zum Beispiel um
Russland und die Ukraine, kénnten negative Auswirkungen haben.

Ferner konnten sich iiber 2015 hinaus ungeplante Verluste ergeben,
wenn im Zuge einer weiteren Beschleunigung des Risikoabbaus zu-
sédtzliche Vermogenswerte in einem ungiinstigen Umfeld zum Markt-
wert verkauft werden wiirden oder die Sanierungsstrategie, insbeson-
dere die Bereitschaft der Bank zur Weiterfinanzierung von Problem-
krediten, geindert wiirde. Eine Anderung der Sanierungsstrategie und
damit die Bildung von Risikovorsorge unter der Pramisse der Abwick-
lung von Kreditengagements wiirde infolge der geplanten Erholung
der Schifffahrtsmérkte die Realisierung der geplanten zukiinftigen
Auflosungen von Risikovorsorge einschranken.

Weitere Belastungen konnten sich ergeben, wenn die alternativen
Strukturlosungen im Portfolio (Nautilus) nicht wie geplant umgesetzt
werden wiirden.

Kapital- und RWA-Prognose

Die HSH Nordbank erwartet fiir die zweite Jahreshalfte weiterhin
solide Kapitalquoten. So erwartet die HSH Nordbank, zum Jahresul-
timo 2015 auf Ebene des Konzerns trotz weiter verscharfter Anforde-
rungen im Zuge der schrittweisen Basel-III-Einfithrung in der pha-
Sicht CET1-
Kapitalquote von 10% zuziiglich eines Puffers aus der Garantie aus-

sengleichen weiterhin  eine aufsichtsrechtliche

weisen zu konnen - sowohl nach den geltenden Basel-III-
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Ubergangsregelungen (phase-in) als auch unter der Annahme einer
vollstindigen Basel-III-Umsetzung (fully loaded). Damit ist die
HSH Nordbank auf zusitzliche aufsichtsrechtliche Kapitalanforde-
rungen im laufenden Jahr, etwa durch den aufsichtlichen Uberprii-
fungs- und Uberwachungsprozess in der Bankenunion (SREP), gut
vorbereitet.

Die RWA werden dabei vor allem vom Neugeschiftsausbau, vom
Portfolioabbau im garantierten Altportfolio insbesondere in der
Restructuring Unit, einschlieflich der verstirkten Reduktion von US-
Dollar-Positionen, und von der EUR/USD-Wechselkursentwicklung
beeinflusst. Auch die Hohe des Garantierahmens wirkt sich auf die
RWA nach Garantie aus. In Summe geht die HSH Nordbank in die-
sem Jahr fiir den Konzern von einer weitgehend stabilen Entwicklung
der RWA aus.

Wesentliches Ziel der HSH Nordbank ist es vor dem Hintergrund des
fortschreitenden Abbaus der bilanziellen Altlasten und eines hohen
Pramienaufwands fiir die Bereitstellung der Zweitverlustgarantie, den
Garantierahmen in Hohe von 10 Mrd. € zu reduzieren.

Unter Beachtung des Abbaufortschritts bei den risikobehafteten
Altbestanden und der Risikosituation sind in der Planung schrittweise
Riickfithrungen im Zeitraum bis 2017 vorgesehen.

Chancen und Risiken der Kapital- und RWA-Prognose

Chancen

Chancen fiir die Kapitalquoten und die RWA ergeben sich vor allem
aus glinstigen Entwicklungen der relevanten Markt- und Risikopara-
meter, einem ziigigen Risikoabbau im garantierten Altportfolio insbe-
sondere der Restructuring Unit sowie einem positiven Abschluss des
EU-Verfahrens.

Trotz der Schwankungen des EUR/USD-Wechselkurses wird bei den
angenommenen Wechselkursen fiir 2015 eine stabile CET1-Quote
erwartet. Ursédchlich sind der Puffer aus der Zusatzpramie sowie der
zusidtzliche Garantiepuffer aus der Differenz des aufsichtsrechtlichen
Mindestrisikogewichts und des deutlich niedrigeren rechnerischen
Risikogewichts, die zusammen auch bei grofleren Wechselkursbewe-
gungen eine Schutzwirkung fiir die Kapitalquote entfalten.

Sollte es die Risiko- oder Kapitalsituation erfordern, kénnten Riick-
fithrungen des Garantierahmens zu einem spéteren Zeitpunkt als
derzeit geplant erfolgen. So wiirden die RWA entlastet und die Kapi-
talquoten gestarkt.

Zudem konnten ein umfangreicherer Abbau von Altlasten und
Portfoliobereinigungen die HSH Nordbank in die Lage versetzen,
hohere Kapitalanforderungen auszugleichen oder den Garantierah-
men im Planungszeitraum stéirker zuriickzufithren, wenn es mit der
Kapital- und Risikosituation vereinbar sein sollte, etwa im Hinblick
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auf die US-Dollar-Entwicklung und das Auslaufen der Gewahrtréger-
haftung.

Risiken

Wesentliche Risiken fiir die Kapitalquoten und die RWA resultieren
aus einer potenziellen Verschlechterung der Markt- und Risikopara-
meter einschliefllich der Wechselkursentwicklung, einer geringeren
Bestandsreduktion als geplant sowie aus dem regulatorischen Umfeld
und dem EU-Verfahren.

Eine gegeniiber der Planung spétere Riickfithrung des Garantierah-
mens als geplant und damit einhergehend entsprechende Pramien-
aufwendungen konnen die Folge sein.

Dabei ist zu erwarten, dass sich aus dem kiinftigen SREP-Prozess in
der Bankenunion zusétzliche und sich verdndernde Kapitalanforde-
einschlieSlich ~ der
HSH Nordbank bereits individuelle Kapitalquoten zugewiesen wur-

rungen ergeben, nachdem den Banken
den. Ermessensentscheidungen der Aufsicht konnen zudem zu Belas-

tungen der Kapitalquoten fithren.

Die Prognose der mittelfristigen CET1-Quote basiert auf der Annah-
me einer unverdnderten Wirkungsweise der Garantiestruktur im
Rahmen der heute geltenden Regelungen fiir Verbriefungen. Eine
mogliche Verschérfung des regulatorischen Verbriefungsrahmens im
Rahmen von Basel 3.5, die ab 2018 erwartet wird, kann die Wirksam-
keit der Garantie erheblich reduzieren.

Einen spiirbaren Einfluss auf die RWA-Entwicklung hat die EUR/USD-
Wechselkursentwicklung. So wiirde ein niedrigerer Wechselkurs als
geplant die Schutzwirkung der Garantiepuffer tendenziell mindern, da
die RWA steigen wiirden.

Dariiber hinaus kénnen die Auswirkungen neuer regulatorischer
Anforderungen oder Rechnungslegungsvorschriften (zum Beispiel
IFRS 9 ab 2018) die Kapitalausstattung in der Zukunft belasten.

Fundingprognose

Fir die zweite Jahreshalfte 2015 geht die Bank weiterhin von einer
erfolgreichen Umsetzung ihrer diversifizierten Fundingstrategie aus.
So erfolgt die Refinanzierung des Aktivgeschifts der Bank weiterhin
vor allem durch die Bereitstellung von Anleiheprodukten fiir das
Kundengeschift der Sparkassen und anderer Finanzinstitute sowie die
Platzierung von besicherten und unbesicherten Anleihen bei instituti-
onellen Investoren und das Einlagengeschéft mit den Unternehmens-
kunden der Bank.

Die Fundingplanung basiert auf einem Zugang zu den relevanten
Mirkten einschliefilich des Sparkassenverbunds und anderer Finanz-
institute sowie einem stabilen Rating.

Ein weiterer Fokus liegt auf der Emission von Pfandbriefen iiber
Privatplatzierungen wie auch am offentlichen Kapitalmarkt, soweit
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das Marktumfeld dies zuldsst. Zusatzliches Fundingpotenzial bieten
assetbasierte Transaktionen, denen die HSH Nordbank vor allem zur
Refinanzierung des US-Dollar-Aktivgeschifts eine hohe Bedeutung
beimisst.

Eine besondere, strukturelle Herausforderung resultiert aus dem Aus-
laufen der Gewihrtragerhaftung zum Ende des Jahres 2015. Das Vo-
lumen (knapp 12 Mrd. €) der von der Gewéhrtragerhaftung gedeckten
Emissionen, die im zweiten Halbjahr 2015 fillig werden, soll weiterhin
planméflig zum einen durch kurzfristige Fundingmafinahmen im
Rahmen der definierten Strategie refinanziert sowie zum anderen
durch den fortschreitenden Bilanzabbau in der Restructuring Unit
kompensiert werden.

Aufgrund des spiirbaren Einflusses des EUR/USD-Wechselkurses auf
die Liquiditatsposition aufgrund der Sicherheitenstellung fiir
EUR/USD-Basisswaps liegt beim Bilanzabbau der Restructuring Unit
ein Schwerpunkt auf einer stirkeren Reduktion von US-Dollar-Aktiva
in verschiedenen Assetklassen, aus der sich ungeplante Verluste erge-
ben konnen, die nicht unter der Garantie abzurechnen waren. Ferner
wird das US-Dollar-Neugeschift in der zweiten Jahreshilfte reduziert.
Der Wechselkurs lag zum Halbjahr mit 1,12 EUR/USD etwas ober-
halb des fiir 2015 geplanten Wertes von 1,10 EUR/USD.

Hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahl der Liquiditits-
verordnung (LiqV) rechnet die Bank im weiteren Verlauf des Jahres 2015
unter Beriicksichtigung der Falligkeiten der Refinanzierungen mit
Gewihrtragerhaftung mit einem temporéren Riickgang der Liquiditits-
kennzahl im Rahmen der Liquidititssteuerung. Zugleich wird erwartet,
dass die Kennzahl oberhalb der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
bleibt.

Chancen und Risiken der Fundingprognose

Chancen

Die Erfiillung der Fundingziele wird vor allem von externen Faktoren
beeinflusst. Ein sich verbesserndes Kapitalmarktumfeld diirfte die
Umsetzung der Emissionsstrategie im weiteren Jahresverlauf 2015
unterstiitzen. Eine anhaltend expansive Geldpolitik der Notenbanken
und die damit verbundene Liquidititsausweitung diirften dabei ten-
denziell die Refinanzierungsmoglichkeiten und -kosten weiterhin
positiv beeinflussen.

Der zurzeit nicht uneingeschrankte Zugang zum Kapitalmarkt wiirde
sich durch den erwarteten positiven Abschluss des EU-Verfahrens
erheblich verbessern, da damit ein bedeutender Unsicherheitsfaktor
entfiele. Dies ist auch fiir die Einschitzungen der Ratingagenturen von
grofler Bedeutung. Der Erhalt des Investmentgrade-Ratings ist fiir die
Umsetzung der Fundingstrategie wesentlich.

Dariiber hinaus ist die Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses fiir
die Liquiditétssituation bedeutsam. Verdnderungen des US-Dollar-
Wechselkurses wirken sich bei den teilweise fiir das US-Dollar-

Funding genutzten Derivaten (Basisswaps) auf die Hohe der erforder-
lichen Liquidititsbereitstellung als Sicherheitsleistung aus (Cash
Collateral). So wiirde sich bei einer Abwertung des US-Dollars das
bereitzustellende Cash Collateral verringern, wodurch sich die Liqui-
ditétsposition verbessern wiirde.

Von hoher Bedeutung ist auch bei ungtinstigen Marktbedingungen
der stabile Zugang zu den weitgehend unabhéngig vom Kapitalmarkt-
geschehen bestehenden Refinanzierungsquellen, wie etwa zum Spar-
kassenverbund und anderen Finanzverbiinden sowie zu besicherten
Refinanzierungsquellen wie Pfandbriefen und dem assetbasierten
Funding, das auch fiir die Refinanzierung des US-Dollar-Geschifts
wichtig ist.

Risiken

Potenzielle Spannungen an den Finanzmérkten wiirden tendenziell
Fundingmafinahmen am Markt erschweren. Auch konnte etwa eine
von den USA ausgehende restriktivere Geldpolitik der Notenbanken
die Refinanzierungsmoglichkeiten deutlich einschrinken und die
Fundingkosten erhchen. Schliefllich besteht trotz der Refinanzie-
rungserfolge im bisherigen Jahresverlauf kein uneingeschrankter
Zugang zum Kapitalmarkt, der insbesondere durch die noch ausste-
hende Beendigung des EU-Verfahrens bedingt ist.

Eine erst im spiteren Jahresverlauf erfolgende Entscheidung im
EU-Beihilfeverfahren konnte das Funding der Bank aufgrund einer
moglichen Investorenzuriickhaltung belasten. Ein negativer Ausgang
des Verfahrens wiirde die Fundingmoglichkeiten fundamental ein-
schranken. Fiir diesen Fall kénnten zusétzliche Mafinahmen zur
Starkung der Liquiditatssituation erforderlich werden.

Sollte sich der Zugang zu weiteren Refinanzierungsquellen wie dem
Sparkassenverbund und zu anderen Finanzinstitute verschlechtern,
wiirde dies die Fundingmaéglichkeiten wesentlich einschréanken.

Potenzielle Ratingherabstufungen, die insbesondere im Falle einer
negativen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren der HSH Nordbank
nicht ausgeschlossen werden konnen, wiirden die Refinanzierungs-
moglichkeiten {iber den Kapitalmarkt erheblich einschrinken, Mittel-
abfliisse auslosen und die Fundingkosten erhohen. Eine Herabstufung
des Ratings wiirde sowohl bei Moody’s als auch Fitch zu einem Rating
auflerhalb des Investmentgrade-Bereichs fiihren.

Der iiberwiegende Teil der Refinanzierung von Fremdwéhrungsaktiva
erfolgt bedingt durch das Funding der Restructuring Unit iiber Deri-
vate (zum Beispiel durch EUR/USD-Basisswaps). So fithrt eine Auf-
wertung des US-Dollars zu einem Anstieg des zu stellenden Cash
Collateral und damit unter sonst gleichen Bedingungen zu einer
Belastung der Liquiditatsposition. Fiir den Fall einer ungiinstigen
Wechselkursentwicklung unterhalb des geplanten Wertes miisste die
Bank zusitzliche Mafinahmen zur Sicherung einer angemessenen
Liquiditatssituation ergreifen.
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Fir diesen Fall hat die Bank zum einen zusdtzliche Funding-
mafSnahmen und zum anderen eine stirkere Reduktion des zu refi-
nanzierenden Aktivvolumens vorgesehen, etwa durch Kredit- und
Wertpapierverkdufe und einen reduzierten Neugeschéftsausbau. Diese
moglichen Mafinahmen konnten sich negativ auf die Ertragslage
auswirken.

Fiir die Kompensation der bis 2015 fillig werdenden Emissionen, die
von der Gewdhrtragerhaftung gedeckt sind, ist es erforderlich, dass
die geplanten Fundingmafinahmen umgesetzt werden und der weite-
re Bilanzabbau planméf3ig fortgesetzt wird. In einem ungiinstigen Fall
miissten kurzfristig zusitzliche Bilanzvolumina abgebaut werden,
wodurch ungeplante Verluste entstehen kénnten.

Die aufsichtsrechtliche Liquiditétskennzahl der Liquiditétsverordnung
(LiqV) wiirde sich ungeachtet bewusster Steuerungsmafinahmen zum
Beispiel durch Verringerung des kurzfristigen Einlagenvolumens
verschlechtern. Im Rahmen des SREP-Prozesses der EZB konnten
sich zusitzliche Liquiditatsanforderungen ergeben.

Das Kapitel ,,Risikobericht“ enthélt weitere detaillierte Informationen
zum Liquiditétsrisiko.

Abschluss des EU-Verfahrens mit
Strukturanpassungen angestrebt

Wesentlich im Fokus steht fiir die HSH Nordbank weiterhin ein
positiver und ziigiger Abschluss des EU-Verfahrens zur Wiedererho-
hung des Garantierahmens. Die vor dem Hintergrund veranderter
Rahmenbedingungen und anstehender regulatorischer Anforderun-
gen im Juni 2013 von den Landereignern vorgenommene Wiederer-
hohung der Zweitverlustgarantie von 7 Mrd. € auf 10 Mrd. € wurde
von der EU-Kommission vorldufig genehmigt. Die Garantiemafi-
nahme hat die CET1-Kapitalquote der Bank wesentlich gestérkt.

Die vorldufige Genehmigung der Wiederaufstockung des Garantie-
rahmens und der Anderung des Garantievertrags gelten bis zum
Erlass des endgtiltigen Beschlusses der EU-Kommission. Wéhrend
sich die Garantiemafinahme nach Auffassung der Bundesrepublik
Deutschland, der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein sowie der
HSH Nordbank im Rahmen der 2011 von der EU-Kommission ge-
nehmigten Bereitstellung des Garantierahmens bewegt, bewertet die
EU-Kommission die Wiederaufstockung als neuerliche staatliche
Beihilfe, die eine Wiirdigung der aktualisierten Unternehmens-
planung im aktuellen Markt- und Wettbewerbsumfeld der
HSH Nordbank erfordert.

Die Gesprache mit den mehrheitlichen Landereignern Schleswig-
Holstein und Hamburg sowie der EU-Kommission und den Auf-
sichtsbehorden werden intensiv fortgesetzt. Dabei geht es tiber die
aktuelle Bankplanung hinaus um weitere strukturelle Mafinahmen,
die die Nachhaltigkeit und Tragfdhigkeit des Geschaftsmodells vor
dem Hintergrund der zu erwartenden Markt- und Wettbewerbsbe-
dingungen verbessern sowie eine abschlielende Genehmigung der
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Wiederaufstockung der Garantie durch die EU-Kommission sicher-
stellen sollen. Ziel ist es, mit Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens eine
strukturell profitable HSH Nordbank im Markt zu etablieren, die die
heutigen Anforderungen zur Kapitalbildung aus eigener Kraft effekti-
ver leisten kann.

Zu den mit der EU-Kommission und den Lindereignern der Bank
diskutierten strukturellen Mafinahmen zihlt unter anderem eine
Umstrukturierung der Garantie, um damit die Gewinn- und Verlust-
rechnung der HSH Nordbank in den kommenden Jahren aufwands-
seitig zu entlasten und die Kapitalbasis zu stirken. In diesem Zusam-
menhang ist auch von Bedeutung, dass die HSH Nordbank seit 2009
bereits eine umfangreiche Beihilfekompensation geleistet hat, die
neben den Pramienzahlungen an den Garantiegeber auflagenkonform
auch die deutliche Reduktion der Bilanzsumme und die Aufgabe von
Geschiftsfeldern umfasst.

Ein weiteres Ziel ist es, die bestehende Garantievereinbarung so anzu-
passen, dass der Abbau oder die Restrukturierung der Altlasten kiinf-
tig erleichtert wird. So konnten Portfoliobereinigungen durchgefiihrt
werden, die der Bank einen noch starkeren Risikoabbau ermoglichen
wiirden. Ein besonderer Fokus liegt hierbei auf dem Schiffsportfolio,
welches einen GrofSteil der noch verbliebenen Altlasten umfasst.

Im Zuge der Gespréche mit der EU-Kommission kann es tiberdies zu
anderen strukturellen Mafinahmen und Losungen kommen, auch
unter Inanspruchnahme der Garantie.

Im Falle der Einigung auf derartige Mafinahmen konnen sich hieraus
zukiinftig veranderte Planungen und Prognosen sowie Auswirkun-
gen auf die Rechnungslegung ergeben.

In allen Fillen muss aus Sicht der HSH Nordbank eine deutliche
Entlastung von problematischen Altlasten, die bis 2008 entstanden
sind und durch die Wirkungsweise der Garantie bis zum heutigen
Zeitpunkt nur sehr zogerlich abgebaut werden konnen, erreicht
werden, um hierdurch die langfristige Lebensfihigkeit im Einklang
mit den Anforderungen der EU-Kommission, der EZB und des
Marktes zu unterstiitzen und sicherzustellen.

Durch die dargestellten Mafinahmen soll die HSH Nordbank auf die
weiter steigenden Kapital- und Liquiditdtsanforderungen durch den
neuen aufsichtlichen Uberpriifungs- und Uberwachungsprozess in
der europiéischen Bankenunion (Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) vorbereitet werden.

Die dargestellten Mafinahmen, die der oben beschriebenen Entlas-
tung der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. der Stiarkung der Kapi-
talbasis dienen, werden durch die Lander unter Beriicksichtigung
ihrer Vermogensinteressen unterstiitzt und aktiv im Rahmen der
laufenden Gesprache mit der EU-Kommission erortert. Thre Umset-
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zung setzt die Zustimmung der Hamburgischen Biirgerschaft und des
Schleswig-holsteinischen Landtags voraus.

Insgesamt ist die HSH Nordbank angesichts der sichtbaren Fortschrit-
te bei der Umsetzung des Geschiftsmodells, der konsequenten Abar-
beitung der EU-Auflagen einschlieflich der mit den Garantiepramien
geleisteten Beihilferiickzahlungen und der auch im Comprehensive
Assessment der EZB in voller Hohe anerkannten Garantie zuversicht-
lich, dass das EU-Verfahren unter Beriicksichtigung der weiteren
strukturellen Mafinahmen zu einem positiven Abschluss gefiihrt
werden kann. Die HSH Nordbank strebt eine endgiiltige Genehmi-
gung des wiedererhohten Garantierahmens bis zum Herbst 2015 an,
wobei der Zeitrahmen mafigeblich von der EU-Kommission, der
Bundesregierung und den Landern bestimmt wird.

Chancen und Risiken aus dem EU-Beihilfeverfahren
Ein erfolgreicher Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens entlang der
formulierten Ziele der Bank wiirde zum einen die Unsicherheit tiber
den Ausgang des Verfahrens fiir die HSH Nordbank-Mitarbeiter
sowie fiir Kunden und Kapitalmarktteilnehmer beenden. Gleichzeitig
wiirde dies der Bank ermoglichen, ihr Geschéftsmodell weiterhin
erfolgreich umzusetzen, um so dauerhaft in dem herausfordernden
Marktumfeld bestehen zu kénnen.

Sollte das EU-Verfahren hingegen anders als erwartet nicht positiv fiir
die HSH Nordbank beendet werden, wiirde dies die weitere Umset-
zung des Geschiftsmodells und damit die Perspektiven der Bank
erheblich gefihrden.

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung basiert insbesondere darauf, dass die
EU-Kommission unter Beriicksichtigung von weiteren umzusetzen-
den strukturellen Mafinahmen einer Wiederaufstockung der kapital-
entlastenden Garantie zustimmt und die Anderung des Garantiever-
trags nach der im Juni 2013 erfolgten vorldufigen Genehmigung
nunmehr abschliefend genehmigt und die Genehmigung nur mit
solchen Auflagen verbunden wird, die im Rahmen einer tragfdhigen
Unternehmensplanung umsetzbar sind. Ferner ist erforderlich, dass
die fiir die erfolgreiche Umsetzung des Geschiftsmodells der
HSH Nordbank bendtigte Akzeptanz durch Marktteilnehmer und
sonstige relevante Stakeholder erhalten bleibt.

Ergebnisprognose und Gesamtaussagen

Die Geschiftserfolge der Kundenbereiche, der fortgesetzte Abbau
der Altlasten und die konsequente Umsetzung der laufenden
Kosteneinsparungen und Effizienzverbesserungen schaffen wichti-
ge Voraussetzungen fiir eine nachhaltig erfolgreiche Zukunft der
HSH Nordbank.

Uber die aktuelle Bankplanung hinaus wird die Umsetzung weiterer
struktureller Mafinahmen angestrebt, um die Nachhaltigkeit und
Tragfihigkeit des Geschaftsmodells und die Ertragslage des Konzerns
vor dem Hintergrund der zu erwartenden Markt- und Wettbewerbs-

bedingungen zu verbessern sowie eine abschlieflende Genehmigung
der Wiederaufstockung der Garantie durch die EU-Kommission
sicherzustellen.

Wesentliche Herausforderungen und Unsicherheiten fiir die Progno-
sen ergeben sich weiterhin vor allem aus der anhaltend schwierigen
Entwicklung in der Schifffahrt einschliellich der Einschitzung der
langfristigen Entwicklung der Risikovorsorge (auch im Falle eines
moglichen stirkeren Risikoabbaus), der Volatilitdt an den Finanz- und
Devisenmirkten (insbesondere US-Dollar), der ausstehenden endgiil-
tigen Genehmigung der Wiedererhéhung des Garantierahmens im
EU-Beihilfeverfahren, sich verandernden Einschdtzungen der
Ratingagenturen hinsichtlich struktureller Herausforderungen im
Kapital- und Refinanzierungsbereich (einschliellich Auslaufen der
Gewihrtragerhaftung) sowie den sich weiterentwickelnden Anforde-
rungen der européischen Bankenaufsicht.

Daraus resultieren entsprechende Unsicherheiten im Hinblick auf das
Erreichen der prognostizierten Entwicklungen. Die HSH Nordbank
ist gleichwohl zuversichtlich, die Bank im Rahmen ihrer anspruchs-
vollen Planung zukunftsgerichtet weiterentwickeln und die vor ihr
liegenden Herausforderungen bewiltigen zu konnen. Die operativen
Fortschritte auf der Ertrags- und Kostenseite werden wesentlich zur
Starkung der HSH Nordbank beitragen. Das Ergebnis vor Steuern
wird dariiber hinaus weiterhin deutlich von Entwicklungen in der
Risikovorsorge gepragt. So wird gegeniiber dem Vorjahr insbesondere
mit einer deutlich geringeren Entlastung aus dem Forderungsverzicht
der Garantiegeber und weiteren Belastungen im Schiffsportfolio
gerechnet.

Zusitzliche Aufwendungen konnen sich aus einem in der zweiten
Jahreshalfte weiter forcierten Abbau der US-Dollar-Altlasten ergeben,
sofern hierbei ungeplante Verluste entstehen, die nicht unter der
Garantie abzurechnen wiéren. Mit der Mafinahme unterstreicht die
HSH Nordbank ihr Ziel eines konsequenten und ziigigen Abbaus
problematischer Altbestdnde — auch iiber den in der auf Dauer ange-
legten Garantiekonstruktion vorgesehenen wertschonenden Abbau
hinaus.

Fiir die Kernbank wird aufgrund der fortschreitenden Umsetzung der
Geschaftsstrategie ein deutlich verbessertes, positives Ergebnis vor
Steuern erwartet. Fiir die Restructuring Unit geht die HSH Nordbank
aufgrund der geringeren Entlastung aus dem Forderungsverzicht und
des weiteren Bestandsabbaus von einem deutlich negativen Ergebnis
vor Steuern aus. Fiir den Konzern wird aufgrund der beschriebenen
Entwicklungen erneut mit einem positiven, jedoch gegeniiber dem
hohen Vor-Steuer-Gewinn im Jahr 2014 deutlich riicklaufigen Ergeb-
nis vor Steuern geplant.

Hinsichtlich der Bedienung des durch aufgelaufene Verlustbeteiligun-
gen herabgesetzten Hybridkapitals strebt die HSH Nordbank unver-
andert an, Kuponzahlungen auf Stille Einlagen und Genussrechtskapi-
tal wieder fiir das Geschiftsjahr 2017 leisten zu kénnen. Diesbeziigli-
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che Risiken bestehen weiterhin aus dem noch ausstehenden Abschluss
des EU-Verfahrens. Zudem ist es erforderlich, dass die Planung der
HSH Nordbank wie vorgesehen umgesetzt wird und die in diesem
Lagebericht dargestellten Risiken nicht eintreten.

Auf Basis der geplanten Ergebnisse vor Steuern errechnet sich fiir die
Eigenkapitalrendite der Kernbank ein deutlicher Anstieg, wihrend im
Konzern nach dem Anstieg im Jahr 2014 ein deutlicher Riickgang
erwartet wird. In der Cost-Income-Ratio werden sich die operativen
Fortschritte auf der Ertrags- und Kostenseite niederschlagen. Somit
wird mit einer deutlichen Verbesserung dieser Quote in der Kernbank
gerechnet, wihrend sich die Quote im Konzern leicht verbessern soll.

Insgesamt ist die HSH Nordbank zuversichtlich, dass auf Basis der
Fortsetzung des erfolgreichen Kundengeschifts, der eingeleiteten
Restrukturierungsmafinahmen und der angestrebten Strukturanpas-
sungen ein nachhaltig profitables Geschiftsmodell etabliert werden
kann, das es der Bank ermdglicht, zukiinftige Kapitalanforderungen
aus eigener Kraft zu erfiillen.

Einzelheiten zu den bankspezifischen Risikoarten werden im nachfol-
genden Kapitel ,,Risikobericht“ erlautert.

ZWISCHENLAGEBERICHT
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RISIKOBERICHT

Zu den wesentlichen Risiken der Bank gehoren Ausfallrisiken, Markt-
risiken, Liquiditdtsrisiken, operationelle Risiken, Transformationsrisi-
ken und Reputationsrisiken. Die Methoden, Instrumente und Prozes-
se zur Steuerung der Risiken werden im Risikobericht im Geschafts-
bericht 2014 ausfithrlich erldutert. Dariiber hinaus informiert der
»Prognosebericht mit Chancen und Risiken® in diesem Zwischenbe-
richt iiber die voraussichtliche Geschaftslage mit der aktuellen Ein-
schitzung wesentlicher Chancen und Risiken der HSH Nordbank im
weiteren Jahresverlauf.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Im Rahmen der Uberwachung ihrer Risikotragfihigkeit stellt die
HSH Nordbank regelmiflig die Summe des 6konomischen Eigenkapi-
talbedarfs fiir alle wesentlichen quantifizierbaren Risikoarten (Ge-
samtrisiko) dem verfiigbaren 6konomischen Risikodeckungspotenzial
gegentiiber. Der primére Steuerungskreis unserer Risikotragfahigkeits-
rechnung ist ein Liquidationsansatz, der den Schutz der Fremdkapi-
talgeber in den Fokus stellt (sogenannte Gone-Concern-Sicht). Das
Risikodeckungspotenzial berticksichtigt neben dem fiir 6konomische
Zwecke modifizierten Eigenkapital unter anderem stille Reserven und
stille Lasten aus Wertpapieren, Beteiligungen und dem Kreditgeschaft
sowie Effekte aus der von den Lindern Hamburg und Schleswig-
Holstein bereitgestellten Zweitverlustgarantie. Durch die Zweitver-
lustgarantie reduziert sich das Risikodeckungspotenzial um den
Selbstbehalt der HSH Nordbank in Hohe von 3,2 Mrd. €.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 30.Juni 2015 bei 8,8 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 7,7 Mrd. €). Wesentliche Ursache fiir den An-
stieg ist eine durch die Zins- und EUR/USD-Wechselkursentwicklung
bedingte Erhohung der stillen Reserven aus Aktivpositionen.

Das Gesamtrisiko berticksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsri-
siko als Teil des Liquiditétsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbe-
darf als Ausdruck der unerwarteten Verluste wird fiir Ausfall-, Liqui-
ditéts- und Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem
Konfidenzniveau von 99,9% und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum oOkonomischen Gesamtrisiko aggregiert.
Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.

Bei der Ermittlung des oOkonomischen Eigenkapitalbedarfs fiir
Ausfallrisiken
Granularitatsaufschldge zur Abdeckung bestehender Risikokonzentra-

werden  institutsspezifische  Assetkorrelationen,
tionen sowie Aufschlige fiir die Risiken kreditinduzierter Bewer-
OTC-Derivaten  (Credit  Valuation

Adjustments) berticksichtigt. Der 6konomische Eigenkapitalbedarf

tungsanpassungen  von
fir Ausfallrisiken betrug unter Berticksichtigung der entlastenden
Wirkung der Zweitverlustgarantie zum Berichtsstichtag 1,5 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 1,5 Mrd. €).

Dem Risikotragfahigkeitskonzept folgend wird das Marktrisiko (Value
at Risk, VaR) auf Basis des von der Bank gewihlten Konfidenzniveaus
und einer Haltedauer von einem Tag zu einem 6konomischen Eigen-
kapitalbedarf fiir Marktrisikopositionen zur Steuerung der Risikotrag-
fahigkeit mit einem Risikohorizont von einem Jahr hochskaliert. Der
okonomische Eigenkapitalbedarf fiir Marktrisiken lag per 30. Juni
2015 bei 0,8 Mrd. € (31. Dezember 2014: 0,8 Mrd. €).

Zur Quantifizierung des Liquiditatsfristentransformationsrisikos
verwendet die HSH Nordbank einen VaR-Ansatz. Dieses langfristi-
ge/strukturelle Liquidititsrisiko ist Ausdruck der Gefahr einer Erho-
hung der Refinanzierungskosten aus der offenen Liquiditétsposition.
Der Liquidity-Value at Risk (LVaR) als Maf3 des 6konomischen Ei-
genkapitalbedarfs fir Liquiditatsrisiken betrug am 30.Juni 2015
0,3 Mrd. € (31. Dezember 2014: 0,3 Mrd. €). Das fiir die Steuerung des
Liquiditatsrisikos grundsitzlich bedeutendere Zahlungsunfihigkeits-
risiko wird hingegen mit einem Puffer an liquiden Mitteln unterlegt.
Angaben unter anderem zum Management des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos enthélt der Abschnitt ,,Liquiditétsrisiko®.

Die operationellen Risiken werden geméfl dem regulatorischen Stan-
dardansatz ermittelt. Der entsprechende 6konomische Eigenkapital-
bedarf betrug zum 30.Juni 2015 0,2 Mrd. € (31. Dezember 2014:
0,2 Mrd. €).

Das okonomische Gesamtrisiko betrug zum Berichtsstichtag unver-
andert 2,8 Mrd. €. Die prozentuale Auslastung des Risikodeckungspo-
tenzials lag bei 32% (31. Dezember 2014: 36 %). Die Risikotragfahig-
keit war wihrend des Berichtszeitraums jederzeit sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial
des Konzerns, den okonomischen Eigenkapitalbedarf fiir die einzel-
nen Risikoarten, den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer
sowie die Auslastung des Risikodeckungspotenzials.
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RISIKOTRAGFAHIGKEIT DES KONZERNS

(in Mrd. €) 30.06.2015 31.12.2014
Okonomisches

Risikodeckungspotenzial” 8,8 7,7
Okonomischer

Eigenkapitalbedarf 2,8 2,8

davon: fir Ausfallrisiken? 1,5 1,5

fir Marktrisiken 0,8 0,8

fir Liquiditatsrisiken 0,3 0,3

fir operationelle Risiken 0,2 0,2

Risikodeckungspotenzial-Puffer 6,0 4,9
Auslastung des

Risikodeckungspotenzials (in %) 32 36

') Nach Abzug des Selbstbehalts aus der Zweitverlustgarantie der Lénder Hamburg und
Schleswig-Holstein in Hhe von 3,2 Mrd. €.
2 Unter Beriicksichtigung der Zweitverlustgarantie.

Stresstests

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf wesentliche
Steuerungsgrofien wie die Auslastung der Risikotragfahigkeit, regula-
torische Kapitalquoten und Liquiditdt und damit auf die Gesamtrisi-
kolage der HSH Nordbank besser einschétzen zu kénnen, fithren wir
regelmiflig neben risikoartenspezifischen auch risikoartentibergrei-
fende Stresstests durch. Hierbei werden sowohl makrookonomische
Szenarien wie ein schwerer konjunktureller Abschwung als auch
historische Szenarien berechnet. Die Ergebnisse finden quartalsweise
Eingang in das interne Berichtswesen der HSH Nordbank und wer-
den vom Vorstand regelmiflig im Rahmen eines maf3nah-
menorientierten Steuerungsdialoges analysiert. Neben der Priifung
der Angemessenheit des unter anderem zur Kompensation von
Stresseffekten vorgehaltenen Puffers an Risikodeckungspotenzial,
regulatorischem Kapital und Liquiditit dient diese Analyse der Erér-
terung der Notwendigkeit von Handlungsoptionen zur Starkung der
finanziellen Stabilitét des Instituts.

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt das an den Sanierungsplan der
HSH Nordbank gemaf3 SAG (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) in
Verbindung mit den MaSan (Mindestanforderungen an die Ausgestal-
tung von Sanierungspldnen) gebundene Regelwerk. Dieses dient
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sowohl der Fritherkennung etwaiger Ressourcenengpisse anhand
geeigneter Indikatoren als auch deren Behebung mittels vordefinierter
Handlungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirksambkeit der iden-
tifizierten Handlungsoptionen, der gewéhlten Sanierungs- und Friih-
warnindikatoren sowie der zugehorigen Prozesse wird im Sanie-
rungsplan anhand konkreter Szenarien im Rahmen von Belastungs-
analysen tiberpriift.

Beide Prozesse dienen insbesondere dem Ziel, die Fahigkeit des Insti-
tuts zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Mindestanforderungen auch
unter Stressbedingungen zu gewihrleisten und die bankweite Risiko-
kultur zu schdrfen. Zusitzlich fithrt die HSH Nordbank mindestens
einmal jéhrlich inverse Stresstests durch. Hierbei werden Szenarien
identifiziert, die die HSH Nordbank in ihrer Uberlebensfeihigkeit
gefihrden konnten. Auch diese Informationen dienen dem Vorstand
der HSH Nordbank als Basis fiir die Erorterung und den Beschluss
etwaiger Handlungsbedarfe zur Sicherstellung einer addquaten Kapi-
talisierung und Liquiditétsposition.

AUSFALLRISIKO

Ausfallrisikoengagement

Das Exposure at Default (EaD) entspricht dem im Risiko stehenden
Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere, Beteiligungen, deriva-
tiven Finanzinstrumente (positive Marktwerte nach Netting) und
auflerbilanziellen Geschifte (unter Berticksichtigung von Credit
Conversion Factors). Zum 30. Juni 2015 belief sich das EaD insgesamt
auf 109.268 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den bankinternen Rating-
klassen dargestellt. Der Anteil des EaD mit Investment Grade-Rating
(Ratingklasse 1 bis 5) liegt auf Konzernebene bei 55% des Gesamten-
gagements (31. Dezember 2014: 55%). Fiir die Kernbank betragt der
Anteil der Investment Grade-Engagements 64 % (31. Dezember 2014:
64%) und fiir die Restructuring Unit 35% (31. Dezember 2014: 38 %).
Ein Anteil von 44% des Gesamtbankportfolios féllt unter die Siche-
rungswirkung der Zweitverlustgarantie (31. Dezember 2014: 48 %).
Fiir die Kernbank ist ein Anteil von 27% garantiert (31. Dezember
2014: 29 %) und fiir die Restructuring Unit 86 % (31. Dezember 2014:
85%). Mit 92% (31. Dezember 2014: 92%) ist der Anteil des garan-
tierten Portfolios in den Ausfallklassen 16 bis 18 besonders hoch.
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AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
davon davon
Restructuring garantiert Restructuring garantiert
Kernbank Unit Gesamt (in %) Kernbank Unit Gesamt (in %)
1 (AAAA) bis 1 (AA+) 21.430 5.564 26.994 19 20.296 6.829 27.125 24
1 (AA) bis 1 (A-) 8.472 2.345 10.817 33 10.721 2.738 13.459 27
2 bis 5 19.474 3.304 22.778 29 15.673 4.481 20.154 38
6 bis 9 16.458 3.049 19.507 41 15.521 4.002 19.523 47
10 bis 12 1.750 1.498 3.248 79 2.210 1.423 3.633 83
13 bis 15 2.227 3.726 5.953 72 2.149 3.435 5.584 81
16 bis 18 (Ausfallklassen) 6.864 12.768 19.632 92 6.303 13.522 19.825 92
Sonstige? 231 108 339 - 395 105 500 -
Gesamt 76.906 32.362 109.268 44 73.268 36.535 109.803 48
) Mitflere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): T (AAAA) bis 1 (AA+]: 0,00 ~0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03 - 0,09; 2 bis 5: 0,12 - 0,39; 6 bis 9: 0,59 - 1,98;
10 bis 12: 2,96 - 6,67; 13 bis 15: 10,00 - 20,00; 16 bis 18: 100,00.
2 In der Position Sonstige werden Geschdfte beriicksichtigt, fiir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten
Beteiligungen gegeniiber Dritten.
In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den fiir die HSH Nordbank
wesentlichen Branchen dargestellt:
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN
[Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Industrie 8.696 1.575 10.271 8.095 1.597 9.692
Schifffahrt 16.328 8.292 24.620 15.791 8.378 24.169
Handel und Transport 3.763 1.596 5.359 3.867 2.076 5.943
Kreditinstitute 9.296 1.044 10.340 8.993 1.397 10.390
Sonstige Finanzinstitute 2.888 4.576 7.464 2.884 5.988 8.872
Grundstiicke und Gebdaude 10.690 6.557 17.247 9.469 6.633 16.102
Sonstige Dienstleistungen 6.316 1.667 7.983 6.312 2.588 8.900
Offentlicher Sektor 18.079 6.379 24.458 16.963 7.196 24.159
Private Haushalte 850 676 1.526 894 682 1.576
Sonstige - - - - - -
Gesamt 76.906 32.362 109.268 73.268 36.535 109.803
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach Restlaufzeiten dargestellt:
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Bis 3 Monate 13.454 3.062 16.516 11.872 3.373 15.245
> 3 Monate bis 6 Monate 2177 1.542 3.719 2.333 1.516 3.849
> 6 Monate bis 1 Jahr 3.939 2.104 6.043 3.882 3.240 7.122
> 1 Jahr bis 5 Jahre 34.812 11.422 46.234 32.241 12.834 45.075
> 5 Jahre bis 10 Jahre 16.861 6.556 23.417 17.529 7.104 24.633
> 10 Jahre 5.663 7.676 13.339 5411 8.468 13.879
Gesamt 76.906 32.362 109.268 73.268 36.535 109.803
Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandsobligos nach
Regionen, das per 30. Juni 2015 46.346 Mio. € (31. Dezember 2014:
50.827 Mio. €) erreichte, gibt nachfolgende Tabelle:
AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN
EaD (Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Westeuropa 16.313 11.792 28.105 15.229 13.772 29.001
davon: Lander der Eurozone 10.525 7.165 17.690 10.191 8.195 18.386
Mittel- und Osteuropa 1.107 414 1.521 1.083 465 1.548
davon: Lander der Eurozone 53 92 145 55 126 181
Afrikanische Lénder 896 329 1.225 852 307 1.159
Nordamerika 2.914 4.266 7.180 5.636 5.083 10.719
Lateinamerika 663 588 1.251 684 546 1.230
Mittlerer Osten 49 927 976 56 949 1.005
Asien-PazifikRaum 3.580 1.747 5.327 3.178 2.046 5.224
Internationale Organisationen 731 30 761 911 30 941
Gesamt 26.253 20.093 46.346 27.629 23.198 50.827

Der deutliche Riickgang in der Region Nordamerika resultiert haupt-
sachlich aus gesunkenen Zentralbankeinlagen sowie dem Abbau von
Altbestdnden in der Restructuring Unit.

Grundlage fiir die Zuordnung der Geschifte zu den Regionen ist das
transferrisikorelevante Land des Kunden unter Berticksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten. Das kundenbezogen transferri-
sikorelevante Land ist das Land, aus dem die Zahlungsstrome an die
HSH Nordbank flieflen, und kann somit vom Sitzland des Kunden
abweichen. Dies gilt beispielsweise fiir den Bereich der Schiffsfinan-
zierungen, bei denen die Zahlungsstrome teilweise nicht aus dem
Sitzland des Kunden kommen. Sofern die Zahlungsstrome kundenbe-
zogen nicht eindeutig zuzuordnen sind, wird auf den wirtschaftlichen
Sitz der Geschéftsleitung abgestellt.

Aufgrund ihrer ungtinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten unterliegt
eine Reihe europiischer Staaten einer verstirkten Uberwachung.
Hierzu zahlen insbesondere Griechenland, Irland, Italien, Kroatien,
Portugal, Spanien, Ungarn und Zypern. Infolge der Krise um Russ-
land und die Ukraine wird auch das Engagement mit Russland ver-
starkt tiberwacht.

Die folgende Tabelle zeigt das EaD der Engagements in den genann-

ten europdischen Lindern. Das Gesamtengagement der
HSH Nordbank gegeniiber diesen Landern hat sich gegeniiber dem
Vorjahr um 7% reduziert und betrug am 30. Juni 2015 insgesamt

6.626 Mio. €.
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EXPOSURE AT DEFAULT IN AUSGEWAHLTEN EUROPAISCHEN LANDERN

(Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014
Griechenland 6 6 - - 1.434 1.224 1.440 1.230
Irland - - 22 20 123 187 145 207
Italien 550 691 1 1 656 683 1.207 1.375
Kroatien - - 108 117 108 117
Portugal 273 270 4 3 51 51 328 324
Russland - - 5 6 152 128 157 134
Spanien 206 211 50 134 1.456 1.592 1.712 1.937
Ungarn 18 19 - - 77 77 95 96
Zypern - - - 21 1.434 1.683 1.434 1.704
Gesamt 1.053 1.197 82 185 5.491 5.742 6.626 7.124

Das direkte Staatsengagement ist weiterhin iiberschaubar. Bei den
Engagements im Sektor Unternehmen/Sonstige der Lander Griechen-
land und Zypern handelt es sich weit {iberwiegend um besicherte
Schiffstinanzierungen.

Weitere Informationen zu den ausgewéhlten européischen Landern
werden in Note 43 des Anhangs dargestellt.

Gegeniiber der Ukraine besteht kein Engagement und gegeniiber
Argentinien, das aufgrund der andauernden Staatsschuldenkrise
weiterhin im Fokus des offentlichen Interesses steht, besteht ebenfalls
kein wesentliches Engagement.

Risikovorsorge

Die Nettozufithrungen zur Risikovorsorge (vor Kompensation durch
die Garantie und vor Deviseneffekt) beliefen sich im ersten Halbjahr
auf —199 Mio. € gegeniiber —195 Mio. € im gleichen Vorjahreszeit-
raum. In der Risikovorsorge zeigten sich hohere Zufithrungen fiir
durchgefiihrte und geplante Restrukturierungsmafinahmen im
Schiffsportfolio der Restructuring Unit und im Sanierungsbereich
Schiffskredite in der Kernbank (Nautilus-Strukturen), die zur ver-

starkten Reduktion risikobehafteter Altkredite vorgenommen wurden.

Den hieraus und aus schwierigen Marktentwicklungen resultierenden
Belastungen standen spiirbare Nettoauflosungen bei Immobilien- und

Firmenkrediten gegeniiber, die auf verbesserten Risikoeinschitzungen
und Kreditriickfithrungen beruhten.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis erhéhte sich
vor dem Hintergrund des US-Dollar-Anstiegs deutlich auf
-301 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —42 Mio. €). Soweit sich die
Wiahrungsumrechnung auf garantierte Portfolios bezieht, wird sie
vollstandig durch die Garantie kompensiert. Fiir Wahrungspositionen
in nicht von der Garantie abgedeckten Bestinden werden Hedging-
Instrumente eingesetzt.

Die insbesondere fiir Altbestinde gebildete Risikovorsorge wurde im
ersten Halbjahr 2015 weiterhin weitgehend durch die Garantie kom-
pensiert. Der Kompensationsposten enthélt zudem Entlastungen aus
dem Forderungsverzicht der Garantiegeber auf die Zusatzpramie, die
im ersten Halbjahr 2015 jedoch deutlich geringer ausfielen als im
gleichen Vorjahreszeitraum.

Insgesamt verbleibt nach den kompensierenden Effekten aus der
Garantie ein positiver Ausweis der Kreditrisikovorsorge von
120 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 337 Mio. €).

Einen nach Segmenten gegliederten Uberblick gibt die nachfolgende
Tabelle.
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(Mio. €) 01.01.-30.06.2015
Risikovorsorge
Einzelwert- vor Devisen-
berichtigungen/ Portfoliowert- ergebnis und  Devisenergebnis Kompensations-

Rickstellungen berichtigungen ~ Kompensation Risikovorsorge posten Gesamt
Shipping-, Projekt- &
Immobilienfinanzierungen -158 -1 -159 - - -159
Corporates & Markets 61 - 61 - - 61
Corporate Center - -26 -26 30 - 4
Konsolidierung Kernbank 1 -1 - -136 263 127
Gesamt Kernbank -96 -28 -124 -106 263 33
Restructuring Unit -93 18 -75 - - -75
Konsolidierung Restructuring Unit - - - -195 357 162
Gesamt Restructuring Unit -93 18 -75 -195 357 87
Konzern -189 -10 -199 -301 620 120

ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT"
(Mio. €) 01.01.-30.06.2014
Risikovorsorge
Einzelwert- vor Devisen-
berichtigungen/ Portfoliowert- ergebnis und Devisenergebnis Kompensations-

Rickstellungen berichtigungen Kompensation Risikovorsorge posten Gesamt
Shipping-, Projekt- &
Immobilienfinanzierungen =111 -3 -114 - - -114
Corporates & Markets -10 -7 -17 - - -17
Corporate Center - - - 5 - 5
Konsolidierung Kernbank -2 5 3 -17 183 169
Gesamt Kernbank -123 -5 -128 -12 183 43
Restructuring Unit -93 26 -67 - - -67
Konsolidierung Restructuring Unit - - - -30 391 361
Gesamt Restructuring Unit -93 26 -67 -30 391 294
Konzern -216 21 -195 -42 574 337

"' Das Devisenergebnis der Risikovorsorge wird seit dem Jahresultimo 2014 nicht mehr den Segmenten zugeordnet, sondern in den Konsolidierungsspalten der Kernbank und der Restructuring Unit gezeigt. Die Vorjahreswerte

wurden aus Griinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst. Einzelheiten in Note 39 (Segmentbericht).

Ausfithrliche Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge in

den einzelnen Geschiftsbereichen enthalt das Kapitel ,,Segmente®

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschift werden in

den Notes 10 und 20 des Anhangs dargestellt.
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MARKTRISIKO

Zur Messung und Steuerung von Marktrisiken nutzt die
HSH Nordbank einen VaR-Ansatz (99,0% Konfidenzniveau, ein Tag
Haltedauer, 250 Tage Datenhistorie). Per 30. Juni 2015 belief sich das
Marktrisiko unserer Handelsbuchpositionen auf 1,7 Mio. €, das unse-
rer Anlagebuchpositionen betrug 47,8 Mio. €. Das aggregierte Markt-
risiko - das sich aufgrund von risikoreduzierenden Korrelationseffek-
ten nicht additiv aus dem VaR der Handels- und Anlagebuchpositio-

TAGLICHER VALUE AT RISK DES KONZERNS

nen ergibt — betrug 48,5 Mio. €. Dabei entfielen 52,0 Mio. € auf die
Kernbank und 21,7 Mio. € auf die Restructuring Unit. Auch der VaR
fiir die Kernbank und die Restructuring Unit ldsst sich aufgrund von
risikoreduzierenden Korrelationseffekten nicht additiv auf das aggre-
gierte Marktrisiko tiberleiten.

Die Entwicklung der einzelnen Marktrisikoarten in den ersten sechs
Monaten 2015 wird in nachfolgender Tabelle dargestellt.

(Mio. €) Credit Spread-
Zinsrisiko") Risiko") Wahrungsrisiko Aktienrisiko Rohwarenrisiko Gesamt?

Jan.- Jan.— Jan.- Jan.— Jan.- Jan.— Jan.- Jan.— Jan.- Jan.— Jan.- Jan—

Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Durchschnitt 17,0 9,1 19,5 18,4 18,1 11,3 1,7 2,3 - 0,2 37,4 22,7
Maximum 21,6 13,7 27,3 25,3 25,4 16,1 2,7 57 0,2 0,5 57,3 28,4
Minimum 11,4 6,2 17,7 15,3 10,3 8,0 1,1 0,8 - - 24,7 16,2
Periodenendwert 20,7 12,1 27,3 18,4 22,0 9,9 1,6 1,1 - 0,1 48,5 26,0

" Credit Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die HSH Nordbank werden sie hier nicht als Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.
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Der Gesamt-VaR vergrof3erte sich im Vergleich zum Ultimo 2014 von
26,0 Mio. € auf 48,5 Mio. €. Der Anstieg ist vor allem beim Wéhrungs-,
Zins- und Credit Spread-Risiko zu beobachten. Die wesentliche Ursa-
che waren zum Teil starke Marktbewegungen in den entsprechenden
Risikoklassen, die zur Ausbildung neuer volatiler Szenariotage in der
historischen Simulation fithrten.

LIQUIDITATSRISIKO

Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in das Zahlungs-
unfihigkeitsrisiko und das Liquiditétsfristentransformationsrisiko.
Das Liquiditétsfristentransformationsrisiko ist auch Bestandteil unse-
res Risikotragfdhigkeitskonzepts und wird im Abschnitt ,,Risikotrag-
fahigkeit erldutert. Das Zahlungsunfihigkeitsrisiko bezeichnet die
Gefahr, gegenwirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht in vollem Umfang erfiillen zu konnen.

Zur Messung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos bzw. des Refinanzie-
rungsbedarfs werden die liquiditdtswirksamen Geschifte der Bank in
Zahlungsstromen abgebildet und mit ihren Ein- beziehungsweise
Auszahlungen nach Laufzeitbandern geordnet dargestellt (Liquiditats-

LIMITIERUNG DER KUMULIERTEN LIQUIDITATS-GAPS
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ablaufbilanz). Als Maf3 fiir das Zahlungsunféhigkeitsrisiko dienen die
Differenzen zwischen den Zahlungsein- und -ausgédngen. Diese soge-
nannten Gaps werden den Liquidititspotenzialen gegeniibergestellt,
die jeweils zur Schlieffung der kumulierten Gaps in den einzelnen
Laufzeitbandern herangezogen werden und damit das jeweilige Limit
fir das Zahlungsunféhigkeitsrisiko darstellen. Die Auslastung dieser
Limite wird taglich tiberwacht.

Die folgende Tabelle zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditats-
potenzials in der Normal Case- und Stress Case-Liquiditéts-
ablaufbilanz fiir einzelne kumulierte Liquiditétsgaps am 30. Juni 2015
sowie am 31. Dezember 2014. Die Auslastung entspricht jeweils dem
Anteil des kumulierten Gaps am gesamten Liquiditétspotenzial, das
auch den aufsichtsrechtlich geforderten Liquiditétspuffer enthélt. Die
Stress Case-Liquiditdtsablaufbilanz wurde im ersten Halbjahr
2015 vom Szenario ,,Marktliquiditatskrise“ auf das Szenario ,1
Notch Rating-Downgrade“ umgestellt. Aus Griinden der Ver-
gleichbarkeit wurden die Werte fiir den Vergleichsstichtag
31. Dezember 2014 entsprechend angepasst.

Auslastung des Liquiditatspotenzials (in %)

Normal Case Stress Case

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014

1. Tag 27 22 59 46
7. Tag 30 29 61 63
14. Tag 32 32 61 50
3. Woche 41 34 68 51
4. Woche 44 38 70 54
2. Monat 51 45 74 66
3. Monat 58 51 78 74
6. Monat 82 65 100 94
9. Monat 83 71 103 101
12. Monat 85 94 106 135

Die Risikotoleranz der Bank im Hinblick auf die Liquiditatsrisi-
ken spiegelt sich unter anderem in der Definition einer Survival
Period im Sinne einer Mindestiiberlebensdauer wider, die be-
schreibt, wie lange im Normal Case und im Stress Case des Zah-
lungsunfihigkeitsrisikos eine Auslastung des Liquidititspotenzi-
als unter 100 % erreicht werden soll.

In der Normal Case-Betrachtung, die einen Geschiftsverlauf in
einem gewo6hnlichen Marktumfeld unterstellt, wird das Liquidi-
tatspotenzial zum Berichtsstichtag hochstens mit 85% im zwolf-
ten Monat ausgelastet. Damit werden alle Limite innerhalb der
definierten Survival Period von zwolf Monaten eingehalten. Die
Stress Case-Liquiditatsablaufbilanz weist innerhalb der unter
Berticksichtigung der MaRisk festgelegten Mindest-Survival-
Period von einem Monat ebenfalls keine Uberschreitungen des
Liquiditatspotenzials aus; tatsichlich werden die Limite zum

Berichtsstichtag sogar fiir einen Zeitraum von fiinf Monaten
eingehalten. Im Vergleich zum Jahresultimo 2014 haben sich die
Auslastungsgrade im Normal Case und Stress Case grofitenteils
erh6ht. Der Anstieg vom sechsten bis zum elften Monat resultiert
aus Laufzeitverkiirzungen von Passiva mit Gewéhrtragerhaftung.
Kritische Limitauslastungen in der Normal Case- und Stress
Case-Liquiditatsablaufbilanz waren im Laufe des Berichtszeit-
raums nicht zu verzeichnen.

Die aufsichtsrechtliche Steuerungsgrofie fiir Liquiditatsrisiken ist
die Liquiditidtskennzahl der Liquidititsverordnung. Mit Werten
zwischen 1,73 und 2,13 lag sie im Berichtszeitraum jederzeit
deutlich oberhalb des aufsichtsrechtlichen Mindestwertes. Der
Durchschnittswert fir die ersten sechs Monate 2015 lag bei 1,91
(2014: 1,96), zum Berichtsstichtag lag die Kennzahl bei 1,94
(31. Dezember 2014: 1,99).
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Unter Basel IIT wurde mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) eine
zusdtzliche Kennzahl zur Sicherstellung der Liquiditat in einer akuten
Stressphase von 30 Tagen festgelegt. Bei der Berechnung der LCR
wird der Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhéltnis zu den Netto-
abfliissen in den néchsten 30 Tagen gesetzt. Die Kennzahl ist frithes-
tens im Oktober 2015 einzuhalten, wobei die Erfiillungsquote von
anfinglich 60 % auf 100% im Jahr 2018 ansteigt. Zum Berichtsstichtag
betrug die LCR im Rahmen der QIS (Regelwerk nach Basel) 153 %
(31. Dezember 2014: 143%) und lag damit deutlich oberhalb der
zukiinftigen Mindestgrenze.

Die frithestens ab 2018 einzuhaltende Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ergibt sich aus der Relation der verfiigbaren Refinanzie-
rungsmittel tiber alle Laufzeiten zu den erforderlichen Refinanzie-
rungsmitteln und soll nach vollstindiger Einfithrung ebenfalls min-
destens 100% betragen. Zum 31. Miarz 2015 betrug die NSFR im
Rahmen der QIS 86% (31. Dezember 2014: 91%). Der Wert zum
30. Juni 2015 liegt noch nicht vor.

Gemaf3 Artikel 100 CRR in Verbindung mit der Durchfithrungsver-
ordnung (EU) 2015/79 der Europdischen Kommission ist die
HSH Nordbank meldepflichtig hinsichtlich der Belastung von Ver-
mogenswerten (Asset Encumbrance). Ein Vermogenswert gilt dem-
nach als belastet, wenn er als Sicherheit hinterlegt wurde oder wenn er
Gegenstand irgendeiner Form von Vereinbarung iiber die Stellung
von Sicherheiten, die Besicherung oder die Gewédhrung einer Kredit-
sicherheit fiir eine Transaktion ist, aus der er nicht ohne Weiteres
abgezogen werden kann. Fiir die HSH Nordbank betrug der Anteil
der belasteten Vermdgenswerte an der Summe aus belasteten und
unbelasteten ~ Vermogenswerten 31%
(31. Dezember 2014: 30 %).

zum  Berichtsstichtag

Die HSH Nordbank hat ihre Fundingstrategie im ersten Halbjahr
2015 erfolgreich vorangetrieben und dabei den anteiligen
Fundingplan zum 30. Juni 2015 voll erfiillt. Neben Emissionsak-
tivititen hat ein gestiegener Einlagenbestand zur Refinanzierung
des Geschifts beigetragen. Trotz dieser Erfolge besteht fiir die
Bank noch kein uneingeschrinkter Zugang zum Kapitalmarkt,
was insbesondere durch die noch ausstehende Beendigung des
EU-Beihilfeverfahrens zur Wiedererhéhung des Garantierah-
mens bedingt ist. Die kiinftige Refinanzierung und das Rating
der HSH Nordbank stellen sich daher weiterhin als wesentliche
Herausforderung dar.

Weitere Informationen zur Refinanzierungslage enthdlt das Kapitel

»Ertrags-, VermoOgens- und Finanzlage® Einzelheiten zur
Fundingprognose und zum EU-Beihilfeverfahren enthalt das Kapitel

»Prognosebericht mit Chancen und Risiken®

WEITERE WESENTLICHE RISIKEN

Steuerrisiken sind ein Bestandteil der Rechtsrisiken und resultieren
vor allem daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpre-
tierbaren Vorschriften in konkreten Einzelfillen aufgrund des langen

Zeitraums noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren
Jahren herausstellen kann. Derzeit sind die Betriebspriifungen fiir die
Jahre ab 2003 noch nicht abgeschlossen.

Im ersten Halbjahr 2015 hat die HSH Nordbank Nettozufithrungen
zu den Riickstellungen fiir steuerliche Risiken in Hohe von 39 Mio. €
(inklusive 12 Mio. € Zinsen) vorgenommen. Die Riickstellungen
betragen zum Berichtsstichtag insgesamt 198 Mio. € (31. Dezember
2014: 159 Mio. €).

Neben einer Vielzahl von Einzelaspekten aus dem Betriebspriifungs-
zeitraum 2003 bis 2011 sind insbesondere Risiken beztiglich der
aufsichtsrechtlichen Zuordnung von Aktienpositionen zum Anlage-
buch im Priifungszeitraum 2003 bis 2006 zu nennen, woraus Divi-
denden fiir Zwecke der Korperschaftsteuer steuerfrei behandelt wur-
den. Diese haben wesentlich zur Riickstellungsbildung im ersten
Halbjahr 2015 beigetragen. Die isolierte Auswirkung aus diesem
Sachverhalt betrdgt 78 Mio. € Ertragsteuern und 34 Mio. € Zinsen
hierauf.

Des Weiteren rechnet die HSH Nordbank mit Belastungen im Zu-
sammenhang mit dem in 2011 verduflerten Privatkundengeschift der
HSH Nordbank ~ Private  Banking S.A.  (Rechtsnachfolgerin:
HSH Nordbank Securities S.A.). Offentliche Ermittlungen der Steuer-
fahndung gegen Wettbewerber wegen des Verdachts der Beihilfe zur
Steuerhinterziehung hat die HSH Nordbank AG im Februar 2015
zum Anlass genommen, eigene Untersuchungen zu initiieren. Die
Ergebnisse der Sonderuntersuchung wurden proaktiv an die Ermittler
iibergeben. Aufgrund der laufenden Ermittlungen ist davon auszuge-
hen, dass die HSH Nordbank von den deutschen Strafverfolgungsbe-
horden mit einer Geldbufle von 3 Mio. € und einer Gewinnabschop-
fung von 19,5 Mio. € belastet wird. Aktuelle Vorstandsmitglieder sind
von den Ermittlungen nicht betroffen.

Weitere Informationen zum Thema Steuerrisiken enthélt der Ge-
schiftsbericht 2014.

In Bezug auf die weiteren im Geschiftsbericht 2014 ausfiihrlich darge-
stellten Risiken des Konzerns haben sich im bisherigen Jahresverlauf
keine wesentlichen Anderungen ergeben.
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Hamburg/Kiel, den 25. August 2015
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

KONZERN- GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar - Verdnderung
Note Juni 2015 Juni 2014 in %
Zinsertrage 2311 2.647 -13
Zinsaufwendungen -1.803 -2.256 -20
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -60 -160 63
Zinsiberschuss (4) 448 231 94
Provisionsiberschuss (5) 62 73 -15
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen (6) 8 -12 > 100
Handelsergebnis (7) 78 112 -30
Ergebnis aus Finanzanlagen (8) 56 240 -77
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 9) - 2 -100
Gesamtertrag 652 646 1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (10) 120 337 -64
Verwaltungsaufwand (1) -302 -338 -11
Sonstiges betriebliches Ergebnis (12) 39 54 -28
Aufwand fir Europdische Bankenabgabe (13) -40 - > 100
Ergebnis vor Restrukturierung 469 699 -33
Restrukturierungsergebnis (14) -12 -8 -50
Aufwand fir &ffentliche Garantien (15) -235 -259 -9
Ergebnis vor Steuern 222 432 -49
Ertragsteuvern -75 -131 -43
Konzernergebnis 147 301 =51
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis - 1 -100
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 147 300 =51
ERGEBNIS JE AKTIE
(in €) Januar - Januar -
Note Juni 2015 Juni 2014
Unverwdassert (16) 0,49 0,99
Verwdssert (16) 0,49 0,99
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014
Konzernergebnis 147 301

Ertrage und Aufwendungen, die zu einem spateren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Veranderung der

Neubewertungsriicklage (vor Steuern) 15 112
erfassten Ertragsteuern -2 -28
13 84

Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 23 6
23 6

Veréinderung im sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - -2
- -2

Verdnderung aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerduBerungsgruppen - -3
= -3

Zwischensumme 36 85

Ertrage und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Veranderung der

Neubewertungsriicklage (vor Steuern) -14 -93
erfassten Ertragsteuern 4 29
-10 -64

Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) 76 -114
erfassten Ertragsteuern -24 36
52 -78

Zwischensumme 42 -142
Sonstiges Periodenergebnis 78 -57
Gesamtergebnis 225 244
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis - 1

Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Gesamtergebnis 225 243
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KONZERN-BILANZ
ZUM 30. JUNI 2015

AKTIVA

(Mio. €) Verdnderung
Note  30.06.2015 31.12.2014 in %

Barreserve (17) 7.387 5.967 24
Forderungen an Kreditinstitute (18) 6.499 6.915 -6
Forderungen an Kunden (19) 66.755 67.336 -1
Risikovorsorge (20) -1.234 -2.061 -40
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (21) 1.029 1.405 -27
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 375 510 -26
Handelsaktiva (22) 8.286 9.163 -10
Finanzanlagen (23) 16.800 18.688 -10
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (24) - 1 >- 100
Immaterielle Vermdgenswerte (25) 22 27 -19
Sachanlagen (26) 482 399 21
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (26) 76 185 -59
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VeréuBerungsgruppen (27) 62 34 82
Laufende Ertragsteueranspriiche 63 85 -26
Latente Steueranspriiche (28) 1.076 1.190 -10
Sonstige Aktiva (29) 184 238 -23
Summe Aktiva 107.862 110.082 -2
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PASSIVA
(Mio. €)
Verdnderung
Note  30.06.2015 31.12.2014 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (30) 13.535 14.547 -7
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (31) 46.532 43.165 8
Verbriefte Verbindlichkeiten (32) 25.076 27.634 -9
Negative Marktwerfe der Hedge-Derivate (33) 828 1.156 -28
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 888 1.202 -26
Handelspassiva (34) 7.663 9.246 -17
Rickstellungen (35) 1.629 1.699 -4
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 150 129 16
Latente Steuerverpflichtungen 49 81 -40
Sonstige Passiva (34) 1.042 1.044 -0
Nachrangkapital (37) 5.573 5.507 1
Eigenkapital (38) 4.897 4.672 5
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalricklage 487 487 -
Gewinnriicklagen 1.140 929 23
Neubewertungsricklage 111 108 3
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 7 -16 >-100
Konzernergebnis 147 159 -8
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.910 4.685 5
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -13 -13 -
Summe Passiva 107.862 110.082 -2
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KONZERN-

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

(Mio. €)

Kapital-
Note Grundkapital ricklage Gewinnriicklagen
davon
Neubewertung
der Nettoverb.
aus leistungs-
orientierten
Pensions-
verpflichtungen
gem. IAS 19
Stand 1. Januar 2014 3.018 594 1.775 10
Konzerniiberschuss - - - -
Erfolgsneutrale Verénderungen - - -78 -78
Erfolgswirksame Verdnderungen - - - -
Wechselkurséinderungen - - - -
Konsolidierungskreisanderungen - - - -
Gesamtergebnis 30. Juni 2014 - - -78 -78
Entnahme Konzernbilanzverlust des Vorjahres - - -767 -
Verdnderung der Gewinnriicklage - - - -
Stand 30. Juni 2014 3.018 594 930 -68
Stand 1. Januar 2015 3.018 487 929 -169
Konzerniiberschuss - - - -
Erfolgsneutrale Verénderungen - - 52 52
Erfolgswirksame Verénderungen - - - -
Wechselkurséinderungen - - - -
Gesamtergebnis 30. Juni 2015 - - 52 52
Zufiihrung Konzernbilanzgewinn des Vorjahres - - 159 -
Stand 30. Juni 2015 38 3.018 487 1.140 -117
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Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderungen

Aus zur
VerduBerung
Nach der gehaltenen
Equity- langfristigen
Methode Vermégens- Konzern- Gesamt vor
bilanzierte werten und Kumuliertes bilanz=  Anteilen ohne Anteile ohne
Wahrungs- Neubewer- Finanz-  VerduBerungs- Sonstiges gewinn/ beherrschen- beherrschen-
ricklage  tungsriicklage anlagen gruppen Ergebnis ~verlust den Einfluss den Einfluss Gesamt
-61 27 3 3 -18 -767 4.592 -13 4.579
- - - - - 300 300 1 301
- 109 -2 - 29 - 29 - 29
- -90 - - -90 - -90 - -90
6 - - - 6 - 6 - 6
- - - -3 -3 - -3 - -3
6 19 -2 -3 -58 300 242 1 243
- - - - - 767 - - -
- - - - - - - 2 2
-55 46 1 - -76 300 4.834 -10 4.824
-16 108 - - -77 159 4.685 -13 4.672
- - - - - 147 147 - 147
- 7 - - 59 - 59 - 59
- -14 - - -14 - -14 - -14
23 10 - - 33 - 33 - 33
23 3 - - 78 147 225 - 225
- - - - - ~159 - - -
7 111 - - 1 147 4.910 -13 4.897
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KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) Januar -

Juni Januar -

2015 Juni 2014

Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 5.967 4.851
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit -114 4.018
Cashflow aus Investitionstétigkeit 1.885 1.239
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit -58 3
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -293 -28
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 7.387 10.083

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve
und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnoten-
banken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit erfolgt
nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzerniiberschuss/
-fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erh6hend) und
Ertrédge (vermindernd) adjustiert und es werden zahlungswirksame
Verdnderungen von Vermogenswerten und Schulden, die der laufen-
den Geschaftstatigkeit dienen, berticksichtigt.

Weitere Informationen zur Liquidititslage der HSH Nordbank wer-
den in der Vermogens- und Finanzlage sowie im Risikobericht darge-
stellt.
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Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des §2 Abs. 1 Satz 1
WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des §2 Abs. 5 WpHG
emittiert und ist deshalb gemifl Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
(IAS-Verordnung) des Européischen Parlaments und des Rates vom
19. Juli 2002 in Verbindung mit §315a Abs. 1 HGB als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss ge-
maf3 den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder
Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS)
und die International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations
Committee (SIC) bzw. das International Financial Reporting Interpre-
tations Commiittee (IFRIC), die vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) herausgegeben und gemiaf3 IAS-Verordnung im
Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Der Halbjahresfinanzbericht besteht unter Beriicksichtigung der
Anforderungen des IAS 34 aus einem verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss und einem Konzernzwischenlagebericht. Der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss besteht aus einer Gewinn- und Verlust-
rechnung, einer Gesamtergebnisrechnung, einer Bilanz, einer Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, einer verkiirzten Kapitalflussrechnung
sowie ausgewahlten erlduternden Notes.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2015 wurde in Uberein-
stimmung mit den IFRS, wie sie im International Accounting
Standards Board (IASB) verabschiedet und veroffentlicht und durch
die Européische Union iibernommen wurden, aufgestellt. Dabei ist
insbesondere die Anwendung des IAS 34 (Zwischenberichterstattung)
beachtet worden.

Im Konzernzwischenabschluss wurden grundsitzlich die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im
Konzernabschluss der HSH Nordbank AG zum 31. Dezember 2014.

Die HSH Nordbank erstellt geméfy IAS 34.C4 keine unterjihrigen
Gutachten fiir Pensionsverpflichtungen und legt die Daten des letzten
Gutachtens per 31.Dezember 2014 zugrunde. In jedem Quartal
werden die Pensionsriickstellungen auf die Veranderung wesentlicher
Parameter untersucht, die dann ggf. angepasst und bei der Bilan-
zierung beriicksichtigt werden (insbesondere Veranderungen des
Abzinsungssatzes).

Im laufenden Geschéftsjahr sind erstmals die folgenden Rechnungs-
legungsvorschriften grundstzlich anzuwenden:

IFRIC 21 - Levies
IFRIC 21 Abgaben ist eine Interpretation zu IAS 37 Riickstellungen,
Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten. Gekldrt wird

vor allem die Frage, wann eine gegenwirtige Verpflichtung bei durch
die offentliche Hand erhobenen Abgaben entsteht und eine Riickstel-
lung oder Verbindlichkeit anzusetzen ist. Nicht in den Anwendungs-
bereich der Interpretation fallen insbesondere Strafzahlungen und
Abgaben, die aus offentlich-rechtlichen Vertragen resultieren oder in
den Regelungsbereich eines anderen IFRS fallen, zum Beispiel IAS 12
Ertragsteuern. Nach IFRIC 21 ist ein Schuldposten fiir Abgaben
anzusetzen, wenn das die Abgabepflicht auslosende Ereignis eintritt.
Dieses auslosende Ereignis, das die Verpflichtung begriindet, ergibt
sich wiederum aus dem Wortlaut der zugrunde liegenden Norm.
Deren Formulierung ist insofern ausschlaggebend fiir die Bilanzie-
rung.

Improvements to IFRS 2011 -2013

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an vier Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulie-
rungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Betroffen sind die Standards IFRS 1,
IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40.

Fir die HSH Nordbank ergeben sich aus den zuvor genannten
Vorschriften keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss.

Neben den IFRS hat die HSH Nordbank fiir den Zwischenlagebericht
den Deutschen Rechnungslegungs Standard DRS 16 Zwischen-
berichterstattung beachtet.

Zur Annahme der Unternehmensfortfilhrung verweisen wir auf die
Ausfithrungen im Konzernzwischenlagebericht im Abschnitt ,,Chan-
cen und Risiken aus dem EU-Beihilfeverfahren® Dort ist dargestellt,
dass die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern)
fir die Bilanzierung und Bewertung insbesondere darauf basiert, dass
die EU-Kommission unter Beriicksichtigung von weiteren umzuset-
zenden strukturellen Mafinahmen einer Wiederaufstockung der kapi-
talentlastenden Garantie zustimmt und die Anderung des Garantie-
vertrags nach der im Juni2013 erfolgten vorldufigen Genehmigung
nunmehr abschlieflend genehmigt und die Genehmigung nur mit
solchen Auflagen verbunden wird, die im Rahmen einer tragfihigen
Unternehmensplanung umsetzbar sind. Ferner ist erforderlich, dass
die fir die erfolgreiche Umsetzung des Geschiftsmodells der
HSH Nordbank bendtigte Akzeptanz durch Marktteilnehmer und
sonstige relevante Stakeholder erhalten bleibt.

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde einer priiferischen Durch-
sicht unterzogen.

Es wurden alle Erkenntnisse bis zum 25. August 2015 berticksichtigt.
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2. BEREITSTELLUNG EINES GARANTIERAHMENS

Grundlagen der Wirkung der Zweitverlustgarantie
Die grundlegenden Darstellungen zur Sicherungswirkung der Garan-
tie sind im Geschiftsbericht zum 31. Dezember 2014 dargestellt.

Die Garantie der Lander teilt sich im Rahmen der bilanziellen Abbil-
dung in zwei Teilgarantien auf. Teilgarantie Eins bezieht sich auf
strukturierte, insbesondere ganz oder teilweise derivative Finanzin-
strumente sowie Eigenkapitaltitel. Teilgarantie Eins wird im Konzern-
abschluss als Finanzgarantie geméaf3 IAS 39.9 abgebildet. Teilgarantie
Zwei wird als Kreditderivat abgebildet. Per 30. Juni 2015 betrug die
(Vorjahr:
7 Mio. €). Dafiir wurde eine zusitzliche Pramie in Hohe von 4 Mio. €
(Vorjahr: 1 Mio. €) berticksichtigt.

Sicherungswirkung der Teilgarantie Zwei 27 Mio. €

Die im Jahr 2011 auf 7 Mrd. € zuriickgefiihrte Garantie wurde zum
30. Juni 2013 auf den urspriinglichen Betrag von 10 Mrd. € erhéht.
Die EU-Kommission hat die Wiederaufstockung der Garantie vorldu-
fig genehmigt und zugleich ein formales Priifverfahren eingeleitet, das
voraussichtlich in diesem Jahr abgeschlossen wird. Der Garantiever-
trag wurde durch eine entsprechende Anderungsvereinbarung ange-
passt. Dabei bleiben die Vergiitungsregelungen fiir die wieder erhohte
Garantie grundsitzlich unverindert. Mit Inkrafttreten der Ande-
rungsvereinbarung wird fiir den Wiedererhohungsbetrag eine Ein-
malzahlung in Hohe von 275 Mio. € fillig. Dadurch wird die Garan-
tiegeberin so gestellt, als wire die Garantie nie reduziert worden. Die
Einmalzahlung in Hohe von 275 Mio. € stellt ein Entgelt fiir eine
zeitraumbezogene Garantieleistung dar und wird tiber den Zeitraum
des erwarteten Nutzens verteilt. Fiir das erste Halbjahr 2015 wurden
in der Position Aufwand fiir 6ffentliche Garantien 34 Mio. € (Vorjahr:
57 Mio. €) erfasst.

Gegenstand der Anderungsvereinbarung ist auch eine Neuregelung
der Kapitalschutzklausel mit Wirkung zum 1. Januar 2014. Soweit die
Verpflichtung zur Zahlung der zusitzlichen Pramie (sowohl ex post
als auch ex ante) dazu fithren wiirde, dass die Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Common-Equity-Quote) der HSH Nordbank unter
10% (Mindest-Common-Equity-Quote) absinkt oder eine bereits
bestehende Unterschreitung ausweiten wiirde, ist die Garantiegeberin
verpflichtet, auf den Teil des Anspruchs, der zu einem Absinken unter
die Mindest Common Equity Quote fithren wiirde, gegen Gewdhrung
eines Besserungsscheins zu verzichten (sog. Kapitalschutzklausel).

Seit Januar 2014 berechnet die HSH Nordbank die aufsichtsrechtliche
Kapitalquote auf Basis von IFRS-Daten (bis 31. Dezember 2013 mit
HGB-Daten). Bei Absinken der Common-Equity-Quote unter 10%

wird wie bisher ein Verzicht der Garantiegeberin HSH Finanzfonds
AGR aus der Zusatzpramie ertragswirksam erfasst. Ein Besserungs-
schein entsteht nach der Neuregelung der Kapitalschutzklausel jedoch
nicht mehr unmittelbar mit Aussprache des Forderungsverzichtes,
sondern ist an bestimmte Bedingungen gekniipft. Erst mit Eintritt
dieser Bedingungen entsteht die Verpflichtung aus dem Besserungs-
schein. Per 30.Juni 2015 wurde ein Forderungsverzicht erfasst. Die
Voraussetzungen fiir einen Besserungsschein sind zum Stichtag nicht
erfiillt. Der Forderungsverzicht erhoht den Kompensationsposten und
somit die Sicherungswirkung um 1.026 Mio. € (31. Dezember 2014:
781 Mio. €).

Wir gehen davon aus, dass die erwarteten Zahlungsausfille im
Kreditgeschift aus dem von der Garantie abgedeckten Portfolio in
der Zukunft iiber den Selbstbehalt der Bank in Hoéhe von
3,2 Mrd. € steigen werden. Aufgrund dessen sind zukiinftig erwar-
tete Gebithren (Grund- und Zusatzprimie) fiir die Zweitverlust-
garantie in der Risikovorsorge zu erfassen. Diese beliefen sich zum
30. Juni 2015 auf 526 Mio. € (31. Dezember 2014: 575 Mio. €) und
werden kompensationsmindernd beriicksichtigt. Es entfallen
338 Mio. € (31. Dezember 2014: 384 Mio. €) auf die zukiinftige
Zusatzpraimie  (Zusatzpramie ex ante) und 188 Mio. €
(31. Dezember 2014: 191 Mio. €) auf die zukiinftige Grundprédmie
(Grundpramie ex ante).

Die erstmals zum 31. Dezember 2010 eingetretene bilanzielle Siche-
rungswirkung des von den Lindern Hamburg und Schleswig-
Holstein iiber die HSH Finanzfonds A6R gewihrten Garantierahmens
betragt zum  30.Juni2015 5.563 Mio.€ (31. Dezember 2014:

4.999 Mio. €).

Entsprechend wurden per 30. Juni 2015 zunéchst 5.563 Mio. € in der
Risikovorsorge als Sicherungswirkung der Garantie beriicksichtigt.
Hierauf wurde die zusitzliche Primie von 3,85% seit dem
1. April 2009 bis zum 30.Juni 2015 berechnet und in Hohe von
1.358 Mio. € (31. Dezember 2014: 1.123 Mio. €) in der Risikovorsorge
erfasst. Davon wirken sich 235 Mio. € (Vorjahr: 99 Mio. €) ergebnis-
mindernd im ersten Halbjahr 2015 aus.

Nach Beriicksichtigung aller vertraglich zu verrechnenden Kompo-
nenten ergibt sich ein bilanzieller Kompensationsposten in der Risiko-
vorsorge in Hohe von 4.697 Mio. € (31. Dezember 2014: 4.074 Mio. €).
Die korrespondierende Kompensationswirkung in der Gewinn- und
Verlustrechnung der Risikovorsorge beléuft sich auf 620 Mio. € (Vor-
jahr: 574 Mio. €).
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SICHERUNGSWIRKUNG DER GARANTIE

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 Januar - Juni 2015 Januar - Juni 2014
Bilanz Bilanz GuV Guv
Risiko- Risiko- Risiko- Risiko-

vorsorge vorsorge vorsorge Zinsergebnis vorsorge Zinsergebnis
Sicherungswirkung vor Garantiekosten 5.563 4.999 564 - 100 -
Zusatzprémie ex post -1.358 -1.123 -235 - -99 -
Forderungsverzicht 1.026 781 245 - 573 -3
Besserungsschein - - - - - -
Grund- und Zusatzpréamie ex ante -526 -575 46 3 - -18
Zinsersatzanspruch -8 -8 - - - 1

Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 4.697 4.074 620 3 574 -20

Seit dem Berichtsjahr 2009 hat die HSH Nordbank fiir die Bereitstel-  prédmie (ex ante) in Hohe von 44 Mio. €, die im Wesentlichen aus der
lung der Zweitverlustgarantie insgesamt einen Pramienaufwand von  Verringerung der Restlaufzeit der Garantie entsteht und unter der
3.846 Mio. € aufwandswirksam verarbeitet. Auf das erste Halbjahr =~ Grund- und Zusatzpridmie ex ante ausgewiesen wird.

2015 entfallen Ertrdge aus dem Forderungsverzicht der Garantie in

Hohe von 289 Mio. €. Darin enthalten ist eine Auflosung der Zusatz-

3. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis schliefit neben dem Mutterunternehmen
HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 64 vollkonsolidierte Tochterun-
ternehmen ein (31. Dezember 2014: 64).

Nach der Equity-Methode werden zum Bilanzstichtag drei assoziierte
Unternehmen (31. Dezember 2014: drei) und ein Gemeinschafts-
unternehmen (31. Dezember 2014: ein) in den Konzernabschluss
einbezogen.

Die folgenden Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen werden in den Konzernabschluss der
HSH Nordbank AG einbezogen:
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EINBEZOGENE UNTERNEHMEN
Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
Tochterunternehmen, bei denen 100 % der Kapitalanteile (in %) per (in %) per
direkt oder indirekt durch die HSH Nordbank AG gehalten werden Sitz 30.06.2015 31.12.2014
1. Avia Management S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
2. BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
3. Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg 100,0 100,0
4. CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH Hamburg 100,0 100,0
5. CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH Hamburg 100,0 100,0
6. CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG ¢ Hamburg 100,0 100,0
7. CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH Hamburg 100,0 100,0
8. CHIOS GmbH Hamburg 100,0 100,0
9. DEERS Green Power Development Company S.L. & Madrid 100,0 100,0
10. GODAN GmbH Hamburg 100,0 100,0
11. HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
12. HSH Facility Management GmbH Hamburg 100,0 100,0
13. HSH Gastro+Event GmbH 9 Hamburg 100,0 100,0
14. HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port 100,0 100,0
15. HSH N Financial Securities LLC New York 100,0 100,0
16. HSH N Residual Value Ltd. Hamilton 100,0 100,0
17. HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 100,0
18. HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
19. llex Integra GmbH Hamburg 100,0 100,0
20. ISM Agency LLC 7 New York 100,0 100,0
21. Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
22. Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
23. Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie, S.e.c.s. Luxemburg 100,0 100,0
24. Solar Holding S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
25. Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Haftung Hamburg 100,0 100,0
26. 2200 Victory LLC Dover 100,0 100,0
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Anteil am Anteil am

Eigenkapita Eigenkapital

I (in %) per (in %) per

Tochterunternehmen mit nicht beherrschenden Anteilen Sitz 30.06.2015  31.12.2014
27. Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Wiesbaden - -
28. Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited Dublin 49,0 49,0
29. Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited * Dublin 49,0 49,0
30. Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited * Dublin 49,0 49,0
31. Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited Dublin 49,0 49,0
32. Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
33. Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
34. Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
35. Capcellence Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
36. Capcellence Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
37. Capcellence Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
38. Capcellence Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
39. CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG 2 Hamburg 83,3 83,3
40. Castellum ABF S.A. % Luxemburg - -
41. Franz Porffolio 2 GmbH & Co. KG % Hamburg - -
42. GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft ¥ Wiesbaden 50,0 50,0
43. HSH Care+Clean GmbH Hamburg 51,0 51,0
44. HSH Move+More GmbH 2 Kiel 51,0 51,0
45. HSH N Funding Il ¥ George Town 56,3 56,3
46. Kontora Family Office GmbH Hamburg 75,0 75,0
47 . Life Insurance Fund Elite LLC New York - -
48. Life Insurance Fund Elite LLC Trust %) New York - -
49. Mitco Real Estate A S.a.rl. 9 Luxemburg - -
50. Mitco Resolution 1 S.a.r.l. Luxemburg - -
51. Mitco Resolution 2 S.a.r.l. @ Luxemburg - -
52. Mitco Resolution 3 S.a.rl. ? Luxemburg - -
53. Mitco Resolution 4 S.a.rl. Luxemburg - -
54. Mitco Resolution 5 S.a.r.l. 9 Luxemburg - -
55. Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l. 9 Munsbach 49,0 49,0
56. Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l. 9 Munsbach 49,0 49,0
57. OCEAN Funding 2013 GmbH Frankfurt a.M. - -
58. RDM Limited ? George Town - -
59. RESPARCS Funding Limited Partnership | %) Hongkong 0,0 0,0
60. RESPARCS Funding Il Limited Partnership St. Helier 0,0 0,0
61. Senior Assured Investment S.A. % Luxemburg - -
62. Senior Preferred Investments S.A. Luxemburg - -
63. SPE Il Pissarro SAS 7 Paris - -
64. Stratus ABF S.A. 9 Luxemburg - -
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AT EQUITY EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN

Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
(in %) per (in %) per
Sitz 30.06.2015 31.12.2014
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen

1. Belgravia Shipping Ltd. London 33,3 33,3
2. Relacom Management AB Stockholm 21,2 21,2
3. SITUS NORDIC SERVICES ApS Kopenhagen 40,0 40,0

Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
4. PRIME 2006~ 1 Funding Limited Partnership © St. Helier 47,5 47,5

"' Tochterunternehmen der Bu Wi Beteiligungsholding GmbH.

2 Tochterunternehmen der Capcellence Holding GmbH & Co. KG.

3 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
4l Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
* Tochterunternehmen der HSH Facility Management GmbH.

¢ Tochterunternehmen der HSH Private Equity GmbH.

7) Tochterunternehmen der Life Insurance Fund Elite LLC.

8 Tochterunternehmen der Solar Holding S.a.r.l.

%) Strukturierte Einheiten

I. Angaben zu Tochterunternehmen - Verénderungen
im Konsolidierungskreis

A) Zugiinge

Im Berichtszeitraum werden folgende Gesellschaften erstmals im
Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen:

- BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
- GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Wiesbaden

- Castellum ABF S.A., Luxemburg

- CAPCELLENCE Diritte Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg

Die im Alleinbesitz der HSH Nordbank AG stehende BINNENALS-
TER-Beteiligungsgesellschaft mbH halt 50% der Kapital- und Stimm-
rechtsanteile an der GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft (GmbH
Altstadt), deren wesentliche Vermogenswerte Immobilien sind, die
langfristig vom HSH Nordbank Konzern angemietet werden. Die
HSH Nordbank hélt in Bezug auf das Leasingvermogen der GmbH
Altstadt eine Kaufoption, die am Ende der Mietvertragslaufzeit
austibbar ist. Bislang wurde die GmbH Altstadt iiber Stimmrechte
gesteuert und als Gemeinschaftsunternehmen klassifiziert. Ein Einbe-
zug in den Konzernabschluss der HSH Nordbank erfolgte bisher auf-
grund von Unwesentlichkeit nicht.

Mit Wirkung zum 1. April 2015 wurden wesentliche vertragliche
Grundlagen zwischen der HSH Nordbank und der Objektgesellschaft
strukturell angepasst. Diese Anpassungsmafinahmen, die auf die
Bediirfnisse der HSH Nordbank als Leasingnehmer ausgerichtet sind,
beinhalten im Wesentlichen die Ablosung der externen Bankenfinan-
zierung der GmbH Altstadt durch die HSH Nordbank sowie eine
Anpassung der Mietvertrége an die neue Finanzierungsstruktur.

Anlésslich der oben genannten strukturellen Anpassungen wurde eine
Neubeurteilung der Beherrschung nach IFRS 10 vorgenommen. Als
Ergebnis dieser Neubeurteilung handelt es sich bei der Objektgesell-
schaft nunmehr um eine strukturierte Einheit, bei der die Stimmrechte
nicht den dominierenden Faktor bei der Beurteilung der Verfiigungs-
gewalt darstellen. Die relevante Aktivitit der GmbH Altstadt, das
Management des Leasingobjektes am Ende des Leasingverhaltnisses,
kann mittels der Kaufoption durch die HSH Nordbank gesteuert wer-
den.

Durch diese Verfiigungsgewalt hat die HSH Nordbank seit dem
1. April 2015 Beherrschung iiber die GmbH Altstadt erlangt. Die
Erlangung der Beherrschung basiert auf einer Anderung der vertrag-
lichen Grundlagen ohne Verénderung der Anteilsverhéltnisse.

Aus der Neubewertung der durch die HSH Nordbank bereits vor dem
Erwerbszeitpunkt gehaltenen Anteile gemaf3 IFRS 3.42 resultierte kein
wesentlicher Ergebniseffekt.
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Die nach Neubewertung fiir die Erstkonsolidierung zum 1. April 2015
herangezogenen beizulegenden Zeitwerte der identifizierten Ver-
mogenswerte und Schulden der GmbH Altstadt werden in der fol-
genden Ubersicht zusammengefasst:
in Mio. € Beizulegen
Buchwert vor Preexisting der
Akquisition Relationship Anpassung Zeitwert
Vermégenswerte
Sachanlagen 150,7 - -12,7 138,0
Sonstige Vermdgenswerte 0,4 - - 0,4
151,1 - -12,7 138,4
Schulden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 150,3 -137,6 -12,7 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1,3 - - 1,3
151,6 -137,6 =-12,7 1,3
Nettoreinvermdgen zum Erwerbszeitpunkt -0,5 137,6 - 137,1
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zuzurechnender Anteil am
Nettoreinvermégen - - -0,2
Beizulegender Zeitwert der Altanteile 0,0
Gesamte Gegenleistung 150,3
Unterschiedsbetrag 13,0

Die in der Ubersicht angegebene gesamte Gegenleistung resultiert aus
dem Zeitwert der durch den Unternehmenszusammenschluss als
erfillt geltenden Darlehensbeziehung (137,6 Mio. €) sowie dem Be-
trag, um den die durch den Unternehmenszusammenschluss als
erfillt geltende Leasingbeziehung nachteilig fiir die HSH Nordbank
ist (12,7 Mio. €). Eine Gegenleistung fiir die Erlangung der Beherr-
schung in Barmitteln erfolgte nicht. Aus dem Unternehmenszusam-
menschluss im Sinne von IFRS 3 ergibt sich ein Unterschiedsbetrag
von 13,0 Mio. €, der zunichst als Geschifts- oder Firmenwert aktiviert
wird.

Durch den Unternehmenszusammenschluss gelten nach IFRS 3
vorherige Geschiftsbeziehungen aus Darlehen und Leasing als erfillt
bzw. aufgelost. Aus der Auflosung der Darlehensbeziehung resultierte
in der Berichtsperiode ein Verlust in Hohe von 12,7 Mio. €, der im
sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird. Aus der Auf-
losung der vorherigen Leasingbeziehung resultierte in der Berichtspe-
riode ein Gewinn in Hohe von 12,7 Mio. €, der im sonstigen betriebli-
chen Ergebnis ausgewiesen wird.

Das im Konzernabschluss per 30.Juni 2015 enthaltene kumulierte
Ergebnis der GmbH Altstadt belduft sich auf - 0,3 Mio. €.

Aus Anlass der Zuordnung des Geschifts- oder Firmenwerts aus dem
Unternehmenszusammenschluss mit der GmbH Altstadt zur zah-

lungsmittelgenerierenden Einheit Corporate Center wurde ein aufler-
planméfliger Impairment Test auf Basis einer Nutzungswertermitt-
lung fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit durchgefiihrt. Als
Ergebnis des Wertminderungstestes wird eine vollstindige Abschrei-
bung des zugeordneten Geschifts- oder Firmenwertes (13,0 Mio. €)
vorgenommen, die im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen
wird.

Das strukturierte Unternehmen Castellum ABF S.A. hat im Berichts-
zeitraum seine Geschiftstitigkeit aufgenommen und wird von der
HSH Nordbank AG mittels vertraglicher Rechte gesteuert.

B) Abgdnge

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezember 2014
nicht mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbe-
zogen:

AGV Irish Equipment Leasing No. 1 unlimited, Dublin
- KI/S Angered, Kopenhagen

- LCG Finance II B.V,, Vught, Luxemburg

HSH N Funding I, George Town

Die AGV Irish Equipment Leasing No. 1 unlimited schied durch
Liquidation zum 20. Mai 2015 aus dem Konsolidierungskreis aus. Aus
der Entkonsolidierung resultierte kein wesentlicher Ergebniseffekt.
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K/S Angered ist ein Kreditnehmer, dessen Zweck das Halten und
Verwalten einer von der HSH Nordbank finanzierten Immobilie ist.
Die HSH Nordbank halt seit Juni2013 eine jederzeit ausiibbare
Option auf simtliche stimmberechtigten Anteile der Gesellschaft.
Aufgrund dieser potenziellen Stimmrechte wurde die K/S Angered
seit Juni 2013 als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der
HSH Nordbank einbezogen. Die HSH Nordbank beurteilt die Option
im Mai 2015 als wirtschaftlich nicht vorteilhaft und hat darauthin ihre
Strategie gedndert, so dass ihre mit der Option verbundenen Rechte
nicht mehr substanziell sind. Dadurch hat die HSH Nordbank die
Beherrschung iiber die Gesellschaft K/S Angered verloren. Aus der
mit dem Beherrschungsverlust verbundenen Entkonsolidierung der
K/S Angered resultierte ein Gewinn von 28,1 Mio. €, der im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird.

Uber das Vermogen der Gesellschaft LCG Finance II B.V. wurde am
3. Mirz 2015 das Insolvenzverfahren erdffnet. Mit der Eréffnung
HSH Nordbank  keine
Entscheidungsgewalt mehr {iber die relevanten Aktivitdten dieser

des Insolvenzverfahrens hat die

Gesellschaft. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Gewinn von
8,9 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen
wird. Die HSH N Funding I schied durch Liquidation zum 31. Mérz
2015 aus dem Konsolidierungskreis aus. Aus der Entkonsolidierung
resultierte kein wesentlicher Ergebniseffekt.

C) Verdnderung der Beteiligungshéhe an
Tochterunternehmen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Verdanderun-

gen an Eigentumsanteilen der HSH Nordbank an einem Tochterun-

ternehmen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust fithrten.

Il. Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

A) Allgemeine Angaben

Zum 30. Juni 2015 werden keine neuen Gesellschaften erstmals nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen bzw. nicht
mehr nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Obwohl die HSH Nordbank keine Stimmrechte an der PRIME 2006
1 Funding Limited Partnership hilt, ist im vorliegenden Fall eine
gemeinschaftliche Fithrung mit anderen Gesellschaften gegeben, weil
wesentliche Entscheidungen explizit einstimmig zu treffen sind.

Nachfolgende Ubersicht zeigt die wesentlichen nach der Equity-
Methode bilanzierten assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen. Anteile an fiir die HSH Nordbank wesentlichen
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, sind zum Abschlussstichtag nicht vorhanden.

FUR DIE HSH NORDBANK WESENTLICHE NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

in % Kapitalanteil
(Stimmrechtsanteil)
Geschaftstatigkeit Sitz 30.06.2015 31.12.2014
Relacom Management AB Holdinggesellschaft fiir einen skandinavischen Stockholm, 21,2 21,2
Telekommunikationsdienstleistungskonzern Schweden (21,2 (21,2)

Die Gesellschaft Relacom Management AB stellt eine nicht-
strategische Beteiligung der HSH Nordbank AG dar.

B) Verdanderung der Beteiligungen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine Verdnderungen an Eigen-
tumsanteilen der HSH Nordbank an einem assoziierten Unterneh-
men oder Gemeinschaftsunternehmen, die nicht zu einem Verlust
der gemeinschaftlichen Fithrung oder des mafigeblichen Einflusses
fuhrten.

C) Zusammengefasste Finanzinformationen

In der nachfolgenden Tabelle sind die zusammengefassten Finanzin-
formationen des fiir die HSH Nordbank wesentlichen assoziierten
Unternehmens Relacom Management AB sowie eine Uberleitung auf
den nach der Equity-Methode bewerteten Buchwert des von der
HSH Nordbank AG gehaltenen Anteils zum 30. Juni 2015 und zum
31. Dezember 2014 dargestellt:



(Mio. €) Relacom
30.06.2015 Management AB
Ertrage/Umsatzerldse 201
Jahresfehlbetrag -96
Sonstiges Ergebnis 5
Gesamtergebnis -91
Summe der kurzfristigen Vermdgenswerte 131
Summe der langfristigen Vermégenswerte 250
Summe der kurzfristigen Schulden 137
Summe der langfristigen Schulden 98
Nettoreinvermdgen des assoziierten
Unternehmens 146
Auf die HSH Nordbank AG entfallender Anteil (in %) 21,2
am Nettoreinvermégen des assoziierten Unternehmens 30
Goodwill -
Sonstige Anpassungen aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert bei Zugang der nach der
Equity-Methode bilanzierten Beteiligung -40
Nicht mehr erfasste kumulierte Verluste -10
Buchwert des nach der Equity-Methode
bilanzierten Anteils der HSH Nordbank AG =
(Mio. €) Relacom
31.12.2014 Management AB
Ertrdge/Umsatzerldse 522
Jahresfehlbetrag -10
Sonstiges Ergebnis -10
Gesamtergebnis -20
Summe der kurzfristigen Vermdgenswerte 142
Summe der langfristigen Vermdgenswerte 344
Summe der kurzfristigen Schulden 143
Summe der langfristigen Schulden 203
Nettoreinvermdgen des assoziierten
Unternehmens 140
Auf die HSH Nordbank AG entfallender Anteil (in %) 21,2
am Nettoreinvermdgen des assoziierfen Unternehmens 30
Goodwill -
Sonstige Anpassungen aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert bei Zugang der nach der
Equity-Methode bilanzierten Beteiligung -40
Nicht mehr erfasste kumulierte Verluste -10

Buchwert des nach der Equity-Methode
bilanzierten Anteils der HSH Nordbank AG
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Die zusammengefassten Finanzinformationen zu den {ibrigen nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die fiir sich
genommen fiir die HSH Nordbank nicht wesentlich sind, belaufen
sich beziiglich aller Bestandteile jeweils auf Werte kleiner 1 Mio. € und
werden daher, weil sie auch zusammengefasst nicht wesentlich sind,
hier nicht dargestellt. Die Effekte aus nicht mehr nach der Equity-
Methode einbezogenen Unternehmen sind der Note 9 zu entnehmen.

Der Einbeziehung der Belgravia Shipping Limited zum 30. Juni 2015
liegt ein Abschluss der Gesellschaft per 31. Mdrz 2015 zugrunde. Es
liegen keine Erkenntnisse vor, die darauf schliefien lassen, dass mate-
rielle Geschaftsvorfille oder andere wesentliche Ereignisse zwischen
diesem  Abschlussstichtag und dem  Abschlussstichtag —der
HSH Nordbank zu berticksichtigen wiéren.

Der Abschlussstichtag der PRIME 2006-1 Funding Limited
Partnership weicht um drei Monate von dem der HSH Nordbank ab
(Geschiftsjahr endet zum 30. September). Fiir die Einbeziehung der
Gesellschaft in den vorliegenden Konzernabschluss wurde der
Abschluss zum Stichtag 31. Mirz 2015 herangezogen. Wesentliche
Geschiftsvorfille, die Anpassungen auf den Konzernabschlussstichtag
erfordern wiirden, haben sich seitdem nicht ereignet.

D) Risiken und Beschrénkungen

Die HSH Nordbank ist im Zusammenhang mit Unternehmen, die
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen
werden, weder Risiken aus nicht bilanzierten Verpflichtungen gegen-
iiber diesen Unternehmen ausgesetzt, noch ergeben sich Beschran-
kungen im Sinne von IFRS 12.22 gegeniiber diesen Unternehmen.

Weitere Informationen zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Gesellschaften sind den Notes 9 und 24 zu entnehmen.

lll. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten
Im Konsolidierungskreis der HSH Nordbank sind 27 vollkonsolidierte
strukturierte Einheiten enthalten. Hieraus resultieren 20 vollkonsoli-
dierte strukturierte Einheiten aufgrund einer Prinzipal-Agent-
Beziehung oder aufgrund von vertraglichen Rechten.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4. ZINSUBERSCHUSS

ZINSUBERSCHUSS Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanz-
(Mio. €) Januar - Januar — instrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus
Juni 2015 Juni 2014 Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.
Zinsertréige aus
Kredit- und Geldmarkigeschéften 803 853 Der Zinsiiberschuss enthélt Ertrage und Aufwendungen aus der
festverzinslichen Wertpapieren 171 211 Amortisierung der Ausgleichsposten fiir Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Handelsgeschdften 8 7 Beziehungen sowie entsprechende Auflosungsbetrige bei Abgingen
derivativen Finanzinstrumenten 1.188 1.455 von Grundgeschiften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben.
Unwinding 108 109
Forderungsverkdufen 18 Der Zinsertrag von einzelwertberichtigten Forderungen ermittelt sich
Laufende Ertrage aus aus der Aufzinsung des Barwerts der erwarteten Zahlungsstrome mit
Akfien und anderen nicht- dem urspriinglichen Effektivzinssatz (Unwinding).
festverzinslichen Wertpapieren 4 4
Be'el!'gungen " 6 3 Aufgrund des negativen Zinsumfeldes enthilt der Zinsertrag im
.Somhgfn Anteilen 8 > ersten Halbjahr 2015 -18 Mio. € negative Zinsen. Der Zinsaufwand
Zinsertrdge 23111 2.647 enthilt tiber den gleichen Zeitraum 9 Mio. € negative Zinsen.
davon entfallen auf
Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
sind 995 1.045 fithrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genuss-
Zinsaufwendungen fir rechte und Schuldverschreibungen subsumiert, deren Verzinsung
Verbindlichkeiten gegeniiber ; Smoio ; ; ; R
Keadlitnstitoton 119 149 gev;rmnzbh;nglf ist und die an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanz
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 333 405 verlust der Bank partizipieren.
Verbriefte Verbindlichkeiten 227 271 ) ) ) ) . )
; Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthélt sowohl die
Nachrangkapital 42 45 ] ;
) TR aus der Anwendung des IAS 39.A8 resultierenden Ergebniseffekte als
sonstige Verbindlichkeiten 8 25 ) ) ]
" auch die laufenden Zinsen dieser Instrumente.
Forderungsverkdufe 8 1
derivative Finanzinstrumente 1.071 1.360 Das k lative Ergebni Hvbriden Fi . betri
Zinsaufwendungen 1.803 2.256 as 1.1mu atlve- rgebnis al-ls ybriden : 1nan'zmstrumer.1ten etragt
297 Mio. € (Vorjahr: 404 Mio. €). Es entfillt mit 1.430 Mio. € auf das
davon entfallen auf . . . . .
Finanzinstrumente, Ergebnis aus Neueinschitzung von Zins- und Tilgungs-Cashflows
dvied”iCh* HfT- oder DFV-kategorisiert 180 s (Vorjahr: 1.424 Mio. €) und auf das Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung
o in Hohe von - 1.133 Mio. € (Vorjahr: —1.020 Mio. €).
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung -60 -160
Ergebnis aus Hybriden Aus dem U hied zwischen d lichen B dd
Finanzinstrumenten -60 -160 us dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der
davon entfallen auf Bewertung nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in Hohe
Finanzinstrumente, von 7 Mio. € (Vorjahr: 10 Mio. € aktive latente Steuern).
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert
sind -60 -160
Gesamt 448 231
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5. PROVISIONSUBERSCHUSS

PROVISIONSUBERSCHUSS

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014
Provisionsertrage aus
Kreditgeschaft 43 58
Wertpapiergeschdaft 11 15
Birgschaftsgeschaft 10 9
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschéft 11 11
Sonstige Provisionsertrége 6 6
Provisionsertrage 81 99
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschdaft 2 4
Wertpapiergeschaft 9 15
Birgschaftsgeschaft 3 3
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschéft 2
Sonstige Provisionsaufwendungen 3 2
Provisionsaufwendungen 19 26
Gesamt 62 73

Auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind,
entfallen 62 Mio. € (Vorjahr: 74 Mio. €) des Provisionsiiberschusses.

6. ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen erfolgt der Ausweis der ~ ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertinderung fiir  (mio. €) Januar - Januar —

designierte Grund- und Sicherungsgeschifte in effektiven Hedge- Juni 2015 Juni 2014
Beziehungen. Die Position enthilt die entsprechenden Ergebnis- FairValue-Anderungen aus

beitra . . . . Sicherungsgeschéften -63 1

eitrdge aus Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen und Portfolio- : .

Fair-Value-Hedge-Beziehungen. Hedge Accounting wird ausschlief3- M'Cm_FG"'YQIUS'Hedge -3 -20

lich fiir Zinsrisiken abgebildet. Porﬁo"chc'Fvclue'Hedge = 21
FairValue-Anderungen aus

Grundgeschdaften 71 -13

Micro-Fair-Value-Hedge 10 21

Portfolio-Fair-Value-Hedge 61 -34

Gesamt 8 -12
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7. HANDELSERGEBNIS

Das Handelsergebnis umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewer-
tungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und DFV.
Die Zinserfolge dieser Bestandskategorien werden im Zinstiberschuss
ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wihrungsumrechnung werden grundsitzlich in
diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Erfolge
aus der Umrechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwihrung, die
nicht gegen Wihrungsrisiken abgesichert sind, werden in der Risiko-
vorsorge ausgewiesen.

In den sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisengeschiften,
Kreditderivaten und Commodities enthalten.

HANDELSERGEBNIS
(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate
HFT 145 34
DFV —-42 75
Summe 103 109
Aktien und Aktienderivate
HFT 74 26
DFV -73 -29
Summe 1 -3
Sonstige Produkte
HFT -26 6
DFV - -
Summe -26 6
Gesamt 78 112

Im Handelsergebnis ist ein Devisenergebnis in Hohe von -37 Mio. €
(Vorjahr: 4 Mio. €) enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen 5 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €) der Fair-
Value-Anderungen der finanziellen Vermégenswerte der Kategorie
DFV nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread. Kumulativ ist ein Betrag von -12 Mio. € (Vorjahr:
6 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiithren.

Fir Verbindlichkeiten der Kategorie DFV betrigt die Wertdnderung,
die nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread zuriickzufiihren ist, im Berichtszeitraum -3 Mio. €
(Vorjahr: -23 Mio. €). Kumulativ ist ein Betrag von -33 Mio. €
(Vorjahr: 1 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiihren.
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Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der
Kategorien LaR und AfS werden hier die Abschreibungen und
Zuschreibungen sowie Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei
Finanzanlagen der Kategorie AfS werden Zuschreibungen nur bei
Schuldtiteln und nur maximal bis zur Hoéhe der fortgefiihrten
Anschaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014
AfS-Besténde
+ realisierte Gewinne/Verluste (-) 19 157
— Abschreibungen 12 1
+ Zuschreibungen - 2
Summe 7 158
LaR-Besténde
+ realisierte Gewinne/Verluste (-) - 26
— Abschreibungen 9 -
+ Zuschreibungen 39 44
Summe 30 70
+ Auflésung von Portfoliowert-
berichtigungen (LaR-Bestande) 19 12
Summe 19 12
Gesamt 56 240

9. ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Zum 30. Juni 2015 hilt die HSH Nordbank Anteile an drei assoziier-
ten Unternehmen und einem Gemeinschaftsunternehmen (Vorjahr:
drei assoziierten Unternehmen und ein Gemeinschaftsunternehmen),
die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen
werden (siehe Note 3 ).

Das auf den Konzern entfallende anteilige Ergebnis aller nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen zum 30. Juni 2015 ist in
nachstehender Ubersicht zusammengefasst:

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN
FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014

Anteiliges Periodenergebnis - 2
Wertminderungen - -
Gesamt = 2

Aus der Uberpriifung der Werthaltigkeit der iibrigen nach der Equity-
Methode bewerteten Anteile nach IAS 36 zum 30. Juni 2015 ergibt
sich kein zustzlicher Wertminderungsbedarf.

Aufgrund der bereits vorliegenden vollen Wertberichtigung einiger
nach der Equity-Methode bilanzierter Finanzanlagen wurden auf die
HSH Nordbank entfallende Anteile an den laufenden Ergebnissen
dieser Gesellschaften in Héhe von -24 Mio. € (Vorjahr: - 16 Mio. €)
in der laufenden Periode nicht mehr erfasst. Die kumulierten nicht
bilanziell erfassten anteiligen Verluste an diesen Gesellschaften belau-
fen sich auf - 56 Mio. € (Vorjahr: —30 Mio. €).

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
wird im Segmentbericht als Bestandteil des Ergebnisses aus
Finanzanlagen ausgewiesen. Die wesentlichen Ergebnisse der nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen werden im Segment
Restructuring ~ Unit AB)

(Relacom  Management dargestellt.
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10. RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Beziiglich des Kompensationspostens an die HSH Finanzfonds A6R
verweisen wir auf Note 2.

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014
- Aufwand aus der Zufihrung zu Die direkten Abschreibungen entfallen mit 76 Mio. € (Vorjahr:
Wertberichtigungen 682 533 185 Mio. €) vollstandig auf Forderungen an Kunden.
+ Ertrag aus der Auflésung von
Wertberichtigungen 451 434
. ” Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft fiir bilanzielle Geschifte bezieht
Ergebnis aus Verdnderungen der
Wertberichtigungen -231 -119 sich ausschliefSlich auf Forderungen, die LaR kategorisiert sind. Thre
— Aufwand aus der Zufilhrung zu Nettoverdnderung zeigt die nachfolgende Tabelle:
Rickstellungen im Kreditgeschaft 8 9
+ Ertrag aus der Auflésung von NETTOVERANDERUNG DER RISIKOVORSORGE IM
Rickstellungen im Kreditgeschdaft 12 47 .
- - KREDITGESCHAFT
Ergebnis aus Verdnderungen der
Rickstellungen im Kreditgeschéft 4 38 (Mio. €) Januar - Januar -
- Direkte Abschreibungen 76 185 SUIEZONS Juni 2014
+ Eingéinge auf abgeschriebene Einzelwertberichtigungen -220 -135
Forderungen 104 71 Portfoliowertberichtigungen -11 16
Ergebnis aus sonstigen Nettoverdnderung der
Verdnderungen der Wertberichtigungen im
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 28 -114 Kreditgeschaft -231 -119
Ergebnis aus Verdnderungen der Riickstellungen fiir Einzelrisiken 3 33
Rlsukovqrsorge m I.(redngeSChaﬁ Riickstellungen fiir Portfoliorisiken 1 5
vor Devisenergebnis und =
Kompensation -199 -195 Nettoverénderung der
" N Rickstellungen im Kreditgeschéft 4 38
Devisenergebnis aus
Risikovorsorge in Fremdwdéhrung -301 -42
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 620 574
Risikovorsorge
im Kreditgeschaft gesamt 120 337
11. VERWALTUNGSAUFWAND
VERWALTUNGSAUFWAND In den Abschreibungen sind im Berichtszeitraum ausschlieflich
(Mio. €) Janvar - Januar — planméflige Abschreibungen enthalten. Auflerplanméflige Abschrei-
Juni 2015 Juni 2014 bungen lagen in der Berichtsperiode nicht vor (Vorjahr: 2 Mio. € auf
Personalaufwand 141 146 technische Anlagen und Maschinen).
Sachaufwand 140 161
Abschreibungen auf
Sachanlagevermégen,
Leasingvermdgen, Investment Properties
und Immaterielle Vermégenswerte 21 31
Gesamt 302 338
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SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014

Sonstige betriebliche Ertrige 150 119
Sonstige betriebliche Aufwendungen 111 65
Gesamt 39 54

13. AUFWAND FUR EUROPAISCHE BANKENABGABE

In den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen werden
im Wesentlichen Kostenerstattungen, Leasingertrage, Ertrige und
Aufwendungen aus Investment Properties, Erfolge aus Zinsforde-
rungen/-verbindlichkeiten an das Finanzamt sowie Abschreibungen
auf Geschifts- und Firmenwerte erfasst.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten Ertrage aus der Auflo-
sung von Riickstellungen fiir Bearbeitungsgebiihren im Kreditgeschaft
in Hohe von 26 Mio. €. Diese wurden per 31. Dezember 2014 erstmals
gebildet. Die Neueinschitzung der Erstattungsbetrége auf Basis aktu-
eller Daten fiihrte zu einer Reduzierung der Riickstellung.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Abschreibungen
auf den Geschifts- und Firmenwert der neu zu konsolidierenden
GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft in Hohe von 13 Mio. € ent-
halten. Die Abschreibung entfillt auf das Segment Corporate Center.
Weitere Informationen hierzu sind in Note 3 ersichtlich.

AUFWAND FUR EUROPAISCHE BANKENABGABE

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014

Aufwand fiir européische
Bankenabgabe 40 -
Gesamt 40 -

Fiir die durch die Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD) auf
EU-Ebene harmonisierte Bankenabgabe wird der Jahresbeitrag bis
spétestens 30. November 2015 von der FMSA als der fiir Deutschland
zustindigen Abwicklungsbehorde festgesetzt. Deshalb basiert die
Ermittlung der Riickstellung auf einer bankeigenen Schitzung, die mit
Unsicherheiten hinsichtlich der Hohe behaftet ist.

Das Ereignis, das gem. IFRIC 21 die Verpflichtung zur Entrichtung
der Bankenabgabe auslost, wird nach der mit Wirkung zum
1.Januar 2015 gednderten Restrukturierungsfondsverordnung zu
Beginn eines jeden Jahres begriindet. Seit Beginn 2015 wird der Auf-
wand fiir die Bankenabgabe daher vollstindig zu Jahresbeginn erfasst
und nicht mehr zeitanteilig.
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14. RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS

RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS

(Mio. €) Januar - Januar -

Juni 2015 Juni 2014

Personalaufwand - -

Sachaufwand 13 11
Ertrag aus der Aufldsung von

Rickstellungen 1 3

Gesamt -12 -8

15. AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

Das Restrukturierungsergebnis resultiert im Wesentlichen aus der
Umsetzung des im vierten Quartal 2014 in die Wege geleiteten Kos-
tensenkungs- und Effizienzsteigerungsprogramms.

AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

(Mio. €) Januar - Januar -
Juni 2015 Juni 2014

HSH Finanzfonds ASR 235 259
Gesamt 235 259

16. ERGEBNIS JE AKTIE

Die vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg gewéhrte Garantie wurde im Juni 2013 auf 10 Mrd. € aufge-
stockt. Im ersten Halbjahr 2015 ist, neben der laufenden Garantie-
pramie von 4% auf den Nominalbetrag der Garantie, ein zeitanteiliger
Betrag aus der Einmalzahlung fiir die Wiedererh6hung der Zweitver-
lustgarantie in Hohe von 34 Mio. € enthalten (Vorjahr: 57 Mio. €).

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den HSH Nord-
bank-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis durch die gewichte-
te durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichtsjahres im
Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Die HSH Nordbank AG hat
zum 30. Juni 2015 wie auch schon im Vorjahr keine verwassernden
Kapitalien emittiert, das heif3t, das verwasserte und unverwésserte
Ergebnis sind identisch. Die Ermittlung des Ergebnisses erfolgt auf
Grundlage ungerundeter Werte.

ERGEBNIS JE AKTIE

Januar - Januar —

Juni 2015 Juni 2014
Zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €)
unverwdssert/verwdssert 147 300
Anzahl der Aktien (Mio. Stick)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Stammaktien — unverwdssert/verwdssert 302 302
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwassert 0,49 0,99
Verwassert 0,49 0,99
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BARRESERVE
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Kassenbestand 8 12
Guthaben bei Zentralnotenbanken 6.948 5.542
davon: bei der Deutschen
Bundesbank 5.744 2.071

Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche

Schuldtitel offentlicher Stellen 431 413
davon: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar 406 406
Gesamt 7.387 5.967

18. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014
Taglich fallig 3.426 4.476
Andere Forderungen 3.073 2.439
Gesamt 6.499 6.915

19. FORDERUNGEN AN KUNDEN

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Privatkunden 1.562 1.607
Firmenkunden 59.488 59.720
Offentliche Haushalte 5.705 6.009

Gesamt 66.755 67.336
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20. RISIKOVORSORGE

RISIKOVORSORGE

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 werden zunéchst ohne Berticksichtigung der Sicherungswirkung der

Wertberichtigungen fiir Forderungen
an Kreditinstitute 15

Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird dann

15 bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abgebildet,

Wertberichtigungen fiir Forderungen
an Kunden 5916

6.120

der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert (siehe

Note 2).
Wertberichtigungen im
Kreditgeschdaft 5.931 6.135
K X Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kreditinstitute
ompensation durch
Zweitverlustgarantie —4.697 -4.074 stellt sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:
Risikovorsorge fiir
Bilanzpositionen 1.234 2.061
Riickstellungen im Kreditgeschdft 94 98
Risikovorsorge fiir
Bilanzpositionen
und auBBerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschéft 1.328 2.159

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014
Stand 1. Januar 14 125 1 1 15 126
Zufihrungen = - - - - _
Auflsungen = 4 = - = 4
Verbrauch - 90 - - - 90
Umbuchungen - -18 - - - -18
Unwinding - - = - = -
Wechselkurséinderungen - 1 - - - 1
Stand 30. Juni 2015/31. Dezember 2014 14 14 1 1 15 15

Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kunden stellt

sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt
30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014
Stand 1. Januar 5.777 5.811 343 360 6.120 6.171
Zufihrungen 671 1.559 11 - 682 1.559
Auflésungen 451 989 - 35 451 1.024
Verbrauch 719 861 - - 719 861
Umbuchungen - 18 - - - 18
Unwinding -108 -215 - - -108 -215
Konsolidierungskreisénderungen 47 52 - - 47 52
Wechselkurséinderungen 887 402 13 18 345 420
Stand 30. Juni 2015/31. Dezember 2014 5.549 5.777 367 343 5.916 6.120

Die Wertberichtigungen betreffen ausschliefSlich Forderungen, die als

LaR kategorisiert wurden.
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In dieser Position werden die positiven Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-
strumente werden derzeit ausschliefllich Zins- und Zinswéhrungs-
swaps berticksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthélt diese Position den entsprechenden
Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in den
Handelsaktiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschliefSlich
fiir Zinsrisiken abgebildet.

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Positive Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 88 102
Positive Marktwerte der Derivate aus
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 941 1.303
Gesamt 1.029 1.405

22. HANDELSAKTIVA

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Negativen Marktwerte der Hedge-Derivate.
Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist maf3geblich auf
Veranderungen der Portfoliozusammensetzungen und die Zinsent-
wicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt zuriickzufiihren.

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefilich finanzielle Vermo-
genswerte der Kategorie HfT' ausgewiesen. Diese umfassen im
Wesentlichen zu Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstru-
mente inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven
Marktwerten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind
oder als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraus-
setzungen des Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen.

HANDELSAKTIVA

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.289 1.471
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1 2
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 6.871 7.681
Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen
des Handelsbestandes 25 9
Forderungen aus
Syndizierungsgeschéften 100 -
Gesamt 8.286 9.163
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23. FINANZANLAGEN

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente der Kategorien AfS und LaR und in
geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen. Es handelt sich
dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht
konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die
aufgrund von Unwesentlichkeit nicht nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden.

FINANZANLAGEN

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 16.336 18.218
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 309 305
Beteiligungen 154 164
Anteile an verbundenen Unternehmen 1 1
Gesamt 16.800 18.688

24. NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

In dieser Position werden Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden, ausgewiesen.

Zum 30. Juni 2015 halt die HSH Nordbank Anteile an drei assoziierten
Unternehmen sowie einem Gemeinschaftsunternehmen, die nach der

Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden

Der Buchwert belduft sich per 30.Juni 2015 auf 0 Mio.€

(31. Dezember 2014: 1 Mio. €).

Eine Ubersicht sowie detaillierte Informationen der nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind in Note 3 enthalten.
Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanla-

(31. Dezember 2014: drei assoziierte Unternehmen sowie ein  gen wird in Note 9 ausgewiesen.
Gemeinschaftsunternehmen).
25. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014
Software 22 26
selbst erstellt 11 14
erworben 11 12
Software in Entwicklung - 1
erworben - 1

Gesamt 22 27
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26. SACHANLAGEVERMOGEN UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

SACHANLAGEVERMOGEN Unter der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (In-
[Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 vestment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur Erzie-
Grundstiicke und Gebéude 14 77 lung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung gehal-
Betriebs- und Geschaftsausstatiung 12 55 ten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschiftstitigkeit genutzt
Leasinggegenstands 174 297 werden. Immobilien, die im Rahmen des Operating Lease als Lea-
Anlagen im Bau 3 3 singgeber vermietet werden, sind ebenfalls in dieser Position enthal-
Technische Anlagen und Maschinen 79 37 ten.
Gesamt 482 399
ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Der Anstieg der Position Grundstiicke und Gebaude resultiert aus der m;ﬂgﬁr: nvestifion gehaltene — .
Erstkonsolidierung der Gesellschaft GmbH Altstadt. Weitere Ausfiih-
Gesamt 76 185

rungen hierzu sind in Note 3 ersichtlich.

27. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE Die Position beinhaltet im Wesentlichen die Sachanlagen der konsoli-
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN dierten Tochter Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited. Die
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 darin ausgewiesenen zwei Flugzeuge werden mit hoher Wahrschein-

Forderungen an Krediinstitute 1 B lichkeit innerhalb der kommenden zwolf Monate verkauft.

Forderungen an Kunden = 34

Sachanlagen 61 _ Die im Vorjahr ausgewiesenen Forderungen an Kunden wurden im

Gesamt 62 34 Berichtsjahr verkauft.
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28. LATENTE STEUERANSPRUCHE

Von den Latenten Steueranspriichen in Hoéhe von 1.076 Mio. €
(31. Dezember 2014: 1.190 Mio. €) entfallen 160 Mio. € (31. Dezember
2014: 190 Mio. €) auf steuerliche Verlustvortrage.

29. SONSTIGE AKTIVA

Aus der mittelfristigen Ergebnisplanung der HSH Nordbank ergibt sich,
dass der Bank in Zukunft ein ausreichendes steuerliches Einkommen
fir die Nutzung der zugrunde liegenden Verlustvortrige zur Verfii-
gung stehen wird.

SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Abgrenzung der Einmalzahlung
gegeniiber der HSH Finanzfonds A&R
aus der Garantieerhdhung 57 91
Mieterdarlehen - 26
Forderungen aus Versicherungsvertragen 20 20
Sonstige aktive
Rechnungsabgrenzungsposten 10 12
Forderungen an
Beteiligungsunternehmen und
verbundene Unternehmen 8
Forderungen aus sonstigen Stevern 6
Forderungen aus Fondsgeschdften 1
Sonstige Vermdgenswerte 82 78
Gesamt 184 238

Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen 86 Mio. €
(31. Dezember 2014: 84 Mio. €) Finanzinstrumente.

30. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Taglich fallig 1.618 1.246
Andere befristete Verbindlichkeiten 11.917 13.301
Gesamt 13.535 14.547

31. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014
Spareinlagen 26 26
Andere Verbindlichkeiten

taglich fallig 15.669 13.318
befristete Verbindlichkeiten 30.837 29.821
Gesamt 46.532 43.165
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VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Begebene Schuldverschreibungen 25.060 27.591
Begebene Geldmarktpapiere 16 43
Gesamt 25.076 27.634

33. NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Hohe von
669 Mio. € (31. Dezember 2014: 628 Mio. €) Hybride Finanzinstru-
mente, deren Buchwerte unter Zugrundelegung von Annahmen zur

kiinftigen Ertragslage der HSH Nordbank ermittelt wurden
(TAS 39.A8-Bewertung).
In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zuriick-

gekaufte eigene Schuldverschreibungen in Hoéhe von 3.282 Mio. €
(31. Dezember 2014: 3.611 Mio. €) in Abzug gebracht.

In dieser Position werden die negativen Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungs-
instrumente werden derzeit ausschliefSlich Zinsswaps berticksichtigt.
Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthalt

diese Position den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Positiven Marktwerte der Hedge-Derivate
(siche Note21). Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist
maf3geblich auf Verdnderungen der Portfoliozusammensetzungen
und die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt

Das Residuum wird in den Handelspassiva ausgewiesen. Hedge  zuriickzufiihren.
Accounting wird ausschliefSlich fiir Zinsrisiken abgebildet.
NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Negative Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 106 139
Negative Marktwerte der Derivate aus
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 722 1.017
Gesamt 828 1.156
34. HANDELSPASSIVA
Unter den Handelspassiva werden ausschlieflich finanzielle Ver- HANDELSPASSIVA
pflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im  (Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Wesentlichen Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder Negative Markiwerte aus
nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungs- derivativen Finanzinstrumenten
instrument eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des Zinsbezogene Geschdfte 6.819 8.278
Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen. Wiéhrungsbezogene Geschdfte 250 274
Ubrige Geschdafte 594 694
Gesamt 7.663 9.246
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35. RUCKSTELLUNGEN

RUCKSTELLUNGEN Pensionsverpflichtungen ist im Wesentlichen auf die Erhchung des
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 Marktzinsniveaus zuriickzufiihren.
Riickstellungen fiir Pensions- und
&hnliche Verpflichtungen 1.057 1.122 Die Riickstellungen im Kreditgeschift setzen sich wie folgt zusammen:
Andere Rickstellungen
Rickstellungen fisr RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT
Personalaufwendungen 31 41
- - - - (Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Rickstellungen im Kreditgeschdft 94 98 - — -
Rickstellungen fiir Restrukturierungen 133 171 Einzelrisikovorsorge fur
- " . Eventualverbindlichkeiten 26 30
Rickstellungen fir Prozessrisiken
und -kosten 46 50 unwiderrufliche Kreditzusagen 13 8
sonstige Rickstellungen 268 217 sonstige Kreditrisiken 5
Gesamt 1.629 1.699 Summe 44 a7
Portfoliorisikovorsorge fijr
Eventualverbindlichkeiten 42 43
unwiderrufliche Kreditzusagen 8 8

Die Nettoverdnderung der Pensionsriickstellungen in Hohe von

-65 Mio. € setzt sich aus den Zahlungen fiir Pensionsverpflichtungen Summe 20 51

in Héhe von 23 Mio. €, Zufiihrungen in Hohe von 34 Mio. € sowie ~_Gesamt L 98
Auflésungen in Hohe von 76 Mio. € zusammen. Die Verringerung der

36. SONSTIGE PASSIVA

SONSTIGE PASSIVA Die Sicherheitsleistungen fiir Schuldiibernahmen dienen zur Absiche-
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 rung von Leasingtransaktionen unserer Kunden gegeniiber Dritten.

Sicherheitsleistungen fiir

Schuldilbernahmen 790 764 Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen 981 Mio. €

Ausstehende Zahlungen fiir (31. Dezember 2014: 1.011 Mio. €) Finanzinstrumente.

die Zweitverlustgarantie 100 102

Verbindlichkeiten fiir

ausstehende Rechnungen 30 45

Sonstige Steuerverbindlichkeiten 18 16

Verbindlichkeiten firr Restrukturierungen 18 6

Passive Rechnungsabgrenzung 13 16

Verbindlichkeiten aus

dem Personalbereich 13 11

Ubrige 60 84

Gesamt 1.042 1.044
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NACHRANGKAPITAL Die Buchwerte fiir Stille Einlagen und fiir Genussrechtskapital wurden
[Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 unter Zugrundelegung von Annahmen zur zukiinftigen Ertragslage
Nachrangige Verbindlichkeiten 4145 4128 der HSH Nordbank sowie zur Ausiibung von Kiindigungs- oder
Stille Einlagen 1415 1352 Verlangerungsoptionen ermittelt (IAS 39.A8).
Genussrechte 13 27
Gesamt 5.573 5.507
38. EIGENKAPITAL
EIGENKAPITAL ENTWICKLUNG DER STAMMAKTIEN
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 (Stiick) 30.06.2015 31.12.2014
Grundkapital 3.018 3.018 Bestand am Jahresanfang 301.822.453 301.822.453
Kapitalriicklage 487 487 Bestand am Periodenende 301.822.453 301.822.453
Gewinnriicklagen 1.140 929
kumulierte, im sonstigen Ergebnis
(OCl) erfasste Gewinne und Verluste
aus der Neubewertung von
Pensionsverpflichtungen und
hnlichen Verpflichtungen -171 -247
latente Steuern aus kumulierten, im
sonstigen Ergebnis (OCl) erfassten
Gewinnen und Verlusten aus der
Neubewertung von Pensionsverpflich-
tungen und &hnlichen Verpflichtungen 54 78
Neubewertungsricklage 111 108
Riicklage aus der Wahrungsumrechnung 7 -16
Konzernbilanzgewinn/ -verlust 147 159
Gesamt vor Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss 4.910 4.685
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -13 -13
Gesamt 4.897 4.672
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

39. SEGMENTBERICHT

[Mio. €/%)

Shipping-, Projekt- &

Immobilien-

Corporates &

Konsolidierung

finanzierungen Markets Corporate Center Kernbank Summe Kernbank
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Zinsiberschuss 248 219 81 91 -33 -194 89 49 385 165
Provisionsiiberschuss 31 28 32 28 -4 -4 -5 -1 54 51
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - - - - - - 8 -12 8 -12
Handelsergebnis 16 6 123 103 22 15 -180 -29 -19 95
Ergebnis aus Finanzanlagen' - -1 1 29 10 110 - 5 11 143
Gesamtertrag 295 252 237 251 -5 -73 -88 12 439 442
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -159 -114 61 -17 4 5 127 169 38 43
Verwaltungsaufwand -78 -79 -151 -157 29 20 2 -2 -198 -218
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4 3 5 5 -8 3 6 1 7 12
Aufwand fiir Européische
Bankenabgabe - - - - - - -30 - -30 -
Ergebnis vor
Restrukturierung 62 62 152 82 20 -45 17 180 251 279
Restrukturierungsergebnis - - - - - - -9 -6 -9 -6
Aufwand fir &ffentliche Garantien - - - - - - -85 -88 -85 -88
Ergebnis vor Steuern 62 62 152 82 20 -45 -77 86 157 185
Cost Income Ratio (CIR) 26 % 31% 62 % 61 % 44 % 48 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern 10% 1% 44 % 27 % 15% 19%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.228 1.107 697 610 37 61 174 130 2.136 1.908
(Mrd. €) 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Segmentvermégen 27 25 32 31 16 18 2 2 77 76

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.
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(Mio. €/%) Konsolidierung Summe
Restructuring Unit Restructuring Unit Restructuring Unit Konzern

30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Zinsiiberschuss 60 82 3 -16 63 66 448 231
Provisionsiberschuss 8 22 - - 8 22 62 73
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéangen - - - - - - 8 -12
Handelsergebnis 57 19 40 -2 97 17 78 112
Ergebnis aus Finanzanlagen 45 99 - - 45 99 56 242
Gesamtertrag 170 222 43 -18 213 204 652 646
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -75 -67 162 361 87 294 120 337
Verwaltungsaufwand -104 -120 - - -104 -120 -302 -338
Sonstiges betriebliches Ergebnis 32 42 - - 32 42 39 54
Aufwand fiir Européische Bankenabgabe - - -10 - -10 - -40 -
Ergebnis vor Restrukturierung 23 77 195 343 218 420 469 699
Restrukturierungsergebnis - - -3 -2 -3 -2 -12 -8
Aufwand fir ffentliche Garantien - - -150 =171 -150 -171 -235 -259
Ergebnis vor Steuern 23 77 42 170 65 247 222 432
Cost Income Ratio (CIR) 44 % 48 %
Eigenkapitalrendite vor Stevern 9% 18%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.388 2.639 261 155 2.649 2.794 4.785 4.702

(Mrd. €) 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Segmentvermégen 27 31 4 3 31 34 108 110

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemafd den Vorschriften
des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach Produkt- und
Kundengruppen ausgerichteten internen Organisationsstruktur.

Die Kernbank der HSH Nordbank umfasst die Segmente Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen, Corporates & Markets sowie
Corporate Center. Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilien-
finanzierungen umfasste per 30. Juni 2015 das Geschift mit Schift-
fahrtskunden einschliellich des in der Kernbank verantworteten
Sanierungsbereichs, mit Immobilienkunden sowie den Produktbe-
reich Corporate Finance, der die Kundenbereiche mit speziellen
Finanzierungs- und Beratungslosungen unterstiitzt. Im Segment
Corporates & Markets waren per 30. Juni 2015 zum einen das Ge-
schaft mit Firmenkunden und mit Kunden im Bereich Energy &
Infrastructure sowie das Wealth Management gebiindelt. Zum ande-
ren werden in diesem Segment Entwicklung, Vertrieb und Handel
von Finanzprodukten (Capital Markets) sowie die Betreuung der
Sparkassen, Banken und Versicherungen verantwortet. Im Segment
Corporate Center werden Stabs- und Servicebereiche, seit Ende 2014
einschliefllich des Bereichs Transaction Banking (zuvor Segment
Corporates & Markets), sowie Gesamtbankpositionen und nicht den
iibrigen Segmenten zugeordnete Beteiligungen abgebildet.

Zu Jahresbeginn 2015 wurden die Segmente der Kernbank im Zuge
von Anderungen der Vorstandsverantwortlichkeiten neu zugeschnit-
ten. Der Bereich Energy & Infrastructure wurde dabei dem Segment
Corporates & Markets zugeordnet (bisher Segment Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen). Der bisher zum Segment
Corporates & Markets gehorende Bereich Corporate Finance wurde
gleichzeitig dem Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzie-
rungen zugeordnet. Die Vorjahreswerte der Segmente wurden ent-
sprechend angepasst.

Die Restructuring Unit der HSH Nordbank steuert den Abbau der
Kredit- und Kapitalmarktgeschéfte, die nicht in der Kernbank fortge-
fithrt werden. Der Bereich Special Loans betreut Sanierungsfille in
den Kreditportfolios. Die Abwicklung und Verwertung von besonders
schwierigen Kreditengagements sowie die Betreuung der Kapital-
marktportfolios werden im Bereich Workout verantwortet. Dabei liegt
ein Fokus auf alternativen Portfoliolosungen, die eine weitere ergeb-
nisschonende Reduktion des Risikopotenzials ermoglichen kénnen.

Grundlage der Segmentdarstellungen bildet die interne Berichterstat-
tung an das Management. Ertrage und Aufwendungen werden in den
Segmenten verursachungsgerecht erfasst.
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Die Kennzahlen CIR und Eigenkapitalrendite (Return on Equity, RoE)
werden im Segmentbericht nicht fiir die Segmente Corporate Center
und Restructuring Unit gezeigt. Die Kennzahlen werden fiir das
Segment Corporate Center nicht angegeben, weil sie fiir die im Seg-
ment enthaltenen Unternehmensbereiche nur eine geringe Aussage-
kraft besitzen. Fiir die Restructuring Unit gilt, dass es sich bei diesem
Segment um nicht strategische und im Abbau befindliche Geschafts-
felder handelt. Dieses Segment wird nicht nach den genannten Kenn-
ziffern gesteuert.

Die Ermittlung des Zinsiiberschusses erfolgt fiir die interne Berichter-
stattung an das Management nach der Marktzinsmethode. Anhand
der okonomischen Kapitalbindung wird der geplante Anlage- und
Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der Transformations-
beitrag wird anhand der durchschnittlichen Forderungen auf die
Kundenbereiche der Kernbank allokiert.

Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde ausschlief3-
lich im Geschéft mit externen Kunden erzielt.

Die im Corporate Center entstehenden Kosten werden im Rahmen
einer Kostenallokation den Geschiftssegmenten zugewiesen. Die
Methode der Kostenallokation wurde zum Jahresultimo 2014 ange-
passt. Die Anderung wurde vorgenommen, um die zentralen Kosten
verursachungsgerechter zu verteilen. Vorjahreswerte wurden entspre-
chend angepasst.

In den Konsolidierungsspalten der Kernbank und der Restructuring
Unit werden die nicht den Unternehmensbereichen zugerechneten
Ergebnisbestandteile ausgewiesen. Dariiber hinaus wird hier seit 2015
auch der Aufwand fiir die européische Bankenabgabe ausgewiesen.

In der Konsolidierung des Zinsergebnisses werden im Wesentlichen
Bewertungs- und Ausweisunterschiede sowie Unterschiede in der
Abbildung 6konomischer Sicherungszusammenhénge gezeigt.

Die Konsolidierung des Handelsergebnisses umfasst u.a. Bonitétsef-
fekte auf eigene zum Fair Value bewertete Emissionen der
HSH Nordbank, Unterschiede in der Abbildung 6konomischer
Sicherungszusammenhinge sowie Wertinderungen aus Zins-
/Wahrungsderivaten im Handelsergebnis, insbesondere EUR/USD-

Basisswaps.

Seit Jahresultimo 2014 wird das Devisenergebnis der Risikovorsorge
nicht mehr den Segmenten zugeordnet, sondern in der Konsolidie-
rung der Kernbank und der Restructuring Unit gezeigt. Eine Aus-
nahme stellt der Hedge-Effekt auf das Devisenergebnis des nicht von
der Garantie abgedeckten Portfolios dar. Dieser wird weiterhin im
Segment Corporate Center abgebildet. Die Vorjahreswerte wurden
aus Griinden der Vergleichbarkeit angepasst.

Die Kreditrisikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Segmenten
dargestellt. Effekte aufgrund der bilanziellen Sicherungswirkung der
Zweitverlustgarantie werden in den Konsolidierungsspalten ausgewiesen.

Der Verteilungsschliissel fiir das durchschnittliche bilanzielle Eigen-
kapital ist aufgrund unmittelbarer Steuerungsrelevanz die regulatori-
sche Kapitalbindung.

Die Berechnung der CIR wurde zum Jahresultimo 2014 angepasst
und stellt nun den Quotienten aus Verwaltungsaufwand und Gesamt-
ertrag zuziiglich Sonstiges betriebliches Ergebnisses dar. Damit wird
den Effekten aus der erstmaligen Umsetzung des IFRS 10 im Jahr
2014 Rechnung getragen. Die Vorjahreswerte wurden aus Griinden
der Vergleichbarkeit angepasst. Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus
der Relation des Ergebnisses vor Steuern zum durchschnittlichen
Eigenkapital. Erlauterungen zu den in den Segmenten vorgenommenen
Geschifts- oder Firmenwertabschreibungen finden sich in Note 12, zu
den nach der Equity-Methode konsolidierten Unternehmen, die im
Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen werden, in Note 9.
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

40. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €) ohne

IAS-39-

30.06.2015 LaR AfS DFV HFT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 6.956 431 - - - - 7.387
Forderungen an Kreditinstitute 6.361 88 50 - - - 6.499
Forderungen an Kunden 65.209 101 1.332 - - - 66.642
Forderungen aus Finance-Lease-
Geschaften - - - - - 113 113
Positive Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 1.029 1.029
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 375 375
Handelsaktiva - - - 8.286 - - 8.286
Finanzanlagen 3.386 11.707 1.707 - - - 16.800
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte und
VerguBerungsgruppen 1 - - - - - 1
Sonstige Aktiva 86 - - - - - 86
Gesamt Aktiva 81.999 12.327 3.089 8.286 - 1.517 107.218
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 153 - 13.382 - 13.535
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden - - 2.205 - 44.327 - 46.532
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 4.369 - 20.707 - 25.076
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 828 828
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 888 888
Handelspassiva - - - 7.663 - - 7.663
Nachrangkapital - - 88 - 5.485 - 5.573
Sonstige Passiva - - - - 981 - 981
Gesamt Passiva - - 6.815 7.663 84.882 1.716 101.076
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BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €)
ohne IAS 39-

31.12.2014 LaR AfS DFV HfT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 5.554 413 - - - - 5.967
Forderungen an Kreditinstitute 6.779 87 49 - - - 6.915
Forderungen an Kunden 65.760 97 1.369 - - - 67.226
Forderungen aus Finance-Lease-
Geschdaffen - - - - - 111 111
Positive Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 1.405 1.405
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 510 510
Handelsaktiva - - - 9.163 - - 9.163
Finanzanlagen 4.496 12.002 2.190 - - - 18.688
Zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte und
VerduBerungsgruppen 34 - - - - - 34
Sonstige Aktiva 84 - - - - - 84
Gesamt Aktiva 82.707 12.599 3.608 9.163 - 2.026 110.103
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten - - 162 - 14.385 - 14.547
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 2.370 - 40.795 - 43.165
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 4.370 - 23.264 - 27.634
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 1.156 1.156
Wertanpassungen aus dem
Portfolio-Fair-Value-Hedge - - - - - 1.202 1.202
Handelspassiva - - - 9.246 - - 9.246
Nachrangkapital - - 99 - 5.408 - 5.507
Sonstige Passiva - - - - 1.011 - 1.011
Gesamt Passiva - - 7.001 9.246 84.863 2.358 103.468




41. UMWIDMUNG NACH IAS 39 (REVISED 2008)

KONZERN-ANHANG ZWISCHENABSCHLUSS

83

Der HSH Nordbank Konzern hat auf Basis des IAS 39 (rev. 2008)
Vermogenswerte in die Kategorie LaR umgewidmet, die die Voraus-
setzungen fiir eine entsprechende Kategorisierung erfiillten, fiir die
zum Umwidmungszeitpunkt keine kurzfristigen Verkaufs- oder
Halteabsichten vorlagen. Die Umwidmungen wurden in den Jahren
2008 und 2009 aufgrund der weltweiten Finanzmarktkrise und der
damit verbundenen Auswirkungen auf die Bewertung von Wertpa-
pierbestinden durchgefiihrt. Die Umwidmungen erfolgten gemafd
TAS 39.50D bzw. IAS 39.50E.

Bei der Umwidmung in LaR gilt der Fair Value zum Umwidmungs-
zeitpunkt als Anschaffungskosten bzw. fortgefithrte Anschaffungs-

kosten. Zum Zeitpunkt der Umwidmung erfolgte daher die Ermitt-
lung eines Effektivzinssatzes, der im Rahmen der Folgebewertung bei
der Bestimmung der fortgefithrten Anschaffungskosten zur Anwen-
dung kommt. Bei der Umwidmung von Finanzinstrumenten von AfS
in LaR wird die bis zur Umwidmung bilanzierte Neubewertungsriick-
lage gemaf3 TAS 39.54 (a) zeitanteilig tiber den Zinstiberschuss auf-
gelost.

Im dritten Quartal 2008 sind Finanzinstrumente aus den Kategorien
HfT sowie AfS in die Kategorie LaR umgewidmet worden. Diese
Umwidmungen werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung von HfT nach LaR 1.020 2 8 2 3
Summe der finanziellen Vermégenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 2.785 2 3 2 3
Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie HfT zwischen 0,03 % und 14,72 % sowie fiir Finanzinstrumente
der Kategorie AfS zwischen 2,97 % und 9,75 %. Die erwarteten Riick-
zahlungsbetrige beliefen sich auf 2.861 Mio. €.
Im zweiten Quartal 2009 wurde die Umwidmung weiterer Vermo-
genswerte vorgenommen. Diese werden in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt:
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung von AfS nach LaR 6.336 1.148 1.264 1.343 1.481
Summe der finanziellen Vermégenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 6.735 1.148 1.264 1.343 1.481

Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie HfT zwischen 1,21% und 5,06% sowie fiir Finanzinstrumente
der Kategorie AfS zwischen 0,87 % und 5,00 %. Die erwarteten Riick-
zahlungsbetrige beliefen sich auf 6.859 Mio. €.

Dem Riickgang bei Buchwerten und Fair Values aller umgewidmeten
Finanzinstrumente liegen umfangreiche Bestandsverianderungen zu-
grunde. Die Finanzinstrumente, die seit der Umwidmung abgegangen
oder fillig geworden sind, hatten zum Zeitpunkt der Umwidmung in
der Kategorie HfT einen Buchwert von 1.419 Mio.€ und in der

Kategorie AfS einen Buchwert von 6.831 Mio. €. Die Verkiufe wurden
im Zuge der Neuausrichtung des HSH Nordbank Konzerns getatigt und
waren zum Zeitpunkt der Umwidmung weder beabsichtigt noch
vorhersehbar.

Nachfolgend werden die Auswirkungen aller bisher umgewidmeten
Bestidnde auf die Gewinn- und Verlustrechnung und die Neubewer-
tungsriicklage, die ohne Umwidmungen entstanden wiren, dargestellt:
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Fir die Finanzinstrumente, die im Geschaftsjahr 2009 aus HfT um-
gewidmet wurden, wire in der laufenden Berichtsperiode kein Bewer-
tungsergebnis (Vorjahr: 1 Mio. €) in der Gewinn- und Verlustrech-
nung angefallen.

Fir Finanzinstrumente, die im Geschiftsjahr 2009 aus AfS umge-
widmet wurden, wire in der laufenden Berichtsperiode ein Bewer-

tungsergebnis von 11 Mio. € (Vorjahr: 63 Mio. €) in der Neubewer-
tungsriicklage angefallen.

Die tatsidchlichen Auswirkungen aller bisher umgewidmeten Finanz-
instrumente auf die Gewinn- und Verlustrechnung der laufenden
Berichtsperiode zeigt die folgende Ubersicht:

(Mio. €) Januar - Juni 2015 Januar - Juni 2014
aus HfT aus AfS Gesamt aus HfT aus AfS Gesamt
Zinsergebnis - 11 11 - 18 18
Handelsergebnis - 8 8 - 6 6
Finanzanlageergebnis - 20 20 - - -
Summe = 39 39 - 24 24

42. ANGABEN ZUM FAIR VALUE NACH IFRS 7 UND NACH IFRS 13

I. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)
Der beizulegende Zeitwert stellt gemaf3 IFRS 13 den Preis dar, der bei
der Verduflerung eines Vermogenswerts oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewchnlichen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw.
gezahlt werden wiirde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes
fur Finanzinstrumente erfolgt anhand des notierten Preises auf einem
aktiven Markt (Mark-to-Market) oder, falls dies nicht moglich ist,
mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark-to-
Matrix bzw. Mark-to-Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. inwie-
weit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten verwende-
ten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt die Zuordnung der
Finanzinstrumente zu einem der drei Level der Bewertungshierarchie
gemdfd IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes nach der Mark-to-
Market-Methode ist moglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Ge-
schift fiir ein identisches Finanzinstrument zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen werden konnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.
Dies ist in der Regel fiir borsengehandelte Aktien der Fall, die auf
liquiden Markten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster
Marktpreis vom Bewertungsstichtag fiir das identische Instrument ist
dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fiir das identische Finanzinstrument ein solcher Marktpreis
nicht verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels Bewertungstechni-
ken oder -modellen.

1. Bewertungstechniken und -modelle

Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz (Mar-
ket-Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird dabei
soweit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die aus Trans-
aktionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern der beizule-
gende Zeitwert nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des
identischen Finanzinstruments ermittelbar ist, werden alternativ
Preise vergleichbarer Finanzinstrumente bzw. Indizes, die fiir das
Finanzinstrument reprasentativ sind, herangezogen und soweit
notwendig angepasst (Mark-to-Matrix-Methode). Bei nur unwe-
sentlichen Anpassungen der am Markt beobachtbaren Preise oder
Parameter wird der beizulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewer-
tungshierarchie zugeordnet. Wenn die Anpassungen demgegen-
iiber wesentlich sind und nicht-beobachtbare Inputparameter be-
treffen, erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach dem ein-
kommensorientierten Ansatz (Income-Approach) tiber ein geeig-
netes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted-Cashflow-
Methode, Collateralized-Debt-Obligation-Model (Gauf3-Copula)),
wenn der marktorientierte Ansatz unter Einsatz der Mark-to-
Market- oder Mark-to-Matrix-Methode nicht oder nicht in aus-
reichender Qualitit moglich ist. Auch bei Modellbewertungen
werden soweit verfiigbar vorrangig marktbeobachtbare Parameter
sowie qualititsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen
oder auch validierte Preise von Marktpartnern (Arranger) heran-
gezogen. Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewertungen
ermittelt werden, bei denen ausschliefSlich auf beobachtbare Pa-
rameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentlichem
Umfang nichtbeobachtbare Parameter zugrunde liegen, werden



dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Beobachtbare
Marktdaten sind gewohnlich fiir liquide Wertpapiere und einfache
OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehandelt werden (bspw.
Zinsswaps, Devisentermingeschifte und Devisenoptionen in be-
stimmten Wéhrungen sowie Aktienderivate auf bestimmte bor-
sennotierte Aktien bzw. Indizes), verfiigbar. Sofern die unter Ein-
satz von Bewertungsmodellen bestimmten beizulegenden Zeit-
werte in wesentlichem Umfang auf nicht-beobachtbaren Parame-
tern basieren, erfolgt die Zuordnung zum Level 3 der Bewer-
tungshierarchie. Bewertungsmodelle, die auf nichtbeobachtbare
Marktdaten zuriickgreifen und damit Annahmen bzgl. der rele-
vanten Parameter erfordern, sind héufig notwendig fir struktu-
rierte Wertpapiere bzw. allgemeiner fiir Wertpapiere, deren Markt
illiquide ist, sowie komplexe OTC-Derivate.

Fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwerts grofitenteils durch Abzin-
sung von Cash-Flows der Finanzinstrumente. Fiir Forderungen
mit einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegen-
den Zeitwerte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukiinfti-
gen Cashflows.

Ein Teil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbind-
lichkeiten fillt unter die Gewiéhrtragerhaftung (Credit
Enhancements). Fiir solche Verbindlichkeiten werden niedrigere
Bonitétsspreads in der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
zum Ansatz gebracht, als dies fiir Verbindlichkeiten, fiir die derar-
tige Verpflichtungen Dritter nicht bestehen, der Fall ist.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick bzgl. der verwende-
ten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde liegenden Be-
wertungsprozesse.

. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Parameter, die zur Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten verwendet werden, angegeben. Zu den
quantitativen Angaben iiber signifikante nicht-beobachtbare Pa-
rameter verweisen wir auf Teil IV dieser Note.

a. Handelsaktiva/Handelspassiva (HfT):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentlichen
Teilen tiber Borsenkurse und Preise aus dem liquiden OTC-
Markt bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder der
Discounted-Cashflow-Methode ~ anhand  rating-  und
sektorabhdngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.
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Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls {iber Borsenkurse
bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung
iiber anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black-Scholes fiir
europdische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf nicht-beobachtbaren Parameterschatzungen basieren.

OTC-Derivate werden iiber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden
Mirkten gehandelten Derivaten wie Zinsswaps, Zinswéh-
rungsswaps, Devisentermingeschiften, Devisenoptionen, Sin-
gle Name- und Index-Credit Default Swaps und komplexen
Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu unterscheiden. Erstere
werden iber anerkannte Techniken und Modelle (bspw.
Discounted-Cash-Flow-Methode fiir einfache Zins- und Wih-
rungsswaps) bewertet, die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriickgrei-
fen. Bei Letzteren sind sowohl im Hinblick auf die Wahl des
Modells als auch der Parameter Einschitzungen in wesentli-
chem Umfang erforderlich.

Die Finanzkrise hat dazu gefiihrt, dass am Interbankenmarkt
vermehrt besicherte Derivate (mit Sicherheitenvertrag, z.B.
CSA) abgeschlossen werden. Damit einher geht auch eine ex-
plizite Berticksichtigung der Besicherung bei der Bewertung
von OTC-Derivaten.

. Positive/Negative Marktwerte der Hedge-Derivate:

Diese Klasse enthdlt ausschliefSlich einfache Zins- und Zins-
wiahrungsswaps, die tiber anerkannte Techniken und Modelle
bewertet werden.

Finanzanlagen (AfS):

In den Finanzanlagen der HSH Nordbank sind hauptséchlich
verzinsliche Wertpapiere enthalten. Wesentliche Teile werden
tiber liquide Marktpreise (z.B. Preise aus dem liquiden OTC-
Markt) bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder der
Discounted-Cashflow-Methode ~ anhand  rating-  und
sektorabhdngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.

Dariiber hinaus sind auch ABS als Teilbestinde des Krediter-
satzgeschiftes in den Finanzanlagen enthalten. Diese werden
nach zuvor genannter Preisfindungshierarchie bewertet.

Fir nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Aktien, die
nach IAS 39 oder IFRS 5 bilanziert werden) werden keine bei-
zulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fiir diese
Finanzinstrumente besteht und erforderliche Schitzungen
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nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und ange-
messener Eintrittswahrscheinlichkeiten maglich sind. Daher
erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungs-
kosten.

Designated at Fair Value Assets/Liabilities (DFV):

Designated at Fair Value Assets, die unter den Finanzanlagen
und Forderungen an Kunden bzw. Kreditinstitute ausgewiesen
werden, setzen sich vor allem aus Bestinden des Kreditersatz-
geschiftes zusammen (ABS, synthetische CDOs, CLN). Fiir
die Bewertung von CDOs wird ein marktiibliches Modell
(Gauf3-Copula) eingesetzt, in das sowohl am Markt beobacht-
bare als auch nicht am Markt beobachtbare Parameter einge-
hen. Fiir die anderen Produkte gilt zuvor genannte Preisfin-
dungshierarchie.

Designated at Fair Value Liabilities, die unter den Verbrieften
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Kreditinstituten sowie unter dem Nachrangkapital ausgewie-
sen werden, beinhalten komplex strukturierte Namens- und
Inhaberpapiere mit eingebetteten Zins-, Wahrungs- und Ak-
tienrisiken und sonstigen Risiken, die im Wesentlichen unmit-
telbar durch entsprechende Derivate abgesichert sind (soge-
nannte Back-to-Back-Geschifte). Liegen fir Verbriefte Ver-
bindlichkeiten aktuelle Borsenkurse oder OTC-Marktpreise
von liquiden Mirkten vor, werden diese verwendet. Der iiber-
wiegende Teil der DFV Liabilities wird jedoch tiber Bewer-
tungstechniken und-modelle bewertet. Dabei wird in wesent-
lichem Umfang auf komplexe Techniken und Modelle (z.B.
Optionspreismodelle) zuriickgegriffen, die auch nicht direkt
am Markt beobachtbare Parameter verwenden.

Die Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der
Wertdnderung von DFV Bestanden erfolgt auf Basis der am
Markt feststellbaren Spreads fiir Instrumente der jeweiligen
Ratingkategorie. Fiir DFV kategorisierte Verbindlichkeiten
wird im Rahmen der Zuordnung eines angemessenen Spreads
zwischen Instrumenten mit und ohne Gewdhrtragerhaftung
unterschieden.

Vermogenswerte, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-
wertet werden (LaR)

Zur Bestimmung des Fair Values fiir Forderungen an Kunden
und Forderungen an Kreditinstitute werden Cashflows mittels
der Discounted-Cash-Flow-Methode abgezinst. Als signifikan-
te Parameter werden dabei sektorabhiangige Marktzinskurven
sowie rating- und verlustquotenabhéngige Bonitétsspreads
verwendet.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinstru-
menten in der Kategorie LaR handelt es sich hauptsichlich um

verzinsliche Wertpapiere. Sofern kein Borsenkurs oder ein
Preis aus dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, werden Prei-
se von Preis-Service-Agenturen verwendet oder die
Discounted-Cashflow-Methode angewendet, wobei zur Ab-
zinsung der Cashflows rating- und sektorabhéngige Zinskur-
ven, die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet
werden, als Parameter eingesetzt werden.

Fiir kurzfristige Forderungen (z.B. Kontokorrentkonten) wird
der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben. Dies gilt
auch fiir den iiberwiegenden Teil der Barreserve, da es sich
hierbei um Guthaben bei Zentralnotenbanken handelt.

f. Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-
wertet werden (LIA)

Finanzinstrumente, die in den Bilanzpositionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Sonstige Pas-
siva und Nachrangkapital ausgewiesen sind, werden {tiber-
wiegend der Kategorie LIA zugeordnet. Es handelt sich im
Wesentlichen um nicht komplex strukturierte Schuldschein-
darlehen und Inhaberschuldverschreibungen sowie um Ein-
lagen. Sofern kein liquider Borsenkurs oder ein Preis aus
dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, wird der Fair Value
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder der
Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die dabei verwen-
deten Spreads ergeben sich aus der Art der Besicherung so-
wie dem Rang der Finanzinstrumente im Verhéltnis zu ande-
ren Schulden der Bank. Sofern Kiindigungsoptionen beste-
hen, werden diese ebenfalls beriicksichtigt.

Fiir kurzfristige Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten)
wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

3. Wertanpassungen

Berticksichtigt der tiber eine Bewertungstechnik oder ein Bewer-
tungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht in an-
gemessener Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw.
Glattstellungskosten, Liquiditdt, Modellrisiken, Parameterunsi-
cherheiten und Kredit- bzw. Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt
die Bank entsprechende Wertanpassungen, die ein Kéufer entspre-
chender Positionen ebenfalls berticksichtigen wiirde. Die ange-
wendeten Verfahren greifen dabei partiell auf nicht am Markt be-
obachtbare Parameter in Form von Schitzungen zurtick.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fiir Modellrisiken und
Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbeziehungen (Back-
to-Back-Geschifte) und entsprechende risikokompensierende Ef-
fekte berticksichtigt. Die Ermittlung der Wertanpassung fiir das
Kreditrisiko erfolgt bei OTC-Derivaten auf der Ebene einer Grup-
pe von Finanzinstrumenten eines Geschéftspartners (sog.



portfoliobasierte Wertanpassung). Voraussetzung dafiir ist, dass
die in IFRS13.49 genannten Voraussetzungen fiir eine
portfoliobasierte Bewertung erfiillt sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung fiir das Kre-
ditrisiko auf die Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten wird
proportional zum beizulegenden Zeitwert der Vermogenswerte
bzw. Verbindlichkeiten vor Beriicksichtigung der Wertanpassung
vorgenommen. Die Verteilung erfolgt dabei ausschliefllich auf die
Aktiva oder die Passiva, je nachdem ob ein Aktiv- oder Passiv-
tiberhang vorliegt (sog. ,Relative Fair Value Approach® - Nettoan-
satz).

Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Differenzen
zwischen Transaktionspreis und dem mittels Bewertungsmodell

ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt bestehen.

Wenn der fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts zu-
grunde zu legende mafigebliche Markt von dem Markt abweicht,
in dem die Transaktion kontrahiert wurde, und das Bewertungs-
modell in signifikantem Umfang auf nichtbeobachtbaren Parame-
tern basiert, werden solche Differenzbetrage (sog. Day One Profits
and Losses) als Day-One-Profit-and-Loss-Reserve abgegrenzt. Die
Auflosung dieser Reserve erfolgt iiber die Laufzeit.

Bewertungsprozesse

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstru-
menten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrollen im-
plementiert sowie Prinzipien fiir den Einsatz von Bewertungsver-
fahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten Ordnung ver-
ankert. Diese Mafinahmen stellen auch die IFRS 13-konforme
Bewertung von Finanzinstrumenten, die dem Level 3 der Bewer-
tungshierarchie zuzuordnen sind, sicher. Der Unternehmensbe-
reich Group Risk Management, der von den Marktbereichen der
Bank unabhingig ist, trigt die Verantwortung dafiir, dass die ge-
nutzten Bewertungsverfahren im Einklang mit den Vorgaben der
externen Rechnungslegung stehen. Dabei werden auch verfiigbare
Informationen zu den von anderen Marktteilnehmern verwende-
ten Verfahren berticksichtigt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im Level 3

werden regelmiflig — mindestens jedoch monatlich — neu ermittelt.

Fiir die im Vergleich zur Vorperiode eingetretenen Wertdnderun-
gen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rahmen der internen Preis-
validierung werden soweit verfiigbar auch am Markt beobachtbare
Informationen wie Transaktionspreise oder Ausprigungen von
Bewertungsparametern verwendet. Sofern wesentliche Abwei-
chungen zwischen von der Bank ermittelten beizulegenden Zeit-
werten und von Kontrahenten angebotenen Preisen auftreten, er-

folgt ad-hoc eine Validierung des eingesetzten Bewertungsmodells.
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Es werden auch Informationen verwendet, die von Preisservicege-
sellschaften bezogen werden. Zur Qualitdtsbeurteilung der gelie-
ferten Informationen werden die Preise und Verfahren dieser Ser-
vicegesellschaften soweit moglich regelméf3ig plausibilisiert und
iiberpriift.

Die Bewertungsverfahren und -modelle sowie die Schétzverfahren
zur Bestimmung von Level-3-Parametern und deren Parametri-
sierung werden regelmiflig tiberpriift und, sofern notwendig, fort-
entwickelt, neu kalibriert oder durch neue Bewertungsverfahren
oder -modelle ersetzt.
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Il. Fair Values von Finanzinstrumenten

Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermogenswerte
und Schulden nach den Klassen von Finanzinstrumenten dargestellt
und den Buchwerten gegeniibergestellt.

FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

AKTIVA
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Buchwert Fair Value  Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 8.286 8.286 - 9.163 9.163 -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kreditinstitute 50 50 - 49 49 -
Forderungen an Kunden 1.332 1.332 - 1.369 1.369 -
Finanzanlagen 1.707 1.707 - 2.190 2.190 -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 431 431 - 413 413 -
Forderungen an Kreditinstitute 88 88 - 87 87 -
Forderungen an Kunden 101 101 - 97 97 -
Finanzanlagen 11.707 11.777 70 12.002 12.169 167
davon at Cost bewertete
Eigenkapitalinstrumente 294 - 304 -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 6.956 6.956 - 5.554 5.554 -
Forderungen an Kreditinstitute 6.346 6.363 17 6.764 6.790 26
Forderungen an Kunden 59.293 61.144 1.851 59.640 61.593 1.953
Finanzanlagen 3.386 3.463 77 4.496 4.593 97
Zur VeréuBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 1 1 - 34 32 -2
Sonstige Aktiva 86 86 - 84 84 -
Ohne 1AS-39-Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 1.029 1.029 - 1.405 1.405 -
Forderungen aus Finance
Lease-Geschdften 113 113 - m 111 -
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge 375 - -375 509 - -509
Gesamt Aktiva 101.287 102.927 1.640 103.967 105.699 1.732

') Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Fair Value entféllt mit 294 Mio. € (31. Dezember 2014: 304 Mio. €) auf Eigenkapitalinstrumente, die gemaB I1AS 39.46 (c) zu Anschaffungskosten bewertet sind. Eine weitere
Abweichung zwischen dem Buchwert und dem Fair Value bei Finanzanlagen, die als AfS kategorisiert sind, ist darauf zuriickzufihren, dass der fir diese Geschafte gebildete Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
separat ausgewiesen wird. Dieser entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert enthalten.




KONZERN-ANHANG  ZWISCHENABSCHLUSS 89
Die erfolgswirksam erfassten effektiven Teile der Sicherungsbeziehung
werden in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value
Hedge ausgewiesen und entfallen in Hoéhe von 364 Mio. €
(31. Dezember 2014: 471 Mio. €) auf Finanzanlagen, die Available for
Sale (AfS) kategorisiert sind, sowie in Hohe von 11 Mio.€
(31. Dezember 2014: 38 Mio. €) auf LaR-kategorisierte Forderungen
an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden.
FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN
PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Buchwert Fair Value  Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelspassiva 7.663 7.663 - 9.246 9.246 -
Designated at Fair Value (DFV)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 153 153 - 162 162 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.205 2.205 - 2.370 2.370 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.369 4.369 - 4.370 4.370 -
Nachrangkapital 88 88 - 98 98 -
Other Liabilities (LIA)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 13.382 13.498 116 14.385 14.597 212
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 44.327 45.701 1.374 40.795 42.468 1.673
Verbriefte Verbindlichkeiten 20.707 20.748 41 23.264 23.516 252
Sonstige Passiva 981 981 - 1.011 1.011 -
Nachrangkapital 5.485 4.829 -656 5.408 5.003 -405
Ohne IAS-39-Kategorie
Negative Markiwerte der
Hedge-Derivate 828 828 - 1.156 1.156 -
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge 888 - -888 1.202 - -1.202
Gesamt Passiva 101.076 101.063 -13 103.467 103.997 530

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der Forderun-

gen an Kunden mit der Kategorie LaR sind vermindert um die bilan-

zierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls eventuelle

Wertminderungen berticksichtigt.
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lll. Bewertungshierarchie fir Finanzinstrumente, die in
der Bilanz zum Fair Value bewertet werden

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die

einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Fiir die zum

Fair Value bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden dabei

die Fair Values nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei

Stufen der Bewertungshierarchie aufgeteilt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
30.06.2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve
AfS 25 406 - 431
davon Schuldinstrumente 25 406 - 431
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - 43 45 88
davon Schuldinstrumente - 43 45 88
DFV - - 50 50
davon Schuldinstrumente - - 50 50
Forderungen an Kunden
AfS - - 101 101
davon Schuldinstrumente - - 101 101
DFV - 62 1.270 1.332
davon Schuldinstrumente - 62 1.270 1.332
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 1.029 - 1.029
davon Zinsderivate - 1.029 - 1.029
Handelsaktiva (HfT) 628 7.013 645 8.286
davon Schuldinstrumente 628 679 - 1.307
davon Verbriefungsinstrumente - 92 - 92
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - 1 - 1
davon Zinsderivate - 4.979 231 5.210
davon Zinswéhrungsderivate - 403 - 403
davon Wahrungsderivate - 147 35 182
davon Kreditderivate - 32 9 41
davon sonstige Derivate - 62 20 82
davon strukturierte Derivate - 603 350 953
davon sonstige Handelsbesténde - 15 - 15

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS) 4.536 6.730 147 11.413
davon Schuldinstrumente 4.468 6.698 5 11.171
davon Verbriefungsinstrumente 58 29 - 87
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 10 3 142 155

DFV 953 153 601 1.707
davon Schuldinstrumente 953 146 545 1.644
davon Verbriefungsinstrumente - 7 41 48
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - 15 15

Gesamt 6.142 15.436 2.859 24.437

"IDer Unterschiedsbefrag zwischen der Summe der AfS Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair Value-Angabe unter Kapitel Il entfdllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value
Hedge in Héhe von 364 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.




HIERARCHIESTUFEN AKTIV

KONZERN-ANHANG

ZWISCHENABSCHLUSS

91

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermdgenswerte
31.12.2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS 7 406 - 413

davon Schuldinstrumente 7 406 - 413
Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 42 45 87
davon Schuldinstrumente - 42 45 87

DFV - - 49 49
davon Schuldinstrumente - - 49 49

Forderungen an Kunden

AfS - - 97 97
davon Schuldinstrumente - - 97 97

DFV - 62 1.307 1.369
davon Schuldinstrumente - 62 1.307 1.369

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 1.405 - 1.405
davon Zinsderivate - 1.405 - 1.405

Handelsaktiva (HfT) 437 7.990 736 9.163
davon Schuldinstrumente 435 952 - 1.387
davon Verbriefungsinstrumente - 85 - 85
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 2 1 - 3
davon Zinsderivate - 5.951 272 6.223
davon Zinswéhrungsderivate - 204 - 204
davon Wahrungsderivate - 17 20 137
davon Kreditderivate - 27 3 30
davon sonstige Derivate - 98 45 143
davon strukturierte Derivate - 546 396 942
davon sonstige Handelsbestdnde - 9 - 9

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 7.345 4.201 152 11.698
davon Schuldinstrumente 7.335 4.053 14 11.402
davon Verbriefungsinstrumente - 147 - 147
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 10 1 138 149

DFV - 1.280 910 2.190
davon Schuldinstrumente - 1.273 558 1.831
davon Verbriefungsinstrumente - 7 336 343
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - 16 16

Gesamt 7.789 15.386 3.296 26.471
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
30.06.2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV - 28 125 153
davon Schuldinstrumente - 28 125 153
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - 482 1.723 2.205
davon Schuldinstrumente - 482 1.723 2.205
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 3.234 1.135 4.369
davon Schuldinstrumente - 3.194 1.135 4.329
davon Verbriefungsinstrumente - 40 - 40
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 828 - 828
davon Zinsderivate - 828 - 828
Handelspassiva (HfT) - 6.708 955 7.663
davon Zinsderivate - 5.789 570 6.359
davon Zinswéhrungsderivate - 457 - 457
davon Wahrungsderivate - 203 47 250
davon sonstige Derivate - 40 16 56
davon strukturierte Derivate - 219 322 541
Nachrangkapital
DFV - 88 - 88
davon Schuldinstrumente - 88 - 88

Gesamt - 11.368 3.938 15.306
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(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
31.12.2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
DFV - 28 134 162
davon Schuldinstrumente - 28 134 162
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV - 498 1.872 2.370
davon Schuldinstrumente - 498 1.872 2.370
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 3.169 1.201 4.370
davon Schuldinstrumente - 3.149 1.201 4.350
davon Verbriefungsinstrumente - 20 - 20
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 1.156 - 1.156
davon Zinsderivate - 1.156 - 1.156
Handelspassiva (HfT) - 8.150 1.096 9.246
davon Zinsderivate - 6.886 656 7.542
davon Zinswéhrungsderivate - 730 - 730
davon Wahrungsderivate - 247 27 274
davon sonstige Derivate - 58 41 99
davon strukturierte Derivate - 229 372 601
Nachrangkapital
DFV - 82 16 98
davon Schuldinstrumente - 82 16 98
Gesamt - 13.083 4.319 17.402

Von den Finanzinstrumenten, die dem Level 3 zugeordnet werden,
sind 2.356 Mio. € (31. Dezember 2014: 2.664 Mio €) Vermogenswerte
bzw. 3.549 Mio. € (31. Dezember 2014: 3.748 Mio. €) Verbindlichkeiten
in 6konomischen Sicherungszusammenhéngen (auf Mikroebene), so
dass sich die aufgrund von nichtbeobachtbaren Parametern bestehen-
den Unsicherheiten bzw. Risikopositionen auf Ebene der jeweiligen
Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) kompensieren.

Im Laufe der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hier-
archiestufen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilanziert
werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwerten zum
Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten angegeben.
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TRANSFER AKTIV

(Mio. €)
Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
30.06.2015 inlevel 1  aus Level 1 inlevel 2  aus Level 2 inlevel 3  aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 100 -60 60 -100 - -
davon Schuldinstrumente 100 -60 60 -100 - -
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 1.815 -4.384 4.384 -1.815 - -
davon Schuldinstrumente 1.757 -4.382 4.382 -1.757 - -
davon Verbriefungsinstrumente 58 - - -58 = =
davon Eigenkapital und eigenkapitaldhnliche
Instrumente - -2 2 - - -

DFV 953 - - -953 - -
davon Schuldinstrumente 953 - - -953 - -

Gesamt 2.868 -4.444 4.444 -2.868 - -
TRANSFER AKTIV
(Mio. €)
Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2014 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 333 -420 809 -333 - -389
davon Schuldinstrumente 333 -419 419 -333 - -
davon Eigenkapital und eigenkapitaldhnliche
Instrumente - -1 1 - - -
davon sonstige Derivate - - 26 - - -26
davon strukturierte Derivate - - 363 - - -363
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 1.290 -1.395 1.402 -1.289 1 -9
davon Schuldinstrumente 1.288 -1.395 1.402 -1.289 1 -7
davon Eigenkapital und eigenkapitaldhnliche
Instrumente 2 - - - - -2

DFV - - 1 -1 1 -1
davon Schuldinstrumente - - 1 -1 1 -1

Gesamt 1.623 -1.815 2.212 -1.623 2 -399

In der Berichtsperiode fanden keine Passiv-Transfers statt.
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TRANSFER PASSIV
(Mio. €)
Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2014 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - - 73 - - -73
davon Schuldinstrumente - - 73 - - -73
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - - 921 - - -921
davon Schuldinstrumente - - 921 - - -921
Handelspassiva (HfT) - - 25 - - 25
davon sonstige Derivate - - 25 - - 25
Gesamt - - 1.019 - - -1.019

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsitze der Fair-
Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien zur Zuordnung
der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Value-Hierarchie. Fir die
Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, fiir die der OTC-Markt
der maf3gebliche Markt ist, werden in der HSH Nordbank Preise von
Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durchschnittspreise,
die auf Basis bindender Angebote oder transaktionsbasierter Preise
ermittelt wurden, Level 2 Inputfaktoren. Entsprechend kam es in der
Berichtsperiode bei verzinslichen Wertpapieren — abhéngig von den
zur Bewertung verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von
Level 1 in Level 2 und umgekehrt.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermdgenswerte
und Schulden, die zum Fair Value bilanziert werden und dem Level 3
in der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die
Darstellung erfolgt nach den Klassen von Finanzinstrumenten vom
Periodenanfang zum Periodenende und beriicksichtigt sdmtliche
Bewegungen der Vermogenswerte und Schulden, sofern diese dem
Level 3 innerhalb der Berichtsperiode zugeordnet waren bzw. sind.

In den nachfolgenden Uberleitungsrechnungen der Passivpositionen
sind Ertrige mit einem negativen Vorzeichen und Aufwendungen
ohne Vorzeichen ausgewiesen.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
30.06.2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 -1 -1
davon Schuldinstrumente 45 -1 -1

DFV 49 1 -
davon Schuldinstrumente 49 1 -

Forderungen an Kunden

AfS 97 -1 -
davon Schuldinstrumente 97 -1 -

DFV 1.307 -36 -
davon Schuldinstrumente 1.307 -36 -

Handelsaktiva (HfT) 736 -86 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 272 -45 -
davon Wahrungsderivate 20 15 -
davon Kreditderivate 3 22 -
davon sonstige Derivate 45 -26 -
davon strukturierte Derivate 396 -52 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 152 - -6
davon Schuldinstrumente 14 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente 138 - -7

DFV 910 -14 -
davon Schuldinstrumente 558 -16 -
davon Verbriefungsinstrumente 336 2 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 16 - -

Gesamt 3.296 -137 -7
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MengenmdaBige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
Konsoli- 30. Juni
dierungs- 2015
Umwidmung/  Wechselkurs- kreis:  30. Juni im Bestand
Kaufe  Verkdufe  Settlements  aus Stufe 3 in Stufe 3 Umbuchung &nderungen &nderungen 2015 waren
- - - - - - 2 - 45 -1
- - - - - - 2 - 45 -1
- - - - - - - - 50 1
- - - - - - - - 50 1
- - - - - - 5 - 101 -1
- - - - - - 5 - 101 -1
- _4 - - - - 3 - 1.270 -41
- 4 - - - - 3 - 1.270 -41
2 -2 -16 - - - 11 - 645 49
2 -2 - - - - - - - -
- - - - - - 4 - 231 40
- - - - - - - - 35 -15
- - Z16 - - - - - 9 -7
- - - - - - 1 - 20 23
- - - - - - 6 - 350 8
- =11 - - - - 12 - 147 -
- =11 - - - - 1 - 5 -
- - - - - - 11 - 142 -
- -1 -300 - - - 6 - 601 -14
- - - - - - 3 - 545 -16
- - -300 - - - 3 - 41 2
- -1 - - - - - - 15 -
2 -18 -316 - - - 39 - 2.859 -7
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
31.12.2014 2014 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 - -
davon Schuldinstrumente 45 - -

DFV 76 -3 -
davon Schuldinstrumente 76 -3 -

Forderungen an Kunden

AfS 146 15 -16
davon Schuldinstrumente 146 15 -16

DFV 1.094 187 -
davon Schuldinstrumente 1.094 187 -

Handelsaktiva (HfT) 1.103 -4 -
davon Eigenkapital und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 270 -12 -
davon Wahrungsderivate 19 -4 -
davon Kreditderivate 2 1 -
davon sonstige Derivate 80 -7 -
davon strukturierte Derivate 732 18 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 139 1 16
davon Schuldinstrumente 7 2 2
davon Verbriefungsinstrumente - - -
davon Eigenkapital und eigenkapitaléhnliche Instrumente 132 -1 14

DFV 868 69 -
davon Schuldinstrumente 495 63 -
davon Verbriefungsinstrumente 353 - -
davon Eigenkapital und eigenkapitaldhnliche Instrumente 20 6 -

Gesamt 3.471 265 -
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MengenméBige

Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
Konsoli- 31.Dez.
dierungs-  31. De- 2014
Umwidmung/ Wechselkurs- kreiss  zember im Bestand
Kaufe Verkdufe  Settlements aus Stufe 3 in Stufe 3 Umbuchung &nderungen  &nderungen 2014 waren
_ _ _ _ _ _ _ _ 45 _
- - - - - - - - 45 —
- -9 - - - -15 - - 49 -
- -9 - - - -15 - - 49 -
- -33 -28 - - - 13 - 97 1
- -33 -28 - - - 13 - 97 1
14 -9 - - - 16 5 - 1.307 187
14 -9 - - - 16 5 - 1.307 187
16 Z12 1 -389 - 6 15 - 736 ~34
6 -6 - - - - - - - -
9 - - - - - 5 - 272 4
- - - - - 6 - - 20 -1
_ _ _ _ _ _ _ _ 3 _
1 - - -26 - - -3 - 45 7
- -5 1 -363 - - 13 - 396 —44
13 -30 - -9 1 2 19 - 152 -1
8 - - -7 1 - 1 - 14 -
5 -30 - -2 - 2 18 - 138 -1
- -35 - -1 1 - 8 - 910 68
- - - iy 1 - - - 558 63
- —24 - - - - 7 - 336 N
- -1 - - - - 1 - 16 6
43 -128 -27 -399 2 9 60 - 3.296 221
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
30.06.2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 133 -2 -
davon Schuldinstrumente 133 -2 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV 1.872 -27 -
davon Schuldinstrumente 1.872 -27 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 1.201 - -
davon Schuldinstrumente 1.201 - -
Handelspassiva (HfT) 1.096 -144 -
davon Zinsderivate 656 -87 -
davon Wahrungsderivate 27 20 -
davon sonstige Derivate 41 -25 -
davon strukturierte Derivate 372 -52 -
Nachrangkapital
DFV 16 -1 -
davon Schuldinstrumente 16 -1 -
Gesamt 4.318 -174 -
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MengenméBige
Bestandsverdnderung Transfers

Ergebnis

von

Vermdgens

werten,

die zum

Konsoli- 30. Juni

. Umwid- Wechsel- dierungs- 2015 im

Neu- aus in mung/ kursande- kreiss  30. Juni Bestand

Kaufe  Verkdufe — geschaft  Settlements Stufe 3 Stufe 3 Umbuchung rungen  &nderungen 2015 waren
4 - - -10 - - - - - 125 2
4 - - -10 - - - - - 125 2

4 - - -121 - - -9 4 - 1.723 21

4 - - -121 - - -9 4 - 1.723 21
-1 - 33 -129 - - - 31 - 1.135 4
-1 - 33 -129 - - - 31 - 1.135 4
1 _ N 2 - - - 3 - 955 143

1 - - - - - - - - 570 86
- - - - - - - - - 47 ~20
- - - - - - - - - 16 25
_ - - -1 - - - 3 - 322 52
_ _ _ _15 _ _ _ _ _ _ _
_ - - 15 - - _ _ - - -
8 - 33 -276 - - -9 38 - 3.938 170
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
31.12.2014 2014 (GwY) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 17 6 -
davon Schuldinstrumente 17 6 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV 2.114 34 -
davon Schuldinstrumente 2.114 34 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 2.154 26 -
davon Schuldinstrumente 2.154 26 -
Handelspassiva (HfT) 823 306 -
davon Zinsderivate 432 228 -
davon Wahrungsderivate 28 - -
davon sonstige Derivate 78 -9 -
davon strukturierte Derivate 285 87 -
DFV 16 - -
davon Schuldinstrumente 16 - -
Gesamt 5.224 372 -
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MengenméBige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
Konsoli- 31.12.
Umwid- Wechsel- dierungs- 31. De- 2014
Neu- mung/ kursénde- kreis- zember  im Bestand
Kaufe Verkéufe geschéft  Setflements  aus Stufe 3 in Stufe 3 Umbuchung rungen  &nderungen 2014 waren
17 - - -6 - - - - - 134 -
17 - - -6 - - - - - 134 -
68 -13 - -266 -73 - - 8 - 1.872 -74
68 -13 - -266 -73 - - 8 - 1.872 -74
-2 -5 33 -84 -921 - - - - 1.201 -3
-2 -5 33 -84 -921 - - - - 1.201 -3
- -9 - iy —25 - - 2 - 1.096 _307
- -5 - 1 - - - 2 - 656 -228
_ i N _ _ N N N - 27 o
- - - - -25 - - -3 - 41 9
_ -3 - - - - - 3 - 372 87
- - - - - - - - - 16 -
_ _ _ _ _ _ _ _ _ 16 _
83 -27 33 -357 -1.019 - - 10 - 4.319 -384
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Nachfolgend werden die Ergebnispositionen dargestellt, in denen die

Ergebnisse der GuV und des Eigenkapitals (Gesamtergebnisrechnung)

enthalten sind:

ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)

30.06.2015

realisiertes/unrealisiertes Ergebnis (GuV)

sonstiges
Perioden-
ergebnis

Ergebnis von Vermdgenswerten,
die zum 30. Juni 2015 noch im Bestand

waren

Zins-
ergebnis

Handels-
ergebnis

Finanz-
anlage-

ergebnis  Gesamt

Neube-
wertungs-
ricklage

Zins-
ergebnis

Handels-
ergebnis

Finanz-
anlage-
ergebnis

Gesamt

Sonstiges
Perioden-
ergebnis

Bilanzposition/
Kategorie/Art des
Instruments

Forderungen an
Kreditinstitute

AfS

davon
Schuldinstrumente

DFV

davon
Schuldinstrumente

Forderungen an Kunden

AfS

davon
Schuldinstrumente

-1

DFV

11

-47

- -36

-47

- —41

davon
Schuldinstrumente

11

-47

- -36

-47

- -41

Handelsaktiva (HfT)

14

-100

- -86

28

- 49

davon
Zinsderivate

-53

28

davon
Wahrungsderivate

davon
Kreditderivate

22

davon sonstige
Derivate

-26

davon strukturierte
Derivate

-58

Finanzanlagen (ohne at
Cost bewertete
Eigenkapital-
instrumente)

AfS

davon
Schuldinstrumente

davon
Eigenkapital- und
eigenkapital-
dhnliche
Instrumente

DFV

-22

-22

davon
Schuldinstrumente

-24

-24

davon
Verbriefungs-
instrumente

Gesamt

31

-168

33

-40
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[Mio. €)

30.06.2014

realisiertes/unrealisiertes Ergebnis (GuV)

sonstiges
Perioden-
ergebnis

Ergebnis von Vermdgenswerten,
die zum 30. Juni 2014 noch im Bestand waren

Zins-
ergebnis

Handels-
ergebnis

Finanz-
anlage-
ergebnis

Gesamt

Neube-
wertungs-
ricklage

Zins-
ergebnis

Handels-
ergebnis

Finanz-
anlage-

ergebnis  Gesamt

Sonstiges
Perioden-
ergebnis

Bilanzposition/
Kategorie/Art des
Instrumentens

Forderungen an
Kreditinstitute

AfS

davon
Schuldinstrumente

DFV

davon
Schuldinstrumente

Forderungen an Kunden

AfS

davon
Schuldinstrumente

15

DFV

71

78

71

- 78

davon
Schuldinstrumente

71

78

71

- 78

Handelsaktiva (HfT)

16

60

72

- 95

davon
Zinsderivate

28

22

davon
Waéhrungsderivate

davon sonstige
Derivate

davon strukturierte
Derivate

32

Finanzanlagen (ohne at
Cost bewertete
Eigenkapital-
instrumente)

AfS

davon
Schuldinstrumente

davon
Eigenkapital- und
eigenkapital-
&hnliche
Instrumente

DFV

29

37

-28

davon
Schuldinstrumente

29

37

-30

davon
Verbriefungs-
instrumente

davon
Eigenkapital- und
eigenkapital-
dhnliche
Instrumente

-2

-2

Gesamt

55

117

17

189

19

116

-1 134

-10
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
realisiertes/unredlisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 30. Juni 2015 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins-  Handels- anlage- wertungs- Zinss  Handels- anlage- Perioden-
30.06.2015 ergebnis  ergebnis  ergebnis  Gesamt ricklage ergebnis  ergebnis  ergebnis  Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten
DFV - 2 - 2 - - 2 - 2 -
davon
Schuldinstrumente - 2 - 2 = - 2 - 2 =

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden

DFV -6 33 - 27 - -10 31 - 21 -
davon
Schuldinstrumente -6 33 - 27 - -10 31 - 21 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV -18 18 - - - -17 21 - 4 -
davon
Schuldinstrumente -18 18 - - - -17 21 - 4 —
Handelspassiva (HfT) -7 151 - 144 - -8 151 - 143 -
davon Zinsderivate -14 101 - 87 - -15 101 - 86 -
davon
Wahrungsderivate - -20 - -20 - - -20 - -20 -
davon sonstige
Derivate - 25 - 25 - - 25 - 25 -
davon strukturierte
Derivate 7 45 - 52 - 7 45 - 52 -
Nachrangkapital
DFV - 1 - 1 - - - - - -
davon
Schuldinstrumente - 1 - 1 - - - - = =

Gesamt -31 205 - 174 - -35 205 - 170 -
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV
(Mio. €) sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
realisiertes/unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 30. Juni 2014 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins  Handels- anlage- wertungs- Zins:  Handels- anlage- Perioden-
30.06.2014 ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt  ricklage  ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt  ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
DFV - -5 - -5 - - -5 - -5 -
davon Schuldinstrumente - -5 - -5 - - -5 - -5 -
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden
DFV -8 -32 - -40 - -11 -58 - -69 -
davon Schuldinstrumente -8 -32 - -40 - -11 -58 - -69 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV -15 -30 - -45 - -14 -5 - -19 -
davon Schuldinstrumente -15 -30 - —45 - -14 -5 - -19 -
Handelspassiva (HfT) -4 -105 - -109 - -5 -109 - -114 -
davon Zinsderivate -12 -82 - -94 - -12 -84 - -96 -
davon Wahrungsderivate - 1 - 1 - - - - - -
davon sonstige Derivate - 20 - 20 - - 20 - 20 -
davon strukturierte
Derivate 8 -44 - -36 - 7 -45 - -38 -
Nachrangkapital
DFV - - - - - - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - - - - - - -
Gesamt -27 -172 - -199 - -30 -177 - -207 -
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IV. Angaben zu signifikanten nichtbeobachtbaren
Parametern

Quantitative Angaben zu signifikanten
nichtbeobachtbaren Parametern

Die folgende Ubersicht enthilt quantitative Angaben zu signifikanten
nichtbeobachtbaren Parametern.

FAIR VALUE
(Mio. €) Ver- signifikante (gewichteter)
mogens-  Verbind- Bewertungs- nichtbeobachtbare Mittelwert
30.06.2015 werte lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne  der Spanne
Schuld-
Forderungen an Kreditinstitute AfS instrumente 45 - DCF-Verfahren Spread (bps) 87 87
Schuld- Options-
DFV instrumente 50 - preismodell Basket-Korrelation 33 % -95% 73%
Schuld- DCF-Verfahren Spread (bps) 17 -34 28
Forderungen an Kunden AfS instrumente 101 - Preis Preis 75 75
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.270 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen ~ 15% -60% 26%
~77% -
Zins-FX-Korrelation 34% -5%
Preis Preis 93 -97 94
Options-
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 231 570 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat ~ 15% -60% 26%
Zinskorrelation  -6% -99% 30%
~77% -
Zins-FX-Korrelation 34% -5%
Wéhrungs- Options-
derivate 35 47 preismodell FXKorrelation ~ 19% -54% 35%
Kredit
derivate 9 - Optionspreismodell
Sonstige Options- Aktien-FX- -42% -
Derivate 20 16 preismodell Korrelationen 13% -23%
Strukturierte Options-
Derivate 350 322 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen ~ 15% -60% 26%
Zinskorrelation  -6% -99 % 30%
-77 % —
Zins-FXKorrelation 34% -5%
FX-Korrelation ~ 19% -54% 35%
-42% -

Aktien-FX-Korrelation 13% -23%
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FAIR VALUE
(Mio. €) signifikante
nicht-
30.06.2015 Ver- beobachtbare (gewichteter)
mégens- Verbind- Bewertungs- Parameter Mittelwert
werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 5 - Preis Preis 2-78 77
Eigenkapital- und
eigenkapitaldhn-
liche Instrumente 142 - Preis Preis 46 -99 79
Schuld- Options- Mean
DFV instrumente 545 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15% -60% 26%
Preis Preis 88 -97 94
Verbriefungs-
instrumente 41 Preis Preis 86 86
Eigenkapital- und
eigenkapitaldhn-
liche Instrumente 15 Preis Preis 22 -82 77
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 125 preismodell  Zinsvolatilitdten 15% -60% 26%
Zins-FX- ~77 % —
Korrelation 34% -5%
Verbindlichkeiten Schuld-
gegeniiber Kunden DFV instrumente 1.723 Zinsvolatilitdten 15% -60% 26%
Zinskorrelation -6%-99% 30%
ZinsFX- -77 % -
Korrelation 34% -5%
Aktien-FX- -42% -
Korrelation 13% -23%
Options- Mean
1.135 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Verbriefte Schuld-
Verbindlichkeiten DFV instrumente FX-Korrelation 19%-54% 35%
Aktien-FX- —42% -
Korrelation 13% -23%
Preis 81-97 88

2.859 3.938
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(Mio. €) signifikante
nicht-
31.12.2014 Ver- beobachtbare (gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- Parameter Mittelwert
werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen
an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 45 - Verfahren Spread (bps) 130 -160 145
Schuld- Options- Basket-
DFV instrumente 49 - preismodell Korrelation  -39%-70% 32%
Forderungen Schuld- DCF-
an Kunden AfS instrumente 97 - Verfahren Spread (bps) 57 -700 343
Schuld- Options- Mean
DFV instrumente 1.306 - preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17%-87% 41 %
Zins-FX-
Korrelation =37 % -28% -5%
Preis Preis 93-97 95
Handelsaktiva/
Handelspassiv Options- Mean
a HFT Zinsderivate 272 656 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 17%-87 % 41%
Zinskorrelation  -12%-99% 38%
Zins-FX-
Korrelation  -37%-28% -5%
Woéhrungs. Options-
derivate 20 27 preismodell FX-Korrelation 27 % -78% 47 %
Kredit- Optionspreis-
derivate 3 - modell
Sonstige Options- Aktien-FX-
Derivate 45 41 preismodell Korrelationen ~ -71%-35% -20%
Strukturierte Options- Mean
Derivate 396 372 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17%-87% 41 %
Zinskorrelation  -12%-99% 38%
Zins-FX-
Korrelation  -37%-28% -5%
FX-Korrelation 27 % -78% 47 %
Aktien-FX-
Korrelation  -71%-35% -20%
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(Mio.€) signifikante
nicht-
31.12.2014 Ver- beobachtbare (gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- Parameter Mittelwert
werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 14 - Preis Preis 67 -101 91
Eigenkapital-
und eigenka-
pitalahnliche DCF-
Instrumente 138 - Verfahren Spread (bps) 199 -428 321
Schuld- Options- Mean
DFV instrumente 558 - preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitdten 17%-87% 41 %
Verbriefungs-
instrumente 336 - Preis Preis 81 -100 98
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 16 - Preis Preis 1-101 72
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 134 preismodell  Zinsvolatilitdten 17 % -87 % 41 %
Zins-FX-
Korrelation  -37%-28% -5%
Verbindlichkeiten
gegeniber Schuld- Options- Mean
Kunden DFV instrumente - 1.872 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17 % -87% 41 %
Zinskorrelation  =12%-99% 38%
Zins-FX-
Korrelation ~ -=37%-28% -5%
Aktien-FX-
Korrelation  -71%-35% -20%
Verbriefte Schuld- Options- Mean
Verbindlichkeiten DFV instrumente 1.201 preismodell Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen 17 % -87% 41 %
FXKorrelation 27 % -78% A7 %
Aktien-FX-
Korrelation  -71%-35% -20%
Preis 77 -81 79
Schuld- Options-
Nachrangkapital DFV instrumente 16 preismodell  Zinsvolatilitdten 17% -87 % 41 %
3.295 4.319

Die fiir Derivate genannten Spannen fiir Korrelationen und Volatilité-

ten decken Derivate mit verschiedenen Arten von Referenzwerten,

Tenoren und Ausiibungspreisen ab.

Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, deren Wert-

verdnderung aus den nicht am Markt beobachtbaren Parametern

aufgrund 6konomischer Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene)

keine GuV-Wirkung entfalten. Wertanderungen, die auf den jeweils

relevanten Parameter zurtickzufiihren sind, werden fir diese Finanz-

instrumente durch Wertdnderungen von Sicherungsderivaten kom-

pensiert.
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Sensitivitéten der Fair Values in Abhéngigkeit von
nichtbeobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von Finanzin-
strumenten aufgrund von Schwankungen signifikanter nichtbe-
obachtbarer Parameter dndern kénnen.

Korrelationen

Korrelationen konnen bei der Bewertung von Derivaten einen we-
sentlichen nichtbeobachtbaren Parameter darstellen. Sie sind ein Maf3
fir die Abhédngigkeit von Wertinderungen zwischen zwei Referenz-
werten. Die Korrelation stellt einen wesentlichen Parameter bei der
modellbasierten Ermittlung des Fair Value von Derivaten mit mehr
als einem Referenzwert (Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser
Art sind Dbeispielsweise Derivate mit mehreren Wihrungen
(,FX-basket“-Derivate) oder mehreren Aktien als Referenzwerte
(,Equity- basket“-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den
Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wahrun-
gen. Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang zwischen den
Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher Korrelationsgrad be-
deutet, dass ein hoher Zusammenhang zwischen den Wertentwick-
lungen der jeweiligen Referenzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhingigkeit von der
Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair Value auswirken.
Zum Beispiel fithrt bei einem ,,Best of Two“-Derivat ein Anstieg der
Korrelation zwischen den beiden Referenzwerten dazu, dass der Fair
Value des Derivats aus der Perspektive des Kaufers sinkt.

Volatilitéten

Volatilititen konnen bei der Bewertung von Optionen ebenfalls einen
wesentlichen nichtbeobachtbaren Parameter darstellen. Sie driicken
aus, wie stark der Wert des Referenzwerts im Zeitablauf schwankt. Die
Hohe der Volatilitaten hiangt von der Art des Referenzwerts, seinem
Tenor und dem fiir die Option vereinbarten Ausiibungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhoht sich typischerweise, wenn die
Volatilitdt steigt. Die Sensitivitit des Fair Value von Optionen bei
Anderungen der Volatilitit ist unterschiedlich ausgepragt. Beispiels-
weise ist die Sensitivitit auf den Fair Value bei Anderungen der Volati-
litat vergleichsweise hoch, wenn sich der Preis des Referenzwerts nahe
am vereinbarten Ausiibungspreis befindet (,at-the-money®). Die
Sensitivitdt bei Volatilitdtsanderungen ist demgegeniiber geringer,
wenn der Preis des Referenzwerts weit vom Ausiibungspreis entfernt
ist (,far-out-of-the-money“ oder ,,far-in-the-money®).

Wechselwirkungen zwischen nichtbeobachtbaren
Parametern

Zwischen nichtbeobachtbaren Parametern konnen grundsitzlich
Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermittlung des Fair Value
mehrere nichtbeobachtbare Parameter verwendet werden, kann durch
die zum Ansatz gebrachte Auspragung fiir einen der relevanten nicht-
beobachtbaren Parameter die Spanne der moglichen Auspragungen
fiir einen anderen nichtbeobachtbaren Parameter eingeschrankt oder
ausgeweitet werden.

Effekte nichtbeobachtbarer Parameter

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nichtbeobachtbare
Parameter einflieflen, ist der ermittelte Fair Value zwar gemaf3 einer
Ermessensentscheidung der Bank der beste Schitzwert, aber insoweit
subjektiv, als auch alternative Moglichkeiten fiir die Parameterwahl
vorliegen kénnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt
werden konnen. Fiir viele der beriicksichtigten Finanzinstrumente
(zum Beispiel Derivate) sind die nichtbeobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fiir die Bewertung insgesamt erforderlichen Para-
meter. Die verbleibenden Parameter sind beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fiir die nichtbeobachtbaren Parameter
gemafd den dufleren Werten einer moglichen Spannbreite hitte die in
den nachstehenden Tabellen beschriebenen Effekte auf die Fair Values
der betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften und
unvorteilhaften Fair Value Anderungen sind durch Neuberechnung
der Fair Values aufgrund maglicher alternativer Werte zu den relevan-
ten nichtbeobachtbaren Parametern entstanden. Dabei wurden die
Zinsvolatilititen um +/-5%, alle Korrelationen um +/-20%
(gecapped bei +/-100%) und die Mean Reversion um +/-0,5% gein-
dert. Ferner wurden auch Preisparameter um +/-2 % und Spreads um
+/-50bp geandert.
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(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
vorteilhaft unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden AfS Schuldinstrumente 1 1 1 1
Handelsaktiva/Handelspassiva HIT Zinsderivate 3 3 2 2
Sonstige Derivate 1 1 2
Strukturierte
Derivate 1 1 1 1
Eigenkapital- und
eigenkapitaléhn-
Finanzanlagen AfS liche Instrumente 8 8 3 3
Verbriefungs-
DFV instrumente 1 1 1 1
10 10 10 10
davon erfolgswirksam bewertet 6 6 6 6
davon erfolgsneutral bewertet 4 4 4 4

Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen keine Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf
Wertinderungen, die aus Anderungen der nichtbeobachtbaren Parame-
ter resultieren, vollstandig absichern. Allerdings kénnen Sicherungsde-
rivate vorliegen, die die Wertdnderungen naherungsweise absichern.
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B) Finanzinstrumente, fiir die 8konomische

Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
vorteilhaft unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Handelsaktiva/Handelspassiva HIT Zinsderivate 2 2 2 2
Wahrungsderivate - - 1 1
Kreditderivate - - 6 6
Strukturierte
Derivate 4 4 4 4
Finanzanlagen DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbriefungs-
instrumente - - 6 6
Eigenkapital- und
eigenkapital-
dhnliche
Instrumente 1 1 - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbriefte Verbindlichkeiten DFV Schuldinstrumente 3 3 1 1
14 14 24 24
davon erfolgswirksam bewertet 14 14 24 24

davon erfolgsneutral bewertet

Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf Wert-

dnderungen, die aus Anderungen der nichtbeobachtbaren Parameter

resultieren, absichern. Die angegebenen Wertanderungen wiirden sich
nicht in der GuV widerspiegeln, da sie durch Wertinderungen der

Sicherungsderivate kompensiert werden.

V. Day One Profit and Loss
Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:

(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014
Bestand zum 1. Januar 24 30
Erfolgsneutrale Zufihrungen 1 -
Erfolgswirksame Auflésungen 3 6
Bestand zum 30. Juni 22 24

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve

Finanzinstrumente der Kategorie HfT.

entfallt ausschliefflich auf



VL. At Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente

Fir Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren Fair
Value auch durch andere Methoden nicht zuverldssig bestimmbar ist,
erfolgt die Folgebewertung at Cost (zu Anschaffungskosten) gemaf3
TAS 39.46 (c) in Verbindung mit IAS 39.A81. Es handelt sich dabei im
Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht bérsennotierten
Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir die aufgrund
nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwartungen auch keine
verlasslichen Schitzungen fiir den Marktwert bestimmende Parame-
ter moglich sind.

Der Bestand der at Cost bewerteten Aktien und anderen nicht
festverzinslichen =~ Wertpapiere  belduft sich auf 140 Mio. €
(31. Dezember 2014: 140 Mio. €). Das Volumen der at Cost bilan-
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zierten Eigenkapitalinstrumente, das Anteile an verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen betrifft, betrdgt 154 Mio. €
(31. Dezember 2014: 164 Mio. €). Konkrete Verduflerungsabsichten
bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente derzeit nicht.

Die at Cost bilanzierten Finanzinstrumente werden als Finanzanlagen
unter den zum Fair Value bilanzierten Vermogenswerten (AfS) aus-
gewiesen.

Im Berichtszeitraum sind nicht zum Fair Value bewertete Eigenkapi-
talinstrumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert in Hohe von
9 Mio. € (31. Dezember 2014: 27 Mio. €) abgegangen. Daraus ist ein
Ergebnis von 3 Mio. € (31. Dezember 2014: 11 Mio. €) entstanden.
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43. FINANZGESCHAFTE MIT AUSGEWAHLTEN STAATEN

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen das Engagement der
HSH Nordbank in ausgewdhlten Staaten, fiir die ein erhohtes wirt-
schaftliches Risiko angenommen wird. Dabei wird das Risiko gezeigt,
das direkt einem der aufgefithrten Lander zuzuordnen ist. Die GuV-
wirksamen Effekte werden nur fiir die origindren Positionen, d.h.
ohne Beriicksichtigung der Bewertungsergebnisse aus Sicherungs-
derivaten, dargestellt.

BESTANDE DER KATEGORIE LAR

(Mio. €) Bruttobuchwert Einzelwertberichtigung Fair Value

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014

Portugal 204 207 8 6 189 214
Staat 171 168 - - 169 182
Banken 4 - - - - -
Unternehmen/Sonstige 29 39 8 [} 20 32
Irland - 218 66 61 116 156
Banken - 43 - - 64 43
Unternehmen/Sonstige - 175 66 61 52 113
Italien 653 675 24 25 572 596
Staat 53 55 - - 58 51
Banken 11 - - - 11 -
Unternehmen/Sonstige 589 620 24 25 508 545
Griechenland 1.273 1.104 207 206 1.102 920
Unternehmen/Sonstige 1.273 1.104 207 206 1.102 920
Russland 107 89 13 6 92 83
Unternehmen/Sonstige 107 89 13 6 92 83
Spanien 1.391 1.478 77 78 1.330 1.423
Staat 156 161 - - 151 170
Banken - 21 - - - 21
Unternehmen/Sonstige 1.235 1.296 77 78 1.179 1.232
Ungarn 81 82 - - 83 84
Staat 5 5 - - 5 6
Banken - - - - - -
Unternehmen/Sonstige 76 77 - - 78 78
Zypern 1.429 1.691 215 506 1.207 1.188
Staat - - - - - -
Banken - 21 - - - 22
Unternehmen/Sonstige 1.429 1.670 215 506 1.207 1.166
Kroatien 106 120 106 - 109 122
Unternehmen/Sonstige 106 120 106 - 109 122
Gesamt 5.244 5.664 716 888 4.800 4.786
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(Mio. €) HFT Hedge DFV AfS
30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014

Portugal - - - - 102 100 4 3
Staat - - - - 102 100 - -
Banken - - - - - - 4 3

Irland 4 8 5 - - - -
Banken 4 5 5 _ _ _ _
Unternehmen
/Sonstige - 3 - - - - - -

Italien 17 20 - - 400 541 46 47
Staat - - - - 400 540 46 47
Banken - 1 = - - _
Unternehmen
/Sonstige 17 19 - - - 1 -

Griechenland 16 15 - - - - 8 6
Staat - - - - - - 3 6
Unternehmen
/Sonstige 16 15 - - - - - -

Russland 46 40 - - = - - _
Banken 5 5 - - - - - -
Unternehmen
/Sonstige 41 35 - - - - -

Spanien 82 93 15 23 1 1 88 200
Banken 37 41 15 21 - - - 53
Unternehmen
/Sonstige 45 52 = 2 1 1 88 147

Ungarn - - - - - - 13 13
Staat - - - - - - 13 13

Zypern 1 7 - - - - - -
Unternehmen
/Sonstige 1 7 - - - - = -

Kroatien 1 2 - - - - - -
Unternehmen
/Sonstige 1 2 - - - - - -

Gesamt 167 185 20 28 503 642 154 269

Fir die Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS betragt das

im Eigenkapital kumulierte erfolgsneutrale Bewertungsergebnis

gegeniiber den ausgewihlten Landern -9 Mio. € (31. Dezember 2014:

-10 Mio. €). Ein kumuliertes erfolgswirksames Bewertungsergebnis

ist, wie auch zum 31. Dezember 2014, nicht entstanden.
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44, KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

I. Kreditqualitéit von Finanzinstrumenten, die weder
wertgemindert noch Gberfdllig sind

Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqualitit von

Finanzinstrumenten, die zum Bilanzstichtag weder wertgemindert

noch iiberfillig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung

die Finanzinstrumente nach Kategorien und Ratingklassen der jewei-

ligen Geschiftspartner.

KREDITQUALITAT
(Mio. €) 1(AAA) bis T(AA+) 1(AA) bis 1(A-) 2 bis 5 6 bis 9
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 1.729 2.163 2.220 3.667 2.775 1.872 881 717
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kreditinstitute 50 49 - - = - - -
Forderungen an Kunden 1.211 1.246 - - - - - 15
Finanzanlagen 157 161 790 915 743 1.083 5 -
Zur VerguBerung gehaltene
Vermdgenswerte und
VeréuBerungsgruppen - - = - - - - -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 431 413 - - - - - -
Forderungen an Kreditinstitute 64 61 17 21 5 2 2 3
Forderungen an Kunden - - - - - - 101 97
Finanzanlagen 8.389 8.367 2.303 2.930 648 215 316 431
Zur VerguBerung gehaltene
Vermdgenswerte und
Verd&uBerungsgruppen - - - - - - - -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 6.956 5.554 = - - - _ _
Forderungen an Kreditinstitute 1.803 1.699 2.143 3.226 2.343 1.773 58 67
Forderungen an Kunden 4.482 4.761 4.649 4.836 14.708 14.136 15.900 15.849
Finanzanlagen 1.128 1.939 560 696 207 330 383 585
Zur VerduBerung gehaltene
Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen - 3 - 3 - 10 - 11
Sonstige Aktiva - - = - = - - -
Ohne 1AS-39-Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 329 252 396 580 272 455 25 105
Forderungen aus
Finance-lease-Geschaften 9 11 11 11 34 32 37 36
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge 120 91 144 210 99 165 9 38
Gesamt 26.858 26.770 13.233 17.095 21.834 20.073 17.717 17.954
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[Mio. €)

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

30.06.2015

31.12.2014

30.06.2015 31.12.2014

30.06.2015 31.12.2014

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

64

101

353 374

264 269

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

75 75

46 33

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

2.938

3.767 3.766

2.686 2.665

Finanzanlagen

60

157 198

206 98

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und Veré&uBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

86

Ohne 1AS-39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate

Forderungen aus Finance-lease-Geschaften

Wertanpassungen aus dem Porffolio Fair Value

Hedge

Gesamt

3.174

4.378 4.451

3.219 3.101
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Il. Buchwerte Gberfdlliger, nicht wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte

Nachfolgend werden die finanziellen Vermogenswerte, die tiberfallig,

aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanzstichtag dargestellt. Die

Darstellung der Vermdogenswerte erfolgt gegliedert nach Kategorien.

Sofern Kategorien nicht explizit aufgefiihrt sind, bestanden fiir diese

keine Uberfilligkeiten.

BUCHWERTE UBERFALLIGER, NICHT WERTGEMINDERTER FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Verzug < 3 Monate Verzug 3 bis 6 Monate Verzug 6 bis 12 Monate Verzug > 12 Monate
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 684 1.246 358 215 332 804 1.592 1.012
davon gesichert durch
Zweitverlustgarantie 422 676 321 170 308 798 1.489 917
Gesamt 684 1.246 358 215 332 804 1.592 1.012

Bis zehn Tage nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2015 waren Zahlungs-
eingénge in Hohe von 107 Mio. € fiir Geschifte mit einem Buchwert-
volumen von 607 Mio. € zu verzeichnen. Als Uberfilligkeit wird
bereits ein Tag Verzug betrachtet.

Dem tiberfilligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicher-
heiten in Form von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughy-
potheken, Abtretungserkldrungen und aus Sicherungsiibereignungen
entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen
aus Sachsicherheiten.

lll. Wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte
Nachfolgend werden alle einzelwertgeminderten finanziellen Vermo-
genswerte zum Bilanzstichtag dargestellt. Die finanziellen Vermo-
genswerte werden entsprechend ihren Kategorien gegliedert.

WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €)

Bruttobuchwert wertgeminderter
finanzieller Vermdgenswerte

Umfang der Wertberichtigung

Buchwert finanzieller

Vermdgenswerte

nach Wertberichtigung

30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014  30.06.2015 31.12.2014
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kreditinstitute 14 14 14 14 - -
Forderungen an Kunden 13.113 13.289 5.549 5.777 7.564 7.512
Finanzanlagen' 1.064 959 379 383 685 576
Available for Sale (AfS)
Finanzanlagen' 144 140 118 108 26 32
Gesamt 14.335 14.402 6.060 6.282 8.275 8.120

" Die LaR- und AfS-kategorisierfen Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerfen nach Wertberichtigungen, dargestellt.




Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form
von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughypotheken, Abtre-
tungserklarungen und aus Sicherungsiibereignungen entgegen. Die
Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicher-
heiten.

Von dem Gesamtbetrag des Bruttobuchwertes wertgeminderter finanzi-
eller Vermdgenswerte in Hohe von 14.335 Mio. € (31. Dezember 2014:
14.402 Mio. €) sind 13.020 Mio. € (31. Dezember 2014: 13.198 Mio. €)
durch die Zweitverlustgarantie abgesichert. Hiervon entfallen auf
Forderungen an Kreditinstitute keine (31.Dezember 2014: keine),
auf Forderungen an Kunden 12279 Mio.€ (31.Dezember 2014:
12434 Mio. €) sowie auf Finanzanlagen der Haltekategorien LaR und
AfS 741 Mio. € (31. Dezember 2014: 764 Mio. €).

Weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie sind in Note 2 er-
sichtlich.

IV. Kreditrisiko-Exposure

Das Kreditrisiko-Exposure gemaf3 IFRS 7.36 (a) entspricht zum Bi-
lanzstichtag mit Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden dem Buchwert der finanziellen Vermogenswerte wie in
Note 40 dargestellt sowie den auflerbilanziellen Verpflichtungen
gemafd Note 45.

Fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden entspricht das Kre-
ditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Beriicksichtigung der Wert-
berichtigungen gemidfl Note 20. Das maximale Ausfallrisiko der als
Designated at Fair Value (DFV) kategorisierten Kredite oder Forde-
rungen ist nicht durch zugehorige Kreditderivate gemindert.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarungen sind in
diesen Betragen nicht berticksichtigt.
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V. Erhaltene Sicherheiten

A) Das Ausfallrisiko minimierende Sicherheitenwerte
finanzieller Vermégenswerte

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem gehaltene

Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das maximale Ausfall-

risiko von Finanzinstrumenten vermindern. Fiir jede Klasse von

Finanzinstrumenten ist der das Ausfallrisiko reduzierende Wert der

Sicherheit je Sicherheitenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich soweit ermittelbar
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestandigkeit des Wertes einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten
den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das Ausfallrisiko
reduzierenden Sicherheit.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und
Register- Birgschaften sonstige
30.06.2015 Buchwert pfandrechte und Garantien Sicherheiten
HfT
Handelsaktiva 8.286 470 39 820
DFV - -
Forderungen an Kreditinstitute 50 - 46 -
Forderungen an Kunden 1.332 - - -
Finanzanlagen 1.707 - - -
AfS
Barreserve 431 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 88 - - -
Forderungen an Kunden 101 - 36 -
Finanzanlagen 11.707 - - -
LaR
Barreserve 6.956 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 6.361 22 178 1.195
Forderungen an Kunden 65.209 26.257 1.389 1.877
Finanzanlagen 3.386 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen 1 - - -
Sonstige Aktiva 86 g5 - 5
Ohne IAS-39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 1.029 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge 375 - - -
Forderungen aus Finance-lease-Geschdften 113 = - -
Eventualverbindlichkeiten 2.962 292 44 103
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.842 923 67 110
Gesamt Aktiva 117.022 27.999 1.799 4.110
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und
Register- Birgschaften Sonstige
31.12.2014 Buchwert pfandrechte und Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 9.163 451 30 701
DFV
Forderungen an Kreditinstitute 49 - 45 -
Forderungen an Kunden 1.369 - - -
Finanzanlagen 2.190 - - -
AfS
Barreserve 413 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 87 - - -
Forderungen an Kunden 97 - 35 -
Finanzanlagen 12.002 - - -
LaR
Barreserve 5.554 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 6.779 18 261 650
Forderungen an Kunden 65.760 26.352 1.593 1.974
Finanzanlagen 4.496 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen 34 24 - -
Sonstige Aktiva 84 18 - 1
Ohne I1AS-39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 1.405 - - 3
Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge 509 - - -
Forderungen aus Finance-lease-Geschéften 111 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2.716 261 30 111
Unwiderrufliche Kreditzusagen 7.081 765 72 120
Gesamt Aktiva 119.899 27.889 2.066 3.560

Uber die in dieser Tabelle gezeigten Sicherheitenwerte hinaus besteht
eine Absicherung eines Teilportfolios durch die Garantie, die das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Konzernunternehmen tiiber die
HSH Finanzfonds A6R zu Beginn der Neuausrichtung der Bank
gewidhrt haben (siehe Note 2).
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B) Davon erhaltene Sicherheiten, fir die auch ohne
Zahlungsverzug keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschrédnkungen bestehen

Die HSH Nordbank hat von Kontrahenten Sicherheiten mit einem

beizulegenden Zeitwert in Hohe von insgesamt 2.230 Mio. €

(31. Dezember 2014: 1.584 Mio. €) erhalten. Die erhaltenen Sicherhei-

ten sind wie folgt aufgeteilt: 844 Mio. € (31. Dezember 2014:

651 Mio. €) entfallen auf auflerborsliche derivative und strukturierte

Geschifte. In Hohe von 1.386 Mio. € (31. Dezember 2014: 933 Mio. €)

erhielt der Konzern als Pensionsnehmer Sicherheiten im Rahmen von

echten Wertpapierpensionsgeschiften. Unter den erhaltenen Sicher-
heiten befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 767 Mio. €

(31. Dezember 2014: 604 Mio. €). Erhaltene Sicherheiten in Hohe von

1.305 Mio. € (31. Dezember 2014: 325 Mio. €) wurden weiterverau-

fert oder verpfindet. Es bestehen keine Verfiigungs- und Verwer-

tungsbeschriankungen. Die HSH Nordbank ist verpflichtet, die wei-
terverauflerten und verpfindeten Sicherheiten in voller Hohe an die

Sicherheitengeber zuriickzugeben.

45. RESTRUKTURIERTE BZW. MODIFIZIERTE KREDITE

Die HSH Nordbank titigt Wertpapierpensions- und -leihegeschifte
sowie Triparty-Repogeschifte auf Basis standardisierter Rahmen-
vertrage mit ausgewidhlten Kontrahenten. Es gelten dieselben
Bedingungen und Besicherungsmodalititen wie bei iibertragenen
Sicherheiten.

C) Sonstige erhaltene Sicherheiten

Im Berichtszeitraum wurden keine Vermogenswerte
(31. Dezember 2014: 0 Mio. €) aus der Verwertung von Sicherheiten

aktiviert.

Fir weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie wird auf die
Ausfithrungen in Note 2 verwiesen.

In der folgenden Tabelle sind die Bruttobuchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Vertragsbe-
dingungen modifiziert wurden, um den Schuldner trotz finanzieller

FORBEARANCE-EXPOSURE

Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den Kapitaldienst weiterhin
bzw. wieder leisten zu konnen.

(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse

30.06.2015 1-15 16-18 1-15 16-18 Summe
Loans and Receivables (LaR) 1.299 5.378 1.349 10.720 18.746
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - 1 15
Forderungen an Kunden 1.299 5.362 1.349 10.719 18.729
Finanzanlagen - 2 - - 2
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 40 50 15 159 264
Gesamt 1.339 5.428 1.364 10.879 19.010
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FORBEARANCE-EXPOSURE

(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse

31.12.2014 1-15 16-18 1-15 16-18 Summe
Loans and Receivables (LaR) 2.164 5.450 1.536 11.660 20.810
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - 1 15
Forderungen an Kunden 2.164 5.434 1.536 11.659 20.793
Finanzanlagen - 2 - - 2
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 127 95 27 192 441
Gesamt 2.291 5.545 1.563 11.852 21.251

Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbearance-  Forbearance-Exposure durch die Sunrise Garantie betragt ca. 87%
Mafinahmen belegt ist, wurde bereits in Hohe von 5.118 Mio. € (Vor-  (Vorjahr: ca. 92%).
jahr: 5396 Mio €) Risikovorsorge gebildet. Die Abdeckung des

46. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN Der Fair Value fiir unwiderrufliche Kreditzusagen belduft sich zum
[Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 Abschlussstichtag auf 14 Mio. € (31. Dezember 2014: 11 Mio. €).
Eventualverbindlichkeiten 2.962 2716
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.842 7081 Die in den Eventualverbindlichkeiten enthaltenen Prozessrisiken
Gesamt 9.804 9.797  haben sich gegeniiber dem Ausweis zum Jahresende nicht wesentlich

verandert.
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47.BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die HSH Nordbank unterhalt geschiftliche Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen. Hierzu gehoren die HSH Fi-
nanzfonds AR als Mutterunternehmen sowie das Land Schleswig-
Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg, die zu jeweils 50 %
an der HSH Finanzfonds AGR beteiligt sind. Dariiber hinaus bestehen
geschiftliche Beziehungen zu beherrschten, aber aus Griinden der
Wesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen, assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunterneh-
men, Personen in Schliisselpositionen und deren Angehérigen sowie
von diesem Personenkreis beherrschten Unternehmen. Zu den
Personen in Schliisselpositionen zahlen ausschlief3lich die Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder der HSH Nordbank AG.

Die Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
werden im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstatigkeit zu
marktiiblichen Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a.
um Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapier-
geschifte.

I. Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit
gemeinschaftlicher FGhrung oder maf3igeblichem
Einfluss auf das Unternehmen

Fir Geschifte mit der HSH Finanzfonds AR sowie mit dem Land
Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg, die zu
jeweils 50 % an der HSH Finanzfonds AGR beteiligt sind, wird von der
Regelung des IAS24.25 Gebrauch gemacht. Danach ist die
HSH Nordbank von der Angabepflicht gegeniiber 6ffentlichen Stellen
befreit, es sei denn, es handelt sich um Geschiftsvorfille, die eine
signifikante Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

Als signifikanter Geschiftsvorfall im Sinne des IAS 24 wird die Hohe
der Garantie hinsichtlich des Garantierahmens identifiziert, den das
Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Tochterunternehmen tiber die
HSH Finanzfonds AG6R gewéhrt haben. Hierzu wird auf die Angaben
in Note 2 und 15 verwiesen.

Il. Tochterunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen ausgewiesen:

TOCHTERUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Forderungen an Kunden 78 120
Risikovorsorge -9 -17
Finanzanlagen 1 1
Sonstige Aktiva - 1
Gesamt 70 105

TOCHTERUNTERNEHMEN - PASSIVA

(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 17 16
Rickstellungen 21 17
Sonstige Passiva 2 2
Gesamt 40 35

TOCHTERUNTERNEHMEN - GUV

(Mio. €) Januar - Januar -

Juni 2015 Juni 2014
Zinsiiberschuss 1 2
Risikovorsorge 6 -1
Handelsergebnis - 1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 3
Gesamt 9 5




Ill. Assoziierte Unternehmen

Nachfolgend sind die Geschifte mit assoziierten Unternehmen aus-
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IV. Gemeinschaftsunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit Gemeinschaftsunternehmen

gewiesen: ausgewiesen:
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - AKTIVA GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - AKTIVA
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014 (Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
Forderungen an Kunden 67 64 Forderungen an Kunden 100 62
Risikovorsorge -38 -35 Risikovorsorge -67 -62
Finanzanlagen 166 176 Gesamt 33 -
Sonstige Aktiva 8 6
Gesamt 203 211
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2015 31.12.2014
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - PASSIVA Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 22 23
(Mio. €) 30.06.2015  31.12.2014 Gesamt 22 23
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10 -
Gesamt 10 -
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - GUV
(Mio. €) Januar - Januar -
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - GUV Juni 2015 Juni 2014
(Mio. €) Januar - Januar - Risikovorsorge -5 -
Juni 2015 Juni 2014 Gesamt -5 -
Zinsiiberschuss 1 1
Handelsergebnis - -1
Ergebnis aus Finanzanlagen -10 -
Verwaltungsavfwand -2 ~4 V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen
Gesamt -11 -4

Zum Bilanzstichtag bestanden zu den Personen in Schliisselpositi-

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
nehmen bestehen in Hohe von

66 Mio. €).

gegeniiber assoziierten Unter-
2 Mio. € (31. Dezember 2014:

onen der HSH Nordbank AG und deren nahen Angehérigen sowie
mit den von diesen Personen beherrschten Unternehmen nur Ge-
schifte in unwesentlicher Hohe (unter 1 Mio. €). Gleiches gilt fiir das
Vorjahr.
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48. VORSTANDSMITGLIEDER

Constantin von Oesterreich
Jahrgang 1953
Vorstandsvorsitzender

Stefan Ermisch

Jahrgang 1966

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender
Finanzvorstand

Risikovorstand (kommissarisch)

Torsten Temp
Jahrgang 1960

Shipping-, Projekt- und Immobilienfinanzierungen

Matthias Wittenburg
Jahrgang 1968
Corporates & Markets

Hamburg/Kiel, den 25. August 2015

(et Qﬁlewaﬂci

Constantin von Oesterreich

k' Bup

Torsten Temp

(L ot

Stefan Ermisch

Matthias Wittenburg
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BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung
sowie ausgewdhlten erlduternden Anhangangaben — und den Kon-
zernzwischenlagebericht der HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel,
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2015, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach §37w WpHG sind, einer priiferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen
vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen
und durchzufithren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieflen konnen, dass der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich
in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und
auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf}
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiih-
rungen im Konzernzwischenlagebericht im Abschnitt ,,Chancen und
Risiken aus dem EU-Beihilfeverfahren® sowie im Konzernzwischen-
abschluss unter Ziffer 1 hin. Dort ist dargelegt, dass die getroffene
Annahme der Unternehmensfortfithrung fiir die Bilanzierung und
Bewertung insbesondere darauf basiert, dass die EU-Kommission
unter Beriicksichtigung von weiteren umzusetzenden strukturellen
Mafinahmen einer Wiederaufstockung der kapitalentlastenden Ga-
rantie zustimmt und die Anderung des Garantievertrags nach der im
Juni 2013 erfolgten vorldufigen Genehmigung nunmehr abschlieflend
genehmigt und die Genehmigung nur mit solchen Auflagen verbun-
den wird, die im Rahmen einer tragfihigen Unternehmensplanung
umsetzbar sind. Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche
Umsetzung des Geschiftsmodells der HSH Nordbank bendétigte
Akzeptanz durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder
erhalten bleibt.

Hamburg, den 25. August 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/]
VZEEN

Leitz Thiede
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HSH Nordbank Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebe-
richt der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage des HSH Nordbank Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns im verbleibenden Ge-
schiftsjahr beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 25. August 2015

Crdate Q| (1 L

Constantin von Oesterreich Stefan Ermisch

i

Torsten Temp Matthias Wittenburg
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IMPRESSUM

KONTAKTE

HSH Nordbank AG
Gerhart-Hauptmann-Platz 50
20095 Hamburg

Telefon 0403333 -0

Fax 040 3333 - 30401

Martensdamm 6

24103 Kiel
Telefon 0431900 - 01
Fax 0431 900 - 34002

info@hsh-nordbank.com
www.hsh-nordbank.de

INVESTOR RELATIONS

Telefon 040 3333 - 14601

Fax 040 3333 - 61401
investor-relations@hsh-nordbank.com

PRESSE- & OFFENTLICHKEITSARBEIT
Telefon 040 3333 - 12973
Fax 040 3333 - 34224
presse@hsh-nordbank.com

IMPRESSUM

GESTALTUNG UND PRODUKTION
Inhouse produziert mit FIRE.sys

DRUCKEREI
Max Siemen KG, Hamburg

HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriff en, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die mannliche Form genannt wird, so ist dies
nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht ausschliefSlich
aus Griinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Zwischenbericht wurde am 28. August 2015 veroffentlicht und
steht im Internet unter www.hsh-nordbank.de zum Download zur
Verfiigung.

Dieser Zwischenbericht erscheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER ZUKUNFTSAUSSAGEN

Dieser Zwischenbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf unseren Einschétzungen und Annahmen sowie
auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden
Informationen aus Quellen, die wir als zuverldssig erachten. Zukunfts-
gerichtete Aussagen beinhalten samtliche Informationen, die nicht
lediglich historische Fakten wiedergeben, einschlieflich Informationen,
die sich auf mogliche oder erwartete zu kiinftige Wachstumsaussichten
und zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von
Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen, und hingen
ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von denen
eine Vielzahl aufSerhalb der Moglichkeit unserer Einflussnahme steht.
Entsprechend konnen tatsichliche Ereignisse erheblich von den zuvor
getitigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Angesichts dessen
sollten Sie sich niemals in unangemessener Weise auf zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen. Wir konnen keine Haftung fir die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Aussagen oder das tatsachliche
Eintreten der hier gemachten Vorhersagen iibernehmen. Des Weiteren
tibernehmen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der
zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung dieser Infor-
mation. Dartiber hinaus stellt die in diesem Zwischenbericht enthal-
tene Information insbesondere kein Angebot zum Kauf oder Verkauf
fiir jedwede Art von Wertpapieren der HSH Nordbank AG dar.



HSH NORDBANK AG

HAMBURG: Gerhart-Hauptmann-Platz 50, 20095 Hamburg
Telefon 040 3333-0, Fax 040 3333-34001

KIEL: Martensdamm 6, 24103 Kiel

Telefon 0431 900-01, Fax 0431 900-34002
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