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HSH NORDBANK KONZERN

IM UBERBLICK

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in Mio. €)
2014
Ergebnis vor Restrukturierung 883
Ergebnis vor Steuern 278
Konzernergebnis 160
BILANZ
(in Mrd. €)
31.12.2014
Bilanzielles Eigenkapital 4,7
Bilanzsumme 110,1
Geschdaftsvolumen 119,9
KAPITALQUOTEN"
(in%)
31.12.2014
CET1-Kapitalquote 10,02
Kernkapitalquote 14,4
Eigenmittelquote 18,7
BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)
31.12.2014
Gesamtzahl 2.579
Inland 2.422
Ausland 157
LANGFRIST-RATINGS
Ungarantierte Garantierte .
Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-
keiten keiten? Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe
Moody’s Baa 3 Aa 1 Aa 2 Aa 3 Baa 1
Fitch BBB- AAA - - -

' Gemd&f phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).
2 Zuziiglich eines Puffers von 2,6 Prozentpunkten, der sich zum 31.12.2014 aus der Wirkungsweise der Zweitverlustgarantie ergab.

3 Von der Gewdhrtrdgerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringfiigige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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UNSER WEG IN EINE
ERFOLGREICHE ZUKUNFT

2015 war ein richtungsweisendes Jahr fiir die HSH NORDBANK.
Die Einigung mit der Europdischen Kommission ist ein starkes
Zeichen fiir die Zukunftsfihigkeit der Bank. Wir haben nun bis
Herbst 2018 Zeit, um mit vollem Einsatz und aller Konsequenz auf
ein klares Ziel hinzuarbeiten: die Privatisierung unserer Bank. DER
BLICK GEHT NACH VORN und die Weichen fiir die kommenden
Jahre sind gestellt. Wir werden alles daransetzen, um unsere Chance
zu nutzen. Auch 2015 haben wir hart an uns gearbeitet und nicht auf-
gehort, uns zu hinterfragen, um immer besser zu werden. Unser Ziel
ist es, fiir unsere Kunden ein zuverlassiger, kompetenter und hand-
lungsschneller Partner zu sein - jetzt und in Zukunft. Diesen Weg

werden wir weitergehen.
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WIR SIND ...

... die ,Bank fiir Unternehmer® - die Bank fiir Menschen mit Weitsicht,
Leidenschaft und Initiative. Wir sind dort, wo unsere Kunden sind:

in unserer Heimatregion Norddeutschland, in den Metropolregionen
Deutschlands und an ausgewiahlten internationalen Standorten. Hier
bieten wir Unternehmern mafigeschneiderte Finanzierungslésungen
und stehen ihnen mit unserer breiten Branchenkenntnis beratend zur
Seite. Die HSH NORDBANK ist in Deutschland fithrend in der Immobi-
lienfinanzierung. Bei der Realisierung von Erneuerbaren Energien spielen
wir europaweit in der ersten Liga, in der maritimen Wirtschaft kennen
wir uns traditionell gut aus. Das Unternehmenskundengeschift ist eine
wichtige Sdule unserer Bank, die wir weiter stirken wollen: mit Enga-
gement, Zielstrebigkeit und Zuverldssigkeit. Wir wollen durch Leistung
iiberzeugen, denn wir sind STARK FUR UNTERNEHMER.

HONGKONG,

NEW YORK' SINGAPUR

LUXEMBURG

ATHEN

! Seit Jahresende 2015 nur noch Représentanz
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MEILENSTEINE 2015

¢ POSITIVE ENTWICKLUNG FORTGESETZT: Nach der Trendwende
im Vorjahr haben wir auch 2015 in einem anspruchsvollen Markt einen
Gewinn erzielt.

{ ZUKUNFTSPERSPEKTIVE ERARBEITET: Im EU-Beihilfeverfahren gibt
es eine Losung, die Privatisierung unserer Bank ist auf den Weg gebracht.

{ ENTSCHEIDENDER SCHRITT: 2016 werden wir wesentliche Portfolios
mit notleidenden Krediten an unsere Eigentiimer {ibertragen. Damit
kommen wir beim Abbau von Risiken deutlich voran.

{ FOKUS GESCHARFT: Unser Geschift mit Unternehmenskunden haben
wir neu aufgestellt. Wir sind dadurch noch néher an den Markt gertickt.

AUSGEWOGENES PROFIL -
DIE DREI SAULEN DER BANK

KERNBANK
UNTERNEHMENSKUNDEN IMMOBILIENKUNDEN SHIPPING
in Mrd. € in Mrd. € in Mrd. €
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VORWORT
DES VORSTANDS

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2015 ist fiir die HSH Nordbank mafigeblich gepragt gewesen von der positiven
Entscheidung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren. Nach zweijahrigen Verhandlungen
kam im Oktober 2015 aus Briissel griines Licht. Damit haben wir nun Planungssicherheit
sowie eine klare Zukunftsperspektive. Die Einigung mit der EU gibt der HSH Nordbank

die Moglichkeit, Altlasten in Hohe von bis zu 6,2 Milliarden Euro an eine im Dezember
2015 von den Lindern Hamburg und Schleswig-Holstein gegriindete Anstalt 6ffentlichen
Rechts zu verauflern. Geplant ist zunéchst ein Transfer in Hohe von 5 Milliarden Euro im
Sommer 2016. Weitere kritische Assets im Wert von bis zu 3,2 Milliarden Euro kann die
HSH Nordbank danach am Markt verduflern. Die Verluste aus den Verkédufen werden gegen
die bestehende Garantie abgerechnet. Damit befreit sich die Bank zumindest von einem Teil
der gewaltigen Altlasten, die aus der Zeit vor dem Jahr 2009 stammen. Allerdings, das sollte
nicht unerwahnt bleiben, hitten wir uns eine umfangreichere Entlastung gewiinscht. Die
aus der Vergangenheit stammenden Non-Performing-Loans belasten die HSH Nordbank
nach wie vor in hohem Maf§ und verschleiern ihre tatsichliche Leistungsfahigkeit. Denn sie
binden Kapital und schlagen sich - verkiirzt ausgedriickt — negativ in der Bilanz nieder. In
letzter Konsequenz werden sie den potenziellen Kaufpreis fiir die HSH Nordbank mindern.
Das muss allen Beteiligten bewusst sein.

Der fiir 2018 geplante Eigentiimerwechsel wird die HSH Nordbank vor enorme Herausforde-
rungen stellen - gleichzeitig bedeutet er eine grof3e Chance. In diesem Spannungsfeld wird
sich die Bank in den néchsten zwei Jahren bewegen. Um den Eigentiimerwechsel erfolgreich
gestalten zu konnen, miissen wir jetzt die Voraussetzungen dafiir schaffen. Ein Investor wird
sich fiir die HSH Nordbank nur dann interessieren, wenn er von ihrer Struktur, ihrer Leis-
tungsfahigkeit sowie ihrem langfristigen Potenzial iberzeugt ist. Dazu gehoren neben einem
soliden und historisch gewachsenen Kundenstamm und einer guten Marktstellung effiziente
Prozesse im Vertrieb und in der Marktfolge bei einem insgesamt angemessenen Verhéltnis
von Kosten und Ertrag.

Ein Blick auf unsere Ergebnisse des vergangenen Jahrs belegt die operative Stirke der

HSH Nordbank und zeigt ihr Potenzial, mittel- und langfristig stabile Ertrage zu erwirtschaf-
ten. Im Jahr 2015 hat die HSH Nordbank ein positives Ergebnis vor Steuern in Hohe von

450 Millionen Euro erzielt. Allerdings ist dieser Gewinn stark von technischen Effekten
geprigt, die unmittelbar mit der komplexen Garantiestruktur zusammenhangen. Die Bank hat
sich operativ gut entwickelt und den Gesamtertrag um fast 70 Prozent auf 995 Millionen Euro
gesteigert. Das ist besonders bemerkenswert in einem schwierigen Marktumfeld und angesichts
der langen Unsicherheit bis zur informellen Einigung mit der EU-Kommission im Oktober
2015. Das Neugeschiftsvolumen ist bei guten Margen und hohen Auszahlungsquoten den
unterjihrigen Planungen entsprechend leicht gesunken. Es liegt mit 8,8 Milliarden Euro nach
einem sehr starken Jahr 2014 allerdings deutlich tiber dem Niveau von 2013. Entscheidend ist
hierbei, dass es uns immer besser gelingt, den Kreditbestand ausgewogen auf die Bereiche Ship-
ping, Unternehmenskunden und Immobilienkunden zu verteilen. Sie machen in etwa jeweils
ein Drittel des Volumens aus. Wahrend wir im Shipping — der Bereich ist nach wie vor von den
anhaltend schwachen Schifffahrtsmiarkten gekennzeichnet — den Bestand bewusst reduzieren,
gewinnen die Bereiche Immobilien- und Unternehmenskunden an Bedeutung. Besonders
erfolgreich waren wir 2015 unter anderem bei der Finanzierung regenerativer Energien - eine
Zukunftsbranche, in der wir in Deutschland sowie in Europa zu den Marktfithrern gehéren.
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Gleichzeitig haben wir uns gegen die Risiken im Portfolio konsequent und umfangreich
gewappnet: Angesichts der sich weiter verschlechternden Schifffahrtsmarkte und der bereits be-
riicksichtigten Effekte im Zuge der anstehenden Abtrennung von Non-Performing-Loans in die
Sphire der Lander hat die Bank eine sehr hohe Risikovorsorge von gut 3 Milliarden Euro vor
Garantieeffekten gebildet. Der ganz wesentliche Teil betrifft das alte Schifffahrtsportfolio. Nach
Garantieeffekten, inklusive der betréichtlichen Auflosung vormals gebildeter Pramien, ergab
sich ein positiver Saldo fiir die Risikovorsorge in Héhe von 304 Millionen Euro. Verbleibende
Risiken, die sich unverandert aus dem alten Shipping-Portfolio ergeben, werden wir weiterhin
genau im Blick behalten. Wie bereits in den Vorjahren hat die HSH Nordbank auch zum Jah-
resabschluss 2015 mit 12,3 Prozent eine solide harte Kapitalquote ausgewiesen. Sie ist ein Beleg
fiir die Stabilitdt der Bank. Die Bilanzsumme ist — vor allem aufgrund des planméfigen Abbaus
in der Restructuring Unit — von 110 auf 97 Milliarden Euro gesunken.

Insgesamt blickt die HSH Nordbank auf ein ebenso herausforderndes wie erfolgreiches Jahr
2015 zurtick. Der Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens ist ein wichtiger Meilenstein — und
gleichzeitig Startpunkt fiir eine neue Ara. Wir sind iiberzeugt, dass die HSH Nordbank fiir
Investoren eine interessante Bank sein wird. Sie verfiigt {iber eine starke Marktstellung, bereits
jetzt gut funktionierende Prozesse, an denen wir weiter arbeiten, sowie tiber kompetente,
motivierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Thre Marktposition im Norden Deutschlands ist
ausgezeichnet, auch im iibrigen Bundesgebiet ist sie prisent. Die Voraussetzungen fiir einen
neuen Eigentiimer sind also gut. Zumal er das Potenzial der Bank kiinftig voll entwickeln
kann, und zwar ohne die von der EU-Kommission vorgegebenen Beschrinkungen, die unsere
Geschaftsmoglichkeiten aktuell einschranken.

Vor der HSH Nordbank liegen zwei entscheidende Jahre, die von grofien Anstrengungen und
unter Umstdnden unpopuldren Entscheidungen gepragt sein werden. Wir werden alles fiir
einen erfolgreichen Eigentiimerwechsel tun und sind davon tiberzeugt, dass dieser Schritt in
eine gute Zukunft gelingen wird.

Mit freundlichen Grufien

Constantin von Oesterreich Stefan Ermisch Torsten Temp
Vorstandsvorsitzender stv. Vorstandsvorsitzender Vorstand Shipping, Projekt- &

Finanzvorstand Immobilienfinanzierungen
Ulrik Lackschewitz Matthias Wittenburg

Risikovorstand Vorstand Corporates & Markets
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CONSTANTIN VON OESTERREICH UND
STEFAN ERMISCH IM GESPRACH

BEGINN EINER NEUEN ZEITRECHNUNG

Im Oktober 2015 hat die EU-Kommission nach gut zwei
Jahren intensiver Priifung im Beihilfeverfahren gegen die
HSH Nordbank griines Licht gegeben. Was bedeutet diese
Entscheidung fiir die Bank?

Constantin von Oesterreich: Sie schafft Klarheit, Planungs-
sicherheit und bietet mit dem im Jahr 2018 angestrebten Eigen-
tiimerwechsel eine klare Zukunftsperspektive. Alle, unsere
Kunden, Investoren und Ratingagenturen, aber auch unsere
Kolleginnen und Kollegen wissen nun, woran sie sind.

Ich halte den Eigentiimerwechsel fiir eine grofie
Chance. Wir haben nun die Méglichkeit, zumindest Teile unserer
Altlasten zu verduflern und gegen die bestehende Garantie abzu-
rechnen. Gleichzeitig sinken die Garantiepramien im operativen
Teil der Bank von vier auf 2,2 Prozent auf den nicht beanspruchten
Teil der Garantie. Das schafft eine spiirbare Entlastung fiir die
Zukunft.

Sind Sie auch mit den Details der EU-Entscheidung
zufrieden?

Die Entscheidung ist ein politischer Kompro-
miss. Zwar wird die Bank um einige Altlasten aus den Jahren vor
2009 erleichtert, aber es verbleibt immer noch ein beachtlicher Teil
des alten und ungesunden Geschifts im Haus. Das macht es nicht
einfacher — das sehe ich ganz realistisch. Zumal die endgiiltige
Entscheidung vom Mai 2016 in einigen Teilen vom urspriinglich
in Aussicht gestellten Ergebnis vom Oktober 2015 abweicht — und
zwar eher zu unseren Ungunsten.

Mit dem Warten auf die EU-Entscheidung war Unsicherheit
verbunden. Wie hat sich das auf die Geschdfte im Jahr
2015 ausgewirki?

Constantin von Oesterreich: Kunden und Investoren mogen
keine Unklarheit. Das wissen wir, das haben wir gesptirt. Die
Monate vor der EU-Entscheidung haben uns Geschift gekostet.
Nachdem wir griines Licht aus Briissel hatten, haben die Ab-
schliisse deutlich angezogen. Das vierte Quartal war vergangenes
Jahr bei weitem das stirkste. Die Bank muss nun weiterhin im
Wettbewerb iiberzeugen. Dabei sind wir auf einem guten Weg.
2015 liegen wir beim Gesamtertrag iiber Plan und haben unsere
Kosten im Griff.

Trotz dieser schwierigen Rahmenbedingungen présentiert
die HSH Nordbank fiir 2015 einen ansehnlichen Gewinn.
Das Ergebnis vor Steuern liegt bei 450 Millionen Euro. Wie
kommt das zustande?

Wir sehen in der Bilanz 2015 starke positive
Effekte aus der EU-Entscheidung. Bisher hatten wir sehr hohe
Riickstellungen fiir kiinftige Praimienzahlungen gebildet. Davon
entfallt nun ein Grof3teil, was fiir 2015 per saldo eine einmalige
Entlastung von gut 650 Mio. Euro ausmacht. Zum anderen haben
wir in der Kernbank solides Neugeschift mit ordentlichen Margen
und einem verbesserten Cross-Selling erzielt. Das war nur mit
einer gemeinsamen Kraftanstrengung maéglich. Dafiir mochte
ich den Kolleginnen und Kollegen herzlich danken. In der Bilanz
zeigt sich an unseren soliden Kapitalquoten auch, wie stabil die
Bank mittlerweile ist. Das ist positiv. Aber dennoch diirfen wir
nicht vergessen: Das Ergebnis ist nur aufgrund von Sondereffekten
positiv ausgefallen.

Welche Konsequenzen ziehen Sie daraus?

Wir diirfen uns nicht auf dem Erreichten aus-
ruhen. Stillstand bedeutet das Ende. Es muss unser Ziel sein,
einem neuen Eigentiimer eine hervorragende Basis, das heift
eine leistungsstarke Organisation, zu iibertragen.

Was ist dabei besonders wichtig?

Wir miissen unsere Kapitalbasis im Blick halten
und unsere Effizienz weiter verbessern. Da der Wettbewerb aktuell
sehr hart ist, miissen wir die Kosten weiter senken, selbst wenn
das mit Einschnitten verbunden ist. Das ist schmerzhaft, aber
nicht zu vermeiden. Dariiber hinaus braucht die Bank - wie jede
andere auch - effiziente und belastbare Prozesse im Vertrieb wie
in der Marktfolge sowie eine hohe Umsetzungsgeschwindigkeit.
Das wiederum setzt klare, saubere Entscheidungswege voraus.
Wir arbeiten daran, operativ noch starker zu werden. Das ist
enorm wichtig, denn jetzt schaffen wir die Basis dafiir, dass ein
neuer Eigentiimer das Potenzial der Bank unter dann befreiten
Rahmenbedingungen voll zur Geltung bringen kann. Wir arbeiten
jetzt am zukiinftigen Erfolg der Bank.
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Die Vereinbarung mit der EU-Kommission sieht vor, dass
die HSH Nordbank Assets im Wert von zunachst 5 Milliar-
den Euro an die Lander Hamburg und Schleswig-Holstein
Ubertragen darf. Wie weit ist dieser Prozess?

Die Lander haben in Kiel die ,,hsh portfolio-
management AGR" gegriindet, auf die Assets iibertragen werden
koénnen, und sie haben alle weiteren Voraussetzungen fiir diese
Transaktionen geschaffen. Geplant ist, die Assets im Sommer
2016 zu transferieren. Dabei handelt es sich um NPL-Portfolios
aus dem Bereich Shipping, die zum ,,Marktwert iibertragen und
gegen die Garantie abgerechnet werden. Da es fiir diese schwer
beschédigten Assets keine liquiden Marktpreise gibt, hat die EU-
Kommission durch einen von ihr beauftragten Gutachter soge-
nannte beihilferechtlich neutrale Ubertragungspreise festgelegt
und diese als Marktpreise bezeichnet.

Die HSH Nordbank darf weitere Assets im Wert von
3,2 Milliarden Euro zu Markipreisen verkaufen. Wie weit
sind die Planungen?

Constantin von Oesterreich: Die betreffenden Assets sind
identifiziert. Sie kommen nicht nur aus dem Shipping, sondern
auch aus anderen Bereichen. Mit dem Verkauf haben wir mehr
Zeit. Unser oberstes Ziel ist es, angemessene Preise zu erzielen.
Es gibt Investoren, die bereit sind, gewisse Risiken einzugehen,
wenn sie die Chance auf eine gute Rendite sehen.

Wie bewerten Sie die Aussichten fir die geplante
Privatisierung der HSH Nordbank?
Constantin von Oesterreich: Ich war immer t{iberzeugt, dass
die HSH Nordbank privatisierungsféhig ist. Auch wenn die EU-
Entscheidung fiir uns nicht optimal ausgefallen ist - die Bank hat
jetzt eine Chance. Diese wird sie nutzen.

Was ist mit dem Bereich Shipping, der zuletzt stark unter
den Uberkapazitéten bei Schiffen gelitten hat?

Das Shipping wird 2018 um viele Altlasten
befreit sein. Dennoch werden die Altlasten das Ergebnis der Bank
weiter belasten. Wir gehen von einem jéhrlichen Minus von etwa
200 Millionen Euro aus. Das ist der Preis fiir die vergleichsweise
geringe Entlastung. Der Eigentiimerwechsel wird dadurch er-
schwert — beziehungsweise der Preis gedriickt.

Wie beurteilen Sie das Potenzial des gesunden Teils der
Bank?

Das Ergebnispotenzial des gesunden Teils der
Kernbank diirfte bei jahrlich rund 300 Millionen Euro vor Steuern
liegen. Langfristig kann der neue Eigentiimer die Stirken der Bank
weiter ausbauen, auch weil er — anders als die HSH Nordbank
jetzt — keinen geschiftlichen Restriktionen unterliegen wird. Ins-
gesamt ist die HSH Nordbank klug und ausgewogen aufgestellt.
Sie verfiigt iiber eine starke Marktstellung, gut funktionierende
Prozesse und ebenso kompetente wie motivierte Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Diese Kombination ist fiir Investoren interessant.
Die Bank hat eine sehr gute Position im Norden Deutschlands und
ist auch im iibrigen Bundesgebiet prisent. Gerade die Metropol-
region um Hamburg ist wirtschaftlich sehr stark. In Bereichen wie
Immobilienkunden, Energie & Versorger und Unternehmenskun-
den verfiigt die Bank iiber eine exzellente Marktstellung. Mit den
Bereichen Capital Marktes, Wealth Management und Transaction
Banking unterstiitzen wir unsere Kundenaktivititen sinnvoll.

Wer kommt als Kéaufer fir die HSH Nordbank infrage?

Zunichst ist eines wichtig: Kreative Losungen sind
gefragt und deshalb ist aus meiner Sicht vieles denkbar: Das beginnt
beim Einstieg eines strategischen Investors, geht iiber einen Borsen-
gang bis zum Einstieg einer anderen Landesbank, die ihr Geschift
erweitern oder abrunden will. Im Ubrigen sei daran erinnert: Auch
nach 2018 diirfen die Lander Hamburg und Schleswig-Holstein
vier Jahre lang bis zu 25 Prozent an der Bank halten.
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»Auch wenn wir im gesamten Bundesgebiet * - = : %

Projekte realisieren, sind unsere Wurzeln hier ]

an der Elbe. Wir sind ein hanseatisches Un-
ternehmen durch und durch - genau wie die

= HSH Nordbank. Vielleicht klappt die Zusam-
z menarbeit deshalb auch so gut. Ein partner-
schaftlicher Umgang auf Augenhche, kurze

,"-'L / ~  Wege und ein tiefes Verstindnis fiir unser
o : 7 nicht immer einfaches Geschiftsfeld sind fiir
~ uns immens wichtig. Bei den Experten der
/ HSH Nordbank fithlen wir uns daher sehr gut
,.ff iy aufgehoben.”

Thorsten Testorp,
geschdftsfithrender Gesellschafter B&L Gruppe
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Torsten Temp,
Vorstand Shipping, Projekt- & Immobilienfinanzierungen HSH Nordbdnk
|
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| B&L GRUPPE \

Bereits im Jahr 1970 legten Albert H. K. Biill und Dr. Cornelius Liedtke
\ in Hamburg den Grundstein fiir die heutige B&L Gruppe. Seitdem hat das
]|| inhabergefithrte Unternehmen mehr als 170 Projekte deutschlandweit
iI o | 1\ realisiert. Ob als Entwickler, Investor, Manager oder Vermieter — die B&L

Gruppe zéhlt heute mit 80 Mitarbeitern zu den ersten Adressen der Immobilien-
| wirtschaft in der Hansestadt.



»1ch bin regelmiéflig Gast auf den Veranstaltungen der HSH Nordbank,
ob auf dem Podium oder im Publikum. Aktuelle Themen werden hier
ganz konkret aus Unternehmersicht und vor allem mit Vertretern des
Mittelstands diskutiert.”

Dietrich Scheder-Bieschin, Geschdftsfiihrer MACS Maritime Carrier Shipping

Dietrich Scheder-Bieschin, Prof. Dr. 1?0‘751‘ Kohler,
Geschiiftsfiihrer MACS Bundesprisident a. D.
Maritime Carrier Shipping




VERANSTALTUNGEN DER HSH NORDBANK

Gesamtwirtschaftliche Entwicklungen, politische Rahmenbedingungen, gesell-
schaftliche oder technologische Trends: Auf unseren Veranstaltungen diskutieren
wir Fragestellungen, die fiir den Mittelstand entscheidend sind. Welche Auswirkun-
gen ergeben sich fiir Unternehmen, wo liegen Chancen, wo Risiken? Unser Ziel ist
es, die Themen in kurzer Zeit aus verschiedenen Perspektiven zu beleuchten und den
Teilnehmern so einen differenzierten Blick zu ermoglichen. Den Rahmen gestalten
wir dabei informell: Im Vordergrund stehen die Diskussion und der brancheniiber-
greifende Austausch.

UNTERNEHMER
POSITIONEN NORD

Pinar Atalay,
Moderatorin

Matthias Wittenburg,
Vorstand Corporates & Markets
HSH Nordbank
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»Wir sind ein mittelstdndisches Unternehmen mit langer
Tradition. In unserem Gesellschafterkreis finden sich
noch heute Mitglieder der Familie Steinbeis in fiinfter und
sechster Generation. Vielleicht sind fiir uns auch deshalb
Langfristigkeit, Zuverldssigkeit und natiirlich auch die
Verbundenheit mit der Region so wichtig. Bei der Zusam-
menarbeit mit der HSH Nordbank sehen wir seit Jahren,
dass sie den Mittelstand wirklich versteht und ihren Claim
,Bank fiir Unternehmer’ ernst nimmt.“

Ulrich Feuersinger, Geschdftsfiihrer Steinbeis Papier

F 1
'\ Ulrik LackschewL

Risi 0vpr§tand HS-HQfor"d
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STEINBEIS PAPIER GMBH

Ein mutiger Schritt: Bereits Mitte der siebziger Jahre stellte Steinbeis Papier
auf die Produktion von Recyclingpapier um und leistete damit Pionierarbeit.
Dass diese Entscheidung richtig war, zeigt sich heute in der européischen
Marktfithrerschaft des Unternehmens. Die damaligen Ziele, energieeflizient,
emissionsarm und ressourcenschonend Papier herzustellen, gelten bis heute.

b Mehr als 330 Mitarbeitern stellen in dem Werk an der Elbe leistungsstarke
Multifunktionspapiere her und setzen damit Maf3stibe fiir gesellschaftlich
und 6kologisch verantwortliches Wirtschaften. [
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UNTERNEHMENSKUNDEN
NEUE STRUKTUR

o
ENERGIE &
( VERSORGER LARS QUANDEL
LOGISTIK &
INFRASTRUKTUR ROLAND SCHWAB
@ HANDEL
MICHAEL
ROTHEHUSER
ERNAHRUNGS-
WIRTSCHAFT
INDUSTRIE &
DIENSTLEISTUNGEN
CHRISTIAN ALPERT
GESUNDHEITS-
WIRTSCHAFT
WEALTH
@ MANAGEMENT OLIVER NECKEL
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»In einem hart umkdmpften Markt
miissen wir uns von den Wettbe-
werbern abgrenzen. Auch deshalb
haben wir den Bereich Unterneh-
menskunden 2015 neu aufgestellt
und den Fokus auf Branchen
gelegt, in denen wir uns besonders
gut auskennen und so unser ganzes
Know-how zum Vorteil der Kunden

einsetzen konnen.“ PATRICK MILJES
LEITER BEREICH

UNTERNEHMENSKUNDEN

Als Bank fiir Unternehmer haben wir vor allem den gehobenen deutschen Mittelstand im
Blick: inhabergefiihrte Unternehmen mit einem Jahresumsatz von {iber 100 Mio. €. Um un-
seren Kunden in einem wettbewerbsintensiven Markt weiter erstklassigen Service zu bieten,
haben wir unser Firmenkundengeschift 2015 neu aufgestellt. Mit dem Fokus auf die Branchen
ENERGIE & VERSORGER, LOGISTIK & INFRASTRUKTUR, HANDEL & ERNAHRUNG,
GESUNDHEITSWIRTSCHAFT, INDUSTRIE & DIENSTLEISTUNGEN SOWIE WEALTH
MANAGEMENT konzentrieren wir uns auf die Bereiche, in denen wir uns besonders gut auskennen.
Hier haben wir langjahrige Erfahrungen und sehen interessante Perspektiven. Unsere bisherigen
Bereiche Firmenkunden, Erneuerbare Energien, Infrastruktur und Wealth Management sind nun
im neuen Bereich Unternehmenskunden gebiindelt, um sie noch enger miteinander zu verzahnen.

DEUTSCHLANDWEIT KNAPP

3.00

KUNDEN

200 MITARBEITER AN STANDORTEN IN DEUTSCHLAND




1 |
- wv.l.n.r.: Inka Klinger, Leiterin Energie & Versorger Vertrieb Deutschland HSH Nordbank,
e " Markus Lesser, Vorstand Operatives Geschdft PNE WIND AG

- i ir
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VERSTEHEN Technische, rechtliche
und strukturelle Verdnderungen pra-
gen die Mérkte.

ERKENNEN Sie konnen sich auf unse-
re Erfahrung als Branchenpionier und
unser Gespiir fiir Entwicklungen ver-
lassen. Bei der Umsetzung Threr Vor-
haben helfen wir Thnen - mit unserer
Expertise und ganzheitlichen finanzi-
ellen Losungen.

GESTALTEN ObD Sie Versorger sind, auf
Solar, Wasser oder Wind, Offshore oder
Onshore setzen: Wir unterstiitzen Sie
mit aller Kraft.
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»Wir konnen uns voll und ganz auf die
HSH Nordbank verlassen. Die Bank hat
bei mehreren von uns realisierten Wind-
parks neben der Projektfinanzierung auch
den anschlieflenden Verkaufsprozess
konstruktiv begleitet.

Markus Lesser, Vorstand Operatives Geschdft
PNE WIND AG

v.L.n.r.: Lars Quandel, Leiter Energie & Versorger HSH Nordbank,
Markus Lesser, Vorstand Operatives Geschdft PNE WIND AG

- — —il

PNE WIND AG

Die PNE WIND AG ist ein borsennotierter, international titiger Windpark-Projektierer mit Sitz in Cuxhaven. Das 1995 gegriindete Un-
ternehmen plant und realisiert Windprojekte an Land und auf See - bislang sind mehr als 200 Windparks mit einer Gesamtnennleistung
von mehr als 2.300 Megawatt in Deutschland, Polen, Italien, Frankreich, Spanien und den USA realisiert worden. Das Unternehmen
beschiftigt rund 380 Mitarbeiter. Nach der Entwicklung und Errichtung eines Parks verkauft PNE diesen in der Regel und bietet dem
Kunden an, die technische und kaufménnische Betriebsfithrung zu iibernehmen.



Die HSH Nordbank ist IN EUROPA DIE NUMMER
DREI bei der Finanzierung von Wind- und Solarpro-
jekten. Bereits zum dritten Mal in Folge haben wir 2015
unsere Neugeschiftsziele in diesem Bereich tibertroffen.
Unsere Kunden sind Hersteller, Projektentwickler, In-
vestoren und Versorger. Mittlerweile sind wir auch in
Skandinavien erfolgreich. Nach unserem Markteintritt
in Finnland 2014 haben wir unsere Préisenz dort weiter

NEUES GESCHAFT VON UBER

INSGESAMT STEHEN WIR FUR

HSH NORDBANK 2015 -

ausgebaut: 2015 haben wir in dem nordeuropéischen
Land sechs Windparks finanziert. Mit unseren Ge-
schiftsabschliissen in Frankreich, Irland und Schweden
haben wir nicht nur unser Portfolio vergroflert, sondern
auch regional verbreitert. Allein das Volumen unserer
mehr als 250 Projekte im Wind- und Solarbereich belauft
sich auf rund 5 Mrd. € - damit stehen wir bei Erneuer-
baren Energien in der ersten Reihe.

FUR PROJEKTE UND
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN

GIGAWATT INSTALLIERTE LEISTUNG

2015: REKORDJAHR FUR

DIE EUROPAISCHE WINDENERGIE

Kontinuierlich verschirfte Emissionsgrenzwerte und
politisch vorgegebene Klimaziele: Die Erneuerbaren
Energien haben sich in Europa tiber die vergangenen
Jahre zu einem bedeutenden Wirtschaftszweig entwi-
ckelt. Der European Wind Energy Association (EWEA)
zufolge entfielen 2015 gut 77 % der neuen Kraftwerks-
kapazititen auf Erneuerbare Energien. Dabei stellte
die Windkraft den grofiten Teil, der Nettozubau in der
Photovoltaik nahm demgegentiber deutlich ab. In der
Windkraft stieg die neu installierte Leistung 2015 EU-
weit auf einen Rekord von 12,8 Gigawatt: seit 2000 ein
jahrliches Wachstum von durchschnittlich 9,7 %. Aus-
schlaggebend war ein deutlicher Zubau insbesondere in
Deutschland. Ein Blick auf die Erneuerbaren Energien
insgesamt zeigt, welche Bedeutung diese heute fiir die
europdische Stromversorgung haben. Deckten sie 2005
noch 15% des Stromverbrauchs in der EU ab, waren es
2014 mit 28 % fast doppelt so viel. Allein die Windkraft
liefert inzwischen etwa 16 % des benétigten Stroms - eine
Versechsfachung in den vergangenen 15 Jahren. Und:
Der positive Trend diirfte sich langfristig und vor allem
international fortsetzen. Auch wenn sich das Wachstum
in einzelnen Markten abschwichen wird, erméglicht
nur der weitere Ausbau der Erneuerbaren Energien den
langfristig angestrebten weitgehenden Ersatz klimaschad-
licher fossiler Energietrager durch ,,saubere” Energien. Die

nationalen Fordermechanismen und Ausbaupldne bieten
Projektierern und Investoren in den EU-Léndern trotz des
sich laufend dndernden Umfelds ausreichend verlassliche
Rahmenbedingungen, um den Kapazititszubau auch in
den nachsten Jahren voranzutreiben.

Quelle: HSH Nordbank Research

JAHRLICHER ZUBAU DER WINDENERGIE
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S8 v.ln.r.: Roland Schwab, Leiter Logistik ¢

: e J Infrastruktur HSH-Nordbank, Horst Bartels,
" Geschiftsfiihrer NORDFROST, Kai-Uwe Hohs,
. Kundenbemter HSH Nordbank /




Stark fiir Unternehmer
LOGISTIK &
INFRASTRUKTUR

VERSTEHEN Die Dynamik der globali-
sierten Welt erfordert flexible Logistik-
ketten und zuverldssige Infrastruktur.

ERKENNEN Mit unserer langjahrigen
Erfahrung unterstiitzen wir Sie bei In-
vestitionen, der Absicherung konjunk-
turbedingter Risiken oder der Abwick-
lung Thres Zahlungsverkehrs.

GESTALTEN Vom Transportmanage-
ment auf Strale und Schiene, vom Air-
port bis zum Hafenterminal: Gemein-
sam stellen wir die Weichen fiir den
Erfolg Ihrer Unternehmungen.




»Die HSH Nordbank ist einer unserer
mafigeblichsten und leistungsfahigs-
ten Partner im Kreditgeschaft. Seit
38 Jahren arbeiten wir mit der Bank
zusammen und schitzen vor allem
ihre hohe Zuverlissigkeit.

Horst Bartels, Geschiiftsfilhrer NORDFROST
e L
petl |

.| ¢
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NORDFROST GMBH & CO. KG

Das Logistikunternehmen NORDFROST GmbH & Co. KG mit Hauptsitz im niedersdchsischen Schortens ist als Full-Service-Dienst-
leister in der Tiefkiihllogistik mit Lagerung, Distribution, Handels- und Seehafenlogistik tdtig. Das familiengefithrte Unternehmen
beschiftigt rund 2.500 Mitarbeiter und betreibt 35 Tiefkiithlzentren mit einer Lagerkapazitat von mehr als 3,3 Mio. Kubikmetern. Damit
rangiert NORDFROST im Tiefkiihllagerbereich auf Platz 1 in Europa und nach eigenen Angaben weltweit auf Platz 6.



Die HSH Nordbank begleitet ihre Kunden aus den Berei-
chen TRANSPORTINFRASTRUKTUR, NETZAUSBAU
UND -BETRIEB SOWIE LOGISTIK in erster Linie mit
strukturierten Finanzierungen. In diesen Geschifts-
feldern blicken wir auf mehr als zehn Jahre Erfahrung

HSH NORDBANK 2015 - LOGISTIK & INFRASTRUKTUR

zurtiick. In dieser Zeit haben wir uns in einem ebenso
attraktiven wie wettbewerbsintensiven européischen
Markt eine exzellente Position erarbeitet. Auch 2015
gehorten wir bei grofivolumigen Akquisitionsfinanzie-
rungen wieder zu den fithrenden Banken.

MIO. € FUR DEN PRIVATEN GLASFASERAUSBAU
IM LANDLICHEN RAUM:

400.000

HAUSHALTE UNTER ANDEREM IN
SCHLESWIG-HOLSTEIN PROFITIEREN
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GUTE INFRASTRUKTUR ENTSCHEIDEND

FUR LOGISTIKSEKTOR

Die Logistik zdhlt zu den grofiten Wirtschaftssekto-
ren Deutschlands. Die Branche beschiftigt etwa drei
Millionen Menschen in rund 60.000 Unternehmen und
erzielte 2015 nach Schitzung der Bundesvereinigung Lo-
gistik (BVL) einen Umsatz von insgesamt 240 Mrd. €. In
Deutschland pragen innovative Unternehmen das Bild.
Viele Logistiker sind auf bestimmte Warensegmente
spezialisiert und bieten ihren Kunden iiber die blof3e Be-
reitstellung von Transportkapazititen hinaus zusatzliche
Dienstleistungen. Dabei wird das Logistikunternehmen
immer starker in die Wertschopfungskette der Kunden
und Lieferanten aus Industrie und Handel integriert. In
der Lebensmittellogistik reicht das Leistungsspektrum
beispielsweise von der Qualitatskontrolle der Waren
tiber Lagerung und Transport bis zur Bestiickung von
Regalen im Grof3- und Einzelhandel.

Eine der wichtigsten Voraussetzungen fiir das Wachstum
der Logistikbranche und der gesamten Wirtschaft ist eine
gute Infrastruktur. Deshalb sind regelmifige 6ffentliche
und private Investitionen in Straen, Tunnel, Briicken,
Schienen sowie Hafen und Flughifen ebenso notwendig
wie in die Versorgungsnetze fiir Strom, Gas und Tele-
kommunikation. Allein die Projekte des im Mirz 2016
vorgestellten Bundesverkehrswegeplans 2030 umfassen
ein Volumen von iiber 67 Mrd. €. In der Metropolregion
Hamburg stehen Grof3projekte insbesondere im Schiffs-,
Stralen- und Schienenverkehr an, wozu schwerpunkt-

mafig auch die Anbindung des Hinterlands an die See-
hifen zahlt. Der Hinterlandtransport ist einer der grof3-
ten Wachstumstreiber des Schienengiiterverkehrs, der
analog zur Personenbeforderung zunehmend auch von
Wettbewerbern der Deutschen Bahn durchgefiihrt wird.

Quelle: HSH Nordbank Research
LOGISTIKMARKTVOLUMEN IN DEUTSCHLAND
in Mrd. €
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Stark fiir Unternehmer
HANDEL

VERSTEHEN Waren und Wertschop-
fungsketten genau zu kennen und die
Chancen und Risiken richtig einzuord-
nen, ist fester Bestandteil unserer hanse-
atischen DNA.

ERKENNEN Von der Finanzierung bis
zum Dokumentengeschéft — mit unseren
Spezialisten sind wir Thr vorausschauen-
der Partner fiir saimtliche Anforderungen
in den fiir Sie relevanten Mérkten.

GESTALTEN Unsere langjihrige Erfah-
rung gibt uns die Kompetenz, schnell und
verldsslich zu entscheiden, damit Sie frei
agieren konnen.

v.l.n.1.: Dr. Axel Rebien, Finanzvorstand Tom Tailor Holding AG, Jens Thiele, Leiter Handel HSH Nordbank



HSH NORDBANK 2015 - HANDEL 27




»Die HSH Nordbank hat uns schon mehrfach mit ihren
individuellen Losungen iiberzeugt, zuletzt mit der
Factoring-Plattform SmartFact bei der Refinanzierung
von Handelsforderungen.”

Dr. Axel Rebien, Finanzvorstand Tom Tailor Holding AG
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TOM TAILOR HOLDING AG

Die Tom Tailor Holding AG mit ihren Dachmarken Tom Tailor und Bonita zahlt zu den Top-10-Modeunternehmen in Deutschland. Das
1962 gegriindete Unternehmen mit Sitz in Hamburg bietet Bekleidung fiir Frauen, Médnner und Kinder sowie Accessoires im mittleren
Preissegment an. Die Produkte werden in mehr als 40 Lindern in Einzelhandelsgeschéften, online sowie auf Shop-in-Shop-Flachen
verkauft. Das Mode- und Lifestyle-Unternehmen beschiftigt weltweit rund 6.900 Mitarbeiter und erwirtschaftete 2015 einen Umsatz
von 956 Mio. €.




Das Handelsgeschift ist tagesaktuell und schnelllebig.
Entscheidende Erfolgsfaktoren sind VERLASSLICHKEIT
und FLEXIBILITAT, sei es in der Waren- und Import-
finanzierung, der Finanzierungsabwicklung oder dem
Forderungsmanagement, etwa iiber unsere innovative
SmartFact-Plattform. Unsere Expertise in der Textilwirt-
schaft sowie dem Einzel- und Kraftfahrzeughandel ist

GESAMTFINANZIERUNGSVOLUMEN

HSH NORDBANK 2015 - HANDEL

umfassend: Hier verfiigen wir {iber eine ausgezeichnete
Marktposition und zihlen viele bekannte Unternehmen
zu unseren Kunden. Zudem haben wir die Entwicklungen
an den Rohstoff- und Wahrungsmirkten fest im Blick und
unterstiitzen immer dann, wenn es um die Absicherung
von Marktpreisrisiken geht.

IN HOHE VON

wwmonsn] MRD. €

AN KUNDEN AUS DER TEXTIL-

UND FASHIONINDUSTRIE

29

PRIVATER KONSUM
STARKT EINZELHANDEL

Fiir den deutschen Einzelhandel war 2015 ein erfolgreiches
Jahr mit gestiegenen Umsétzen. Dafiir gesorgt haben unter
anderem die gute Lage am Arbeitsmarkt, zuletzt hohe
Lohnabschliisse und die Einfithrung des Mindestlohns.
Auch fiir das kommende Jahr ist die Branche aufgrund
einer anhaltend hohen Konsumbereitschaft optimistisch.
Im Gegensatz zu den Einzelhidndlern kehrte bei den Grof3-
und Auflenhdndlern 2015 Erniichterung ein, auf Jahres-
sicht sind die realen Umsétze hier gesunken. 2016 diirfte
fiir die Grofhandler auch wegen einer nachlassenden
Dynamik der chinesischen Wirtschaft durchwachsen
bleiben. Dennoch: Glaubt man einer Umfrage des Unter-
nehmensverbands AGA, in dem rund 3.500 Grof$handler
aus Norddeutschland organisiert sind, iiberwiegt bei den
dort anséssigen Unternehmen fiir 2016 die Zuversicht -
trotz der Herausforderungen im internationalen Geschift.
Dabei profitieren die Kiistenstddte gewissermafien von
einem Standortvorteil: Sie blicken auf eine lange Han-
delstradition zuriick und haben sich mit ihren Héfen,
allen voran Hamburg, schon friith als Drehscheiben fiir
den internationalen Warenverkehr etabliert. Die positive
Erwartungshaltung der norddeutschen Grof$hdndler spie-
gelt sich auch in den Investitions- und Personalplanungen
wider. So rechnet der Verband basierend auf der Befragung
mit einem Personalzuwachs von 1% und einem Anstieg
der Investitionen von 3 %.

Quelle: HSH Nordbank Research

MRD. €
STRUKTURDATEN FUR DEN NORDDEUTSCHEN
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VERSTEHEN Der Markt fiir Erndhrungs-
produkte ist durch ein verandertes Ver-
braucherverhalten, hohe Innovationskraft
und starken Wettbewerb permanent in
Bewegung.

ERKENNEN Ob Marke, White Label,
Produktion oder Handel: Wir kennen die
Herausforderungen und Chancen der Ge-
schiftsmodelle und leisten unseren Beitrag,
damit Sie Ihre Ziele erreichen.

GESTALTEN Wohin auch immer der
Markt geht: Unsere Branchenexperten un-
terstiitzen Sie mit frischen Gedanken, um
Thre Ideen zu verwirklichen.
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Die ERNAHRUNGSWIRTSCHAFT ist facettenreich, die
vielfiltigen Produkte und der sensible Umgang mit den
Nahrungsmitteln erfordern spezielles Know-how. Unsere
Berater kennen die Agrar- und Erndhrungsmarkte genau
und wissen, welche Stufe in der Handelskette welche
Chancen und Risiken mit sich bringt. Das Ergebnis sind

individualisierte und branchenspezifische Losungen fiir
unsere Kunden. Wir sind in der Kaffee- und Teeindustrie
gut vernetzt, aber auch in der Fleisch- und Agrarwirt-
schaft bestens positioniert. Zudem gehoren zahlreiche
Lebensmitteleinzelhdndler zu unseren Kunden - viele
von Thnen schon seit Griindung der Bank.

UNSER TEAM ERNAHRUNG

BEGLEITET DERZEIT

NEUE ABSATZMARKTE UND

KUNDEN MIT EINEM GESAMT-
KREDITVOLUMEN VON RUND

MRD. €

QUALITATSPRODUKTE IM FOKUS

Die Ernahrungsbranche ist mit knapp 600.000 Beschaftig-
ten in {iber 5.800 Betrieben der drittgrofite Industriesektor
in Deutschland. Die zunehmend international agierende
Branche, deren Unternehmen heute rund ein Drittel ihrer
Produkte im Ausland absetzen, unterliegt kaum konjunk-
turellen Schwankungen und entwickelt sich daher grund-
satzlich stabil. Allerdings ist der Margendruck fiir die
Nahrungsmittelhersteller aufgrund von Uberkapazititen
und der starken Konzentration im deutschen Lebensmitte-
leinzelhandel enorm. Dem intensiven Wettbewerb konnen
nur die Unternehmen standhalten, die erfolgreich neue
Absatzmirkte erschlieflen, auf innovative Produkte setzen
und gleichzeitig die Herstellungskosten senken. Um der
starken Konkurrenz durch die Eigenmarken der Einzel-
handelsketten zu begegnen, setzen Lebensmittelhersteller
zudem verstérkt auf eine Positionierung als Marken- und
Qualitatsproduzent. Im Vordergrund stehen dabei Trends
wie Erndhrungsbewusstsein und Nachhaltigkeit sowie
Frische. Das betrifft eine Vielzahl von Produkten, bei-
spielsweise aus den Bereichen Fleisch, Fisch und Milch.
2015 war nach Angaben der Bundesvereinigung der Deut-
schen Erndhrungsindustrie (BVE) ein schwieriges Jahr mit
ricklaufigen Umsitzen. Dazu beigetragen haben sowohl
sinkende Absatzmengen als auch niedrigere Preise.

Quelle: HSH Nordbank Research

UMSATZ DER DEUTSCHEN ERNAHRUNGSINDUSTRIE
BVE BRANCHENUBERSICHT 2004 - 2014
in Mrd. €
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]  ,Kontinuitit und Vertrauen - diese beiden
s | hl Sdulen einer guten Geschiftsbeziehung tragen
‘e .| auch unsere langjéhrige Zusammenarbeit mit

-=ir'-‘ﬁ ©4e der HSH Nordbank.”

Richard Hartinger,
Geschiftsfiihrer riha WeserGold
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RIHA WESERGOLD GETRANKE GMBH & CO. KG

Die riha WeserGold Getrainke GmbH & Co. KG mit Sitz in Rinteln gehort zu den grofiten Herstellern alkoholfreier Getrinke in
Europa. Weltweit verkaufte das Unternehmen 2014 tiber 1.100 Mio. Liter, davon rund 718 Mio. Liter in Deutschland. 1934 griindete
der Glasbldser Richard Hartinger das Familienunternehmen zur Apfelsaftherstellung. Seit 1970 bietet riha WeserGold auch kohlen-
saurehaltige Getranke an. Das Unternehmen erwirtschaftete 2014 mit rund 2.000 Mitarbeitern einen Umsatz von 567 Mio. €.



Stark fiir Unternehmer
INDUSTRIE &
DIENSTLEISTUNGEN

VERSTEHEN Unternehmen im Indust-
rie- und Dienstleistungssektor bilden das
Riickgrat der deutschen Wirtschaft.

ERKENNEN Wir kennen die spezifischen
Herausforderungen Ihres Marktes -
von Automotive bis Stahl, von F&E bis
Touristik.

GESTALTEN Wir entwickeln mit Ihnen in-
dividuelle Ideen und passgenaue Losungen,
damit Sie die Chancen fiir Ihr Unterneh-
men erfolgreich nutzen kénnen.
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»Unsere Ansprechpartner sind nicht nur verlisslich und gut er-
reichbar, sondern auch konstruktive Dialog- und Sparringspart-
ner mit Blick auf unsere unternehmerischen Herausforderungen.”

Alexander Reinsch, CFO Hé»R KG-Gruppe

HANSEN & ROSENTHAL KG-GRUPPE

Die Hansen & Rosenthal KG-Gruppe mit Stammsitz in Hamburg ist aus der Griindung eines Handelshauses fiir Vaseline und Weif36le im
Jahr 1919 hervorgegangen. Im Verbund mit der H&R Aktiengesellschaft ist die Gruppe heute einer der fithrenden europdischen Anbieter
fiir chemisch-pharmazeutische Spezialprodukte wie Weichmacher, Weif6le und Paraffine. Die Unternehmen der Gruppe beschiftigen

1.712 Mitarbeiter an 19 Standorten im In- und Ausland.




HSH NORDBANK 2015 - INDUSTRIE & DIENSTLEISTUNGEN

Im Bereich INDUSTRIE & DIENSTLEISTUNGEN ver- Anlagenintensitit und schwierige technische Herausfor-
trauen die Kunden bei ihren oft komplexen Projekten derungen bei der Umsetzung sind uns bestens vertraut.
seit Jahren der Losungs- und Strukturierungskompetenz ~ Wir verstehen uns als langfristiger Geschaftspartner und
der HSH Nordbank. Hoher Finanzierungsbedarf durch ~ begleiten unsere Kunden durch alle Konjunkturzyklen.

KREDITE UBER

y 7~

AN KUNDEN
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DIE RICHTIGE LOSUNG FUR JEDE BRANCHE:

ROHSTOFFE
FINANZDIENSTLEISTUNGEN

MASCHINENBAU ...cursmus

AUTOMOBILZULIEFERINDUSTRIE
TELEKOMMUNIKATION  PAPIER

M E TA I_ I_ II\-EEDIEI\I

GASTRONOMIE CHEMIE



Stark fir Unternehmer
GESUNDHEITSWIRTSCHAFT

VERSTEHEN Die Healthcare-Branche ist
ein Wachstumsmarkt, dessen gesamtge-
sellschaftliche Bedeutung stetig zunimmt.

ERKENNEN Wihrend sich Medizin und
Technik immer weiterentwickeln, steigt der
systemische Kostendruck. Wir begleiten Sie
in diesem Spannungsfeld bei Investitionen,
Akquisitionen und weiteren komplexen
Vorhaben.

| GESTALTEN Ob Medizintechnik, Klini-
B | ken und Pflege, spezialisierte Leistungser-
" .‘ bringer oder Pharma: Zusammen machen
wir Sie fit fiir Thre Zukuntft.
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v.Ln.r.: Torsten Schwarz, Kundenberater HSH Nordbank, Dr. Jorn Tonne, Geschdftsfiihrer Nordmark Arzneimittel,
Sandro von Korff, Leiter Gesundheitswirtschaft '_I_JSH Nordbank

//"



/M
W i
HSH NORDBANK 20015 - GESUNDHEITSWIRTSCHAFT -
— .-"I. -
\_“ ! .:‘.:/
' &

—
’F"




40

Die HSH Nordbank ist einer der fithrenden Finanzierer
von KLINIKEN UND PFLEGEEINRICHTUNGEN nicht
nur in Norddeutschland. Seit mehr als 15 Jahren sind wir
mit einem spezialisierten, gut vernetzten Branchenteam

10.000

KREDITE UBER

1,3

bundesweit aktiv. Besondere Kenntnisse haben unsere
Spezialisten in der Beratung von Kliniken, Pflegeeinrich-
tungen, Medizintechnik- und Pharma-Unternehmen
sowie spezialisierten Leistungserbringern.

BETTEN IN 18 NORDDEUTSCHEN
KRANKENHAUSERN FINANZIERT

MRD. €

AN DIE GESUNDHEITSWIRTSCHAFT VERGEBEN

IMPULSE FUR WACHSTUM
UND BESCHAFTIGUNG

Gesundheit spielt im Leben eine Schliisselrolle. Sie ist
fiir viele Menschen nicht nur das ,,hochste Gut", sie ist
auch ein bedeutender Wirtschaftsfaktor: Die gesamten
Gesundheitsausgaben in Deutschland entsprechen laut
Statistischem Bundesamt circa 11 % des Bruttoinlands-
produkts. Die Bevolkerung wird immer gesundheits-
bewusster, dlter — und pflegebediirftiger. Vor diesem
Hintergrund sorgt die Gesundheitswirtschaft fiir Wachs-
tums- und Beschiftigungsimpulse: Zwischen 2004 und
2014 wuchs ihre Bruttowertschépfung — also der Ge-
samtwert der produzierten Waren und Dienstleistungen
abziiglich der Vorleistungen — um rund 39 % auf knapp
330 Mrd. €. Waren 2004 noch 4,4 Mio. Erwerbstatige
in der Gesundheitsbranche beschiftigt, hatten in 2014
schon 4,9 Mio. Menschen dort ihren Arbeitsplatz. Die
Herausforderung wird kiinftig sein, trotz der demogra-
fischen Entwicklung und unter Abwégung von huma-
nitdren und wirtschaftlichen Aspekten die Qualitét der
Gesundheitsversorgung zumindest zu erhalten, wenn
nicht zu verbessern.

Quelle: HSH Nordbank Research

GESUNDHEITSAUSGABEN IN DEUTSCHLAND
ALS ANTEIL AM BIP

in Mio. €

350

300

250 11,5%

200
11,0%
150

100
10,5%

50

2014

2004

. Gesundheitsausgaben =@~ Anteil am BIP

Quellen: Gesundheitsausgabenrechnung, Fortschreibung des Bevdlkerungsstands,
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Statistisches Bundesamt
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»Die HSH Nordbank begleitet uns seit 2001, als die Geschifts- _ . ! 1
fithrung das Unternehmen iiber ein Management-Buyout zu-
— riick in die Selbstdndigkeit gefiihrt hat. Das Verstindnis, die _ '
Fairness und die konstruktive Unterstiitzung, die wir Tag fiir ﬂm
Tag erfahren, wissen wir sehr zu schétzen.” =

Dr. Jorn Tonne, Geschdftsfiihrer Nordmark Arzneimittel

= ‘-'J‘ :

-

NORDMARK ARZNEIMITTEL GMBH & CO. KG

Seit 1927 ist die Nordmark Arzneimittel GmbH & Co. KG ein international fithrender Spezialist fiir die Entwicklung und Produktion
sowie die Vermarktung von pharmazeutischen Wirkstoffen (APIs) und Arzneimitteln biologischen und biotechnologischen Ursprungs.
Dabei hilt das Unternehmen hochste Standards ein. Insbesondere bei der Herstellung von Pankreatin und Kollagenase ist Nordmark
heute weltweit fithrend. Das Unternehmen mit Sitz in Uetersen bei Hamburg ist nach einem Management-Buyout aus dem BASF-Ver-
bund im Jahr 2001 heute wieder familiengefiihrt und hat 2015 mit tiber 500 Mitarbeitern einen Umsatz von rund 73 Mio. € erwirtschaftet.
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Stark fiir Unternehmer
WEALTH MANAGEMENT

VERSTEHEN Jedes Vermogen ist einzigartig.

ERKENNEN Unsere Verantwortung ist es,
tiir Thren personlichen Anspruch die richtige
Losung zu finden.

GESTALTEN Nur wenn Sie Thr Vermdgen
heute und morgen in guten Hidnden wissen,
haben wir unsere Aufgabe erfiillt.
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HSH NORDBANK 2015 - WEALTH MAN RGEME
4

: Philipp Vollertsen, Geschiiftsfiihrer Nordatlantik Seeprodukthandel,

Oliver Neckel, Leiter Wealth Management HSH Nordbank
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Untarnohmenskunden WUNDEN  REGICNEN
s+ Un
e Wealth Management
« Institufionadis Kunden

Rt i In wngerar Kernragion Monsteulscy
' b fihrenda Bank flr vermogands |
» Shipping KkBAnon datiel sine iange Tradi
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»Als Geschiftsfithrer und Einkdufer eines Handelsunternehmens bin ich

hiufig im Ausland unterwegs — da muss ich mich darauf verlassen —®ti#hers

konnen, dass zuhause alles glatt lduft. Fiir mich ist die HSH Nordbank
die ideale Hausbank, denn sie ist in der Abwicklung des fiir uns wichtigen
internationalen Zahlungsverkehrs genauso versiert wie in der Anlage-
beratung und der Vermogensverwaltung.

Beraich =
ammitgiied
bigten wn
B von der
Sgernde

Philipp Vollertsen, Geschdftsfiihrer Nordatlantik Seeprodukthandel

 RASERERE R R

PHILIPP VOLLERTSEN

Fiir den Hamburger Unternehmer Philipp Vollertsen ist die HSH Nordbank als ,Bank fiir Unternehmer‘ bevorzugter Partner in allen
finanziellen Belangen — nicht nur im Geschéftlichen, sondern auch im Privaten.



Wir sind die ,,BANK FUR UNTERNEHMER”. Also be-
gleiten wir unsere Kunden nicht nur in allen geschaft-
lichen Belangen, sondern auch in privaten Vermogens-
fragen. Unsere Schwerpunkte im Wealth Management
sind die individuelle Anlageberatung und Vermogensver-
waltung. Zudem beraten wir unsere Kunden umfassend
zu den Themen Stiftungen und Philanthropie. Zahlrei-
chen Unternehmern stehen wir schon seit Jahrzehnten

STIFTEN ANDERS ALS GEDACHT:
2015 HABEN WIR DIE ONLINE-PLATTFORM WWW.NEUES-STIFTEN.DE

HSH NORDBANK 2015 - WEALTH MANAGEMENT

als Partner zur Seite. Diese intensive und langfristige
Beziehung ist eine unserer bedeutendsten Stirken. Im
Interesse unserer Kunden beraten wir unabhéngig von
Produkt und Anbieter: Bei uns stehen Verlésslichkeit,
Transparenz und Soliditit an erster Stelle - mit dem Ziel,
das uns anvertraute Vermdogen generationsiibergreifend
zu erhalten und zu vermehren.

neues Stlften philanthropie verbindet

INS LEBEN GERUFEN. HIER BIETEN WIR KOMPAKTES WISSEN RUND

UM DIE THEMEN PHILANTHROPIE UND STIFTUNGEN

WIR BERATEN
BUNDESWEIT

790

STIFTUNGEN UND
GEMEINNUTZIGE ORGANISATIONEN

SEIT 2015 KOOPERIEREN WIR IN DER VERMOGENSVERWALTUNG
MIT DER METZLER ASSET MANAGEMENT GMBH.
DADURCH BIETEN WIR UNSEREN KUNDEN IM

WEALTH MANAGEMENT

UND DER ANLAGEBERATUNG EINEN NOCH GROSSEREN MEHRWERT
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UP° UNTERNEHMER
POSITIONEN NORD

Wir sind ein starker PARTNER FUR DEN MITTEL-
STAND. Wir wollen mit Kompetenz und Engagement
in allen Finanzierungsfragen iiberzeugen, aber auch
dariiber hinaus. Mit unserer Initiative ,,Unternehmer
Positionen Nord®, kurz UP®, unterstiitzen wir unsere
mittelstindischen Kunden mit umfangreichen Infor-
mationsangeboten und regelméfligen Veranstaltungen -
immer mit dem klaren Fokus auf die Unternehmer und
ihre Sicht der Dinge.

Im Jahr 2015 haben wir auf den UP°-Veranstaltungen
durchweg aktuelle Themen diskutiert: Welche Auswir-
kungen hat das Handelsabkommen TTIP? Wo liegen
die Investitionschancen der Zukunft? Immer mit dabei
waren meinungsstarke Experten aus Wirtschaft, Politik

-

upP’

und Gesellschaft. Als prominente Giste durften wir bei-
spielsweise die EU-Parlamentarierin Viviane Reding und
Prof. Dr. Horst Kohler, Bundesprasident a. D., begriifen.
Im Vordergrund der Abende steht der personliche Aus-
tausch: mit den Gastrednern, anderen Mittelstindlern
und dem Topmanagement der HSH Nordbank.

Ausfiihrliche Berichte tiber die Veranstaltungen sind auf
WWW.UNTERNEHMERPOSITIONEN.DE verfiigbar,
ebenso Hintergrundinformationen und Expertenin-
terviews. Zudem finden sich hier Studien fiihrender
Wirtschaftsinstitute zu Branchen, Markten und Kon-
junktur — aus dem Blickwinkel des Mittelstandes, zu-
geschnitten auf unsere Kunden.

MEHR ALS

GASTE AUF UNSEREN UP NORD
VERANSTALTUNGEN IN
HAMBURG UND DUSSELDORF

DIE UP°-APP - FUR APPLE UND ANDROID
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‘ Prof. Dr. Horst Kohler,

Bundesprisident a. D.

Dietrich Scheder-Bieschin, Geschdftsfiihrer
MACS Maritime Carrier Shipping
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v.l.n.r.: Peter Axmann, Leiter Immobilienkunden HSH Nordbank
Kai-Michael Dudda, geschiftsfiihrender Gesellschafter GS-Bau,




Stark fiir Unternehmer

VERSTEHEN Um das Potenzial einer Lage
oder einer Immobilie richtig einzuschat-
zen, braucht es Expertise und Erfahrung.

ERKENNEN Als eine der fithrenden Im-
mobilienbanken erstellen wir fiir Sie in
enger Zusammenarbeit eine passgenaue
Finanzierung: von der Projektidee bis zur
Auszahlung.

GESTALTEN Bauen Sie auf eine der ersten
Adressen: Gemeinsam schaffen wir ein
Fundament, auf das Sie sich stets verlassen
konnen.

HSH|NORDBANK 2015 - IMMOBILIEN
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»Wir haben in der Vergangenheit schon
viele Bauvorhaben mit der HSH Nord-
bank als Finanzierungspartner an unserer
Seite auf den Weg gebracht — und freuen
uns, dass wir auch bei den Univercity
Suites wieder zusammenarbeiten. Denn
der schnelle und direkte Kontakt mit
den Kundenberatern, auch wenn es mal
klemmt, ist fiir uns enorm wichtig.

Kai-Michael Dudda, geschiiftsfiihrender
Gesellschafter GS-Bau

GESA-BAU

Die GESA-Bau Unternehmensgruppe entwickelt und errichtet seit mehr als 30 Jahren Immobilien im GrofSraum Hamburg. Kai-Michael
Dudda, geschiftsfithrender Gesellschafter der GS-Bau GmbH, leitet das Unternehmen und die 20 Mitarbeiter bereits seit mehr als
15 Jahren mit grofiem personlichem Engagement. In den mehr als 70 Wohnungsbauprojekten der GESA-Bau haben bis heute mehr als
3.000 Hamburger ein neues Zuhause gefunden.



Als Finanzierer von gewerblichen Immobilien haben
wir DEUTSCHLANDWEIT EINE HERVORRAGENDE
MARKTPOSITION. Uber das langjihrige Engagement
in unserer Heimatregion Hamburg und Schleswig-
Holstein hinaus stehen wir unseren Kunden mit Biiros
in Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Stuttgart und Min-
chen als Partner mit regionaler Marktkenntnis zur
Seite. Zudem begleiten wir internationale Investoren
bei ihren Immobilienprojekten in Deutschland. Zu
unseren Kunden zdhlen professionelle Immobilienin-
vestoren, Projektentwickler und Bautréger. Sie schitzen
nicht nur die Transaktionssicherheit, sondern auch die

WIR HABEN 2015 ERNEUT

HSH NORDBANK 2015 -

losungsorientierte Arbeitsweise — von der Geschifts-
anbahnung uber die gesamte Kreditlaufzeit hinweg.
Wir bieten passgenaue Finanzierungslosungen, die am
Geschiftsplan unserer Kunden ausgerichtet sind. Unser
Leistungsangebot umfasst neben klassischen Hypothe-
kendarlehen insbesondere strukturierte Finanzierungen
fiir Bestandsobjekte, gewerbliche Projektentwicklungen
und wohnliche Bautragermafinahmen. Unser Fokus
liegt dabei auf den Nutzungsarten Wohnen, Biiro und
Einzelhandel. Bei unseren Projekten achten wir insbe-
sondere darauf, dass die Risikoprofile passen und die
Margen stimmen.

BEWIESEN: VON RUND

20 MRD. € GEPRUFTEM GESCHAFT HABEN WIR

31

ABGESCHLOSSEN

Zu den grofiten Einzeltransaktionen am deutschen Hotelmarkt im Jahr 2015 zahlt
der Eigentiimerwechsel des 4-Sterne-Superior-Hotels ,,Radisson Blu“ am Hamburger
Dammtor. Dem Kaufer des Traditionshauses, der Azure-Gruppe, haben wir fiir den
Ankauf 100 Mio. € zur Verfiigung gestellt und unterstiitzen damit den geplanten
Standortausbau unseres Kunden in Deutschland.
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Stark fiir Unternehmer
SHIPPING

VERSTEHEN Fiir den nachhaltigen Erfolg
Thres Unternehmens in der maritimen
Industrie brauchen Sie ein Geschéftsmodell,
das Zukunft hat.

ERKENNEN Sie finden mit uns eine
Mannschaft, die auf Kurs bleibt. Auch
wenn es mal stiirmisch wird.

GESTALTEN Deals bis ins Detail zu priifen,
Chancen abzuwégen und Sie maf3geschnei-
dert zu unterstiitzen, ist unser Anspruch.
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Die internationale SCHIFFSFINANZIERUNG ist traditi-
onell eines unserer Kerngeschiftsfelder. Mit Experten
in Hamburg, Athen, Singapur und Hongkong sind wir
in diesem internationalen Geschift an den wesentli-
chen maritimen Standorten vertreten. Wir finanzie-
ren Schiffsneubauten und Second-Hand-Schiffe und
stellen unseren Kunden aus der maritimen Wirtschaft
dazu strukturierte Kredite sowie kurz-, mittel- und
langfristige Schiffshypothekendarlehen zur Verfiigung.

Im Fokus dieser Finanzierungen stehen Container-
schiffe, Massengutfrachter, Ol- und Produktentanker
sowie Spezialschiffe, etwa Transportschifte fiir Kraft-
fahrzeuge. Dabei konzentrieren wir uns auf gefragte
Schiffstypen und -grofen. Auflerdem beraten wir unsere
Schiftfahrtskunden bei Firmeniibernahmen und -zu-
sammenschliissen sowie bei Fragen zum Liquiditatsma-
nagement und zum internationalen Zahlungsverkehr.

HAMBURG

ATHEN

SINGAPUR
HONGKONG

WIR SIND AN DEN WICHTIGEN INTERNATIONALEN
SCHIFFFAHRTSSTANDORTEN VERTRETEN
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»Fur uns als Mittelstindler sind
Vertrauen und Zuverldssigkeit in
der Zusammenarbeit unerlasslich,
gerade im zyklischen Schifffahrts-
geschift. Mit der HSH Nordbank
haben wir einen idealen Finanzie-
rungspartner an unserer Seite, denn
diese Bank kennt die Mérkte und
denkt ebenso langfristig wie wir.

Nikolaus H. Schiies,
CEOE Laeisz

REEDEREI F. LAEISZ

Seit tiber 190 Jahren ist die Firma F. Laeisz auf den Weltmeeren zu Hause und bis heute ist die Schifffahrt das Riickgrat der Gruppe.
Mit mehr als 1.200 Besatzungsmitgliedern auf See und etwa 100 Mitarbeitern an Land bereedert das mittelstdndische Unternehmen
rund 40 Schiffe mit tiber 1,7 Mio. dwt. Zudem ist die familiengefiihrte Reederei auch im Handel sowie in der Versicherungswirtschaft
und der Immobilienbranche aktiv.
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TRANSACTION
BANKING

Der Unternehmensbereich Transaction Banking ist ein
wesentlicher Baustein in unserer Ausrichtung als ,Bank
fiir Unternehmer®. Er steht fiir zentrale Cross-Selling-
Produkte wie Zahlungsverkehr und Cash Management
und biindelt die Kompetenz der Bank in der Auflenhan-

»Wir entwickeln digitale, richtungs-

weisende Losungen und unterstiitzen

unsere Kunden damit in ihrem
Arbeitsalltag.

delsfinanzierung. Transaction Banking gibt Impulse aus
dem Tagesgeschift heraus, ist Motor fiir Innovation und
treibt die digitale Transformation der HSH Nordbank
voran.

YORAM MATALON
BEREICHSLEITER
TRANSACTION BANKING

MOBIL. KOMFORTABEL. SICHER.

Mit der HSH BANKING APP bieten wir unseren
Kunden seit 2015 umfangreiche Treasury-Funktionen -
jederzeit und tiberall auf mobilen Endgerdten. Bei der
Entwicklung haben wir besonderes Augenmerk auf
hochste Sicherheitsstandards und Multibankfahig-
keit gelegt. Entscheidungstrager konnen so erstmalig
komfortabel die Unternehmensfinanzen {iberblicken
und Auftrige freigeben - selbstverstandlich auch im
Vier-Augen-Prinzip.



Stark fiir Unternehmer

CROSS-SELLING-PRODUKTE
Ertrige nach Bereichen (31.12.2015)
in %

Restructuring Unit

Shipping—, Projekt &

Immobilienfinanzierung

Fiir unsere weltweit agierenden Kunden haben wir mit
SWIFT TRADE FOR CORPORATES: SCORE (Stan-
dardized Corporate Environment) und BOLERO zudem

HSH NORDBANK 2015 -

(y—1

VERSTEHEN In einer beschleunigten und
digitalen Wirtschaft steigt die Bedeutung
von zuverldssigem Cash-Management und
Global Trade Finance.

ERKENNEN Wir kiimmern uns mit zer-
tifizierten Prozessen ganzheitlich um
Thren nationalen und internationalen
Zahlungsverkehr sowie die Riskoabsiche-
rung im Im- und Export.

GESTALTEN Mit unseren individuellen,
skalierbaren Losungen haben Sie Thre
Liquiditdts- und Zahlungsstréme immer
im Blick und konnen sich voll auf Thr
Kerngeschift fokussieren.

52 Corporates & Markets

weitere, innovative und international etablierte Multi- Zugénge zur Finanzindustrie.

bankstandards zur digitalen Kommunikation umgesetzt.
Unsere Kunden sind in der Welt zu Hause - wir bieten
ihnen zukunftssichere, lainder- und bankentibergreifende

37
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CAPITAL MARKETS

Im Bereich Capital Markets entwickeln und vertreiben wir Produkte
fiir das Risiko- und Anlagemanagement sowie die Kapitalmarkt-
finanzierung unserer Kunden. Wir verstehen uns als Dienstleister
aller Unternehmensbereiche der HSH Nordbank und arbeiten mit
diesen Hand in Hand. Sparkassen, institutionellen Anlegern und
Unternehmen bieten wir Instrumente zur Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken ebenso wie strukturierte Anleihen, Zertifikate
und Produkte zur Geldmarktanlage. Unseren Unternehmenskunden
ermoglichen wir, Forderungen liquiditatswirksam zu verkaufen und
ihr Kapital moglichst aktiv zu steuern. Wir arrangieren dariiber hinaus
groflvolumige Schuldscheindarlehen fiir die 6ffentliche Hand und
tragen so zur Finanzierung der Bundeslinder und Kommunen bei.
Capital Markets ist zudem federfithrend in der Refinanzierung der
Bank, unter anderem mit der Emission von Pfandbriefen.

KAPITALMARKTPRODUKTE
Ertrdge nach Bereichen (31.12.2015) in %

3 Restructuring Unit ————————

Shipping-,
292 Projekr- & y — 75 Corporates &
Immobilien- y Ismmobilien Markets

finanzierungen
—14
Shipping

46
Capital
Markets

—29 Unternehmens-
kunden

RESTRUCTURING UNIT

Die Restructuring Unit ist die interne Abbaueinheit der HSH Nord-
bank. Hier sind alle Kredit- und Wertpapierportfolios gebiindelt, die
nicht mehr zu unserem Kerngeschift gehoren. Diese tiberwiegend
aus der Zeit vor 2009 stammenden Altportfolios sind mafigeblich
durch die Garantie unserer Landereigentiimer abgedeckt und werden
konsequent abgebaut. Der Grof3teil der Kredite, zu denen Schiffs-,
aber auch Immobilien- und Flugzeugkredite gehoren, ist notleidend.
Werthaltiger sind hingegen die in der Restructuring Unit gebiindelten
Wertpapiere, zu denen im Wesentlichen Staats- und Bankanleihen
sowie forderungsbesicherte Wertpapiere zihlen. Durch den Abbau
der Portfolios verringert die Restructuring Unit die risikogewichteten
Aktiva der Bank und entlastet ihr Eigenkapital. Im Ergebnis verbessern
wir die Risikotragfdhigkeit der HSH Nordbank und schaffen so die
Voraussetzungen fiir profitables Neugeschift.

« Besténde iiber vorzeitige Tilgungen, Kredit- und Wertpapier-
verkiufe sowie strukturierte Losungen allein 2015 um insgesamt
9 Mrd. € reduziert

« Kapitalmarktbestdnde mit 2,2 Mrd. € deutlich abgebaut

SEGMENTVERMOGEN DER RESTRUCTURING UNIT:

(in Mrd. €)
83
69
58
50
37
31

\I \I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

» Zusammenarbeit mit mehr als 300 Sparkassen im gesamten
Bundesgebiet

« Schatzanweisungen mit einem Gesamtvolumen von gut 4 Mrd. €
fiir die offentliche Hand platziert

« Emission von Schuldscheinen seit 2013 auf heute 1,6 Mrd. €
mebhr als versechsfacht

o Platzierung mehrerer Benchmark-Anleihen, darunter drei
Pfandbriefe mit bis zu 7-jahriger Laufzeit

« 13 Bundeslander in der Refinanzierung begleitet

« Platz 4 im IFR League Table mit 32 Einzelemissionen



UNTERNEHMERISCHE
VERANTWORTUNG

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Gut ausgebildet, motiviert und mit individuellen Stirken: Wenn es
um unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter geht, wissen wir, worauf
wir zdhlen kénnen. Dementsprechend hoch ist der Stellenwert, den
die moderne Personalarbeit bei der HSH Nordbank hat. Wir férdern
gezielt und bilden individuell aus und weiter. Uber unser internes
Seminarprogramm vermitteln wir fachspezifische Inhalte und bieten
Schulungen an, unter anderem zu Kommunikation, Methodik und
Fiithrungskompetenz. Und nicht nur wir finden unsere Personalarbeit
vorbildlich: Fiir unsere Nachwuchsférderung und die faire Behandlung
von Praktikanten und Hochschulabsolventen haben wir 2015 das
»Fair Company*“-Label der Initiative ,,karriere.de“ erhalten. Die Jobbor-
se Absolventa meint zu unserem Trainee-Programm: karriereférdernd
und fair. Bei der deutschlandweiten Verleihung des Corporate Health
Awards haben wir es mit unseren umfassenden, auf die Bediirfnisse
unserer Belegschaft zugeschnittenen Gesundheitsangeboten unter
die Finalisten geschafft. Fiir uns eine Bestdtigung und zugleich ein
Ansporn, genau dort weiterzumachen.

COMPLIANCE

Der Unternehmensbereich Compliance wirkt zentral und tiber-
greifend auf die Einhaltung der wesentlichen rechtlichen Regelungen
und Vorgaben in der HSH Nordbank hin. Er iiberwacht die Einhaltung
der rechtlichen Anforderungen an die Kapitalmarktaktivititen der
Bank, die Verhinderung von Geldwische, Terrorismusfinanzierung
und weiterer nach dem Kreditwesengesetz strafbarer Handlungen

59

HSH NORDBANK 2015 - AUS DEM UNTERNEHMEN

sowie die Einhaltung von Finanzsanktionen und Embargos. Grund-
legende Verhaltensvorgaben fiir die Beschiftigten der Bank sind in
einem ,Code of Conduct® zusammengefasst. In Verbindung mit regel-
mafligen Schulungen erhalten die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
eine verlassliche Orientierung hinsichtlich rechtlicher Anforderungen
sowie ethischer und gesellschaftlicher Mafistédbe. Dariiber hinaus hat
die HSH Nordbank eine externe Stelle fiir Hinweisgeber (,Whistleblo-
wer") eingerichtet. Diese nimmt interne Hinweise auch anonym auf
und leitet Verdachtsfille an den Bereich Compliance weiter.

INTERNE REVISION

Die interne Revision erbringt objektive, risikoorientierte Priifungs-
und Beratungsleistungen, die sich auf alle Geschiftsaktivitdten und
Prozesse der HSH Nordbank erstrecken. Sie bewertet die Wirksamkeit,
Wirtschaftlichkeit und OrdnungsméfSigkeit des Risikomanagements,
des internen Kontrollsystems und der Fithrungs- und Uberwachungs-
prozesse. Die interne Revision ist bei allen wesentlichen Projekten
sowie Anderungen betrieblicher Prozesse und Strukturen involviert.
Um ihre Aufgaben zu erfiillen, verfiigt sie iiber ein uneingeschrénktes
Informationsrecht. Sie agiert stets selbststdndig und unabhéngig.
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GESELLSCHAFTLICHES
ENGAGEMENT

Im Norden fiir den Norden: Hamburg und Schleswig-
Holstein haben fiir uns nicht nur wirtschaftlich grofle
Bedeutung, wir sind hier auch gesellschaftlich fest veran-
kert. Kieler Woche, Schleswig-Holstein Musik Festival und
HSH Nordbank Run sind Veranstaltungen, mit denen wir
viele Menschen zusammenbringen und die kulturelle und
sportliche Unterhaltung fordern. Wir unterstiitzen soziale
Einrichtungen wie die Initiative Herz As in Hamburg

ALS EINER DER HAUPTSPONSOREN DER

und den Verein Hempels in Kiel. Beide setzen sich fiir
Wohnungslose und sozial Benachteiligte ein. Seit 2015 en-
gagieren wir uns zudem gemeinsam mit dem Hamburger
Landesverband des Deutschen Kinderschutzbunds bei der
Integration von gefliichteten Familien. Das alles tun wir,
weil wir es fiir richtig halten und weil es unsere Aufgabe
ist. Wir sind Teil der Gesellschaft und uns unserer Rolle
und Verantwortung bewusst.

SCHLESWIG-HOLSTEIN

USIK FESTIVALS

UNTERSTUTZEN WIR DIE PROGRAMMVIELFALT DES
SHMF. ZUM SPONSORING GEHORT AUCH DER
LEONARD BERNSTEIN AWARD, DER ALLJAHRLICH

VON DER SPARKASSEN-FINANZGRUPPE IN
ZUSAMMENARBEIT MIT DEM SHMF VERGEBEN WIRD.

1,1 MIO. €

SPENDENGELDER HABEN WIR SEIT 2004 DURCH DEN
HSH NORDBANK RUN FUR DIE INITIATIVE ,KIDS IN
DIE CLUBS” EINGEWORBEN.

DADURCH HABEN WIR GUT 10.000 KINDERN UND
JUGENDLICHEN DEN SPORT IM VEREIN ERMOGLICHT.

WIR SIND PREMIUMPARTNER DER GROSSTEN SEGELSPORTVERANSTALTUNG
DER WELT: DER KIELER WOCHE.

DORT HABEN WIR EBENSO IM ZUGE DER CHARITY-AKTION

R
ID%

SEIT 2011 UBER 100.000 € ERLOST, DIE KINDERN
UND JUGENDLICHEN HELFEN,
SPORTLICH AKTIV ZU SEIN.
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WIR SIND GRUNDUNGSMITGLIED DER

STIFTUNG
ELBPHILHARMONIE

UND LEISTEN DAMIT BEREITS
SEIT 2005 EINEN BEITRAG ZU
HERAUSRAGENDEN KONZERTEN
IN HAMBURG.
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— BERICHT DES AUFSICHTSRATS

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

Die HSH Nordbank blickt auf ein ereignisreiches Geschiftsjahr 2015
zuriick. Mit der positiven Grundsatzeinigung mit der EU-Kommis-
sion wurde nicht nur die Wiedererhéhung der Zweitverlustgarantie
der Linder von 7 auf 10 Mrd. € genehmigt, sondern auch iiber die
Zukunft der Bank entschieden. Das Ereignis war auch vor dem Hin-
tergrund eines anhaltend schwierigen Marktumfelds von Bedeutung,
das insbesondere von der nach wie vor problematischen Lage in der
Schifffahrt und den Wechselkursvolatilititen des US-Dollars gepragt
war. Spekulationen tiber die Abwicklung der HSH Nordbank im
Vorfeld der EU-Entscheidung blieben ebenfalls nicht ohne Einfluss
auf die Geschiftslage der Bank. Umso bedeutsamer ist, dass mit der
Grundsatzeinigung im Oktober 2015 nunmehr Planungssicher-
heit fiir Eigentiimer, Mitarbeiter und Kunden erlangt und die Basis
fir die Zukunft der Bank gestarkt wurde. Zugleich wurden damit
die Anstrengungen der letzten Wochen und Monate bestatigt, das
Kundengeschift risikobewusst aus- und die Altlasten konsequent
abzubauen sowie eingeleitete Restrukturierungsmafinahmen ziigig
umzusetzen. Der Aufsichtsrat hat in diesem von Unsicherheiten
geprigten Umfeld den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
beraten und seine Geschéftsfithrung tiberwacht. Neben strategischen
Fragen zur Ausrichtung der Bank, die gemeinsam mit dem Vorstand
auch im Rahmen eines gesonderten Workshops erortert wurden, hat
sich der Aufsichtsrat stets iiber die wirtschaftliche und finanzielle
Entwicklung insgesamt sowie einzelner Geschiftsfelder informieren
lassen. Abweichungen von der Planung im Geschiftsverlauf wurden
dem Aufsichtsrat erlautert.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfas-
send tiber die Geschéftspolitik und andere grundsitzliche Fragen der
Unternehmensfithrung und -planung, die finanzielle Entwicklung,
die Ertragslage sowie das Risiko-, Liquiditéts- und Kapitalmanage-
ment der Bank, iiber wesentliche Rechtsstreitigkeiten und Geschafte
sowie Ereignisse, die fiir die Bank von erheblicher Bedeutung waren,
unterrichtet. Bei Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fiir die
Bank war der Aufsichtsrat eingebunden. Der Aufsichtsratsvorsitzende
sowie die Vorsitzenden des Risiko- und Priifungsausschusses wurden
zudem vom Vorstand {iber wichtige Themen und anstehende Ent-
scheidungen auch zwischen den geplanten Sitzungsterminen unter-
richtet. Sofern Beschliisse auch zwischen den Sitzungen erforderlich
waren, hat der Aufsichtsrat diese im schriftlichen Verfahren gefasst.

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATS

Im Geschiftsjahr 2015 fanden acht Sitzungen des Aufsichtsrats statt, von
denen drei auf8erordentlich einberufen wurden. Ein Beschluss wurde
im Rahmen eines schriftlichen Verfahrens eingeholt.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in allen ordentlichen Sitzungen tiber
die aktuelle wirtschaftliche Situation der Bank, den Geschiftsverlauf
insgesamt und in den einzelnen Geschiftsfeldern sowie in Relation
zum aktuellen Geschaftsplan, die Risikolage, die Kapitalentwicklung
sowie iiber die Liquiditits- und Fundingsituation unterrichtet. Der
Aufsichtsrat hat die Berichte kritisch hinterfragt und teilweise zusétz-
liche Informationen und Unterlagen eingefordert. Gegenstand der
regelmafligen Berichterstattung waren auch Statusberichte zu dem
EU-Beihilfeverfahren, zum Transformationsprogramm der Bank
sowie zu steuerlichen Risiken aus laufenden Betriebspriifungen. Ferner
befasste sich der Aufsichtsrat mit diversen Vorstandsangelegenheiten.
Der Abschlusspriifer hat an den Aufsichtsratssitzungen regelmiflig
teilgenommen und stand dem Aufsichtsrat fiir erginzende Auskiinfte
zur Verfiigung. Die jeweiligen Quartalszahlen wurden in Anwesenheit
des Abschlusspriifers mit dem Vorstand besprochen.

Im Rahmen eines gemeinsamen Strategiegesprichs hat der Aufsichts-
rat mit dem Vorstand iiber die geschaftsstrategische Ausrichtung der
Bank und die kommenden Herausforderungen vertiefend beraten.

Dariiber hinaus nahm der Aufsichtsrat im Geschiftsjahr 2015 an
zwei Fortbildungsveranstaltungen teil, in denen - neben Fragen zu
aktuellen Entwicklungen im Aufsichtsrecht - bankspezifische Themen
erlautert und diskutiert wurden.

Schwerpunkt der Sitzung am 24. Februar 2015 war die intensive
Erérterung der vom Vorstand vorgelegten Finanz-, Investitions- und
Personalplanung 2015 -2017. Auflerdem wurden die Ziele fiir das
Geschiftsjahr 2015 fiir den Vorstand festgelegt. Daneben hat sich
der Aufsichtsrat mit seinem Bericht tiber Corporate Governance und
der Entsprechenserklirung sowie dem Bericht des Aufsichtsrats fiir
das Geschiftsjahr 2014 befasst. Die aktuellen Herausforderungen
fiir das Firmenkundengeschift wurden auf Basis einer Prisentation
iiber die Geschiftsfelder Firmenkunden und Wealth Management
intensiv diskutiert. Ein weiteres Thema war ein Bericht iiber das
Geschiftsfeld Energy & Infrastructure, in dem u. a. das Zielportfolio,
bestehend aus Solar- und Windenergie- sowie Verkehrsinfrastruk-
turprojekten, erlautert wurde.

Am 31. Mirz 2015 fand die Jahresabschlusssitzung statt. Gegenstand
war daher vor allem die nach eigener Priifung und vorheriger Eror-
terung mit dem Abschlusspriifer auf Empfehlung des Prifungsaus-
schusses erfolgte Billigung des Jahresabschlusses und des Konzern-
abschlusses 2014. Dariiber hinaus wurden die weiteren in diesem




Zusammenhang zu treffenden tiblichen Beschliisse tiber die Emp-
fehlungen an die ordentliche Hauptversammlung gefasst. Zudem
empfahl der Aufsichtsrat der Hauptversammlung die Zustimmung zu
einer Satzungsdnderung, die primér aufgrund gesetzlicher/aufsichts-
rechtlicher Neuerungen erforderlich geworden war. Der Aufsichtsrat
hat in dieser Sitzung ebenfalls die Zielerreichung des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2014 diskutiert. Auflerdem befasste sich der Auf-
sichtsrat mit der Geschiftsfeldstrategie Shipping 2015-2017 vor dem
Hintergrund der anhaltend schwierigen Situation in der Seeschifffahrt.
Der Aufsichtsrat erorterte ferner mit dem Vorstand den jéhrlichen
Beteiligungsbericht der Bank.

In seiner Sitzung am 29. Mai 2015 beschaftigte sich der Aufsichts-
rat mit einer Anderung der Geschiftsordnung fiir den Vorstand.
Dariiber hinaus wurden die Herren Ermisch und Wittenburg als
Mitglieder des Vorstandes fiir eine weitere Amtsperiode bestellt. Herr
Ermisch wurde zudem zum stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden
ernannt. Mit der Nachfolge des Ende Mai 2015 ausgeschiedenen Ri-
sikovorstands Edwin Wartenweiler hat sich der Aufsichtsrat in seiner
auflerordentlichen Sitzung am 25. Juni 2015 befasst. Ulrik Lackschewitz
wurde mit Wirkung zum 1. Oktober 2015 zum Vorstandsmitglied der
HSH Nordbank AG bestellt.

In der Sitzung am 27. August 2015 hat sich der Aufsichtsrat schwer-
punktméflig mit dem Halbjahresfinanzbericht beschiftigt, der in
Anwesenheit des Abschlusspriifers mit dem Vorstand erortert wurde.
Dariiber hinaus verabschiedete der Aufsichtsrat entsprechend der
Anforderung des Gesetzes fiir die gleichberechtigte Teilhabe von
Frauen und Minnern in Fithrungspositionen in der Privatwirtschaft
und im offentlichen Dienst (,Quotengesetz®) fiir den Frauenanteil
im Vorstand eine Zielgréfle von 20 %, die moglichst bis zum 30. Juni
2017 erreicht werden soll.

Die auf8erordentliche Sitzung des Aufsichtsrats am 18. September 2015
stand im Zeichen des laufenden EU-Beihilfeverfahrens. Der Vorstand hat
mit dem Aufsichtsrat den aktuellen Status diskutiert und die nichsten
Schritte in diesem Prozess erortert.

Die Verkiindung der Grundsatzeinigung zwischen der EU-Kom-
mission und den Léandern Hamburg und Schleswig-Holstein am
19. Oktober 2015 war Anlass fiir eine auferordentliche Sitzung des
Aufsichtsrats am 20. Oktober 2015, in der das Ergebnis erértert und
bewertet wurde.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 3. Dezember 2015 wurde weiter die
Umsetzung der EU-Entscheidung diskutiert. Dariiber hinaus hat sich
der Aufsichtsrat mit den Ergebnissen seiner Effizienzpriifung nach § 25d
KWG befasst. AufSerdem standen die Aktualisierung der Entsprechens-
erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex sowie der
Bericht des Vorstands iiber die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme
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auf Basis der Anforderungen aus der Institutsvergiitungsverordnung
(IVV) auf der Agenda. SchlieSlich wurde die notwendige Anpassung
der Kreditrichtlinie an die Begrifflichkeiten und Definitionen der Capital
Requirements Regulation (CRR) beschlossen.

Sofern einzelne Aufsichtsratsmitglieder persénlich oder aufgrund ihrer
Funktion von Beschliissen des Aufsichtsrats oder seiner Ausschiisse
betroffen waren oder sich andere potenzielle Interessenkonflikte er-
geben haben, haben sie an den Beratungen und Beschliissen im ent-
sprechenden Gremium nicht teilgenommen. Die Anzahl wesentlicher
weiterer Mandate der Aufsichtsratsmitglieder sind dem Corporate
Governance-Bericht in diesem Geschiftsbericht zu entnehmen.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats haben mindestens an der Hilfte
der Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse, denen sie an-
gehoren, teilgenommen. Die Teilnahmequote aller Mitglieder tiber alle
Gremiensitzungen lag in 2015 bei 96 %.

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte fiinf Ausschiisse gebildet, die ihn
bei seiner Arbeit unterstiitzen.

Der PRASIDIAL-/NOMINIERUNGSAUSSCHUSS kam im vergange-
nen Jahr siebenmal zusammen, davon zweimal auf8erordentlich. Der
Présidialausschuss bereitete gemaf3 der Geschaftsordnung fiir den Auf-
sichtsrat die Beschliisse des Aufsichtsrats vor und befasste sich in dem
Zusammenhang vor allem mit Vorstandsangelegenheiten, insbesondere
mit Verfahren gegen ehemalige Vorstandsmitglieder und den Wieder-
bestellungen der Herren Ermisch und Wittenburg sowie der Bestellung
von Herrn Lackschewitz. Soweit erforderlich, wurden Beschliisse gefasst
oder dem Aufsichtsrat Empfehlungen zur Beschlussfassung gegeben.

Der RISIKOAUSSCHUSS tagte im abgelaufenen Geschiftsjahr fiinfmal.
Er befasste sich in den Sitzungen, an denen regelmaflig auch Vertreter
des Abschlusspriifers teilnahmen, intensiv mit der Risikolage und dem
Risikomanagement der Bank, insbesondere mit der Risikostrategie und
den Kredit-, Liquiditéts-, Lander-, Markt- und operationellen Risiken
sowie Steuer- und Reputationsrisiken. Fiir die Bank bedeutsame Einzel-
engagements wurden ebenso diskutiert wie die regelmafig vorgelegten
Risikoberichte zu den einzelnen Assetklassen. Uber alle vorlagepflich-
tigen Engagements hat sich der Risikoausschuss informieren lassen und
seine Zustimmung zu den nach dem Gesetz zustimmungspflichtigen
Geschiftsvorfillen erteilt. Daneben lie3 sich der Ausschuss in allen Sit-
zungen zu aktuellen Ereignissen und Entwicklungen und deren Auswir-
kungen auf die Risikolage berichten. Gleiches gilt fiir bankaufsichtsrecht-
liche Anfragen oder Priifungen mit Bezug auf die Mindestanforderungen
an das Risikomanagement, iiber die der Vorstand regelméf3ig informiert
hat. Ferner beschiftigte sich der Risikoausschuss mit erforderlichen
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Anpassungen der internen Richtlinien fiir das Kreditgeschift. Inwie-
weit die durch die Vergiitungssysteme der Bank gesetzten Anreize die
Risiko-, Kapital- und Liquiditatsstruktur hinreichend berticksichtigen,
war ebenfalls Gegenstand einer Sitzung des Risikoausschusses.

Der PRUFUNGSAUSSCHUSS kam im Jahr 2015 viermal zusam-
men. Vertreter des Abschlusspriifers nahmen an allen Sitzungen teil.
In seiner ersten Sitzung am 30. Madrz 2015 erérterten die Mitglieder
des Priifungsausschusses mit dem Abschlusspriifer den Jahres- und
Konzernabschluss 2014 der Bank sowie die entsprechenden Priifungs-
berichte. In diesem Rahmen befasste sich der Priifungsausschuss auch
mit dem Abhéngigkeitsbericht. Der Ausschuss iiberpriifte die Unabhan-
gigkeit des Abschlusspriifers nach den Anforderungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex auf Basis der Unabhéngigkeitserklarung
der Priifungsgesellschaft und bereitete die Bestellung der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Abschlusspriifer fiir 2015 vor. Da-
riiber hinaus lief} sich der Ausschuss iiber den Stand aktueller Themen
mit der Bankenaufsicht unterrichten. In der Sitzung des Priifungsaus-
schusses am 26. August 2015 hat der Abschlusspriifer seine Ergebnisse
aus der priiferischen Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts vorge-
stellt und mit dem Ausschuss erortert, bevor der Bericht veroffentlicht
wurde. Auflerdem wurden in dieser Sitzung erste Ergebnisse aus der
Jahresabschlusspriifung mit dem Ausschuss behandelt. Regelméf3ig
wurde dem Ausschuss iiber die Beauftragung des Abschlusspriifers
mit prifungsfremden Auftrigen, iiber die Arbeit der Internen Revision
und Fragen der Compliance berichtet. Von der Wirksamkeit des Risi-
komanagementsystems - insbesondere der Internen Revision und des
Internen Kontrollsystems — hat sich der Ausschuss tiberzeugt. Dariiber
hinaus erérterte der Ausschuss die Ergebnisse der Depotpriifung und
der Priifung der Wertpapierdienstleistungsgeschifte nach dem Wert-
papierhandelsgesetz (WpHG). Kontinuierlich befasste er sich auch mit
der Abarbeitung von Priifungsfeststellungen aus vorangegangenen
Priifungen und von Feststellungen aus nicht anlassbezogenen Priifungen
der Bankenaufsicht. SchlieSlich ergénzten aktuelle Statusberichte zum
Umbau der IT und ein Review der IT-Strategie die Sitzungsthemen.

Der VERGUTUNGSKONTROLLAUSSCHUSS kam im Berichtsjahr
dreimal zusammen. Dabei hat er sich vertieft mit den Vergiitungssy-
stemen der Bank beschéftigt und sich regelméf3ig tiber den Stand der
Umsetzung der Vorgaben der Institutsvergiitungsverordnung berichten
lassen. Dariiber hinaus hat der Vergiitungsbeauftragte dem Vergii-
tungskontrollausschuss {iber die Ergebnisse seiner Kontrollhandlungen
berichtet und dem Ausschuss seinen jihrlich zu erstellenden Vergii-
tungskontrollbericht vorgestellt. Der Vorsitzende des Vergiitungskon-
trollausschusses hat sich auch auf3erhalb der Sitzungen regelméflig mit
dem Vergiitungsbeauftragten {iber relevante Themen ausgetauscht.

Eine Sitzung des nach den Vorschriften des Mitbestimmungsgesetzes
zu bildenden VERMITTLUNGSAUSSCHUSSES war im Jahr 2015 nicht
erforderlich.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichteten dem Aufsichtsrat regelma-
Big in den jeweils darauf folgenden Plenumssitzungen tiber die Arbeit
und die Ergebnisse der Beratungen der Ausschiisse.

PRUFUNG UND FESTSTELLUNG VON
JAHRESABSCHLUSS UND KONZERN-
ABSCHLUSS 2015

Die Buchfithrung, der Jahresabschluss mit Lagebericht sowie der Kon-

zernabschluss mit dem Konzernlagebericht fiir das Jahr 2015 sind von

der KPMG AG Wirtschaftspriifungs-gesellschaft gepriift worden. Diese

wurde durch die ordentliche Hauptversammlung am 19. Mai 2015

als Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer gewahlt. Die Prii-

fungen haben zu einem jeweils uneingeschrankten Bestitigungsver-
merk gefiihrt mit dem hinweisenden Zusatz, dass, ohne dass damit
diese Beurteilung eingeschrinkt wird, die getroffene Annahme der

Unternehmensfortfithrung fiir die Bilanzierung und Bewertung ins-

besondere darauf basiert, dass

(i) die fir die Umsetzung der formellen Entscheidung der EU-
Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung der
Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrige vollstandig und zeit-
gerecht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von
der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, posi-
tiven Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb
nach einer Rentabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur
genehmigt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum Ablauf der
Verauflerungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem
positiven Angebotspreis fithren oder die Kommission die Renta-
bilitdtspriifung mit dem Ergebnis abschlieflen, dass die Integration
der operativen Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht
zu einem langfristig rentablen Geschéftsmodell fiithrt, wird die
operative Gesellschaft das Neugeschift einstellen und im Rahmen
des rechtlichen Zulassigen ihre Vermogenswerte mit dem Ziel einer
geordneten Abwicklung verwalten. Bei wesentlichen unerwarteten
Miittelabfliissen (z. B. in dem vorstehend beschriebenen Szenario)
miissen Mafinahmen ergriffen werden, um die Liquiditatssituation
zu stirken.




Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird und die erwarteten Erholungen der Schift-
fahrtsmérkte eintreten.

Die Abschlussunterlagen und die Priifungsberichte nebst sémtlichen
Anlagen wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern vor den Sitzungen
zugesandt. Der Abschlusspriifer hat tiber die Durchfithrung und die
wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung zunachst im Priffungsausschuss
in dessen Sitzung am 7. Juni 2016 berichtet. Der Priifungsausschuss
hat auf dieser Basis und auf Basis seiner eigenen Priifung mit dem
Abschlusspriifer die Ergebnisse eingehend erortert. Die Vorsitzende
des Priifungsausschusses hat den Aufsichtsrat in dessen Sitzung am
8. Juni 2016 iiber das Ergebnis der Befassung im Priifungsausschuss un-
terrichtet. Der Abschlusspriifer hat auch an der Sitzung des Aufsichtsrats
teilgenommen und tiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung
berichtet. Auf Empfehlung des Priifungsausschusses hat der Aufsichtsrat
schlieflich dem Ergebnis der Priifungen nach Einsichtnahme in die Be-
richte des Abschlusspriifers sowie eingehender Diskussion zugestimmt
und festgestellt, dass auch nach dem abschlieflenden Ergebnis der eige-
nen Priifungen Einwendungen nicht zu erheben sind. Der Aufsichtsrat
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 2015 festgestellt
und den Konzernabschluss 2015 gebilligt. Ferner hat er den Bericht des
Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2015 verabschiedet.

Der Vorstand hat ferner den von ihm aufgestellten Bericht iiber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhéngigkeitsbericht)
im Geschaftsjahr 2015 dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer frist-
gerecht vorgelegt. Der Abschlusspriifer hat den Abhangigkeitsbericht
gepriift und folgenden uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtméfligen Priifung und Beurteilung bestatigen
wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der
Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.“

Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben den Abhéingig-
keitsbericht des Vorstands und den Priifbericht des Abschlusspriifers
gepriift und mit dem Vorstand und dem Abschlusspriifer im Rahmen
der Befassung mit dem Jahresabschluss erértert. Dem Ergebnis der
Priifung durch den Abschlusspriifer stimmte der Aufsichtsrat zu, da
nach seiner Beurteilung keine Einwendungen gegen die Erklarung des
Vorstands zum Abhingigkeitsbericht zu erheben sind.
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PERSONALIEN

Neben den bereits zu Beginn des Berichtsjahres wirksam gewordenen
Neubestellungen von Herrn Jérg Wohlers und Herrn Klaus-Dieter
Schwettscher zu Mitgliedern des Aufsichtsrats hat es im weiteren Ver-
lauf des Jahres im Aufsichtsrat eine weitere personelle Veranderung
gegeben. Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 ist Herr Torsten Heick aus
dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Als sein Nachfolger wurde Herr Peter
Axmann mit Wirkung zum 14. Juli 2015 gerichtlich bestellt. Im Jahr 2016
ist Frau Auerbach mit Wirkung zum 1. April 2016 ausgeschieden. Als
Nachfolgerin wurde Frau Cornelia Hintz mit Wirkung zum 18. Mai 2016
gerichtlich bestellt. Der Aufsichtsrat dankt Frau Auerbach und Herrn
Heick fiir ihre langjéhrige und engagierte Mitarbeit.

Im Vorstand hat es im Berichtsjahr 2015 ebenfalls einen Wechsel gege-
ben. Herr Edwin Wartenweiler ist mit Wirkung zum 1. Juni 2015 aus
dem Vorstand der Bank ausgeschieden. Als neues Mitglied des Vorstands
hat am 1. Oktober 2015 Herr Ulrik Lackschewitz seine Titigkeit als
Chief Risk Officer aufgenommen.

Dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern dankt der
Aufsichtsrat fiir ihren groflen personlichen Einsatz und ihre Leistungen
in dem fiir die Bank schwierigen Umfeld.

Hamburg/Kiel, 8. Juni 2016

Der Aufsichtsrat

| \\f;\_\

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender des Aufsichtsrats der HSH Nordbank AG




66

CORPORATE GOVERNANCE

Alle in diesem Corporate-Governance-Bericht
enthaltenen Angaben geben den Stand vom

9. Mai 2016 wieder.

Die HSH Nordbank erkennt den Deutschen Corporate Governance
Kodex (DCGK) als nicht borsennotiertes Unternehmen seit 2005 frei-
willig an. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank unterstiitzen
die Inhalte und Ziele des DCGK ausdriicklich. Die Corporate Gover-
nance der HSH Nordbank basiert dariiber hinaus im Wesentlichen auf
den Vorschriften des Aktiengesetzes, des Kreditwesengesetzes und auf
internen Regelungswerken wie der Satzung, den Geschiftsordnungen
fiir Vorstand und Aufsichtsrat sowie dem Code of Conduct der HSH
Nordbank. Mit der Darstellung unseres Systems zur Leitung und
Kontrolle der Bank und der transparenten Berichterstattung iiber die
Einhaltung der Kodex-Regeln wollen wir das Vertrauen der Aktionére
und Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in
die HSH Nordbank stérken.

ERKLARUNG NACH § 161 AKTIENGESETZ

Nach § 161 des Aktiengesetzes haben Vorstand und Aufsichtsrat
borsennotierter Gesellschaften jahrlich zu erkldren, inwieweit ihr
Fithrungs- und Uberwachungssystem den Empfehlungen des Deut-
schen Corporate Governance Kodex entspricht oder von ihnen ab-
weicht. Unser Ziel ist es, auch als nicht bérsennotiertes Unternehmen
dem Kodex moglichst weitgehend zu entsprechen. Vorstand und
Aufsichtsrat der HSH Nordbank haben daher im Dezember 2015
freiwillig die nachstehende Entsprechenserkldrung zum DCGK abge-
geben und Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex erklirt.

ENTSPRECHENSERKLARUNG

Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank erklaren, dass die
HSH Nordbank den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 seit ihrer letz-
ten Entsprechenserkldrung vom 3. Dezember 2015 mit Ausnahme
der nachfolgend genannten Punkte entsprochen hat. Bis zur Abgabe
der nichsten Entsprechenserkldrung wird die HSH Nordbank den
Empfehlungen des Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 mit Aus-
nahme der unten stehenden Punkte entsprechen.

Nach Ziffer 4.2.3 soll die Vorstandsvergiitung fixe und variable
Bestandteile umfassen.

Gemdf§ den Vorgaben der EU-Beihilfeentscheidung und der Ver-
pflichtung der Bank im Rahmen der von den Lindern Hamburg und
Schleswig-Holstein bereitgestellten Garantie sieht das aktuelle Vor-
standsvergiitungssystem keine variable Vergiitung fiir die Mitglieder
des Vorstands vor.

Nach Ziffer 4.2.3 Abs. 3 soll der Aufsichtsrat bei Versorgungszusa-
gen das jeweils angestrebte Versorgungsniveau festlegen und den
daraus abgeleiteten jahrlichen sowie langfristigen Aufwand fiir das
Unternehmen beriicksichtigen.

Fiir die Vorstandsmitglieder der HSH Nordbank gilt ein beitragsorien-
tierter Plan, der nicht auf ein bestimmtes Versorgungsniveau abzielt.

Gemaf Ziffer 4.2.4 wird die Gesamtvergiitung eines jeden Vorstands-
mitglieds, aufgeteilt nach fixen und variablen Vergiitungsteilen, unter
Namensnennung offengelegt.

Hierbei handelt es sich nicht um eine Empfehlung des DCGK, sondern
um eine gesetzliche Mussvorschrift fiir borsennotierte Gesellschaften, da
das HGB die Offenlegung fiir borsennotierte Gesellschaften vorschreibt.
Die HSH Nordbank unterliegt dieser Pflicht als nicht borsennotierte
Gesellschaft jedoch grundsdtzlich nicht. Dariiber hinaus sind die
Parameter der Vergiitung fiir den Vorstand entsprechend den Vorga-
ben der EU-Kommission - festgelegte Obergrenze fiir das Grundgehalt,
keine variable Vergiitung - bereits hinreichend iffentlich bekannt.



Gemif Ziffer 4.2.5 sollen anhand von Mustertabellen bestimmte
Angaben die Vergiitung und Nebenleistungen betreffend fiir jedes
Vorstandsmitglied dargestellt werden.

Da in der HSH Nordbank keine individuelle Offenlegung der Vor-
standsvergiitung erfolgt, werden auch diese Angaben nicht offengelegt
(siehe auch Ziffer 4.2.4).

Nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 soll der Aufsichtsrat fiir seine Zusammen-
setzung konkrete Ziele benennen, u. a. auch eine festzulegende
Regelgrenze fiir die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat beschlossen, keine Regelgrenze fiir die Zugeho-
rigkeitsdauer zum Aufsichtsrat zu verabschieden, da eine optimale
Zugehorigkeitsdauer schwierig zu definieren ist und in der aktuellen
Situation der Bank das bestehende Know-how im Aufsichtsrat gehalten
werden soll.

Nach Ziffer 5.4.6 Abs. 3 soll die Vergiitung der Aufsichtsratsmit-
glieder im Anhang oder im Lagebericht individualisiert, aufgegliedert
nach Bestandteilen ausgewiesen werden.

Bei der HSH Nordbank erfolgte bislang keine Offenlegung der indi-
vidualisierten Aufsichtsratsbeziige. Die HSH Nordbank wird mit dem
Geschiftsbericht 2015 die Aufsichtsratsvergiitung individualisiert

offenlegen.

Gemaf3 Ziffer 7.1.2 Satz 4 soll der Konzernabschluss binnen 90 Ta-
gen nach Geschiftsjahresende, die Zwischenberichte binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zuganglich sein.
Die HSH Nordbank hat den Konzernabschluss fiir das Jahr 2014 sowie
die Zwischenberichte fiir 2015 nicht innerhalb der vorgegebenen Fristen
offentlich zugdnglich gemacht. Die Bank wird den Konzernabschluss
2015 sowie voraussichtlich die Zwischenberichte 2016 nicht innerhalb
der empfohlenen Fristen verdffentlichen. Die Bank arbeitet daran, die
genannten Fristen kiinftig einzuhalten.
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Die HSH Nordbank hat den Anregungen des Kodex entsprochen,
soweit dies fiir eine nicht bérsennotierte Aktiengesellschaft sinnvoll
ist.

Hamburg/Kiel, 9. Mai 2016

Fiir den Vorstand: Fiir den Aufsichtsrat:

—_—

| F\H\\

Constantin von Oesterreich Dr. Thomas Mirow
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AUFSICHTSRAT

Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank besteht aus 16 Mitgliedern
und setzt sich nach den Bestimmungen des deutschen Mitbestim-
mungsgesetzes je zur Halfte aus Vertretern der Kapitalseite und
der Arbeitnehmer zusammen. Die Kapitalseite des Aufsichtsrats
setzt sich vorwiegend aus fachkundigen Wirtschaftsvertretern zu-
sammen, die von den Aktiondren und der Bank unabhéngig sind.
Vier Aufsichtsratsmitglieder hatten in ihren fritheren Tétigkeiten
Leitungsfunktionen in deutschen und internationalen Kreditinsti-
tuten inne. Ein Mitglied ist zudem im Vorstand eines Kreditversiche-
rungsunternehmens tatig. Des Weiteren gehoren dem Aufsichtsrat
eine selbstindige Wirtschaftspriiferin, ein Managing Director eines
internationalen Private-Equity-Unternehmens und ein Geschifts-
fithrer einer Beteiligungsholding an.

Nach Ziffer 5.4.1 des DCGK soll der Aufsichtsrat fiir seine Zusam-
mensetzung konkrete Ziele benennen, die unter Beachtung der
unternehmensspezifischen Situation die internationale Tétigkeit des
Unternehmens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl der un-
abhingigen Aufsichtsratsmitglieder, eine festzulegende Altersgrenze
fiir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt (Diversity) beriicksichtigen.
Das letztgenannte Ziel soll insbesondere eine angemessene Beteili-
gung von Frauen vorsehen.

Die bereits in 2011 verabschiedeten Ziele des Aufsichtsrats lauten
wie folgt:

1. Es wird angestrebt, dass der derzeitige Anteil von internationalen
Mitgliedern des Aufsichtsrats (mindestens ein Mitglied) auch
kiinftig nicht unterschritten wird.

2. Es wird angestrebt, dass potenzielle Interessenkonflikte auch in
Zukunft bereits bei der Nominierung, aber auch im Einklang mit
der Geschiftsordnung fiir den Aufsichtsrat, vermieden werden.

3. Es wird angestrebt, dass die in der Geschiéftsordnung fiir den
Aufsichtsrat festgelegte Altersgrenze von 68 Jahren im Zeitpunkt
der Bestellung kiinftig eingehalten wird.

4. Es wird angestrebt, dass der derzeitige Frauenanteil von 20 %
auch in Zukunft nicht unterschritten wird. Als Zielgrof3e hilt der
Aufsichtsrat eine Quote von zundchst 30 % fiir einen angemes-
senen Frauenanteil.

5. Es wird angestrebt, dass der Aufsichtsrat auf der Anteilseignerseite
auch kiinftig mindestens zur Halfte aus unabhédngigen Mitgliedern
besteht (Ziel erganzt in 2012).

Bei der Nominierung neuer Mitglieder wird darauf geachtet, po-
tenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden und die Unabhingigkeit
der Mitglieder zu gewdhrleisten. Die Altersgrenze von 68 Jahren bei
Bestellung wurde jeweils unterschritten. Auch der Nominierungsaus-
schuss berticksichtigt bei Vorschlagen an den Aufsichtsrat fiir neue,
von der Hauptversammlung zu wéihlende Aufsichtsratsmitglieder
das Ziel einer angemessenen Gender-Diversity. Als mitbestimmtes
Unternehmen fillt auch die HSH Nordbank unter das Gesetz fiir
die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Méannern in Fiih-
rungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst
(»Quotengesetz“). Der Aufsichtsrat hat daher seine bisherige Ziel-
grofle fiir den Frauenanteil im Aufsichtsrat noch einmal bestitigt.
Mit einem Frauenanteil von 37,5 % hat der Aufsichtsrat sein sich
selbst gestecktes Ziel bereits erreicht. Auf der Anteilseignerseite liegt
der Frauenanteil bei 25 % und auf der Arbeitnehmerseite bei 50 %.

Im Zuge der jéhrlichen Effizienzpriifung des Aufsichtsrats hat sich
der Aufsichtsrat mit den im Gremium vorhandenen Kompetenzen,
Fahigkeiten und Erfahrungen befasst und das in 2014 erstmals er-
stellte Kompetenzprofil aktualisiert. Uber das Kompetenzprofil hat
der Aufsichtsrat einen Uberblick iiber die im Gremium vertretenen
Kompetenzen. So kann er kiinftig bei erforderlichen AR-Bestel-
lungen und fiir die Suche nach geeigneten Kandidaten direkt ent-
sprechende Ziele formulieren, um Kompetenzen nachzubesetzen
bzw. zu erginzen.

Arbeitsweise

Der Aufsichtsrat bestellt, iiberwacht und berit den Vorstand und ist in
grundlegende Entscheidungen der Bank eingebunden. Der Vorstand
informiert den Aufsichtsrat {iber die beabsichtigte Geschaftspolitik
sowie sonstige grundsitzliche Fragen in den Sitzungen und dariiber
hinaus auch miindlich, insbesondere in Gespriachen zwischen dem
Vorstandsvorsitzenden und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats.

§ 25d Abs. 11 S. 2 Nr. 3 KWG schreibt vor, dass der Aufsichts-
rat regelmiflig, mindestens einmal jahrlich, die Struktur, Grofle,
Zusammensetzung und Leistung der Geschaftsleitung und des Auf-
sichtsorgans bewertet. Zu diesem Zweck hat der Aufsichtsrat anhand
von Fragebogen neben einer Evaluation des Vorstands auch wie
in den vergangenen Jahren verschiedene Aspekte seiner eigenen
Arbeit beleuchtet. Die Effizienzpriifung im Herbst 2015 hat ergeben,
dass der Aufsichtsrat insgesamt mit der Effizienz seiner T4tigkeit
zufrieden ist. Zur weiteren Verbesserung seiner Effizienz hat der
Aufsichtsrat anhand der Antworten zu den Fragebogen vereinzelte
Mafinahmen beschlossen und Fortbildungsthemen identifiziert,
deren Abarbeitung regelméflig nachgehalten wird.



Um sicherzustellen, dass der Aufsichtsrat {iber stets aktuelles Fach-
und Sachwissen verfiigt, haben im vergangenen Jahr zwei Fort-
bildungsveranstaltungen fiir den Aufsichtsrat stattgefunden. Die
Themen der Veranstaltungen ergaben sich zu einem grofien Teil
aus der Effizienzpriifung 2014, bei der die Aufsichtsratsmitglieder
Vorschlage zu Fortbildungsthemen gemacht hatten. Der Aufsichts-
rat hat sich in diesen Veranstaltungen mit internen und externen
Referenten insbesondere zu aufsichtsrechtlichen Neuerungen, aber
auch zu bankspezifischen Themen, weiter qualifiziert.

Weitere Mandate

Um seiner Aufsichtstitigkeit angemessen nachkommen zu kénnen,
muss der Aufsichtsrat dieser Aufgabe ausreichend Zeit widmen. Das
setzt voraus, dass die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder nur begrenzt
weitere Aufgaben neben ihrer Aufsichtsratstitigkeit ausiiben. Die
Aufsichtsratsmitglieder HSH Nordbank iiben die folgende Anzahl
weiterer Aufsichtsratsmandate in anderen Unternehmen aus:

Anzahl weiterer Mandate

AR-Mitglied (Stand: 31.12.2015)
Dr. Thomas Mirow 2
Peter Axmann

Silke Grimm

Stefan Jitte

Dr. David Morgan
Dr. Philipp Nimmermann

2
1
1
Dr. Rainer Klemmt-Nissen 4
3
4
1

Elke Weber-Braun

Detaillierte Angaben zur Aufsichtsratstétigkeit im Jahr 2015 konnen
dem Bericht des Aufsichtsrats entnommen werden.

Vergiitung
Die Vergiitung des Aufsichtsrats wird im Anhang des Jahresab-
schlusses individualisiert offengelegt.

VORSTAND

Zusammensetzung

Der Vorstand der HSH Nordbank besteht aus fiinf Mitgliedern und ist
in die Ressorts CEO, CFO, CRO, Corporates & Markets sowie Shipping,
Projekt- und Immobilienfinanzierungen eingeteilt. Bei der Auswahl
neuer Vorstandsmitglieder ist der Aufsichtsrat an die einschligigen
rechtlichen Vorgaben gebunden. Auch hier spielt das Thema Diversity
eine wichtige Rolle. Geméfs dem Quotengesetz hat der Aufsichtsrat
fir den Frauenanteil im Vorstand der HSH Nordbank ein Ziel von
20 % verabschiedet, das mdoglichst bis 30. Juni 2017 erreicht werden
soll. Auch der Deutsche Corporate Governance Kodex verlangt ins-
besondere eine angemessene Berticksichtigung von Frauen, wahrend
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das Kreditwesengesetz die Beriicksichtigung der Ausgewogenheit und
Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller
Mitglieder des Vorstands vorschreibt. Die Geschéftsordnung fiir den
Aufsichtsrat enthalt ebenfalls Vorgaben, die der Aufsichtsrat bzw. der
Prisidial-/Nominierungsausschuss bei der Ermittlung von Bewerbern
fir die Besetzung einer Stelle im Vorstand zu beriicksichtigen hat. Der
Aufsichtsrat befasst sich daher im Einzelfall - wie im vergangenen Jahr
konkret bei der Neubesetzung der Funktion des CRO - mit der jeweils
zu besetzenden Vorstandsposition und wahlt Vorstandsmitglieder unter
Beriicksichtigung der Anforderungen der jeweiligen Stelle sowie der
bereits im Vorstand vorhandenen Kompetenzen anhand eines indivi-
duellen Stellenprofils aus.

Arbeitsweise

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung
und arbeitet mit den {ibrigen Organen der HSH Nordbank und den
Arbeitnehmervertretungen vertrauensvoll und zum Wohle der Bank
zusammen. Der Vorstand entwickelt die strategische Ausrichtung der
Bank und stimmt diese mit dem Aufsichtsrat ab. Der Vorstandsvor-
sitzende reprasentiert den Vorstand als Kollegialorgan, leitet dessen
Sitzungen und koordiniert die Vorstandsarbeit. Der Vorstand hat
im Berichtszeitraum tiberwiegend einmal wochentlich getagt. Die
Mitglieder des Vorstands sind fiir die Geschiftsleitung gemeinsam
verantwortlich. Thre Aufgaben und Zustindigkeiten sind in der
Geschiftsordnung fiir den Vorstand niedergelegt, die durch den
Geschiftsverteilungsplan ergénzt wird.

Weitere Mandate
Die Vorstandsmitglieder tiben keine Leitungs- oder Aufsichtsfunk-
tionen in anderen Unternehmen aus.

Vergiitung
Informationen zum Vergiitungssystem fiir die Vorstandsmitglieder der
Bank kénnen dem Lagebericht sowie dem Anhang entnommen werden.

AKTIONARE, HAUPTVERSAMMLUNG

Die Aktionire der HSH Nordbank tiben ihre Rechte in der Haupt-
versammlung aus. Einmal jéhrlich findet die ordentliche Hauptver-
sammlung statt, die der Vorstand unter Angabe der Tagesordnung
und Beifiigung der erforderlichen Berichte und Unterlagen einberuft.

Auf3er der ordentlichen Hauptversammlung im Mai fanden im Jahr
2015 keine weiteren Hauptversammlungen statt.

In der ordentlichen Hauptversammlung ging es — neben den gesetz-
lich vorgeschriebenen Tagesordnungspunkten einer ordentlichen
Hauptversammlung - auch um eine Satzungsénderung, die primar
aufgrund gesetzlicher/aufsichtsrechtlicher Neuerungen erforderlich
geworden war.
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Die HSH Nordbank AG ist im Juni 2003 aus der Fusion der Hambur-
gischen Landesbank - Girozentrale — mit der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale (LB Kiel) hervorgegangen und wird in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft gefithrt. Die Hauptsitze der Bank
liegen in Hamburg und Kiel.

In der norddeutschen Kernregion ist die HSH Nordbank einer der
fithrenden Bankpartner der gehobenen mittelstindischen Wirtschaft.
Vor allem im Unternehmenskunden- und Immobilienkundengeschift
ist die HSH Nordbank zudem deutschlandweit aktiv. Im Projektfinan-
zierungsgeschift des Unternehmenskundenbereichs (Geschiftsfelder
Energie & Versorger sowie Logistik & Infrastruktur) liegt der Fokus
zusitzlich auf dem europdischen Ausland. Das Geschift mit Shipping-
Kunden betreibt die Bank weltweit. Ausgehend von der klassischen
Kreditfinanzierung bietet die HSH Nordbank ein breites Spektrum an
bedarfsgerechten und individuellen Finanzlosungen fiir Unterneh-
menskunden, vermégende Privatkunden, Sparkassen und institutio-
nelle Kunden an.

Die strategischen Geschiftsbereiche sind in der Kernbank zusammen-
gefasst. Zu Jahresbeginn 2015 hat die HSH Nordbank im Zuge von
Anderungen der Vorstandsverantwortlichkeiten die Zuordnung der
Geschiftsbereiche zu den Segmenten der Kernbank angepasst. Der
Bereich Energy & Infrastructure wurde dabei dem Segment Corpo-
rates & Markets zugeordnet (bisher Segment Shipping-, Projekt- &
Immobilienfinanzierungen). Der bisher zum Segment Corporates &
Markets gehorende Produktbereich Corporate Finance, der die Kun-
denbereiche mit speziellen Finanzierungs- und Beratungslosungen
unterstiitzt, wurde gleichzeitig dem Segment Shipping-, Projekt- &
Immobilienfinanzierungen zugewiesen.

Ferner wurden zum 1. Juli 2015 im Segment Corporates & Markets
zur Fokussierung des Geschifts und zur Straffung der Aufbauorgani-
sation die Bereiche Firmenkunden, Energy & Infrastructure sowie
Wealth Management zu dem neuen Bereich Unternehmenskunden
zusammengefasst. Der strategische Fokus des Bereichs Unterneh-
menskunden liegt seither schwerpunktmaflig auf den Geschiftsfel-
dern Logistik & Infrastruktur, Energie & Versorger, Gesundheitswirt-
schaft, Handel & Erndhrung sowie Industrie & Dienstleistungen.
Einen weiteren Schwerpunkt bildet unverandert die Betreuung ver-
mogender Privatkunden, Stiftungen und Non-Profit-Organisationen
in Vermogensfragen. Ferner wurden die Kapitalmarktaktivititen
und die Betreuung der Sparkassen, Banken und Versicherungen im

Bereich Capital Markets gebiindelt. Im Segment Shipping-, Projekt-
und Immobilienfinanzierungen wurde das Geschift mit Schifffahrts-
kunden ebenfalls in einem Unternehmensbereich konzentriert.

Uber die Anderungen in den Segmenten hinaus wurden zur Steige-
rung der Effizienz zudem organisatorische Straffungen in Stabsberei-
chen eingeleitet und bereichsiibergreifende Prozessoptimierungen
umgesetzt, etwa im Kreditvergabe- und -bearbeitungsprozess.

Im Zuge der Fokussierung ihrer Geschaftsaktivititen hat die
HSH Nordbank ihr internationales Standortnetz in den vergangenen
Jahren deutlich verkleinert und zahlreiche Geschiftsstellen im Aus-
land geschlossen. Weiterhin prasent ist die HSH Nordbank im Ein-
klang mit ihrer strategischen Ausrichtung in Singapur, Hongkong,
Athen und New York. Die Niederlassung in New York wurde im Zuge
des weiteren Umbaus der HSH Nordbank verkleinert und zum Ende
des Jahrs 2015 in eine Reprisentanz umgewandelt. Die Reprasentanz
in Athen hat die HSH Nordbank im Berichtsjahr in eine Niederlas-
sung umgewandelt. Die damit verbundene Aufwertung des fiir die
Schifffahrt bedeutenden Standorts unterstiitzt die weitere Diversifizie-
rung des Schiffsportfolios. Die Niederlassung in Luxemburg erbringt
vor allem Dienstleistungen fiir die Restructuring Unit. Im Inland ist
die HSH Nordbank in Berlin, Hannover, Diisseldorf, Miinchen, Stutt-
gart und Frankfurt am Main vertreten.

Die Restructuring Unit steuert als bankinternes Segment seit
Dezember 2009 den Abbau der nicht strategischen Kredit- und Kapi-
talmarktgeschafte (Altportfolio).

Die HSH Nordbank hat ihr Beteiligungsportfolio in den vergangenen
Jahren im Zuge der Fokussierung des Geschifts stark reduziert. Der
Konsolidierungskreis fiir den Konzernabschluss umfasste zum Jah-
resultimo 2015 neben dem Mutterunternehmen HSH Nordbank AG
61 vollkonsolidierte Tochterunternehmen, verglichen mit 64 vollkon-
solidierten Tochterunternehmen zum 31. Dezember 2014. Wesentli-
che Anderungen des Konsolidierungskreises betreffen zum einen die
erstmals im Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konsolidie-
Immobilien-Objektgesellschaft GmbH
Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Mainz, und zum anderen die

rungskreis einbezogene
nicht mehr in den Konsolidierungskreis einbezogenen Gesellschaf-
ten K/S Angered, Kopenhagen, und LCG Finance, Luxemburg.

Auf die Auswirkungen dieser Konsolidierungskreisinderungen auf
die Gewinn- und Verlustrechnung wird im Kapitel Ertragslage in
diesem Konzernlagebericht eingegangen. Weitere Einzelheiten zum
Konsolidierungskreis enthalten die Notes 3 (Anderungen der Vorjah-
reszahlen) und 5 (Konsolidierungskreis).



Haupteigentiimer der HSH Nordbank AG sind zum Jahresultimo
2015 die Freie und Hansestadt Hamburg und das Land Schleswig-
Holstein mit einem Anteil von gut 85,4 %. Von diesem Anteil entfallen
65,0% auf die HSH Finanzfonds AGR, eine von Hamburg und
Schleswig-Holstein gemeinsam gefithrte Anstalt 6ffentlichen Rechts.
Weitere Eigentiimer sind der Sparkassen- und Giroverband Schles-
wig-Holstein (5,3%) sowie Privatinvestoren, die von J.C. Flowers &
Co. LLC beraten werden (9,3 %).

Uber die HSH Finanzfonds AR haben die Lindereigner Hamburg
und Schleswig-Holstein der HSH Nordbank eine kapitalentlastende
Garantie gewahrt (Zweitverlustgarantie), mit der Zahlungsausfille in
einem definierten Altlastenportfolio abgesichert werden (im Wesent-
lichen Restructuring Unit und Sanierungsbereich Schiffskredite in der
Kernbank). Erstverluste bis zu einer Hohe von 3,2 Mrd. € sind in
diesem Portfolio von der HSH Nordbank selbst zu tragen. Weitere
Einzelheiten enthilt Note 2 im Konzernabschluss. Details zu den
Auswirkungen der Garantie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage 2015 sind im Kapitel Wirtschaftsbericht enthalten.

Der Garantierahmen von Hamburg und Schleswig-Holstein wurde
nach einer Riickfithrung im Jahr 2011 angesichts verdnderter Rah-
menbedingungen im Jahr 2013 wieder von 7 Mrd. € auf den ur-
spriinglichen Rahmen von 10 Mrd. € erhéht. Die Mafinahme wurde
von der EU-Kommission im Jahr 2013 zunéchst vorldufig genehmigt.
Gleichzeitig hat die EU-Kommission ein Beihilfeverfahren eroffnet,
um zu untersuchen, ob die Wiedererhdhung der Garantie im Ein-
klang mit Beihilfevorschriften steht. In diesem Beihilfeverfahren
haben die Eigentiimer Hamburg und Schleswig-Holstein, die Bundes-
republik Deutschland und die EU-Kommission am 19. Oktober 2015
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eine informelle Verstindigung tiber eine wesentliche Entlastung der
Bank von Altlasten und Garantiegebiihren erzielt. Auflerdem ist eine
Privatisierung der HSH Nordbank AG innerhalb einer 2-Jahres-Frist
vorgesehen. Die informelle Verstandigung war wesentliche Grundlage
fir die formelle Entscheidung der EU-Kommission vom 2. Mai 2016
iiber die Wiedererhchung der von den Landern gewahrten Zweitver-
lustgarantie von 7 Mrd. € auf 10 Mrd. €. Die formelle Entscheidung
der EU-Kommission basiert auf einem Zusagenkatalog der Bundesre-
publik Deutschland gegeniiber der EU-Kommission, der die Grund-
lagen der Einigung enthélt und im Grundsatz die informelle Verstan-
digung bestdtigt und weiter konkretisiert. Die Konkretisierungen
betreffen insbesondere die Verduflerung der HSH Nordbank AG bis
zum 28. Februar 2018, Einzelheiten im Zusammenhang mit der
operativen Entlastung der Bank sowie Verpflichtungen wiahrend der
Verauflerungsfrist.

Weitere Informationen zu der informellen Verstindigung sowie der
formellen Entscheidung finden sich im Kapitel Geschaftsverlauf -
wesentliche Entwicklungen und Ereignisse sowie im Prognosebericht
mit Chancen und Risiken.

Die HSH Nordbank AG ist als Mitglied des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbands (DSGV) in das Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) eingebunden. Das Sicherungssystem schiitzt
Einlagen bei einer Sparkasse, einer Landesbank oder einer Landes-
bausparkasse. Des Weiteren sichert dieses System den Bestand der
Mitgliedsinstitute und gewéhrleistet die Zahlungsfihigkeit der Mit-
gliedsinstitute bei absehbaren oder bestehenden Schwierigkeiten.
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Im Geschiftsjahr 2015 hat die Sparkassen-Finanzgruppe ihr bewéhr-
tes Sicherungssystem an die Vorgaben des neuen Einlagensiche-
rungsgesetzes, das Anfang Juli 2015 in Deutschland in Kraft trat,
angepasst. Ergdnzt wurden die Regelungen des Sicherungssystems
um einen Ausbau der Governance-Regeln fiir die Institutssicherung
sowie eine stirker risiko- und einlagenorientierte Ausrichtung des
Beitragssystems. Durch die so neu ermittelten Beitrége, die erstmals
im Jahr 2015 von den Mitgliedsinstituten zu zahlen waren, wird die
finanzielle Ausstattung des Einlagensicherungssystems der Sparkas-
sen-Finanz-gruppe den Anforderungen entsprechend gestirkt. Mit
der Institutssicherung geht das Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe weiterhin {iber die gesetzlichen Mindestanforderungen
hinaus.

Wesentliche Einflussfaktoren fiir das Geschift der
HSH Nordbank sind unter anderem die Entwicklung der Konjunktur
und der Finanzmirkte (unter anderem EUR/USD-Wechselkurs-
anderungen, Zinsniveau), Entwicklungen in den relevanten Branchen

externe

wie unter anderem der Schifffahrt (insbesondere Charterraten, Se-
cond-Hand-Preise), regulatorische Anforderungen, externe Ratings
sowie Einschidtzungen von Kapitalmarktteilnehmern und anderen
Stakeholdern.

Im Rahmen ihrer Geschiftsorganisation hat die HSH Nordbank
Prozesse definiert, die eine Basis fiir den Betrieb, die Steuerung und
das interne Kontrollsystem der Bank darstellen. Zu den Hauptprozes-
sen zdhlen dabei Strategie und Planung, Unternehmensmanagement,
Kundenmanagement, Finanzierung, Kapitalmarkt sowie Unterstiit-
zungsprozesse.

Das uibergreifende Ziel der HSH Nordbank ist es, die norddeutsche
Wirtschaft zu unterstiitzen und den gehobenen Mittelstand mit einem
bedarfsgerechten Produktportfolio rund um die Kreditfinanzierung
zu versorgen. Dies entspricht ihrem Leitbild als Bank fir Unterneh-
mer sowie ihrer Bedeutung fiir die Kernregion Norddeutschland und
dartiber hinaus.

Die Ziele und Strategien der HSH Nordbank sind darauf ausgerichtet,
eine nachhaltige Entwicklung des Instituts sicherzustellen. Diese ist
auch Gegenstand der ganzheitlichen Analyse der EZB im Rahmen
des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP), auf deren
Basis die Banken unter Beriicksichtigung des Geschiftsmodells,
der Kapital- und Liquiditdtsausstattung sowie der Governance-
strukturen iiberwacht werden. Weitere Informationen zum SREP-
Prozess der EZB finden sich im Kapitel Wirtschaftsbericht.

Mit der am 19. Oktober 2015 erfolgten informellen Verstindigung
sowie der am 2. Mai 2016 getroffenen formellen EU-Entscheidung
wurden die Grundlagen fiir ein zukunftsfihiges Geschiftsmodell der
HSH Nordbank verbessert. Die im Rahmen der informellen Verstéin-
digung mit der EU-Kommission geplanten und im Rahmen der
formellen Entscheidung grundsitzlich bestatigten und weiter konkre-
tisierten StrukturmafSnahmen werden zusammen mit den Landereig-
nern gegenwartig vorbereitet. Deren Umsetzung soll die Finanz- und
Risikosituation der HSH Nordbank verbessern und zusammen mit
weiteren strategischen und betrieblichen Optimierungen eine gute
Ausgangsbasis fiir einen erfolgreichen Privatisierungsprozess der
HSH Nordbank schaffen.

Weitere Einzelheiten zum EU-Verfahren sowie zur Umsetzung der
vereinbarten Strukturmafinahmen finden sich im Kapitel Geschafts-
verlauf — wesentliche Ereignisse und Entwicklungen.

Zur Umsetzung des Geschiftsmodells mit einer nachhaltigen Aus-
richtung konzentriert sich die HSH Nordbank weiterhin auf eine
Starkung der strategischen Geschiftsfelder der Kernbank und gleich-
zeitig auf den Abbau der risikobehafteten Altportfolios in der
Restructuring Unit.

Die HSH Nordbank strebt im Planungszeitraum bis 2018 an, das
Neugeschift mit risikoaddquaten Margen im Einklang mit der Ge-
schifts- und Risikostrategie auszubauen. Dabei soll zum einen das
Geschift in der norddeutschen Kernregion weiter vorangetrieben
werden, in der die Bank iiber langjédhrige Kundenbeziehungen und
eine bereits hohe Marktdurchdringung verfiigt. Zur Realisierung der
Neugeschiftsziele und zur Sicherstellung einer ausgewogenen
Portfoliostruktur werden zum anderen die Aktivititen aufSerhalb
Norddeutschlands weiter ausgebaut.

Dariiber hinaus wird der Absatz des gesamten Leistungsangebots iiber
die klassischen Kreditfinanzierungen hinaus (Cross-Selling) weiter
vorangetrieben, um die Nachhaltigkeit der Kundenbeziehungen zu
starken und Geschéftspotenziale im Produktbereich auszuschopfen.

Die strategischen Geschiftsbereiche werden kontinuierlich weiterent-
wickelt und deren Geschiftsportfolios und Positionierungen an sich
verdndernde Rahmenbedingungen im Markt- und Wettbewerbsum-
feld angepasst.



Der Bereich Immobilienkunden wird unter Beriicksichtigung der
Branchenentwicklung des deutschen Immobilienmarkts weiterhin
risikobewusst zu einem ausgewogenen Portfoliomix der Bank beitra-
gen. Dabei wird eine angemessene Profitabilitit der Geschaftsab-
schliisse angestrebt.

Im Bereich Shipping strebt die Bank weiterhin an, auf Basis ihrer
langjahrigen Expertise und unter Beachtung strikter Margen- und
Risikovorgaben selektiv weiteres Neugeschift von jéhrlich maximal
1,2 Mrd. € abzuschlieflen. Der Fokus liegt dabei auf einer Diversifizie-
rung des Portfolios durch inldndische und internationale Engage-
ments mit Adressen guter Bonitat.

Im Bereich Unternehmenskunden wird ein stérkerer Ausbau des
Neugeschifts angestrebt. Um dies in einem sehr wettbewerbsintensi-
ven Marktumfeld zu erreichen, wird der Ansatz, das Geschift bun-
desweit an den bestehenden Standorten auszubauen, konsequent
weiterverfolgt. Gleichzeitig werden die Potenziale in der norddeut-
schen Kernregion sowie im Projektfinanzierungsgeschift der Ge-
schiftsfelder Energie & Versorger und Logistik & Infrastruktur im
europaischen Ausland weiter ausgeschopft.

Die Kundenbereiche werden zur Sicherstellung eines ganzheitlichen
Angebots und zur Hebung der Cross-Selling-Potenziale durch Pro-
dukte und Dienstleistungen der Bereiche Capital Markets, Corporate
Finance und Transaction Banking unterstiitzt. Capital Markets stellt
den Kundenbereichen auch kiinftig ein bedarfsgerechtes Angebot an
kapitalmarktorientierten Produktlosungen zur Verfiigung, etwa In-
strumente zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken. Zugleich
betreut Capital Markets weiterhin die Sparkassen und institutionellen
Kunden im Emissions- und Einlagenbereich. Der Produktbereich
Corporate Finance unterstiitzt das Geschift der Kundenbereiche mit
speziellen Beratungs- und Finanzierungslosungen und tragt dadurch
ebenfalls zur Stirkung der Kundenbeziehungen bei. Dariiber hinaus
platziert der Bereich Corporate Finance im Rahmen von Syndizie-
rungsaktivititen Kreditrisiken aus groferen Finanzierungsstrukturen
aus. Transaction Banking bietet weiterhin bedarfsgerechte Dienstleis-
tungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Kontofithrung und Au-
3enhandel an.

Die Restructuring Unit strebt im Planungszeitraum bis 2018 tiber den
im Rahmen der informellen Verstindigung mit der EU-Kommission
vorgesehenen und mit der formellen Entscheidung der EU-
Kommission bestdtigten Verkauf von notleidenden Krediten hinaus
weiterhin eine deutliche und wertschonende Reduktion der nicht
strategischen Kredit- und Kapitalmarktbestinde an. Diese erfolgt
durch regulire und vorzeitige Tilgungen, Kreditverkiufe sowie struk-
turierte Losungen.
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Eine hohe Prioritat der HSH Nordbank ist es, die Effizienz der Bank
stetig zu verbessern. Angesichts des herausfordernden Umfelds mit
einer anhaltenden Schifffahrtskrise, einem intensiven Wettbewerb im
deutschen Firmenkundengeschift und zunehmenden regulatorischen
Anforderungen wird die HSH Nordbank ihre Kosten- und Effizienz-
ziele bis 2018 anpassen. Ziel ist es, eine nachhaltig wettbewerbsfahi-
ge Relation von Aufwendungen zu Ertrigen zu erreichen. Die
HSH Nordbank strebt daher bis zum Ende des Planungszeitraums
2018 eine Cost-Income-Ratio von unter 50 % an.

Fiir die Senkung des Verwaltungsaufwands wurde ein umfangreiches
Kostensenkungsprogramm eingeleitet, das derzeit umgesetzt wird.
Vor dem Hintergrund der geplanten Portfolioverduflerung in Héhe
von rund 8,2 Mrd. € und der vereinbarten Privatisierung im Jahr 2018
werden die Mafinahmen im Rahmen des Programms laufend tiber-
priift und im erforderlichen Maf3e angepasst.

Ein Schwerpunkt des Programms liegt auf gezielten iibergreifenden
Initiativen. Dazu zdhlen eine weitere Verschlankung der Organisati-
onsstruktur, Vereinfachungen und Standardisierungen der wesentli-
chen Prozesse sowie Anpassungen in der IT der Bank. Zudem stehen
Optimierungen im Produktportfolio im Vordergrund. Einzelheiten zu
den in Umsetzung befindlichen Mafinahmen des Programms enthalt
das Kapitel Geschiftsverlauf.

In diesem Zusammenhang hat die Bank bereits im Jahr 2014 die
Neuausrichtung ihrer IT auf den Weg gebracht. Ziel ist es, die Positio-
nierung des Bereichs als zentral steuernde Einheit und als Dienstleis-
ter zu schérfen und hierbei die Anforderungen der Geschiftsstrategie
zielgerichtet zu unterstiitzen. Im Vordergrund der bis zum Jahr 2018
umzusetzenden IT-Strategie steht dabei einerseits eine fokussierte
Leistungserbringung zu niedrigeren Kosten. Andererseits werden
Investitionen in die Anpassung der IT-Architektur mit einem
Schwerpunkt auf der bankinternen Datenplattform, in die IT-
Sicherheit und in die Erfiillung der stetig steigenden regulatorischen
Anforderungen vorgenommen. Einzelheiten zu den im Berichtsjahr
2015 erzielten Fortschritten bei der Umsetzung der IT-Strategie fin-
den sich im Kapitel Geschiftsverlauf.

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die
zentralen Werttreiber — Ertrag, Kosten, Kapital, Liquiditat und Risiko
— zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt die Bank ein risikoadjustiertes
Kennzahlensystem, das eine einheitliche und effektive Steuerung der
Gesamtbank, Kernbank und Restructuring Unit sicherstellt. Die
Steuerung des HSH Nordbank Konzerns erfolgt dabei im Wesentli-
chen auf der Basis von Konzernzahlen nach den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS).
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Fir die Steuerung der einzelnen Geschiftsfelder wird dariiber hinaus
eine mehrstufige Deckungsbeitragsrechnung genutzt. Weitere Ele-
mente der Gesamtbanksteuerung sind der jéhrliche Strategie- und
Planungsprozess, Plan-Ist-Vergleiche und der Zielvereinbarungs- und
Beurteilungsprozess. Fir die Steuerung der zentralen Werttreiber
bestehen verschiedene bankiibergreifende Steuerungskomitees auf
Topmanagementebene. Weitere Informationen hierzu enthélt der

Risikobericht unter ,,Risikosteuerung durch zentrale Komiteestruktur*.

Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich die Bank auf
die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen zu den einzelnen Werttrei-
bern des IFRS-Konzerns. Dabei liegt der Fokus zum einen auf der
Entwicklung dieser Kennzahlen im abgelaufenen Jahr im Vergleich
zum Vorjahr und zur Vorjahresprognose (Kapitel Wirtschaftsbericht)
und zum anderen auf deren erwarteter Entwicklung im Jahr 2016
(Kapitel Prognose-, Chancen- und Risikenbericht).

Rentabilitat und Effizienz

Grundsitzlich ist das Steuerungssystem der HSH Nordbank konse-
quent auf die Optimierung der Rentabilitit und der Kosteneffizienz -
im Sinne des Return on Equity (RoE) und der Cost-Income-Ratio
(CIR) - ausgerichtet. Die Kennzahlen werden fiir die Gesamtbank wie
auch fiir die fortgefiihrten Geschiftsaktivititen in der Kernbank
angewendet.

Der RoE ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor Steuern zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital und zeigt, wie sich das
Kapital verzinst. Die risikoadjustierte Allokation des durchschnittli-
chen bilanziellen Eigenkapitals wird auf Basis der regulatorischen
Kapitalbindung ermittelt. Die Cost-Income-Ratio stellt als Kennzahl
der Kosteneffizienz das Verhiltnis des Verwaltungsaufwands zum
Gesamtertrag zuziiglich des sonstigen betrieblichen Ergebnisses dar.

Ertrag

Um die Erreichung der Ertragsziele zu gewéhrleisten, sind die Kenn-
zahlen Gesamtertrag sowie das Ergebnis vor Steuern als bedeutsamste
Kennzahlen der Ertragssteuerung definiert. Ein weiterer bedeutender
Ertragstreiber ist das Neugeschiftsvolumen. Dartiber hinaus nutzt die
Bank im Rahmen der wertorientierten Steuerung von Geschaftsfel-
dern weitere unterstiitzende Kennzahlen wie die Neugeschéftsrentabi-
litat, die Neugeschdftsmarge und Cross-Selling-Ertrdge. Das Cross-
Selling mit Geschéften tiber die klassische Kreditfinanzierung hinaus
steht dabei besonders im Hinblick auf die Nachhaltigkeit der Kun-
denbeziehungen im Fokus.

Kosten

Auf der Kostenseite liegt der Fokus der Steuerung absoluter Kosten-
ziele auf dem Verwaltungsaufwand als bedeutsamster Steuerungs-
kennzahl. Dieser setzt sich aus dem Personal- und dem Sachaufwand
zusammen. Die nicht finanzielle Kennzahl Mitarbeiter (VAK - Voll-
zeitarbeitskrifte) steht in der Kostensteuerung nicht mehr primér im
Vordergrund. Ein unterstiitzendes Steuerungsinstrument ist in diesem
Zusammenhang der in der Bank implementierte Lean-Management-
Ansatz zur Effizienzsteigerung der Arbeitsprozesse.

Risiko

Bedeutsam fiir die Risikosteuerung ist die Uberwachung wesentlicher
Risikoarten, die im Einzelnen im Kapitel Risikobericht dargestellt
werden. Als zentrale Steuerungskennzahl fir die Entwicklung im
Kreditgeschift hat die HSH Nordbank die Risikovorsorge identifiziert.
Fiir die Uberwachung des durch die Zweitverlustgarantie abgesicher-
ten Portfolios werden weitere unterstiitzende Kennzahlen verwendet.
Dies sind die Risikovorsorge im garantierten Portfolio und das Risi-
kogewicht der Garantie.

Zukiinftig wird dariiber hinaus das Non Performing Exposure (NPE,
Summe aller Risikopositionen ausgefallener Schuldner) als bedeutsa-
me Steuerungsgrofie implementiert, um der Bedeutung dieser Kenn-
zahl fiir die Bankenaufsicht und fiir Marktteilnehmer Rechnung zu
tragen. Weitere Informationen finden sich im Kapitel Risikobericht.

Kapital

Die harte Kernkapitalquote (Common-Equity-Tier-1-Quote, CET1-
Quote) und die risikogewichteten Aktiva (RWA) sind die zentralen
Kennzahlen der aufsichtsrechtlichen Kapitalsteuerung. Der bisher in
der Darstellung der Kernkapitalquote zusatzlich ausgewiesene Puffer
aus der Zusatzpramie entfillt, da diesbeziiglich bestehende Verpflich-
tungen im Zuge der Umsetzung der informellen Verstandigung er-
gebniswirksam und damit kapitalstirkend aufgelost wurden. Weitere
Informationen finden sich im Kapitel Geschiftsverlauf.

Die CET1-Quote wird in phasengleicher Rechnung (das heifSt unter
Beriicksichtigung des Jahresabschlusses) nach den Ubergangsbe-
stimmungen (phase-in) der Capital Requirements Regulation (CRR)
ermittelt. Aufgrund der phasengleichen Rechnung entspricht die zur
internen Steuerung verwendete Kennzahl nicht vollstindig der auf-
sichtsrechtlichen Meldung. Die CET1-Quote unter der Annahme der
vollstandigen Umsetzung der CRR (fully loaded) wird vor dem Hin-
tergrund der Einfiihrung des einheitlichen aufsichtlichen Uberprii-
fungs- und Bewertungsprozesses (SREP) zusitzlich als unterstiitzende
Steuerungskennzahl definiert.



Eine weitere unterstiitzende in der Steuerung beriicksichtigte Kenn-
zahl ist die Leverage Ratio (Verschuldungsquote). Die Leverage Ratio
ist eine nicht risikogewichtete Kapitalquote, die das Kernkapital ins
Verhiltnis zu einem aufsichtsrechtlich adjustierten Geschaftsvolumen
setzt. Aufsichtsrechtliche Vorgaben fiir die Leverage Ratio im Hinblick
auf Schwellenwerte bestanden im Jahr 2015 nicht. Der Schwellenwert
zur Leverage Ratio sowie die finale Definition soll durch die Aufsicht
bis 2017 festgelegt werden und voraussichtlich ab 2018 eine aufsichts-
rechtliche Mindestanforderung darstellen.

Die RWA werden unter Beriicksichtigung der Zweitverlustgarantie
ebenfalls in phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der CRR
ermittelt. Aufgrund der phasengleichen Rechnung entspricht die zur
internen Steuerung verwendete Kennzahl nicht vollstindig der auf-
sichtsrechtlichen Meldung.

Liquiditat

Bedeutsame regulatorische Steuerungsgrofie fiir Liquiditétsrisiken ist
die Liquiditatskennzahl der Liquidititsverordnung (LiqV). Die Liqui-
ditdtskennzahl beschreibt das Verhéltnis von erwarteten Zahlungsmit-
telzufliissen und -abfliissen in den néichsten 30 Tagen gemaf3 LiqV.
Dariiber hinaus werden die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen
Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net Stable Funding Ratio
(NSFR) in die interne Steuerung unterstiitzend integriert. Eine
verpflichtende Verdffentlichung der LCR erfolgt schrittweise ab
Mitte 2016. Die NSFR wird frithestens ab 2018 einzuhalten sein.

Als weitere bedeutsame Steuerungsgrofie wurde im Berichtsjahr die
Liquiditétsablaufbilanz (LAB) fiir den Stress Case mit der dort defi-
nierten Survival Period (Uberlebenszeitraum) identifiziert. Die LAB
ist eine strukturierte Abbildung der erwarteten Zahlungsstrome in
einem bestimmten Zeitraum. Die 6konomische Betrachtung iiber
mehrere Jahre erfolgt anhand des sogenannten Expected Case der
LAB.

Einzelheiten zu den Liquiditdtskennzahlen und zur Steuerung der
Liquiditdt enthalt insbesondere der Risikobericht im Abschnitt ,,Li-
quiditétsrisiko*

Kennzahlen der Kernbank

In der Kernbank liegt der Fokus auf einer nachhaltigen Geschiftsent-
wicklung. Die bedeutsamsten Kennzahlen der Ertragssteuerung sind
hier entsprechend der Gesamtertrag und das Neugeschift.
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Kennzahlen der Restructuring Unit

Fir die Restructuring Unit steht der aktive Abbau von nicht strategi-
schen Portfolios unter Schonung der zentralen Ressourcen Kapital,
Bilanz, Liquiditdt und GuV-Ergebnis im Vordergrund. Die bedeut-
samsten Steuerungsgroflen der Restructuring Unit sind die Bilanz-
summe und die Risikovorsorge.

Sanierungs- und Frihwarnindikatoren

Auch die gemifl SAG (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) und EBA
(European Banking Authority) definierten Sanierungs- und Friih-
warnindikatoren werden als unterstiitzende Kennzahlen regelmifiig
iiberwacht und bewertet, um bei Bedarf zeitnah zielgerichtete Maf3-
nahmen durchfithren zu kénnen. Im Berichtsjahr 2015 hat die
HSH Nordbank entsprechend den gesetzlichen Anforderungen Kon-
zepte zur Sanierung/Abwicklung aktualisiert bzw. entwickelt.

Vorstandsvergitung

Die Vergiitung des Vorstands ist bei der HSH Nordbank gegenwirtig
auf eine fixe — und somit nicht von Leistungsindikatoren abhingige —
monetdre Vergiitung beschrankt. Variable Vergiitungsanspriiche
werden aufgrund einer Vorgabe der Europiischen Kommission nicht
gewihrt. Die bis einschliefllich 2011 gebildeten Riickstellungen fiir
eine variable Erfolgsvergiitung sind unter anderem von der Errei-
chung der Dividendenfihigkeit abhingig. Einzelheiten werden im
nachfolgenden Kapitel Vergiitungssystem dargestellt.

Im Berichtsjahr 2015 hat die HSH Nordbank eine Konzeption zur
fokussierten Weiterentwicklung des internen Steuerungssystems fiir
das Jahr 2016 erarbeitet. Ein Schwerpunkt der Weiterentwicklung lag
dabei im Bereich des Kennzahlensystems auf der Ausrichtung der
Kapital- und Liquiditétskennzahlen auf die SREP-Anforderungen.
Zudem wurde die Geschiftsfeldsteuerung um den Wertbeitrag nach
Kapitalkosten, die CIR und diverse Anpassungen zur Verbesserung
eines verursachungsgerechten Ertrags- und Kostenausweises erganzt.
Die Implementierung des iiberarbeiteten Kennzahlensystems erfolgt
sukzessive in 2016. Die Liquiditits- und die Kapitalsteuerung sowie
das Bilanzstrukturmanagement werden im Jahr 2016 in einer neu
geschaffenen Einheit gebiindelt (Asset-Liability-Management).
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Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand der HSH Nordbank bertick-
sichtigt alle maf3geblichen regulatorischen Anforderungen. Zusitzlich
wurde besonderes Augenmerk darauf gerichtet, dem Garantievertrag
der Linder sowie dem EU-Auflagenkatalog aus dem urspriinglichen
EU-Verfahren zur Genehmigung der Gewdhrung der Zweitverlustga-
rantie zu entsprechen.

Im Vergiitungssystem umgesetzt ist die Beschrankung der fixen mo-
netdren Vergiitung eines jeden Vorstandsmitglieds auf maximal
500.000€ pro Jahr, solange die HSH Nordbank AG nicht dividenden-
fahig ist.

Aufgrund einer Mitteilung der Europiischen Kommission vom
23. August 2012 wurde vom Aufsichtsrat entschieden, fiir das Ge-
schiftsjahr 2012 und die folgenden Jahre keine variablen Vergiitungs-
anspriiche mehr zu gewéhren, bis die Umstrukturierungsphase abge-
schlossen ist.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Vorstandstitigkeit ohne
wichtigen Grund sind keine generellen Vereinbarungen getroffen
worden. Vertraglich festgelegt ist allerdings, dass — gemaf3 4.2.3 des
Deutschen Corporate Governance Kodex — gegebenenfalls zu verein-
barende Zahlungen an ein ausscheidendes Vorstandsmitglied nicht
den Wert von zwei Jahresfestgehiltern (inklusive Nebenleistungen)
und nicht die Summe der Festgehalter fiir die Restlaufzeit des Anstel-
lungsvertrags tiberschreiten diirfen.

Im Berichtsjahr hat kein Mitglied des Vorstands Leistungen oder
entsprechende Zusagen von einem Dritten in Bezug auf seine Tétig-
keit als Vorstandsmitglied erhalten. Gleiches gilt auch fiir Leistungen
und Zusagen von Unternehmen, mit denen die HSH Nordbank be-
deutende geschiftliche Beziehungen unterhalt.

Weitere Informationen zur Vergiitung des Vorstands enthalt Note 62
(Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen).

Das Vergiitungssystem unterhalb der Vorstandsebene basiert auf dem
Ansatz der Gesamtvergiitung, wirkt einer signifikanten Abhéngigkeit
von der variablen Vergiitung entgegen und vermeidet damit, dass
Mitarbeiter ibermafig hohe Risiken zur Realisierung variabler Vergii-
tungspotenziale eingehen. Die Hohe des Gesamtbudgets fiir die vari-
able Erfolgsvergiitung der Mitarbeiter ergibt sich in Abhangigkeit von
der Bankperformance, welche auf Basis von Parametern, die den
Erfolg der Bank widerspiegeln, berechnet wird. Uber das Erreichen
finanzieller Kennzahlen hinaus stellen diese unter anderem auch auf
strategische Ziele der Bank ab, tragen dem Nachhaltigkeitsgedanken
Rechnung und sind immer auf das Geschaftsmodell sowie die Ge-
samtbank- und Risikostrategie abgestimmt.

Das Gesamtbankbudget fiir die variable Erfolgsvergiitung der Mitar-
beiter wird unter Beriicksichtigung der Erfolge der Unternehmensbe-
reiche gemif} den individuellen Zielerreichungen auf die Mitarbeiter
verteilt. Zur Vermeidung unverhéltnisméflig hoher variabler Vergii-
tungen wurden gemidfl der Institutsvergiitungsverordnung
(InstitutsVergV) fiir alle Mitarbeiter des Konzerns feste Obergrenzen

fiir das Verhaltnis der variablen Vergiitung zur Fixvergiitung definiert.

Den besonderen Anforderungen der InstitutsVergV folgend, hat die
HSH Nordbank konzernweit eine Gruppe von Mitarbeitern als soge-
nannte Risk Taker definiert, die aufgrund ihrer Funktion einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Bank haben.
Teile
InstitutsVergV zeitverzogert ausgezahlt und sind von der nachhaltigen

ihrer variablen Vergiitung werden entsprechend der

Entwicklung der Bank abhéngig.

Die auf Basis der am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen novellierten
InstitutsVergV identifizierten Anpassungsnotwendigkeiten wurden
umgesetzt. Aufgrund der Abhdngigkeit von den relevanten kollektiv-
rechtlichen Vereinbarungen wurden diese Regelungen 2015 angepasst.

Weitere Details sind der Anforderung der Verordnung entsprechend
in einem gesonderten Vergiitungsbericht auf der Internetseite der
HSH Nordbank veréffentlicht.



Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2015 mit rund 3% etwas weniger stark
gewachsen als im Jahr zuvor. Die Entwicklung blieb damit leicht
hinter den Prognosen vieler Institute zuriick. Gestiitzt wurde das
globale Wachstum durch eine sich im Jahresverlauf beschleunigende
Konjunkturerholung in den USA, wenngleich sich das Wirtschafts-
wachstum dort im Schlussquartal wieder abgeschwécht hat. Ange-
sichts einer sich kontinuierlich verbessernden Arbeitsmarktsituation
erhohte die US-Notenbank im Dezember 2015 das erste Mal seit 2006
den Leitzins.

Das Wachstum der Schwellenlédnder hat sich im vergangenen Jahr
verlangsamt. Dazu beigetragen hat insbesondere ein starker Riickgang
der Preise firr Ol und andere Rohstoffe, die in von Rohstoffexporten
abhidngigen Wirtschaften fiir eine Rezession sorgten. In Russland
wirkten sich zusitzlich die von der EU und den USA verhingten
Wirtschaftssanktionen aus. Auch in China schwichte sich das Wachs-
tum im Jahresverlauf spiirbar ab. Die chinesische Notenbank hat
deshalb den Yuan in mehreren Schritten deutlich abgewertet, um die
Exporte chinesischer Unternehmen zu stiitzen.

In der Eurozone setzte sich die wirtschaftliche Erholung von einem
niedrigen Niveau aus fort. Profitiert hat die Eurozone dabei von dem
niedrigen Olpreis, giinstigen Refinanzierungsbedingungen sowie
einem schwicheren Euro. Fiir hohere Unsicherheit sorgten — bis zur
Erzielung einer Einigung zur Mitte des Jahrs — schwierige und lang-
wierige Verhandlungen zwischen Griechenland und seinen Glaubi-
gern iiber Reform- und Sparauflagen fiir weitere Finanzhilfen. Die
Inflation blieb in der Eurozone auf einem sehr niedrigen Niveau und
lag zeitweise bedingt durch den Verfall der Rohstoffpreise sogar im
negativen Bereich. Vor diesem Hintergrund hat die Europdische
Zentralbank im Dezember 2015 ihr im Friihjahr aufgelegtes Ankauf-
programm fiir Anleihen bis zum Mérz 2017 verldngert und das Spekt-
rum der erwerbbaren Anleihen auf Schuldverschreibungen von Bun-
desldndern ausgeweitet.

Die deutsche Volkswirtschaft konnte trotz der schwierigen Lage in
vielen Exportlindern mit einer Rate von rund 1,4% wachsen. Getra-
gen wurde das Wachstum vor allem durch den robusten inldndischen
Konsum und hohere Staatsausgaben. Letztere sind vor dem Hinter-
grund der Zuwanderung von 1,1 Millionen Fliichtlingen stirker
gestiegen als geplant. Die Investitionstitigkeit ist nach einem erfreuli-
chen Jahresauftakt im Jahresverlauf wieder gesunken. Zugleich hat
sich die Dynamik bei den Ausfuhren in der zweiten Jahreshilfte
deutlich abgeschwicht.
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Die Finanzmirkte waren im Jahr 2015 von ungewohnlich starken
Schwankungen geprégt. Zuriickzufithren war dies vor allem auf wech-
selnde Erwartungen in Bezug auf den Zeitpunkt der ersten Leitzinser-
hohung in den USA, teilweise kriftige Kursriickgdnge an den chinesi-
schen Aktienmarkten, die voriibergehende Zuspitzung der Griechen-
land-Krise und Erwartungen an das Anleihekaufprogramm der EZB.

Angesichts zunehmender Deflationsrisiken in der Eurozone hat die
EZB zu Jahresanfang 2015 ein umfangreiches Anleihekaufprogramm
— insbesondere fiir Euro-Staatsanleihen — beschlossen, das ab Marz im
Markt umgesetzt wurde. Die Signifikanz der Kéufe hat die Rendite der
zehnjahrigen Bundesanleihen im April auf einen Rekordtiefststand
von rund 0,05% gefiihrt, die Rendite der zweijahrigen Bundesanlei-
hen ist sogar deutlich in den negativen Bereich gesunken. In den
folgenden Monaten haben aber bessere Konjunkturperspektiven fiir
die Wihrungsunion das lange Ende der Zinskurve bis auf ein Niveau
von rund 1% steigen lassen, wihrend das kurze Ende mit der Aussicht
auf weitere geldpolitische Lockerungsmafinahmen seitens der EZB bis
zum Jahresende weiter nachgegeben hat. Auch die zehnjihrigen
Renditen sind ausgehend von ihrem Hoch bei 1% im Jahresverlauf
mit der Handlungsbereitschaft der EZB gesunken. Die Risikopramien
der sogenannten Peripherie-Staatsanleihen schwankten deutlich. Im
Zuge der Zuspitzung der Griechenland-Krise im Sommer war eine
deutliche Ausweitung festzustellen, die sich nach der Erzielung eines
Kompromisses wieder normalisierte.

In den USA haben die Einstellung der Anleihekiufe Ende 2014 und
die zu Jahresbeginn 2015 zunehmenden Spekulationen um eine
Leitzinswende in der zweiten Jahreshilfte die Renditen steigen lassen
— vor allem die Renditen der zweijahrigen Anleihen haben zum Jah-
resende stark zugelegt. Nachdem die US-Notenbank im September
angesichts von Finanzmarktturbulenzen noch von einer ersten Leit-
zinsanhebung seit 2006 abgesehen hat, hat sie dann im Dezember die
Leitzinsen um 25 bp auf 0,25% bis 0,50 % erhoht. Gleichzeitig hat die
Notenbank angekiindigt, den Zinsanhebungspfad 2016 fortzusetzen.
Der Dax verzeichnete ebenfalls auflergewohnlich hohe Schwankun-
gen und beendete das Jahr schlieSlich mit einem Plus von rund 10%.
Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar fiel im Jahresver-
lauf auf 1,09 EUR/USD gegeniiber 1,21 EUR/USD per Ende 2014.
Sein zwischenzeitliches Tief erreichte der Wechselkurs im April bei
1,06 EUR/USD. Der Olpreis (Brent) ist im Jahr 2015 stark bis auf
38 USD/Barrel zum Jahresende 2015 gefallen. Hierbei machten sich
vor allem das weiterhin hohe Olangebot aus den USA sowie das hohe
Forderungsvolumen der OPEC- und Nicht-OPEC-Staaten bemerkbar.
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Die Schifffahrtsmérkte haben sich insbesondere im zweiten Halbjahr
2015 sehr schwach entwickelt. Die Nachfrage sowohl fiir Container-
schiffe als auch fiir Massengutfrachter enttiuschte die Erwartungen
der Marktteilnehmer deutlich. Lediglich der Markt fiir Oltanker
entwickelte sich positiv.

Nachdem der Markt fiir Containerschiffe in der ersten Jahreshalfte
noch von erwartungsgeméf3 steigenden Charterraten gepragt war,
brach der Markt im zweiten Halbjahr deutlich ein. Damit fiel auch die
in vergangenen Jahren {ibliche Saisonerholung im abgelaufenen Jahr
aus. Auf der Nachfrageseite belastete unter anderem eine insbesonde-
re von den groflen Schwellenldndern ausgehende Abschwichung des
Wachstums der Weltwirtschaft. So wuchs die weltweite Nachfrage
nach Containertransporten im Gesamtjahr spiirbar geringer, als zu
Beginn des Jahrs noch erwartet worden war. Gleichzeitig legte das
Angebot an Schiffen aufgrund einer hohen Zahl von Ablieferungen
mehr als doppelt so stark wie die Nachfrage zu. Charterraten und

Schiffswerte wurden in der Folge auf die Niveaus von vor 18 Monaten
zuriickgeworfen. Erstmals seit 2009 fielen auch die Charterraten fiir
die groflen Containerschiffe auf die Hohe der Betriebskosten. Zu-
gleich stieg der Anteil unbeschiftigter Containerschiffe signifikant an.

Im Markt fir Massengutfrachter spiegelte sich die schwache Nachfra-
ge auf den Rohstoffmarkten wider. Insbesondere die konjunkturelle
Schwiche und die strukturellen Schwierigkeiten der chinesischen
Wirtschaft haben sich dabei negativ ausgewirkt. Das Volumen der
Kohletransporte verzeichnete den stirksten Riickgang seit dem Kri-
senjahr 2009, wihrend bei Eisenerz sowie den kleineren Massengii-
tern, wie Mineralien und Holzprodukten, lediglich ein leichtes Wachs-
tum erreicht wurde.

Die Oltanker profitierten von einem kriftig gesunkenen Olpreis.
Sowohl die transportierte Menge als auch die durchschnittlich zu-
riickgelegte Entfernung stiegen starker als erwartet. Dariiber hinaus
trug eine wachsende Nachfrage nach schwimmender Lagerkapazitit
(Floating Storage) zur positiven Entwicklung bei. Die Flotte vergro-
Berte sich im Vergleich zur Nachfrage unterproportional. Im Ergebnis
stiegen die Charterraten und Schiffswerte erstmals seit 2009 wieder
tiber ihre langfristigen historischen Durchschnitte.

Die deutschen Immobilienmarkte blieben weiterhin im Aufwérts-
trend. Die meisten Wohnimmobilienmarkte, vor allem in Grofistad-
ten, profitierten von einer anhaltend hohen Wohnungsnachfrage.
Diese iibersteigt unverdndert die in den letzten Jahren gestiegene
Bautitigkeit. Auf den Biiroimmobilienmérkten gingen die Leerstinde
erneut zuriick, da die Biiroflichennachfrage stirker als die ebenfalls
angezogenen Fertigstellungen zunahm. Der Einzelhandel profitierte
vom starken privaten Konsum und erzielte teils deutliche Umsatzzu-
wichse, vor allem im Online-Handel. Der stationdre Handel partizi-
pierte ebenfalls. Moderne Ladenfldchen, insbesondere in den Spitzen-
lagen der Grofistadte, blieben weiterhin gefragt. Das Wachstum der
Spitzenmieten im Einzelhandel hielt daher auch 2015 an. Die Biiro-
mieten legten hingegen nur moderat zu. Das Wachstum der Woh-
nungsmieten in den Ballungszentren verlangsamte sich auf einem
insgesamt hohen Niveau. Aufgrund des hohen Investoreninteresses
verzeichneten Gewerbe- wie auch Wohnimmobilien weitere Wertzu-
wichse.

Die europdischen Immobilienmarkte entwickelten sich unterschied-
lich. Wihrend in Grof3britannien - vor allem in London - die Fli-
chenleerstinde seit Jahren dank der hohen Nachfrage gesunken und
die Mieten gestiegen sind, herrschte in vielen anderen Mirkten, wie
etwa in Frankreich, Mietpreisstagnation bei hohen Vakanzen. Auf
einigen Markten, nicht zuletzt in Spanien, setzte hingegen eine spiir-
bare Erholung ein. Als Investments waren europaweit vor allem Spit-
zenobjekte in guten Lagen stark gesucht. In den USA hielt die Auf-
wirtsentwicklung sowohl des Biiro- als auch des Wohnimmobilien-
markts bei leicht sinkenden Vakanzen sowie anziehenden Mieten und
Marktwerten an.



Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist im abgelaufenen Jahr
uneinheitlich vorangeschritten. In Deutschland lagen die Neuinstalla-
tionen von Windenergieanlagen sogar noch iiber dem starken Vorjah-
resniveau. Dafiir sorgte der Offshore-Bereich, wihrend der Zubau an
Land merklich nachgelassen hat. Im iibrigen Europa hat sich der
Zubau demnach vom Vorjahrestief etwas erholt, wofiir ebenfalls
hohere Offshore-Neuinstallationen mafigeblich waren.

Im Photovoltaik-Segment setzte sich in Deutschland der negative
Trend fort. So hat sich der Nettozubau gegeniiber dem Vorjahr erneut
erwartungsgemdf3 deutlich reduziert. Dies ist unter anderem das
Ergebnis der angelaufenen Umstellung von gesetzlicher Forderung
hin zu einem wettbewerbsorientierten Ausschreibungsverfahren.

Das Projektfinanzierungsvolumen fir Transportinfrastruktur in
Europa hat 2015 sehr stark zugelegt und sogar den Vor-Krisen-Wert
von 2008 iibertroffen. Der Anteil der Public-Private-Partnership am
gesamten Volumen ist dabei deutlich gestiegen. Der grofite Anteil der
Finanzierungen wurde fiir Straffen und im Eisenbahnbereich abge-
schlossen. Regional lagen die Schwerpunkte der Aktivitdten in Grof3bri-
tannien, der Turkei und Italien sowie Frankreich und Deutschland. Zu
den bedeutenden institutionellen Investoren zihlten Pensionskassen
und Versicherungen, die Infrastrukturinvestitionen als eine Anlageal-
ternative im Niedrigzinsumfeld ansehen. Im Logistikbereich entwickel-
ten sich die Umsitze etwas schleppender als im Vorjahr.

Im verarbeitenden Gewerbe fiel der Produktionszuwachs vergleichs-
weise gering aus. Dabei entwickelten sich die einzelnen Branchen
unterschiedlich. Wihrend die Chemiebranche und der Maschinenbau
ein riicklaufiges Produktionsvolumen und das Erndhrungsgewerbe
sinkende Umsétze aufwies, konnten das Metallgewerbe und die Elekt-
rotechnik leichte und die Unternehmen aus den Bereichen Pharma-
und Automobilindustrie starke Zuwéchse erreichen. Im Erndhrungs-
gewerbe zeigten sich Riickgiange bei Milch und Milchprodukten sowie
bei Back- und Teigwaren, die durch die gestiegenen Umsitze der
Fleischindustrie nicht kompensiert werden konnten.

Bei den Unternehmen des Grofthandels kehrte nach einem guten
Start ins Jahr zunehmend Erniichterung ein. Insgesamt sind die realen
Umsitze 2015 leicht zuriickgegangen, was im Wesentlichen auf die
produktionsnahen Grof$handler zuriickzufithren ist. Die Grof$héndler
fur konsumnahe Giiter haben ihre Umsitze steigern konnen. Im
Vergleich zum Grofthandel kann der Einzelhandel mit dem Jahresver-
lauf sehr zufrieden sein. Sowohl der Lebensmitteleinzelhandel als
auch die tibrigen Segmente des Einzelhandels wiesen Umsatzzuwéch-
se auf.

Im Zuge der demografischen Entwicklung und des medizinischen
Fortschritts wachst der deutsche Gesundheitsmarkt stetig, so auch der
Krankenhausmarkt. Dennoch bleibt trotz stetig steigender Einnah-
men die wirtschaftliche Lage vieler Krankenhduser angespannt. Mit
einer Entlastung wird im Zuge der Umsetzung der Krankenhausre-
form ab 2016 gerechnet.
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Das Bankenumfeld war im Jahr 2015 wesentlich von regulatorischen
Verdnderungen im Rahmen der weiteren Umsetzung der europdi-
schen Bankenunion sowie von Basel III gepragt. Mit dem Ausbau der
Bankenunion und der Sicherungssysteme geht ein deutlich verstark-
tes Monitoring der Banken einher; dies gilt sowohl im Rahmen der
Sicherungseinrichtungen als auch durch die Bankenaufsicht. Wesent-
lich ausgeweitet wird das aufsichtliche Monitoring durch den Uber-
pritfungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluati-
on Process, SREP) fiir die direkt von der EZB beaufsichtigten Banken.
Dies bezieht insbesondere auch grof3 angelegte Datenanalysen, soge-
nannte Short-Term Exercises, mit ein. Stirker als in der bisherigen
Aufsichtspraxis werden dabei die EZB sowie die nationalen Aufsich-
ten auch die Geschiftsmodelle, Fundingplane und die internen Risi-
komodelle der Banken auf den Priifstand stellen und europaweite
Benchmarkanalysen, wie zum Beispiel im Rahmen der Transparency
Exercise, zur Beurteilung heranziehen. Ziel des umfassenderen
aufsichtlichen Monitoringansatzes ist es, Schieflagen bei Banken
frithzeitig zu erkennen und mit geeigneten Mafinahmen gegenzu-
steuern. Vor diesem Hintergrund hat die EZB den von ihr beaufsich-
tigten Banken im November 2015 institutsspezifische Mindestanfor-
derungen an die Kapital- und Liquiditatsausstattung mitgeteilt.

Gleichzeitig soll durch die steigenden Verdffentlichungspflichten die
Markttransparenz gestirkt werden. Einer hoheren Transparenz und
einem erhohten Anlegerschutz dient die Umsetzung von MIFID 2
(Markets in Financial Instruments Directive), die auf eine Verbesse-
rung der Marktinfrastruktur abzielt. Im Zuge der Harmonisierung
der europdischen Einlagensicherungssysteme trat in Deutschland
Anfang Juli 2015 das neue Einlagensicherungsgesetz in Kraft, welches
die Vorgaben der europdischen Einlagensicherungsrichtlinie umsetzt.
Danach sollen die nationalen Einlagensicherungssysteme bis 2024
durch Beitrage der ihnen angehérenden Banken eine Finanzausstat-
tung von 0,8% der gedeckten Einlagen erreichen. Im Rahmen der
Umsetzung der BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive)
hatten die Institute im Jahr 2015 zudem erstmals die europdische
Bankenabgabe zu zahlen, die ab 2016 fiir den Aufbau des europdi-
schen Abwicklungsfonds genutzt wird.

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat im Rahmen des Ausbaus und der
Harmonisierung der europiischen Einlagensicherungssysteme eine
Neuausrichtung ihres Haftungsverbunds, der die Sicherungssysteme
der Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen umfasst,
zum Ende des ersten Halbjahrs verabschiedet. Erganzt wurden die
Regelungen des Haftungsverbunds um einen Ausbau der
Governance-Regeln fiir die Institutssicherung, ein verstirktes
Risikomonitoring sowie eine stérker risiko- und einlagenorientierte
Ausrichtung des Beitragssystems. Durch die so neu ermittelten Bei-

trége, die erstmals im Jahr 2015 von den Mitgliedsinstituten zu zahlen
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waren, wird die finanzielle Ausstattung des Einlagensicherungssys-
tems der Sparkassen-Finanzgruppe den Anforderungen entsprechend
gestarkt.

Zu Jahresbeginn 2015 trat in Deutschland das Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz (SAG) in Kraft — ein Jahr friher als auf européischer
Ebene vorgesehen. Es handelt sich bei dem SAG um das deutsche
Umsetzungsgesetz ~ der  Richtlinie  zur  Bankensanierung
und -abwicklung (BRRD, Bank Recovery and Resolution Directive),
mit der europaweit einheitliche Regelungen fiir in Schieflage geratene
Banken geschaffen werden. Ein zentrales Instrument ist dabei die Ver-
lustbeteiligung von Eigen- und Fremdkapitalgebern. Einen wichtigen
Meilenstein im Rahmen der Umsetzung der BRRD und des SAG bildete
die erstmalige Entwicklung umfassender Sanierungs- und Abwick-
lungsplane der deutschen Banken. Darin sind Mafinahmen fiir eine
Stabilisierung der Banken im Falle einer Schieflage und Strategien fiir
eine Abwicklung der Banken inklusive potenzieller Verlustbeteiligungen
von Investoren enthalten. Wihrend die Sanierungspléne von den Ban-
ken selbst erstellt werden, lag die finale Verantwortung fiir die Abwick-
lungspldne im Jahr 2015 bei der Abwicklungsbehorde (FMSA), ging
aber zum 1. Januar 2016 auf das europiische Single Resolution Board

(SRB) tiber.

Angesichts der Einfithrung der BRRD haben die Ratingagenturen im
zweiten Quartal 2015 wie angekiindigt den sogenannten staatlichen
Support, das heifdt die Stiitzungswahrscheinlichkeit von in Schieflage
geratenen Banken durch den Staat, einer Neubewertung unterzogen
und neue Bankenratings vergeben. Der in den Langfristratings der
meisten Banken verringerte Einfluss dieses Supportfaktors bei den
Ratingagenturen wurde durch Verdnderungen der methodischen
Ansitze teilweise kompensiert. Anfang 2016 erfolgte eine weitere
umfassende Ratingaktion von Moody’s, die die Neuordnung der
Haftungskaskade hinsichtlich einer potenziellen Verlustbeteiligung
von Eigen- und Fremdkapitalgebern bei Restrukturierungen oder
Abwicklungen im Rahmen des ab 2017 geltenden §46f KWG beriick-
sichtigte. Darin ist eine Nachrangigkeit von erstrangigen Anleihen
(als Senior Unsecured eingestufte Finanzinstrumente) gegeniiber
Depositen sowie eine stirkere Differenzierung zwischen institutionel-
len und nicht institutionellen Investoren (Kreditinstitute und institu-
tionelle vs. Privatanleger und kleine und mittlere Unternehmen)
vorgesehen.

Die umfassenden und strengeren regulatorischen Vorgaben haben
wesentlich dazu beigetragen, die Stabilitit im europdischen Banken-
system zu starken. So haben die deutschen Banken vor dem Hinter-
grund der strengeren Kapitalvorschriften durch die schrittweise
Einfithrung von Basel III sowie die vorgesehene Einfiihrung von
weiteren regulatorischen Kapitalpuffern ihre Kapitalausstattungen in
2015 weiter gestdrkt. Neben Kapitalmafinahmen am Markt haben
dazu auch reduzierte Bilanz- und Risikopositionen sowie einbehaltene
Gewinne beigetragen. Mit der insgesamt verbesserten Kapitalisierung

verfiigen die Banken {iber wichtige Voraussetzungen, um in dem
anhaltend schwierigen Wettbewerbsumfeld im deutschen Banken-
markt zu bestehen.

Einen zunehmenden Belastungsfaktor bildete in 2015 das Niedrig-
zinsumfeld, das tiber eine flachere Zinsstrukturkurve zu Druck auf
den Zinstiberschuss der Banken fiihrt. Neben sinkenden Ertrégen aus
der Fristentransformation im Rahmen des Refinanzierungs- und
Kreditgeschifts verringert sich zudem die Verzinsung der Eigenkapi-
talpositionen der Banken. Angesichts der weiterhin verhaltenen und
sich vor dem Hintergrund der weltwirtschaftlichen Unsicherheiten in
Verbindung mit der derzeit guten Eigenkapitalausstattung der Unter-
nehmen weiterhin zuriickhaltenden Kreditnachfrage blieben die
Moglichkeiten zur Ausweitung des fiir die meisten deutschen Banken
wichtigen Zinsiiberschusses daher begrenzt. Die schwierige Nachfra-
ge- und Wettbewerbssituation birgt im Bankenmarkt die Gefahr einer
nicht risikoaddquaten Bepreisung von Kreditfinanzierungen.

Auf der Kostenseite machten sich die stetig zunehmenden regulatori-
schen Anforderungen sowie zusitzlich die européische Bankenabgabe
fur die Institute bemerkbar. Vor diesem Hintergrund haben viele
Banken neben der Fokussierung ihrer Geschiftsmodelle umfangrei-
che Kosten- und Effizienzprogramme in die Wege geleitet, um nach-
haltig angemessene Renditen erwirtschaften zu konnen.

Zahlreiche deutsche Institute waren von einem von der Osterreichi-
schen Finanzmarktaufsicht Anfang Mérz 2015 verkiindeten Schul-
denmoratorium fiir die Heta Asset Resolution AG (HETA) betroffen,
das hohere Abschreibungen auf bestehende Forderungsbestdnde der
Institute gegeniiber der HETA erfordert. Der Bestand an Wertpapie-
ren und Schuldscheinen der HETA betragt insgesamt 220 Mio. €
Nominalwert. Anfang Januar 2016 unterbreitete das Bundesland
Kérnten den HETA-Glaubigern ein Riickkaufangebot, das sich an der
im Juli zwischen Osterreich und Bayern erzielten Losung orientiert.
Angeboten wurde ein Riickkauf der Papiere zu einem Kurs von 75%,
ungeachtet der bestehenden Ausfallbiirgschaft des Lands Kérnten.
Das Riickkaufangebot des Bundeslands Kérnten war im Mérz 2016
durch die Ablehnung der Gldubigerbanken gescheitert. Anfang
April 2016 teilte die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
einen Schuldenschnitt mit, der mit lediglich 46% fiir die Halter
von vorrangigen Anleihen und einem vollstindigen Verzicht fiir
Halter nachrangiger Anleihen deutlich unterhalb des bisherigen
Angebots liegt. Zudem werden alle Zinszahlungen ab dem 1. Mirz
2015, dem Beginn des gesetzlich verordneten Schuldenmoratori-
ums, komplett gestrichen, die Falligkeit aller Anleihen wird bis
zum 31. Dezember 2023 gestreckt. Im Mai 2016 zeichnete sich eine
Einigung zwischen dem Bundesland Kérnten und den Glaubiger-
banken ab.



Vor dem Hintergrund der insgesamt verhaltenen Kreditnachfrage der
Unternehmen bei gleichzeitig guter Nachfrage nach Immobilienkredi-
ten sowie eines bewusst begrenzten Neugeschifts im Shipping-
Bereich blieb das abgeschlossene Neugeschift mit Kunden der
HSH Nordbank im abgelaufenen Jahr etwas unter dem Vorjahresni-
veau. Auch eine marktseitig empfundene Unsicherheit vor der infor-
mellen Verstindigung mit der EU-Kommission diirfte zeitweise zur
Kundenzuriickhaltung beigetragen haben.

Angesichts des verhaltenen Gesamtmarkts konnte die Bank unter
Beachtung strikter Risiko- und Ertragsvorgaben gleichwohl ihre gute
Positionierung in den Zielmérkten belegen. Ein Schwerpunkt lag
dabei auf Immobilienfinanzierungen. Im Bereich des klassischen
Unternehmenskundengeschifts war hingegen die verhaltene Nachfra-
ge nach Bankkrediten deutlich spiirbar, wenngleich hier das Neuge-
schift — insbesondere im Projektfinanzierungsgeschift — zum Jahres-
ende hin anzog. Im Bereich Shipping erfolgten Geschiftsabschliisse
auf selektiver Basis. Zugleich ist in allen Bereichen ein intensiver
Wettbewerb zu verzeichnen. Insgesamt konnten die Ertrige der
Kernbank spiirbar von der Neugeschiftsentwicklung profitieren.
Allerdings ermdoglichte die gute Finanzlage vieler Kunden, Investitio-
nen aus eigenen Mitteln zu titigen und Kredite vorzeitig zuriickzu-
fuhren. Dies wirkte dem positiven Ertragseffekt aus dem Neugeschaft
in der Kernbank entgegen.

Aufgrund der anhaltend schwierigen Branchenentwicklung in der
Schifffahrt und der Auswirkungen der informellen Verstindigung
sowie der formellen Entscheidung der EU-Kommission auf die zu
verkaufenden Portfolios hat die HSH Nordbank fiir 2015 auf3eror-
dentlich hohe Risikovorsorge fiir die betroffenen Altbestdnde gebildet,
die jedoch weitestgehend durch die Garantie kompensiert wurde.
Dabei hat die HSH Nordbank auch auf Prognosedaten der fithrenden
Marktforschungsinstitute Marsoft und MSI zuriickgegriffen.

Auf der Nachfrageseite der Schifffahrtsmarkte wirkten sich insbeson-
dere die deutlich an Schwung verlierende Wirtschaftsdynamik in
China sowie auf der Angebotsseite das Niedrigzinsumfeld negativ aus,
da die giinstigen Refinanzierungsbedingungen weitere Flottenauswei-
tungen unterstiitzt haben. Die gute Ertragslage insbesondere deut-
scher Unternehmen ermdglichte demgegeniiber Auflosungen von
Risikovorsorge bei Firmenkrediten.

Die weitere Aufwertung und die hohe Volatilitit des US-Dollars
gegeniiber dem Euro haben auch die Ertrags-, Vermégens- und Fi-
nanzlage beeinflusst. So fiihrten IFRS-Bewertungseffekte insbesonde-
re bei der Absicherung von Beteiligungen in Fremdwéhrung zu Belas-
tungen im Handelsergebnis, die jedoch durch andere, positive Effekte
im Handelsergebnis iiberkompensiert wurden.
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Im derivativen US-Dollar-Funding erforderte der Anstieg des US-
Dollars eine hohere Sicherheitenstellung durch Cash Collaterals.
Dieser Belastung hat die HSH Nordbank mit gezielten Steuerungs-
mafSnahmen auf der Aktiv- und der Passivseite entgegengewirkt.
Dazu zdhlten forcierte Verkdufe von US-Dollar-Altlasten in der
Restructuring Unit, die Begrenzung des US-Dollar-Neugeschafts und
eine Erhohung des US-Dollar-Einlagenbestands.

Mit diesen Mafinahmen wurde in spiirbarem Umfang Liquiditét
freigesetzt. Trotz einer zusitzlichen Belastung aus dem Auslaufen
eines Grofiteils von Anleihen mit Gewéhrtragerhaftung im Jahr 2015
konnten so stets angemessene Liquidititskennzahlen ausgewiesen
werden. Zu einer erheblichen Entlastung des kiinftigen Refinanzie-
rungsbedarfs und der kiinftigen Liquiditatsposition werden dariiber
hinaus die vorgesehenen Verkaufe von Portfolios an die Lander und
an den Markt von insgesamt bis zu 8,2 Mrd. € fithren.

Trotz des anhaltend niedrigen Zinsniveaus konnten die Margen im
Kundengeschift weitgehend stabil gehalten werden. Nichtsdestotrotz
hat das niedrige Zinsniveau das Ergebnis belastet. Riicklaufige Risiko-
aufschlidge wirkten sich zum Jahresultimo 2015 hingegen positiv in
der Bewertung der risikobehafteten Wertpapierbestinde aus, wovon
insbesondere die bankinterne Abbaubank, die Restructuring Unit,
profitierte.

Die Vielzahl
HSH Nordbank im abgelaufenen Jahr in erheblichem Mafle Ressour-

neuer regulatorischer Vorgaben hat in der
cen gebunden und zusitzliche Kosten verursacht. Im Zuge der Um-
setzung von Kosteneinsparungsmafinahmen konnte der Verwaltungs-
aufwand in Summe dennoch gegeniiber dem Vorjahr weiter spiirbar

gesenkt werden.

Ebenso fithrten die neue europdische Bankenabgabe sowie der Beitrag
zur Einlagensicherung zu hoheren Kosten.

Einzelheiten zum EU-Verfahren, zur Geschaftsentwicklung und zur
Lage der Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erlautert.
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Die Mehrheitseigentiimer der HSH Nordbank, Hamburg und Schles-
wig-Holstein, die Bundesrepublik Deutschland und die EU-Kommission
haben am 19. Oktober 2015 im laufenden EU-Beihilfeverfahren eine
informelle Verstindigung iiber eine operative Entlastung der Bank
von Altlasten und Garantiegebiihren erzielt, die nach Umsetzung der
einzelnen Mafinahmen zu einer verbesserten Finanz- und Risikosi-
tuation fithren und die Basis fiir eine nachhaltig tragfahige Struktur
der HSH Nordbank bilden soll. Auflerdem ist eine Privatisierung der
HSH Nordbank bis zum Jahr 2018 vorgesehen. Die Umsetzung der
informellen Verstdndigung haben die HSH Nordbank sowie die Mehr-
heitseigentiimer in den vergangenen Monaten intensiv vorbereitet.

Am 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission eine formelle Entscheidung
im laufenden EU-Beihilfeverfahren getroffen und damit die Wieder-
erhohung der von den Landern gewéhrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € genehmigt. Die formelle Entscheidung
bestdtigt beziehungsweise konkretisiert im Grundsatz die informelle
Verstindigung und basiert auf einem Zusagenkatalog der Bundesre-
publik Deutschland gegeniiber der EU-Kommission.

Nach der informellen Verstdndigung soll die HSH Nordbank AG von
einem Teil ihrer problembehafteten Altbestdnde entlastet werden. So
konnten nach der informellen Verstindigung notleidende Kredite in
einem Umfang von bis zu 6,2 Mrd. € an die Landereigner tibertragen
und zusitzlich ein Portfoliovolumen von 2 Mrd. € am Markt verdu-
Bert werden. Die dabei entstehenden Verluste sollten unter den ge-
genwirtigen Bedingungen der Garantievereinbarung gegen die Zweit-
verlustgarantie abgerechnet werden und wiirden somit zu einer héhe-
ren Inanspruchnahme der Garantie fithren. Das Volumen der notlei-
denden Kredite soll durch die Mafinahme deutlich sinken. Dabei
entfillt der grofite Anteil der zu verduflernden Bestinde auf notlei-
dende Schiffskredite, wodurch der Einfluss des sehr schwierigen
Schifffahrtsmarkts wie auch des volatilen US-Dollars auf die operative
Entwicklung der Bank sinken soll.

Im Rahmen der formellen Entscheidung im Mai 2016 wurden im
Zusammenhang mit dem Verkauf notleidender Kredite weitere Punk-
te konkretisiert. Demnach ist vorgesehen zur Jahresmitte 2016 Portfo-
lios von zunéchst 5 Mrd. € an die Lindereigner zu iibertragen. Die
Ubertragung erfolgt zu den unter beihilferechtlichen Aspekten von
der EU-Kommission ermittelten Marktwerten. Des Weiteren ist auf
der Grundlage der formellen Entscheidung der EU-Kommission
geplant, Portfolios von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt zu verduflern.

Ein weiterer zentraler Punkt der informellen Verstindigung mit der
EU-Kommission ist die kiinftige Struktur der Garantiegebiihren, die
mit der Etablierung einer Holdinggesellschaft sowie einer zu privati-
sierenden Tochtergesellschaft, die die operative Geschaftstitigkeit der
HSH Nordbank umfasst, einhergehen soll. Die operative Gesellschaft
soll kiinftig deutlich niedrigere Gebiihren fiir die Garantie zahlen. Die
Grundpramie fiir die Garantie soll um 1,8% auf 2,2% (von bisher
4,0%) sinken und ausschlieflich auf den nicht in Anspruch genom-
menen, das heiflt nicht gezogenen Teil der Garantie und nicht mehr
auf den Garantierahmen von 10Mrd. € zu entrichten sein. Die
Grundpramie von derzeit etwa 400 Mio. € soll so nach Umsetzung der
Portfoliotransaktionen fiir die operative Gesellschaft planmiflig in
den kommenden Jahren sinken.

In der neuen Struktur soll firr die operative Gesellschaft auch die
bisherige Zusatzpramie fiir die Garantie entfallen. Durch die sinken-
den Garantiegebiihren soll das Ergebnis der operativen Gesellschaft
der HSH Nordbank kiinftig spiirbar entlastet werden. Diese wire
damit kiinftig strukturell deutlich besser in der Lage, ihr Kapital aus
eigener Kraft zu stirken und damit den steigenden Anforderungen
der Bankenaufsicht und des Markts gerecht zu werden. Da sich die zu
verauflernden Aktiva zu einem groflen Teil aus US-Dollar-Geschiften
zusammensetzen werden, soll zudem die Sensitivitdt der Kapitalquo-
ten gegeniiber dem volatilen US-Dollar spiirbar abnehmen.

Dariiber hinaus wird sich durch den Verkauf der Kreditportfolios
kiinftig auch der Refinanzierungsbedarf der operativen Gesellschaft
verringern, insbesondere im US-Dollar-Bereich. Dies wird auch die
von der US-Dollar-Entwicklung beeinflusste Liquiditatsposition der
Bank in der Zukunft stirken.

Die noch zu griindende Holdinggesellschaft soll die operative Gesell-
schaft von allen iibrigen Vergiitungsbestandteilen der Zweitverlustga-
rantie — die Grundprémie auf den in Anspruch genommenen Teil der
Garantie, die Grundpramie in Hohe von 1,8% auf den nicht in An-
spruch genommenen Teil der Garantie und die bisherige Zusatzpra-
mie - wesentlich entlasten.

Im Rahmen der formellen Entscheidung wurde weiter konkretisiert,
dass die HSH Nordbank die Holdinggesellschaft zur Sicherstellung
des operativen Betriebs mit Liquiditat in Hohe von 50 Mio. € ausstat-
tet. Des Weiteren hat die operative Gesellschaft eine Einmalzahlung
von 210 Mio. € an die Holdinggesellschaft zu entrichten.

Nach der informellen Verstindigung war die Verauflerung der opera-
tiven Gesellschaft innerhalb einer Frist von 24 Monaten ab der ver-
bindlichen Entscheidung der EU-Kommission vorgesehen. Bei Ver-
zOgerungen aus nicht unter der Kontrolle der Bank oder der Lander
stehenden Griinden sollte die Frist um bis zu sechs Monate verldngert
werden konnen. Die Lander Hamburg und Schleswig-Holstein diirfen



nach der Verduflerung einen Anteil von maximal 25% fiir bis zu vier
Jahre behalten. Der Erfolg des Verduflerungsprozesses sollte von der
EU-Kommission im Rahmen einer weiteren, zukiinftigen Entschei-
dung im Lichte der Privatisierung gewiirdigt werden, in der sie die
Tragfihigkeit der nach dem Verkauf neu entstandenen Unterneh-
menseinheit untersucht und beurteilt.

Die zu verauflernde Gesellschaft soll so umstrukturiert werden, dass
ein erfolgreicher Verkaufsprozess gefordert wird. Zu diesem Zweck
sollen weitere Kosteneinsparungen und kapitalstirkende Mafinahmen
umgesetzt werden. Wihrend des Privatisierungszeitraums sollte
gemafl der informellen Verstindigung ein Dividendenverbot und
wihrend des gesamten Umstrukturierungszeitraums ein Ausschiit-
tungsverbot beziiglich der begebenen Hybridkapitalinstrumente
gelten.

Gemif3 der formellen Entscheidung ist fiir die Verduflerung der ope-
rativen Gesellschaft (das heif3t bis zur Unterzeichnung eines Kaufver-
trags) eine Frist bis zum 28. Februar 2018 vorgesehen. Diese Veraufe-
rungsfrist kann bei Verzdgerungen aus nicht unter Kontrolle der
Lander stehenden Griinden bei der technischen Umsetzung des
Modells mit Zustimmung der EU-Kommission um bis zu sechs Mo-
nate verlangert werden. Der Verkauf erfolgt im Rahmen eines offenen,
diskriminierungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfah-
rens. Die teilnehmenden Bieter, die von der HSH und dem offentli-
chen Sektor unabhéngig sein miissen, miissen iiber die notwendigen
finanziellen Ressourcen und nachgewiesene Branchenexpertise verfii-
gen, um die operative Gesellschaft als rentablen und aktiven Wettbe-
werber zu fithren. Die Verduflerung an andere Landesbanken ist
moglich. Auch offentliche Sparkassen konnen sich an einem Erwerb
durch einen privaten Dritten oder eine oder mehrere Landesbanken
minderheitlich beteiligen.

Nach erfolgreicher Durchfithrung des Verduflerungsverfahrens mit
dem Ergebnis eines beihilfefreien Angebots mit einem positiven
Angebotspreis (bei Beibehaltung der Garantie) ist der beabsichtigte
Erwerb vor der Umsetzung einer Rentabilititspriifung der neuen
Unternehmensstruktur durch die EU-Kommission zu unterziehen
und von der EU-Kommission zu genehmigen. Weitere Informationen
zur vereinbarten Privatisierung finden sich im Prognosebericht im
Abschnitt ,,Formelle Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren®

Dariiber hinaus sieht die formelle Entscheidung der EU-Kommission
Konkretisierungen der informellen Verstindigung hinsichtlich des
Dividenden- und Ausschiittungsverbots vor: Wahrend der Veraufe-
rungsfrist darf die operative Gesellschaft keine Zahlungen auf ge-
winnabhingige Eigenkapitalinstrumente (z.B. Hybride Finanzin-
strumente und Genussscheine) leisten, soweit diese nicht vertraglich
oder gesetzlich geschuldet sind. Diese Instrumente sind auch an
Verlusten zu beteiligen, wenn die Bilanz der operativen Gesellschaft
ohne Auflésung von Riicklagen und Reserven einen Verlust ausweisen
wiirde. Dariiber hinaus zahlt die operative Gesellschaft bis zur Verdu-
flerung keine Dividenden. Ausnahmen bilden Dividendenzahlungen

85

KONZERNLAGEBERICHT

der operativen Gesellschaft an die zu griindende Holding im Rahmen
des gesetzlich méglichen.

Die Bank geht auf der Basis ihrer Planung sowie der zum Bilanzstich-
tag vorliegenden Informationen davon aus, dass sie bei erfolgreichem
Abschluss des Privatisierungsverfahrens frithestens im Jahr 2020
wieder Dividenden und Ausschiittungen auf Hybridkapital fiir das
Geschiftsjahr 2019 zahlen kann.

Nach dem Zusagenkatalog der formellen Entscheidung wird die
operative Tochtergesellschaft in den Geschiftsjahren 2016 und 2017
jeweils zum Jahresende die regulatorischen Liquidititskennzahlen Net
Stable Funding Ratio (NSFR) und Liquidity Coverage Ratio (LCR) in
einer Spanne von 80% bis 120% einhalten. Des Weiteren sind in der
Umstrukturierungsphase, die mit dem Verkauf der operativen Toch-
tergesellschaft endet, Regelungen beziiglich Bilanzsummenreduktion
und Geschiftsmodell (unter anderem Erweiterung der Geschéftsan-
sitze im Bereich Unternehmenskunden gegeniiber dem bisherigen
EU-Auflagenkatalog aus dem urspriinglichen EU-Verfahren und
Fortsetzung des Verbots des Eigenhandels und der objektbezogenen
Flugzeugfinanzierung sowie die Festlegung eines maximal moglichen
Neugeschiftsvolumens im Bereich Shipping) einzuhalten sowie auch
die Beschridnkung des externen Wachstums durch Kontrollerwerb an
anderen Unternehmen zu beachten. Weitere Informationen zu der
formellen Entscheidung finden sich im Prognosebericht mit Chancen
und Risiken.

Im November 2015 haben die Linder Hamburg und Schleswig-
Holstein im Rahmen einer verbindlichen Erkldrung gegeniiber der
HSH Nordbank bestitigt, die informelle Verstindigung schnellstmog-
lich umzusetzen, und - soweit erforderlich — entsprechende parla-
mentarische Gesetzgebungsverfahren eingeleitet. Diese parlamentari-
schen Gesetzgebungsverfahren wurden mit den Zustimmungen der
Hamburger Biirgerschaft und des Schleswig-Holsteinischen Landtags
noch im abgelaufenen Jahr abgeschlossen. Die Auswirkungen der
informellen Verstindigung und der verbindlichen Erklarung der
Lander Hamburg und Schleswig-Holstein auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wurden entsprechend den anzuwendenden
Bilanzierungsregeln im Jahres- und Konzernabschluss 2015 bertick-
sichtigt.

Die Auswirkungen der angestrebten Strukturmafinahmen betreffen in
der Gewinn- und Verlustrechnung 2015 zusammengefasst insbeson-
dere die Risikovorsorge (Wertberichtigungen aufgrund der verander-
ten Bewertung der zu verkaufenden Portfolios infolge der veranderten
Engagementstrategien und die gegenldufige Kompensation durch die
Zweitverlustgarantie, Auflosung zukiinftiger Garantieprimien und
Forderungsverzichte im Kompensationsposten mit Ausnahme der
nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission noch zu er-
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wartenden Einmalzahlung und Liquiditétsausstattung der Holdingge-
sellschaft von insgesamt 260 Mio. €), den Zinsiiberschuss (Neubewer-
tung der Hybridinstrumente infolge der erwarteten Kuponausfille)
und das Steuerergebnis (Wegfall der latenten Steuern auf Verlustvor-
trage und Reduzierung latenter Steuern auf temporére Differenzen
durch Auflésung von Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Zusatzpramie).

Ferner wirken sich die informelle Verstindigung und die verbindliche
Erkldrung der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein auf die
Kapitalquote (positive Ergebniseffekte durch Auflosung von Zusatz-
pramien und Auflosung aufsichtsrechtlicher Korrekturposten) aus.

Die an die von den Landereignern gegriindete Abwicklungsanstalt zu
tibertragenden Engagements von zundchst 5 Mrd. € wurden im Rah-
men einer Portfolioselektion identifiziert. Der Transfer fiir das selek-
tierte Portfolio notleidender Schiffskredite aus der Restructuring Unit
und dem Sanierungsbereich der Kernbank soll zum Ende des ersten
Halbjahrs 2016 durchgefithrt werden. Der Einfluss des Schifffahrts-
markts wie auch des volatilen US-Dollars auf die operative Entwick-
lung der Bank soll durch diese Mafinahme spiirbar sinken.

Auch die an den Markt zu verkaufenden Engagements von bis zu
3,2 Mrd. € hat die Bank bereits identifiziert. Anders als das an die
Léander zu verkaufende Portfolio beinhaltet das Marktportfolio neben
Schiffskrediten auch Kredite aus den Bereichen Immobilien, Energy
und Aviation.

Im Konzernabschluss 2015 wurden die zum jeweiligen Transaktions-
zeitpunkt erwarteten Marktwerte fiir die Transaktionsportfolios im
Rahmen der Berechnung der jeweiligen Risikovorsorge unter veran-
derten Engagementstrategien berticksichtigt. Diese Bewertung fithrte
im Konzernabschluss zu einem zusitzlichen Wertberichtigungsbedarf.
Die im Rahmen der Verduflerung der Portfolios entstehenden Verlus-
te sollen unter den gegenwirtigen Bedingungen des fortbestehenden
Garantievertrags der Zweitverlustgarantie abgerechnet werden. Daher
wurde der zusitzliche Wertberichtigungsbedarf entsprechend in der
Gewinn- und Verlustrechnung kompensiert.

Bei der Kompensation der Risikovorsorge kommt die technische Auftei-
lung der Garantie in eine Finanzgarantie und ein Kreditderivat zum
Tragen. Die bilanzielle Abbildung der Kompensation fiir die Wertbe-
richtigungen durch die Garantie erfolgt fiir die Finanzgarantie in der
Risikovorsorge und fiir das Kreditderivat in einem separaten Posten
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie. Mit der
Abrechnung der Verluste aus der Ubertragung der Engagements ist
im Vergleich zu der bisherigen Planung eine hohere und frithere
tatsdchliche Inanspruchnahme der Garantie verbunden.

Das an die Landereigner zu verduflernde Portfolio soll durch die hsh
portfoliomanagement ASR erworben werden. Dabei handelt es sich
um eine Anstalt der beiden Lander mit Sitz in Kiel, die speziell fir das
Management und die wertschonende Abwicklung der tibernomme-
nen Vermogenswerte gegriindet wurde. Die Voraussetzungen fiir die
Errichtung der Anstalt wurden durch den Abschluss eines Staatsver-
trags zwischen Hamburg und Schleswig-Holstein im Dezember 2015
mit Zustimmung der beiden Landerparlamente geschaffen.

Wesentliche Service-Leistungen fiir die hsh portfoliomanagement
AGR (Kreditbearbeitung, Portfoliomanagement, IT etc.) sollen inter-
imistisch zunachst von der HSH Nordbank erbracht werden, bis die
langerfristige Servicierung im Rahmen eines reguldren Vergabever-
fahrens sichergestellt ist. Die notwendigen Vorbereitungen fiir den
operativen Start der Interims-Servicierung zur Jahresmitte 2016
wurden bereits in die Wege geleitet.

Das in der HSH Nordbank unter der Garantie verbleibende Portfolio
wird in bewdhrter Weise durch den weiter bestehenden Garantierah-
men abgesichert. Dies sorgt auch unter krisenhaften Marktbedingun-
gen weiterhin fiir erhohte Stabilitit der Gewinn- und Verlustrechnung
und der aufsichtsrechtlichen Kapitalausstattung.

Die vorgesehene gesellschaftsrechtliche Trennung der HSH Nordbank
in eine operative Gesellschaft und eine Holdinggesellschaft und die
damit verbundene Entlastung von Garantiegebiihren sollen durch die
Einbringung von Anteilen der bisherigen Gesellschafter der Bank in
eine neu zu griindende Holding erreicht werden. Die Holdinggesell-
schaft biindelt kiinftig die eingebrachten Anteile aller Eigentiimer.

Neben den Haupteigentiimern Hamburg und Schleswig-Holstein
haben auch Minderheitsgesellschafter gegeniiber der Bank bestitigt,
Anteile in die Holdinggesellschaft einzubringen. Es ist vorgesehen,
dass der Sparkassen- und Giroverband Schleswig-Holstein Anteile an
der Bank im Umfang von 5,3 % und die Privatinvestoren, die von J.C.
Flowers & Co. LLC beraten werden, Anteile im Umfang von 4,2 % an
die Holdinggesellschaft tibertragen. Dariiber hinaus sollen die Privat-
investoren, die von J.C. Flowers & Co. LLC beraten werden, einen
Anteil von 5,1 % direkt an der operativen Gesellschaft halten.



Neben den Vorbereitungen und Konkretisierungen fiir die Umset-
zung der vorgesehenen Strukturmafinahmen sollen angesichts der
Zeitvorgabe bereits erste Schritte firr den VeraufSerungsprozess in die
Wege geleitet werden. So soll im ersten Halbjahr 2016 zur Unterstiit-
zung eines erfolgreichen Verkaufsprozesses die Mandatierung einer
Investmentbank durch die Lander erfolgen. Auch die HSH Nordbank
wird fiir die Unterstiitzung in diesem Prozess eine Investmentbank
beauftragen.

Uber die Umsetzung der Strukturmafinahmen hinaus sind weitere
strategische und betriebliche Optimierungen in der Bank vorgesehen.
Durch diese zusitzlichen Optimierungen werden die Grundlagen fiir
ein dauerhaft tragfihiges Geschiftsmodell weiter gestarkt und die
Ausgangsbasis fiir einen erfolgreichen Privatisierungsprozess der
HSH Nordbank weiter verbessert.

Einzelheiten zur Abbildung der vereinbarten Strukturmafinahmen im
Konzernabschluss finden sich im Kapitel Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage.

Unabhingig von den Themen rund um das laufende EU-Verfahren
hat die HSH Nordbank ihre operativen Aktivititen im abgelaufenen
Berichtsjahr intensiv vorangetrieben. Im Vordergrund stand dabei die
Realisierung von Neugeschiften mit soliden Ertrags- und Risikoprofi-
len in einem sehr anspruchsvollen Marktumfeld. Gleichzeitig konnten
die Altlasten in der Restructuring Unit mit einem Schwerpunkt auf
dem Abbau von Schiffs- und Immobilienkrediten sowie Kapital-
marktpositionen weiter deutlich reduziert werden. Planmafig fortge-
schritten ist zudem die Umsetzung der Mafinahmenpléne im Rahmen
des im Jahr 2014 initiierten Kostensenkungsprogramms. Der Verwal-
tungsaufwand konnte im Zuge dessen trotz erheblicher Belastungen
durch regulatorische Vorgaben spiirbar weiter zurtickgefithrt werden.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr hat die HSH Nordbank in der
Kernbank ein Neugeschift in Hohe von 8,8 Mrd. € realisiert. Unter
Beachtung strikter interner Risiko- und Ertragsvorgaben und beson-
derer Herausforderungen im abgelaufenen Jahr blieb die Bank damit
leicht hinter dem im Vorjahr abgeschlossenen hohen Volumen von
9,5 Mrd. € sowie dem geplanten Volumen zuriick. In der Entwicklung
spiegelt sich zum einen ein gezielt reduziertes Neugeschift insbeson-
dere im Shipping-Bereich vor dem Hintergrund der sehr schwierigen
Marktverhéltnisse in der Schifffahrt und der volatilen US-Dollar-
Entwicklung wider. Zum anderen machte sich im Bereich Unter-
nehmenskunden neben einer marktbedingt zuriickhaltenden Kredit-
nachfrage der Fokus auf Geschifte mit angemessenem Risiko und
Ertragsprofil bemerkbar. Dariiber hinaus waren marktseitig empfun-
dene Unsicherheiten aufgrund des EU-Verfahrens zu verzeichnen.
Insbesondere zum Jahresende hin hat das Neugeschift mit Unter-
nehmenskunden - hauptsichlich im Projektfinanzierungsgeschaft
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(Energie, Infrastruktur) — wieder angezogen. Ein starker und iiber-
planméfiger Geschiftsausbau wurde angesichts der guten Marktlage
und der starken Positionierung im Immobilienkundengeschift reali-
siert.

Die Anteile der Geschiftsbereiche am Kundengeschift der Kernbank
sind im Hinblick auf den Forderungsbestand insgesamt ausgewogen.
Der Anteil des Forderungsvolumens gegeniiber Immobilienkunden
belief sich auf 29 %, der Anteil des Bereichs Unternehmenskunden auf
32% und der Anteil des Bereichs Shipping auf 39% (Shipping inklu-
sive der Engagements, die an die Lander tibertragen werden sollen).

Der Anteil der ausgezahlten Neukredite am abgeschlossenen Neu-
geschift (Auszahlungsquote) konnte gegeniiber dem Vorjahr gestei-
gert werden und liegt tiber dem Zielniveau. Erfreulich war dabei die
in Summe weitgehend stabile und iiberplanmiflige Entwicklung der
erzielten Zinsmargen. Die erhohte Auszahlungsquote kompensierte
damit den leichten Riickgang des Neugeschifts gegeniiber dem Vor-
jahr. Einzelheiten zum unter den besonderen Herausforderungen des
Jahrs 2015 insgesamt zufriedenstellenden Neugeschift der einzelnen
Geschiftsbereiche finden sich im Kapitel Segmente.

Das Cross-Selling-Ergebnis aus verschiedenen Bankdienstleistungen
iiber die Kreditfinanzierung hinaus konnte aufgrund eines umfang-
reicheren Produktabsatzes in der Kernbank gegeniiber dem Vorjahr
deutlich und tiberplanmaflig auf 242 Mio. € (Vorjahr: 227 Mio. €)
gesteigert werden. Zu den von den Kunden der Kernbank nachgefrag-
ten Leistungen zahlten dabei Risikoabsicherungen sowie Transaction-
Banking- und Anlageprodukte. Die Nachhaltigkeit der Kundenbezie-
hungen konnte mit dem erhéhten Produktvertrieb der Kernbank
weiter gestarkt werden. Dem Anstieg in der Kernbank steht ein Riick-
gang von Cross-Selling-Ertrdgen in der Restructuring Unit von
42 Mio. € auf 26 Mio. € gegeniiber, in der angesichts des voranschrei-
tenden Risikoabbaus weniger Kreditprovisionen aus Restrukturierun-
gen vereinnahmt werden konnten. Auf Konzernebene lag das Cross-
Selling-Ergebnis in Summe mit 268 Mio. € etwa auf Vorjahresniveau
(269 Mio. €).
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Das unter Beachtung der Margen- und Risikovorgaben abgeschlosse-
ne Neugeschift und der Produktvertrieb wirkten sich positiv auf die
operative Ertragskraft der Kernbank aus. Die Portfolioqualitit der
Kernbank profitierte vom Neugeschift mit vergleichsweise besseren
Ertrags- und Risikoparametern sowie vom Abbau risikobehafteter
Altlasten.

Somit konnte die HSH Nordbank trotz der teilweise bewusst begrenz-
ten Geschiftsaktivititen in einem herausfordernden Marktumfeld
spiirbare Fortschritte in der Umsetzung der kundenorientierten Stra-
tegie der Kernbank erzielen und damit die Verankerung der Kunden-
bereiche in ihren Zielmarkten weiter festigen.

Die Bilanzsumme der Kernbank belief sich vor dem Hintergrund des
Geschiftsverlaufs und der US-Dollar-Wechselkursentwicklung (Be-
standseffekt: 1,2 Mrd.€) zum 31.Dezember 2015 auf 70 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 76 Mrd. €). Die bestandserhéhende Wirkung des
Neugeschifts wurde dabei durch reguldre und auflerordentliche
Kredittilgungen sowie den Abbau von Uberschussliquiditit, die im
Vorfeld des Auslaufens von Anleihen mit Gewahrtragerhaftung auf-
gebaut worden war, iiberkompensiert.

Den Abbau der Altbestinde hat die HSH Nordbank insbesondere im
zweiten Halbjahr des abgelaufenen Geschiftsjahrs 2015 bewusst
verstarkt vorangetrieben.

Ein Schwerpunkt lag dabei auf der Reduktion der risikobehafteten
Altlasten im US-Dollar-Bereich vor dem Hintergrund der starken
Wechselkursschwankungen. Gleichzeitig erfolgte der forcierte Abbau
zur Freisetzung von Liquiditét angesichts des umfangreichen Auslau-
fens von Anleihen mit Gewéhrtragerhaftung zum Jahresende 2015.

Die Abbaumafinahmen im Berichtsjahr erfolgten zum Teil iiber den
im Rahmen der Garantievereinbarung vorgesehenen wertschonenden
Abbau hinaus. Teilweise waren die Abbaumafinahmen im Berichts-
jahr fir die Bank mit deutlichen Ertragsbelastungen verbunden.

Demgegeniiber konnten die Altlasten in der Bilanz tiberplanméflig
deutlich reduziert werden.

Vor dem Hintergrund der anhaltend sehr schwierigen Marktverhalt-
nisse in der Schifffahrt lag ein Schwerpunkt des aktiven
Portfolioabbaus weiterhin auf dem Abbau von notleidenden Schiffsfi-
nanzierungen iiber Strukturlosungen fiir Schiffskredite. Dabei werden
Tranchen von Schiffskrediten an Investoren iibertragen, durch die die
Bank ihre Risiken im Portfolio verringert. Zugleich sichert sich die Bank
im Zuge der Transaktionen die Moglichkeit, an einer Erholung der
Schifffahrt zu partizipieren. Im Geschiftsjahr 2015 wurden neun Trans-
aktionen dieser Art abgeschlossen. Dariiber hinaus wurden im Jahr
2015 Schiffskredite mit einem Volumen von rund 0,6 Mrd. € abgebaut.
Auch in den Bereichen Immobilien USA und Energie & Infrastruktur
USA wurden aktive Verkdufe in héherem Umfang realisiert. So wur-
den vor allem im zweiten Halbjahr 2015 Kredite in Hohe von rund
0,5 Mrd. € aus diesen beiden Bereichen verkauft. Zugleich gelang es
im Berichtsjahr, das niederldndische Immobilienportfolio der
HSH Nordbank in einem weiterhin schwierigen Marktumfeld deut-
lich zu reduzieren.

Unter Beriicksichtigung von Abbaumafinahmen in weiteren Berei-
chen (Restructuring Unit und Kernbank) konnte insgesamt ein Kre-
ditvolumen in Hoéhe von rund 1,4 Mrd. € tiber laufende Tilgungen
hinaus abgebaut werden.

Dariiber hinaus hat die HSH Nordbank das insgesamt positive

Marktumfeld genutzt, um die Kapitalmarktbestinde der
Restructuring Unit deutlich zu reduzieren. So konnte im Jahr 2015 im
Credit-Investment-Portfolio ein weiterer Abbau iiber reguldre Riick-

zahlungen hinaus von rund 2,2 Mrd. € realisiert werden.

Die Bilanzsumme der Restructuring Unit sank durch die Bestandsre-
duktion im Jahr 2015 unter Beriicksichtigung einer gegenldufigen
Wirkung des US-Dollar-Anstiegs (Bestandseffekt: +0,8 Mrd. €) wie
prognostiziert weiter deutlich auf 27 Mrd. €. Davon entfallen 5 Mrd. €
auf den Konsolidierungsposten. Die Bilanzsumme des Segments Re-
structuring Unit (ohne Konsolidierungsposten) belief sich folglich auf
22 Mrd. € (31. Dezember 2014: 31 Mrd. €, 2009: 83 Mrd. €).

Das im Jahr 2014 initiierte Kostensenkungsprogramm fiir die Jahre
2015 bis 2017 hat die HSH Nordbank im Jahr 2015 planmiflig weiter
operationalisiert. Die Umsetzung der Mafinahmenpléne im Sach- und
Personalkostenbereich sowie auf der Prozessebene verlief erfolgreich.
Das gezielte Management einzelner Sachkostenpositionen sowie der
mit den Umstrukturierungen verbundene Personalabbau haben zur
weiteren deutlichen Senkung des Verwaltungsaufwands im Berichts-
jahr beigetragen. Wesentliche erreichte Meilensteine auf der Prozess-
ebene sind insbesondere bereichsiibergreifende Effizienzsteigerungen
im Kreditvergabe- und -bearbeitungsprozess. Dariiber hinaus wurde
unter anderem im Zuge der Weiterentwicklung der Banksteuerung



eine Straffung der Organisationsstruktur in Stabsbereichen erreicht.
Im Rahmen der Optimierung des internationalen Standortnetzes hat
die Bank ihre Niederlassung in New York im Jahresverlauf weiter
verkleinert und Ende 2015 in eine Reprisentanz umgewandelt.

Der zu Jahresbeginn eingeleitete weitere Personalabbau ist im Be-
richtsjahr planméfig vorangeschritten. So konnte bereits ein Grof3teil
des geplanten Abbaus mit Mitarbeitern vereinbart werden. Einzelhei-
ten zur Umsetzung des Personalabbaus sind in einem Interessenaus-
gleich geregelt, auf den sich der Vorstand und der Betriebsrat verstin-
digt haben. Der seit 2011 bestehende Sozialplan bleibt zudem giiltig
und enthalt die anzuwendenden Instrumente fiir einen sozialvertrag-
lichen Personalabbau, so etwa Aufhebungs-, Vorruhestands- und
Teilzeitvereinbarungen. Dariiber hinaus werden Mitarbeiter bei der
Entwicklung neuer beruflicher Perspektiven unterstiitzt.

Bis zum Jahresultimo 2015 verringerte sich die Zahl der Mitarbeiter
im Zuge des fortschreitenden Stellenabbaus des HSH Nordbank
Konzerns wie geplant auf 2.384 (31. Dezember 2014: 2.579) — gerech-
net in VAK. Auch Veranderungen im Konsolidierungskreis wirkten
sich auf die Beschiftigtenzahl aus. In der HSH Nordbank AG (Einzel-
institut) sank die Zahl der Mitarbeiter (VAK) bis Ende 2015 auf 2.117
(31. Dezember 2014: 2.265).

Hintergrund des Kostensenkungsprogramms ist einerseits der zu-
nehmende Ertragsdruck im wettbewerbsintensiven Bankenmarkt.
Andererseits steigen die Aufwendungen aufgrund der steigenden
regulatorischen Anforderungen. Mit den in Umsetzung befindlichen
Einsparungsmafinahmen verbessert die HSH Nordbank die Kostenef-
fizienz und senkt den Verwaltungsaufwand nachhaltig.

ZAHL DER MITARBEITER REDUZIERT

31.12.2015 31.12.2014

Vollzeitarbeitskrafte (VAK)
im Konzern" 2.384 2.579
davon: Frauen 891 965
Manner 1.493 1.614
Mitarbeiter Inland 2.264 2.422
Mitarbeiter Ausland 120 157
Gesamtzahl Beschéftigte im Konzern? 2.838 3.072
Neueinstellungen 88 130

'l Gesamtzahl der Beschafti ohne Auszubildend hilfen und Praktik (Vorjahr ar

2 Kopfzahlen (Vorjahr angepasst).

Uber das Kostensenkungsprogramm hinaus trigt das sogenannte
Lean Management zu gezielten Prozess- und Qualititsverbesserungen
bei. Die Lean-Management-Philosophie und -Methode wurde seit
2011 sukzessive in den Unternehmensbereichen mit den Fithrungs-
kréften unter umfangreicher Mitarbeiterbeteiligung eingefithrt. Die
bankweite Umsetzung wurde Ende 2015 abgeschlossen. Im Rahmen
des sogenannten kontinuierlichen Verbesserungsprozesses werden
durch die Unternehmensbereiche weitere Mafinahmen zur Steigerung
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der Effizienz entwickelt und umgesetzt. Seit Beginn des Lean-
Management-Programms wurden Effizienzpotenziale in spiirbarem
Umfang identifiziert und ausgeschopft.

Um von den Chancen der Digitalisierung noch stérker zu profitieren,
hat die Bank eine Initiative ,,Digital Business“ gestartet. Wesentliche
Zielsetzungen sind die Entwicklung bedarfsgerechter, innovativer
Losungen zur Starkung der Kundenbindung sowie die weitere Verbes-
serung interner Prozesse. Hierfiir werden fokussierte Digitalisie-
rungsmafinahmen  mit  konkretem  Wertbeitrag  fiir  die
HSH Nordbank und ihre Kunden entwickelt sowie die bereits beste-
henden Aktivititen bankweit gebiindelt. Erste richtungsweisende
Mafinahmen wurden bereits umgesetzt. Zum Beispiel ermoglicht die
Einfiihrung der HSH Banking App den Geschiftskunden, ihre Kon-
ten und den Zahlungsverkehr mit mobilen Endgeriten effizient zu
iiberwachen und zu steuern.

Bei der Implementierung ihrer im Jahr 2014 auf den Weg gebrachten
und bis zum Jahr 2018 umzusetzenden IT-Strategie wurden im Jahr
2015 bereits wesentliche Fortschritte erzielt. Ein zentrales Projekt war
im Berichtsjahr die Modernisierung der IT-Infrastruktur. Dariiber
hinaus wurde eine Ziellosung fiir die Konsolidierung der Kapital-
markt-IT entwickelt. Weitere Umsetzungserfolge wurden unter ande-
rem bei der Fokussierung der Leistungserbringung und der Etablie-
rung einer zentralen Kundenbetreuung erzielt.

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG hat in seiner Sitzung am
29. Mai 2015 Ulrik Lackschewitz zum Risikovorstand (CRO) der
HSH Nordbank bestellt. Er hat diese Funktion zum 1. Oktober 2015
von Finanzvorstand (CFO) Stefan Ermisch, der das Risikoressort der
Bank nach dem Ausscheiden von Edwin Wartenweiler seit Juni 2015
kommissarisch verantwortet hat, ibernommen. Die HSH Nordbank
hat mit Ulrik Lackschewitz einen ausgewiesenen Fachmann mit einer
groflen Erfahrung im Risikomanagement sowie einer anerkannten
Expertise bei Schiffsportfolios gewonnen.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die Vertrage mit Finanzvorstand
Stefan Ermisch und dem fiir das Kapitalmarkt- und Unternehmens-
kundengeschift verantwortlichen Matthias Wittenburg verlingert.
Stefan Ermisch wurde auflerdem zum stellvertretenden Vorstandsvor-
sitzenden bestellt.
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Das Ergebnis der HSH Nordbank fiir das Geschiftsjahr 2015 ist we-
sentlich von der tiberwiegend zufriedenstellenden operativen Ent-
wicklung der Kernbank (mit Ausnahme des Shipping-Bereichs) und
von den bilanziellen Auswirkungen der informellen Verstindigung
mit der EU-Kommission und der verbindlichen Erkldrung der Lander
Hamburg und Schleswig-Holstein zur Umsetzung der vorgesehenen
Strukturmafinahmen geprégt. Insgesamt wirkte sich die informelle
Verstandigung, die im Grundsatz durch die formelle Entscheidung
bestdtigt wurde, positiv auf die Ergebnissituation aus. Dabei profitierte
die Restructuring Unit im Ergebnis deutlich stirker von der Abbil-
dung der Mafinahmen als die Kernbank der HSH Nordbank.

Wesentliche Effekte zeigten sich in diesem Zusammenhang in der
Risikovorsorge, in der auch die Garantieeffekte und der Forderungs-
verzicht der Garantiegeber ausgewiesen werden. So wurden die beste-
henden Zusatzpramien und die zukiinftigen Verpflichtungen aus Garan-
tiepramien mit Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der
EU-Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung
und Liquidititsausstattung der Holdinggesellschaft) ertragswirksam
sowie gegenldufig der Forderungsverzicht aufwandswirksam aufgelost.
Gleichzeitig waren Wertberichtigungen aufgrund der veranderten
Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Marktwerten zum
geplanten Verduflerungszeitpunkt fiir die zu tbertragenden bzw. zu
verkaufenden Portfolios zu beriicksichtigen, die zusammen mit der
Risikovorsorge fiir die tibrigen Altlasten im Schiffskreditbereich durch
die Sicherungswirkung der Garantie mit Ausnahme bestimmter auf Basis
einer Schétzung ermittelter nicht bonitétsinduzierter Verluste im Markt-
portfolio weitestgehend kompensiert wurden. Des Weiteren wirkte sich
die Neubewertung der Hybridinstrumente infolge des nach der aktuellen
Unternehmensplanung unter anderem unter Beriicksichtigung der
informellen Verstindigung sowie der formellen Entscheidung ange-
nommenen Wegfalls von zukiinftigen Kuponzahlungen positiv im
Zinstiberschuss aus. Auflerdem ergaben sich aufgrund der informellen
Verstindigung Auflosungen latenter Steuern, die zu erheblichen Auf-
wendungen im Steuerergebnis fithrten.

Gleichzeitig spiegelten sich die operativen Fortschritte im Kundenge-
schift und die umgesetzten Kosteneinsparungsmafinahmen in der
Ergebnisentwicklung wider.

Diesen in Summe spiirbar positiven Effekten standen die Belastungen
aus den im abgelaufenen Jahr zusétzlich umgesetzten Mafinahmen
zum Altlastenabbau, der hohen Grundprimie fiir die Garantie im
abgelaufenen Geschiftsjahr sowie der erstmals zu zahlenden europdi-
schen Bankenabgabe und dem Beitrag fiir den Einlagensicherungs-

fonds gegeniiber. Zusatzlich hatte die
Portfoliowertberichtigungen zu bilden, um Risiken aus dem sehr heraus-

Bank umfangreiche

fordernden Umfeld insbesondere in den Schifffahrtsmarkten sowie
neuen in der Schiffsbranche zu beriicksichtigenden Standards Rechnung
zu tragen.

Insgesamt belief sich das Ergebnis vor Steuern der HSH Nordbank auf
450 Mio. €, nach 278 Mio. € im Vorjahr. Nach Abzug des vergleichs-
weise hohen Steueraufwands von -352 Mio. € infolge stark gestiege-
ner Aufwendungen fiir latente Steuern im Rahmen der Strukturmaf3-
nahmen verblieb fiir 2015 ein Konzernergebnis von 98 Mio. € (Vor-
jahr: 160 Mio. €).

Der Gesamtertrag der HSH Nordbank stieg im Berichtsjahr 2015 auf
1.296 Mio. € gegeniiber 908 Mio. € im Vorjahr. In der Prognose des
Vorjahrs war lediglich von einem weitgehend stabilen Gesamtertrag
ausgegangen worden.

Den Hauptbeitrag leistete dabei mit 1.032 Mio. € der kriftig gestiege-
ne Zinstiberschuss, der auf operativer Ebene von positiven Ertrags-
wirkungen aus der Neugeschiftsentwicklung mit insgesamt stabilen
Margen profitierte. Dem standen belastende Effekte aus dem zuletzt
weiter verstiarkten Abbau risikobehafteter Altbestinde und von Kre-
ditriickfithrungen durch Kunden gegeniiber. Dariiber hinaus wirkte
sich im Zinsiiberschuss die Neubewertung der Hybridinstrumente
infolge des nach der aktuellen Unternehmensplanung, unter anderem
unter Beriicksichtigung der informellen Verstindigung sowie der
formellen Entscheidung angenommenen Wegfalls von zukiinftigen
Kuponzahlungen positiv aus (Effekt: +214 Mio. €).

Das von den volatilen Entwicklungen an den Finanz- und Devisen-
markten beeinflusste Handelsergebnis stieg aufgrund insgesamt ver-
besserter Bewertungsergebnisse, unter anderem bei EUR/USD-
Basisswaps, auf 84 Mio. € (Vorjahr: 61 Mio. €). Das Ergebnis aus
Finanzanlagen blieb im abgelaufenen Jahr mit 54 Mio. € erwartungs-
gemifd deutlich hinter dem Ergebnis von 169 Mio. € im Vorjahr zu-
riick, das stirker von Wertaufholungen und positiven VeraufSerungs-
ergebnissen profitiert hatte. Belastet haben im Berichtsjahr 2015
Abschreibungen im Beteiligungsbereich sowie Verluste aus der Ver-
duflerung von Positionen im Credit-Investment-Portfolio.

Auch aus dem forcierten Abbau von Altkrediten aus verschiedenen
Assetklassen (insbesondere Immobilien-, Schiffs- und Energy-Kredite)
ergaben sich im Berichtsjahr negative Ertragswirkungen (Ausweis im
Wesentlichen im sonstigen betrieblichen Ergebnis). Die zusitzlichen
Abbaumafinahmen erfolgten zur stirkeren Reduktion risikobehafteter
Bestdnde und zur Freisetzung von Liquiditit im Hinblick auf das
Auslaufen des Grofiteils der Anleihen mit Gewéhrtragerhaftung im
abgelaufenen Jahr. Der Fokus lag dabei auf der Verringerung von US-
Dollar-Positionen vor dem Hintergrund negativer Auswirkungen der
volatilen Wechselkursentwicklung.



Vor dem Hintergrund des laufenden Kostensenkungsprogramms
haben auch spiirbar reduzierte Personal- und Sachkosten inklusive
Abschreibungen auf Sachanlagen zu dem positiven Ergebnis beigetra-
gen. Insgesamt verringerte sich der Verwaltungsaufwand wie erwartet
kréftig auf - 634 Mio. € gegeniiber —724 Mio € im Vorjahr. Zur Sicher-
stellung einer nachhaltig wettbewerbsfihigen Kostenstruktur wird die
HSH Nordbank soweit erforderlich weitere Mafinahmen zur Senkung
der Kosten und zur Steigerung der Effizienz in die Wege leiten.

Die Risikovorsorge ist erheblich von den Auswirkungen der informel-
len Verstindigung mit der EU-Kommission, der Garantiekompensa-
tion und weiterer Risikovorsorgebildung fiir Altlasten geprégt. Vor
Kompensation durch die Garantie sowie vor Beriicksichtigung der
Auflosung von Garantiepramien und des Forderungsverzichts belief
sich die Risikovorsorge insgesamt auf -3.020 Mio.€ (davon
Restructuring Unit —1.119 Mio. €) und lag damit auf einem auf3eror-

dentlich hohen Niveau sowie oberhalb der geplanten Risikokosten.

Darin spiegelten sich zum einen zusitzliche Wertberichtigungen
aufgrund der verdnderten Engagementstrategien unter Beriicksichti-
gung von erwarteten Marktwerten zum geplanten Verduflerungszeit-
punkt fiir die an die Anstalt der Linder und an den Markt zu transfe-
rierenden bzw. zu verduflernden Portfolien (Risikovorsorge:
-1.584 Mio. €) wider.

Zum anderen war die Risikovorsorge fiir in der Bank verbleibende
Schiffskredite aufzustocken. Mit den besonders hohen Wertberichti-
gungen hat die HSH Nordbank insbesondere einer weiteren deutli-
chen Verschlechterung der Marktverhltnisse in der Schifffahrt, vor
allem einer schwachen Charterratenentwicklung bei Containerschif-
fen und Massengutfrachtern, Rechnung getragen. Dartiber hinaus hat
die HSH Nordbank im Altlastenportfolio im abgelaufenen Jahr erheb-
liche Bereinigungen — auch iiber die in der informellen Verstindigung
vorgesehenen Portfolioverkdufe hinaus — vornehmen kénnen.

In den ibrigen Geschiftsbereichen der HSH Nordbank blieb die
Risikoentwicklung hingegen weitgehend unauffillig. Im Unterneh-
menskreditportfolio waren insgesamt Nettoauflosungen von Risiko-
vorsorge zu verzeichnen.

Die Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Direktabschreibun-
gen ohne Beriicksichtigung der Transaktionsportfolios beliefen sich
insgesamt auf —1.436 Mio. €. Hierbei wurden umfangreiche Portfolio-
wertberichtigungen berticksichtigt. Diese wurden gebildet, um Risiken
aus dem sehr herausfordernden Umfeld insbesondere in den Schiff-
fahrtsmérkten und neuen in der Schifffahrtsbranche zu berticksichtigen-
den Standards Rechnung zu tragen.
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Bei der Kompensation der Risikovorsorge kommt die technische Auftei-
lung der Garantie in eine Finanzgarantie und ein Kreditderivat zum
Tragen. Grundsitzlich erfolgt die Bilanzierung als Finanzgarantie.
Dieses setzt insbesondere voraus, dass die Engagements zum geplan-
ten Verauflerungszeitpunkt fallig gestellt werden konnen. Unter ande-
rem aufgrund laufender Restrukturierungsvereinbarungen ist das
nicht fiir alle Engagements der Portfoliotransaktionen zu den geplan-
ten Ubertragungsstichtagen moglich. Insbesondere fiir diese Portfo-
lios erfolgt die Bilanzierung der Sicherungswirkung der Garantie als
Kreditderivat.

Die Risikovorsorge der unter die Finanzgarantie fallenden Engage-
ments wird durch den Kompensationsposten in der Risikovorsorge-
position im Berichtsjahr mit Ausnahme bestimmter auf Basis einer
Schatzung ermittelter nicht bonitétsinduzierter Verluste im Markt-
portfolio weitestgehend ausgeglichen (GuV-Effekt: 2.666 Mio. € inklu-
sive Devisenergebnis).

Demgegeniiber wird die Kompensationswirkung fiir die unter das
Kreditderivat fallenden Engagements in dem separaten Posten Siche-
rungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie abgebildet
(Kompensationseffekt: 658 Mio. €).

Die im Rahmen der informellen Verstindigung vorgesehene Entlas-
tung von Garantiegebiithren wurde in der Kompensationswirkung der
Garantie in der Risikovorsorge beriicksichtigt, da es aufgrund der
vorliegenden verbindlichen Erklirung der Linder Hamburg und
Schleswig-Holstein zur Umsetzung der informellen Verstindigung
mit Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der
EU-Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung
und Liquidititsausstattung der Holdinggesellschaft in Hohe von
insgesamt 260 Mio. €) unwahrscheinlich geworden ist, dass die
HSH Nordbank auf Zahlung der Zusatzpramie und der Grundpri-
mien auf den ausgelasteten Teil der Garantie in Anspruch genommen
wird. So fithrte die ertragswirksame Auflosung zukiinftiger Verpflich-
tungen aus Garantiepramien sowie gegenldufig die aufwandswirksa-
me Auflosung des Forderungsverzichts in Summe zu einer Entlastung
von 665 Mio. € (davon wurden 11 Mio. € im Zinsiiberschuss beriick-
sichtigt). Unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung der Garantie
wird im Ergebnis eine Kreditrisikovorsorge in Hohe von -354 Mio. €
ausgewiesen, nach 576 Mio. € im Vorjahr. Inklusive der Sicherungswir-
kung aus dem Kreditderivat belief sich die Kreditrisikovorsorge auf einen
positiven Wert von 304 Mio. € (Vorjahr: 577 Mio. €).

In der Berichtsperiode belasteten Aufwendungen fiir die europdische
Bankenabgabe und fiir den Beitrag zum Einlagensicherungsfonds mit
insgesamt - 50 Mio. € gegeniiber — 1 Mio. € im Vorjahr deutlich
starker.
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Den Entlastungen durch die Garantie standen fiir 2015 weiterhin hohe
Pramienaufwendungen fiir die Garantie gegeniiber. So belastete die
fir den bereitgestellten Garantierahmen zu zahlende Grundprimie
das Ergebnis der HSH Nordbank mit - 473 Mio. € (Vorjahr:
-521 Mio. €). Die vorgesehene Reduktion der von der operativen
Gesellschaft kiinftig zu zahlenden Grundpramie soll ab 2016 suk-
zessive zu spiirbaren Entlastungen im Ergebnis fiihren.

Zum Jahresultimo 2015 weist die Kernbank ein deutlich gestiegenes
Ergebnis vor Steuern von 397 Mio. € (Vorjahr: — 120 Mio. €) aus, das
von einer iiberwiegend zufriedenstellenden operativen Entwicklung
(mit Ausnahme des Shipping-Bereichs) sowie der Umsetzung der
informellen Verstandigung gepragt ist.

In den Ertrigen der Kernbank, die wie im Vorjahr prognostiziert
deutlich von 590 Mio. € auf 995 Mio. € gestiegen sind, zeigten sich
zum einen die positiven Ertragswirkungen aus dem Neugeschift mit
Kunden im Volumen von 8,8 Mrd. €, das aufgrund besonderer Her-
ausforderungen und gezielter Begrenzung insbesondere von neuen
Shipping-Geschiften im abgelaufenen Jahr nur etwas unter dem
hohen Vorjahresniveau (9,5 Mrd. €) lag. Zum anderen spiegelt sich in
dem Anstieg der positive Effekt aus der Neubewertung der Hybridin-
strumente von in Hohe von insgesamt 214 Mio. € wider. Den positi-
ven Ertragswirkungen standen Belastungen aus hoheren Kreditriick-
fuhrungen und Abschreibungen im Beteiligungsbereich gegeniiber.
Zudem belasteten im Berichtsjahr Abbaumafinahmen bei Sanie-
rungskrediten.

Die Risikovorsorge in der Kernbank belduft sich in 2015 auf
- 217 Mio. € gegeniiber - 65 Mio. € im Vorjahr. Darin verarbeitet
sind, soweit der Kernbank zugeordnet, die in der Risikovorsorge
abgebildeten Effekte aus der informellen Verstindigung (insbesonde-
re Auflosung Garantiepramien und Forderungsverzicht, Risikovor-

sorgeberechnung mit verinderten Engagementstrategien unter Be-
rlicksichtigung von Marktwerten zum geplanten Verauflerungszeit-
punkt der zu transferierenden Portfolien), die sich in Summe mit
143 Mio. € (davon 3 Mio. € im Zinsiiberschuss) in der Kernbank
deutlich positiv auswirkten. Die Risikoentwicklung im Unterneh-
mens- und Immobilienkundenportfolio blieb weitgehend unauffillig.
Zum Teil konnten Nettoauflosungen von in Vorperioden gebildeter
Risikovorsorge vorgenommen werden.

Das Ergebnis vor Steuern der Restructuring Unit fiir das abgelaufene
Jahr belief sich einschliefflich der Konsolidierungseffekte auf
53 Mio. € (Vorjahr: 398 Mio. €). Darin enthalten sind Effekte in Hohe
von 522 Mio. € (davon 8 Mio. € im Zinsiiberschuss) aus der Umset-
zung der informellen Verstindigung (insbesondere Auflosung der
Garantiepramien und des Forderungsverzichts).

Schiffskredite
Restructuring Unit, die angesichts der deutlich verschlechterten Markt-

Zusitzliche Vorsorgeaufwendungen fiir in der
lage in der Schifffahrtsbranche entstanden, wurden weitgehend durch
die Garantie kompensiert. Insgesamt fiel die Risikovorsorge in der
Restructuring Unit im Jahr 2015 aufgrund der stark gestiegenen
Wertberichtigungen im Zusammenhang mit der Abbildung der ge-
mafl der informellen Verstindigung vorgesehenen Portfolio-
transaktionen deutlich hoher als im Vorjahr aus. Geplant war ein
Riickgang der Risikovorsorge gegeniiber dem Vorjahr, das von einem
hohen Forderungsverzicht gepragt war. Zudem verringerten sich die

Ertrage aufgrund des deutlichen Portfolioabbaus im Berichtsjahr.

Weitere Details, die fiir den Geschaftsverlauf ursichlich waren,
werden in den nachfolgenden Abschnitten sowie in dem Kapitel
Segmente dargestellt.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Verénderung
2015 2014 in %

Zinsertrdge 4.397 5.138 -14
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -55 -19 > 100
Zinsaufwendungen -3.443 -4.332 -21
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 29 6 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 104 -207 > 100
ZinsUberschuss 1.032 586 76
Provisionsiiberschuss 114 130 -12
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen 12 -40 > 100
Handelsergebnis 84 61 38
Ergebnis aus Finanzanlagen 54 169 -68
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - 2 -100
Gesamtertrag 1.296 908 43
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -354 576 > 100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie 658 1 > 100
Verwaltungsaufwand -634 -724 -12
Sonstiges betriebliches Ergebnis 38 123 -69
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -50 -1 > 100
Ergebnis vor Restrukturierung 954 883 8
Restrukturierungsergebnis -31 -84 63
Aufwand fir éffentliche Garantien -473 -521 -9
Ergebnis vor Steuern 450 278 62
Ertragsteuern -352 -118 > 100
Konzernergebnis 98 160 -39
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis -1 1 >-100
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Konzernergebnis 99 159 -38
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Der Gesamtertrag stieg im abgelaufenen Jahr tberplanmaflig auf
1.296 Mio. € gegentiiber 908 Mio. € im Vorjahr.

Wesentlich getragen wurde der Gesamtertrag im Berichtsjahr vom
Zinsiiberschuss, der kraftig auf 1.032 Mio. € gegeniiber 586 Mio. € im
Vorjahr gesteigert werden konnte. Positiv wirkten dabei das mit insge-
samt weitgehend stabilen Margen abgeschlossene Neugeschift und
Kreditprolongationen. Bei den Neugeschiftsmargen stand einem
Anstieg im Shipping-Bereich ein Riickgang im besonders wettbewerbs-
intensiven Unternehmenskundengeschift gegeniiber. Im Immobilien-
kundenbereich blieben die Margen im Vergleich zum Vorjahr stabil.
Die positiven Ertragseffekte aus dem Kundengeschift wurden teilweise
durch den verstarkten Bestandsabbau in der Restructuring Unit, hohe-
re Kreditriickfithrungen sowie den Anstieg des wertberichtigten Kre-
ditvolumens und damit verbundene negative Wirkungen auf das
zinstragende Forderungsvolumen kompensiert.

Die Ergebnisse der Bankplanung und die Auswirkungen der informel-
len Verstandigung sowie der formellen Entscheidung auf die Bank-
planung fithren infolge der vorgenommenen Neubewertung der
Hybridkapitalinstrumente zu einem Wegfall von kiinftigen Kupon-
zahlungen. Die vor diesem Hintergrund verdnderten Einschétzungen
zukiinftiger Zins- und Tilgungszahlungen fithren zu einem positiven
Effekt auf das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten in Hoéhe
von 214 Mio. €.

Zu den weiteren Sondereffekten, die mit zu dem Anstieg des Zins-
tiberschusses beigetragen haben, zahlt unter anderem die im Vorjahr
entsprechend den Vertragsbedingungen vorgenommene Anderung
des Effektivzinssatzes fiir Hybridinstrumente, die das Ergebnis im
Vorjahr belastet hatte (-84 Mio. €). Im Jahr 2015 ergab sich zudem
ein Sondereffekt aus dem Hedge Accounting im Zusammenhang mit
der Zinsentwicklung im abgelaufenen Jahr. Dieser schlug im Zins-
tiberschuss mit +49 Mio. € zu Buche. Korrespondierend hierzu wurde
im Handelsergebnis eine Belastung von - 8 Mio. € beriicksichtigt.
Schliefilich vereinnahmte die HSH Nordbank eine Ausschiittung aus
einer Beteiligung in Hohe von 19 Mio. €.

Der Provisionsiiberschuss belief sich zum 31.Dezember 2015 auf
114 Mio. € gegeniiber 130 Mio. € zum Jahresultimo des Vorjahrs. Der
plankonforme Riickgang ist insbesondere durch geringere Provisio-
nen filir Restrukturierungen in der Restructuring Unit im Zuge des
deutlichen Portfolioabbaus bedingt. Positiv wirkte das mit dem Neu-
geschift verbundene Cross-Selling mit Leistungen iiber die Kreditfi-
nanzierung hinaus.

Im Handelsergebnis (84 Mio. € gegeniiber 61 Mio. € im Vorjahr) wirkten
sich die folgenden Effekte maf3geblich aus: Positiv wirkten das Bewer-
tungsergebnis aus EUR/USD-Basisswaps (52 Mio. €) und Wertsteige-
rungen bei Schuldtiteln (20 Mio. €). Das operative Handelsergebnis
beinhaltet insbesondere operative Erfolge im Kundengeschift und
belief sich auf 95 Mio. €. Belastet wurde das Handelsergebnis mit

-79 Mio. € durch Deviseneffekte. Auflerdem fithrten Wertanpassun-
gen im Derivatebereich in Hohe von -36 Mio. € insbesondere fiir
Fundingkosten und -vorteile von OTC-Derivaten (Funding

Valuation Adjustments) zu Belastungen im Handelsergebnis.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen blieb im abgelaufenen Jahr mit
54 Mio. € erwartungsgeméf3 deutlich hinter dem Ergebnis von 169 Mio. €
im Vorjahr zuriick, das stdrker von Wertaufholungen und positiven
VeréufSerungsergebnissen profitiert hatte. Belastet haben im Berichtsjahr
2015 Abschreibungen auf Beteiligungen. Zudem waren Verluste aus der
VeréufSerung von Positionen im Credit-Investment-Portfolio (CIP) zu
beriicksichtigen, die zur stirkeren Reduktion risikobehafteter Bestinde
tiber den in der Garantievereinbarung vorgesehenen wertschonenden
Abbau hinaus vorgenommen wurden und nicht unter der Garantie
abgerechnet werden konnten. Dem standen positive Bewertungseffekte
im CIP gegeniiber. Insgesamt resultierte aus CIP-Finanzanlagen ein
Ergebnis von -22 Mio. €.

Aus der Verduflerung und Bewertung weiterer Wertpapierportfolios
ergab sich im Finanzanlageergebnis eine deutlich positive Ergebnis-
wirkung in Hohe von 78 Mio. €. Dem darin enthaltenen Verduf3e-
rungsergebnis von 39 Mio. € stand ein Zinseffekt aus der Auflosung
von Hedge-Adjustments in Hohe von - 26 Mio. € gegeniiber.

Den Bestand an Wertpapieren der Heta Asset Resolution AG (HETA)
hat die HSH Nordbank weiterhin zum aktuellen Marktwert am Bi-
lanzstichtag bewertet. Daraus resultierte zum 31. Dezember 2015 eine
Zuschreibung im Ergebnis aus Finanzanlagen in Héhe von 20 Mio. €.
Aufgrund der Absicherung der Geschifte unter der Zweitverlustga-
rantie steht dieser Zuschreibung ein Aufwand in entsprechender
Hohe aus der korrespondierenden Reduzierung der Sicherungswir-
kung der Zweitverlustgarantie in der Risikovorsorge gegeniiber.

Die Kreditrisikovorsorge ist mafigeblich von den Auswirkungen der
veranderten Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von
Marktwerten zum geplanten Verauflerungszeitpunkt der Transakti-
onsportfolios, der Risikovorsorge fiir das in der Bank verbleibende
Schiffskreditportfolio sowie der Auflésung von Garantiepramien mit
Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission
noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung und Liquiditétsaus-
stattung der Holdinggesellschaft) und des Forderungsverzichts gepragt.

Vor Beriicksichtigung der kompensatorischen Effekte aus der Garan-
tie und vor der Auflosung der Garantiepramien belief sich die Risiko-
vorsorge insgesamt auf — 3.020 Mio. €. Darin enthalten sind hohe
Wertberichtigungen von - 1.584 Mio. € aufgrund der verinderten
Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Marktwerten zum
geplanten Verduflerungszeitpunkt der an die Anstalt der Lénder
(Schiffskredite) und an den Markt (Schiffs-, Inmobilien- und Energy-
Kredite) zu transferierenden Portfolios. Ferner war die Risikovorsorge



fir die nicht in die Transaktionsportfolios einbezogenen Schiffskredi-
te deutlich starker als geplant aufzustocken.

Mit den hoheren Wertberichtigungen fiir Schiffskredite hat die
HSH Nordbank den weiter deutlich eingetriibten Marktverhéltnissen

und verschlechterten Aussichten in der Schifffahrt Rechnung getragen.

Die zusitzlichen Vorsorgeaufwendungen fiir Altbestinde im Schiffs-
portfolio entfielen vor allem auf Kredite fiir Massengutfrachter und
Containerschiffe aufgrund einer schwachen Charterratenentwicklung
in diesen Schiffssegmenten. Die iibrigen Kreditportfolios der Bank
entwickelten sich weiterhin vergleichsweise unauffillig. Im Unter-
nehmenskreditportfolio waren insgesamt Nettoauflosungen von
Risikovorsorge zu verzeichnen.

Die Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Direktabschreibun-
gen ohne Beriicksichtigung der Transaktionsportfolios beliefen sich
insgesamt auf —1.436 Mio. €. Darin enthalten sind mit —308 Mio. €
Aufwendungen fiir umfangreiche Portfoliowertberichtigungen. Diese
wurden gebildet, um Risiken aus dem sehr herausfordernden Umfeld
insbesondere in den Schifffahrtsmérkten und neuen in der Schifffahrts-

branche zu beriicksichtigenden Standards Rechnung zu tragen.

Die insbesondere fiir Altbestdnde im Schiffsportfolio gebildete Risi-
kovorsorge und die zusitzlichen Wertberichtigungen aufgrund der
verdnderten Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von
Marktwerten zum geplanten Verduflerungszeitpunkt fiir die Transak-
tionsportfolios wurden durch die Garantie in wesentlichen Teilen
kompensiert. Die Bruttokompensation der Finanzgarantie belief sich
unter Beriicksichtigung des Devisenergebnisses auf 2.666 Mio. €. Der
Kompensationseffekt aus der Fair-Value-Bewertung des Kreditderi-
vats hat 658 Mio. € betragen.

Die im Rahmen der informellen Verstindigung vereinbarte Entlas-
tung der Bank von Garantiegebithren hat mit 654 Mio. € in der Risi-
kovorsorge positiv (Ausweis weiterer 11 Mio. € im Zinsiiberschuss) zu
Buche geschlagen und setzt sich zusammen aus der ertragswirksamen
Auflosung zukiinftiger Garantiepramien (1.695 Mio. €) mit Ausnah-
me der nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission noch
zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung von 210 Mio. € und
Liquiditatsausstattung der Holdinggesellschaft von 50 Mio. €) sowie
gegenldufig der aufwandswirksamen Auflosung des Forderungsver-
zichts (-781 Mio. €).

Insgesamt weist die HSH Nordbank zum Jahresultimo 2015 eine
Kreditrisikovorsorge unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung
aus der Finanzgarantie von- 354 Mio. € (Vorjahr: 576 Mio. €) aus.
Inklusive der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat wiirde
sich die Kreditrisikovorsorge auf einen den Plan iibersteigenden
positiven Wert von 304 Mio. € belaufen.
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KREDITRISIKOVORSORGE VOR UND NACH
GARANTIEWIRKUNG

(Mio. €)
2015 2014

Risikovorsorge vor

Devisenergebnis und

Kompensation (netto), davon: -3.020 -486

Kernbank -1.901 -461
Shipping (inkl. Sanierungsbereich) -1.511 -402
Immobilienkunden - -1
Unternehmenskunden 51 -57
Sonstige —441 -1

Restructuring Unit -1.119 -25
Schiffskredite -1.037 -187
Immobilienkredite -64 138
Firmenkredite 63 13
Sonstige -81 11

Risikovorsorge nach

Devisenergebnis und

Kompensation (netto) inkl.

Kreditderivat, davon: 304 577
Kernbank 65 -64
Restructuring Unit 239 641

Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultierte zum Jahresultimo
2015 weiterhin keine zahlungswirksame Inanspruchnahme der Ga-
rantiegeber. Der Selbstbehalt der Bank (3,2 Mrd. €) war am Berichts-
stichtag mit tatsdchlichen Zahlungsausfillen in Hohe von 2,2 Mrd. €
ausgelastet (zur Abrechnung eingereichte Verluste). Angesichts der
erwarteten Verluste aus den vereinbarten Portfolioverkaufen an die
Léander und an den Markt werden die Zahlungsausfille aus dem von
der Zweitverlustgarantie abgedeckten Portfolio im Jahr 2016 tiber den
Selbstbehalt der Bank in Hohe von 3,2 Mrd. € steigen und dann zu
effektiven Zahlungen der Garantiegeber aus der Zweitverlustgarantie
fithren.

Den erwarteten effektiven Zahlungen aus der Garantie stehen erhebli-
che in den vergangenen Jahren bereits geleistete Gebithrenzahlungen
fur die Garantie gegeniiber, mit denen die HSH Nordbank einen
hohen Beitrag zur Kompensation der gewéhrten Beihilfen durch die
Lander Hamburg und Schleswig-Holstein leistete.

Die von der HSH Nordbank aufwandswirksam verarbeiteten und an
die Garantiegeber zu zahlenden Grundprimien sind (ohne Bertick-
sichtigung der Einmalzahlung von 0,5 Mrd. €) zum Jahresultimo 2015
auf 2,7 Mrd. € gestiegen (laufende Grundpramie plus Nachzahlung
der Grundpramie im Zusammenhang mit der Wiedererhohung des
Garantierahmens Mitte 2013).
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Der Verwaltungsaufwand konnte iiberplanmifliig auf - 634 Mio. €
(Vorjahr: -724 Mio. €) verringert werden. Darin spiegeln sich auch
Einsparungserfolge aus dem laufenden Kostensenkungsprogramm
wider.

Im Personalaufwand, der von -296 Mio. € auf —277 Mio. € zuriick-
ging, wirkte sich eine im Zuge des Stellenabbaus planmaflig weiter
reduzierte Zahl der Mitarbeiter aus. Gegeniiber dem Jahresultimo
2014 ging die Mitarbeiterzahl im Konzern um 195 auf 2.384 zuriick
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften, VAK).

Der Sachaufwand (ohne Abschreibungen) sank auf - 302 Mio. €
gegeniiber -303 Mio. € im Vorjahr. Trotz hoher Aufwendungen fiir
Anderungen bei aufsichtsrechtlichen und rechnungslegungsbezoge-
nen Anforderungen, unter anderem fiir IFRS 9 (Bilanzierung Finanz-
instrumente) und SREP, wurde ein Auftrieb vermieden. Einsparungen
ergaben sich insbesondere durch reduzierte Gebaudekosten. Zudem
waren im Vorjahreszeitraum die Kosten fiir die Sonderpriifung der
EZB zu verarbeiten.

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
sanken spiirbar auf - 55 Mio. € gegeniiber - 125 Mio. € im Vorjahr.
Dabei wirkten sich insbesondere deutlich geringere Sonderabschrei-
bungen fiir Tochterunternehmen im Zusammenhang mit dem seit
2014 durch IFRS 10 erweiterten Konsolidierungskreis aus. Dariiber
hinaus verringerten sich die Abschreibungen im IT-Bereich.

Das Restrukturierungsergebnis reduzierte sich auf -31 Mio. € (Vorjahr:
-84 Mio. €), da im Vorjahr der Personalaufwand fiir den Mitarbeiterab-
bau aus dem aktuellen Kostensenkungsprogramm beriicksichtigt wurde.

Das sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 38 Mio. € (Vorjahr:
123 Mio. €). Es profitierte von Ertridgen in Hohe von insgesamt
33 Mio. € aus der Entkonsolidierung von Tochterunternehmen (im
Wesentlichen K/S Angered, Kopenhagen; LCG Finance, Luxemburg),
denen Aufwand aus der vollstindigen Abschreibung des Geschifts-
und Firmenwerts in Hohe von - 13 Mio. € einer erstmals in den
Konzernabschluss ~ einbezogenen  Gesellschaft —gegeniiberstand
(GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Mainz). Ferner beriicksich-
tigt das sonstige betriebliche Ergebnis Belastungen aus dem forcierten
Abbau von Altkrediten aus verschiedenen Assetklassen (insbesondere

Immobilien-, Schiffs- und Energy-Kredite). Einzelheiten zu den Abbau-
mafinahmen finden sich im Kapitel Geschaftsverlauf.

Im Jahr 2015 waren Aufwendungen fiir die Zahlung der europiischen
Bankenabgabe in Hohe von 36 Mio. € zu beriicksichtigen. Der Beitrag
zur Einlagensicherung der Sparkassen-Finanzgruppe hat 14 Mio. €
betragen. Diese sind gesondert im Posten Aufwand fiir Bankenabgabe
und Einlagensicherung gebucht.

Fiir die Grundpréamie zur Zweitverlustgarantie fiel im abgelaufenen Jahr
Aufwand in Héhe von -473 Mio. € (Vorjahr: - 521 Mio. €) an. Der
Riickgang des Aufwands fiir die Grundprdmie gegeniiber dem Vor-
jahr ist planmafig auf eine geringere aufwandswirksame Beriicksich-
tigung der Nachzahlung der Grundprimie im Zusammenhang mit
der Wiedererhohung des Garantierahmens Mitte 2013 zuriickzufiih-
ren.

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank im Jahr 2015 unter Berticksich-
tigung der Auswirkungen der informellen Verstindigung und ent-
sprechender Konkretisierungen im EU-Verfahren sowie der operati-
ven Entwicklungen ein positives Ergebnis vor Steuern, das mit
450 Mio. € tiberplanméfig hoch ausfiel (Vorjahr: 278 Mio. €). Nach
Abzug der Steuereffekte verbleibt ein Konzernergebnis von 98 Mio. €
(Vorjahr: 160 Mio. €).

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine hoher als geplant ausfallende Eigenkapitalrendite von 9% (Vor-
jahr: 6%). Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich aufgrund des
gesunkenen Verwaltungsaufwands und des hoheren Gesamtertrags
tiberplanméf3ig auf 48 % (Vorjahr: 70 %).

Die Position Ertragsteuern enthélt einen Steueraufwand aus latenten
Steuern in Hohe von —339 Mio. €, der sich im Wesentlichen aus der
Auflosung von aktiven latenten Steuern im Zusammenhang mit der
informellen Verstindigung ergibt. Im Einzelnen ergaben sich Auflo-
sungen latenter Steuern auf Verlustvortrage aufgrund des mit der
Errichtung der Holdingstruktur geplanten Gesellschafterwechsels
sowie durch die Reduzierung tempordrer Differenzen aufgrund der
Auflosung von Verpflichtungen im Zusammenhang mit der zukiinfti-
gen Garantiepramie. Unter Beriicksichtigung der laufenden Steuern
ergibt sich insgesamt ein Steueraufwand von - 352 Mio. € (Vorjahr:
~118 Mio. €).



KONZERNLAGEBERICHT 97
WESENTLICHE BILANZPOSITIONEN
(Mio. €) Verénderung
2015 2014 in %
Aktiva
Barreserve 3.394 5.967 -43
Forderungen an Kreditinstitute 5.595 6.915 -19
Forderungen an Kunden 56.575 67.336 -16
Risikovorsorge -1.065 -2.061 -48
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 3 > 100
Handelsaktiva 7.356 9.160 -20
Finanzanlagen 16.636 18.688 =11
Zur Ver&uBBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 5.082 34 > 100
Ubrige Aktiva 2.737 4.040 -32
Summe Aktiva 96.973 110.082 -12
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 14.398 14.547 -1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 44.567 43.165 3
Verbriefte Verbindlichkeiten 18.616 27.634 -33
Handelspassiva 6.758 9.246 -27
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 1 - > 100
Nachrangkapital 3.452 5.507 -37
Eigenkapital 4.885 4.672 5
Ubrige Passiva 4.296 5.311 -19
Summe Passiva 96.973 110.082 -12
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Die Bilanzsumme reduzierte sich im Geschiftsjahr 2015 deutlich auf
96.973 Mio. € (31. Dezember 2014: 110.082 Mio. €). Maf3geblich war
dabei die forcierte Reduktion von Risikopositionen insbesondere in
der Restructuring Unit.

Wesentliche Bilanzpositionen der Aktivseite waren vor diesem Hin-
tergrund riicklaufig. Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten
sich auf 5.595 Mio. € (31. Dezember 2014: 6.915 Mio. €), insbesondere
aufgrund geringerer Bestinde an taglich filligen Einlagen bei anderen
Banken. Die Forderungen an Kunden waren mit 56.575 Mio. €
(31. Dezember 2014: 67.336 Mio. €) ebenfalls deutlich riickldufig. Ein
Teil dieses Riickgangs ist auf die Umgliederung von Kreditportfolios,
die fiir den Verkauf an die Anstalt der Landereigner vorgesehen sind,
in die Bilanzposition ,,Zur Verduflerung gehaltene Vermogenswerte
und Verduflerungsgruppen® begriindet. Dariiber hinaus wirkten sich
der verstirkte Abbau in der Restructuring Unit sowie Tilgungen in
den Kundenbereichen bestandsmindernd aus. Diese Riickgdnge
tiberstiegen die bestandserhohende Wirkung des Neugeschifts im
abgelaufenen Jahr.

Der Bestand an Risikovorsorge (nach Kompensationseffekten) verrin-
gerte sich deutlich auf - 1.065Mio.€ (31.Dezember 2014:
-2.061 Mio. €). Aufgrund der im Oktober 2015 erzielten informellen
Verstindigung mit der EU-Kommission und der vorliegenden ver-
bindlichen Erklirung der Linder zur Umsetzung der informellen
Verstindigung wurden die in der Vergangenheit im Kompensations-
posten zu beriicksichtigenden Verpflichtungen aus der Zusatzpriamie
sowie der Forderungsverzicht der Garantiegeberin mit Ausnahme der
nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission noch zu er-
wartenden Zahlungen (Einmalzahlung von 210 Mio. € und Liquidi-
tatsausstattung der Holdinggesellschaft von 50 Mio. €) aufgelost.
Daraus resultiert per saldo eine deutliche Erhohung des Kompensati-
onspostens. Ohne Beriicksichtigung der Kompensation erhohte sich
der Bestand der Risikovorsorge auf 8.227 Mio. € (31. Dezember 2014:
6.135 Mio. €). Fiir die Teile des Kreditportfolios, die unter das Kredit-
derivat fallen, wird die Sicherungswirkung des Kreditderivats in einer
neuen Bilanzposition Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie ausge-
wiesen.

Das Finanzanlagevermogen verringerte sich auf 16.636 Mio. €
(31. Dezember 2014: 18.688 Mio. €). Dabei machte sich vor allem der
Abbau von Wertpapierbestinden insbesondere im Credit-Investment-
Portfolio bemerkbar.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich
geringfigig auf 14.398 Mio. € (31. Dezember 2014: 14.547 Mio. €).
Wiahrend téglich fillige Einlagen von anderen Banken riicklaufig
waren, erhohten sich die Termingeldeinlagen sowie das Wertpapier-
pensionsgeschift. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhohten
sich leicht auf 44.567 Mio. € (31. Dezember 2014: 43.165 Mio. €).
Darin zeigten sich insbesondere hohere Tagesgeldeinlagen von institu-
tionellen Anlegern. Die verbrieften Verbindlichkeiten beliefen sich auf
18.616 Mio. € (31. Dezember 2014: 27.634 Mio. €). Das Auslaufen der
Gewdhrtragerhaftung und damit verbundene Filligkeiten haben
wesentlich zu diesem Riickgang beigetragen.

Das Nachrangkapital verringerte sich deutlich auf 3.452 Mio. €
(31. Dezember 2014: 5.507 Mio. €). Filligkeiten im Laufe des Jahres
2015 waren hierfiir die wesentliche Ursache. Das bilanzielle Eigenka-
pital erhohte sich auf 4.885 Mio. € (31. Dezember 2014: 4.672 Mio. €),
insbesondere aufgrund des ausgewiesenen Konzernbilanzgewinns.

Das Geschaftsvolumen verringerte sich aufgrund der riicklaufigen
106.176 Mio. € (31. Dezember 2014:
119.879 Mio. €). Die unwiderruflichen Kreditzusagen waren mit

Bilanzsumme auf

6.370 Mio. € aufgrund gestiegener Auszahlungen ebenfalls niedriger
als zum Vorjahresultimo (31. Dezember 2014: 7.081 Mio. €). Biirg-
schaften und Garantien blieben hingegen mit 2.833 Mio. €
(31. Dezember 2014: 2.716 Mio. €) in etwa auf Vorjahresniveau.
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STRUKTUR DER VERBINDLICHKEITEN NACH FINANZINSTRUMENTEN

(in Mio. €] 31.12.2015 31.12.2014
davon > davon >
Gesamt 1 Jahr Gesamt 1 Jahr
Besichert: Pfandbriefe und Asset-Based Funding 17.161 14.415 16.312 14.301
Pfandbriefe 10.653 8.887 10.782 9.558
Sonstiges besichertes Funding 6.508 5.528 5.530 4.743
Unbesicherte Verbindlichkeiten 40.068 1.596 33.453 1.667
Unbesichert (,,Senior Unsecured”) 19.746 16.446 34.953 18.150
Geniisse und sonstige Nachrédnge 2.122 2.105 4.155 2.100
Stille Einlagen 1.936 1.936 1.980 1.980
Gesamt 81.033 36.498 90.853 38.198

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
HSH Nordbank nach Finanzinstrumenten und trigt damit Anforde-
rungen von Kapitalmarktteilnehmern Rechnung. Dabei werden die
Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr separat
gezeigt. Die Finanzinstrumente lassen sich auf die Bilanzpositionen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital
tiberleiten. Dabei werden in der vorstehenden Tabelle die Buchwerte
der Finanzinstrumente ohne Beriicksichtigung von Tilgung und
anteiligen Zinsen den Laufzeitbandern zugeordnet.

Im Rahmen der langfristigen Verbindlichkeiten bilden die besicherten
Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-Based Funding) einen Schwerpunkt.
Hierunter fallen im Wesentlichen die im Rahmen der Pfandbriefpro-
gramme (Hypotheken-, Schiffs- und 6ffentliche Pfandbriefe) begebe-
nen Schuldtitel sowie weitere Asset-Based-Funding-Emissionen,
Repo-Geschifte sowie Einlagen von Forderbanken. Das Volumen der
gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief sich zum Jah-
resultimo auf 17,2 Mrd. €.

Die unbesicherten Verbindlichkeiten umfassen die im Wesentlichen
aus Kundeneinlagen bestehenden Tages- und Termingelder, Inhaber-
und Namensschuldverschreibungen sowie sonstige unbesicherte
Finanzierungsinstrumente und betrugen zum Bilanzstichtag
40,1 Mrd. €. Die Tages- und Termingelder bilden den Schwerpunkt
der Kundeneinlagen. Das Volumen der Inhaber- und Namensschuld-
verschreibungen (Senior Unsecured) belief sich zum Jahresultimo
2015 auf 19,7 Mrd. €.

Die beiden Positionen Geniisse und sonstige Nachringe (2,1 Mrd. €)
sowie die Stillen Einlagen (1,9 Mrd. €) stellen in Summe das Nach-
rangkapital dar. Von den Stillen Einlagen werden 606 Mio. € fiir

Hybride Finanzinstrumente (Resparc I und Resparc II) in der Bilanz-

position verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen.

AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALQUOTEN

(PHASENGLEICH)

(%) 31.12.2015 31.12.2014
Gesamtkapitalquote 20,6 18,7
Kernkapitalquote 16,4 14,4

10,0 zzgl.
CET1-Kapitalquote 12,3 2,6 PP
CET1-Kapitalquote (Basel-ll- 10,0 zzgl.
Vollumsetzung) 11,6 1,3 PP
Leverage Ratio 6,3 4,8

ANRECHENBARE EIGENMITTEL

(PHASENGLEICH)

(Mrd. €) 31.12.2015 31.12.2014
Eigenmittel 7.7 7.4

davon: Kernkapital 6,1 57
davon: CET1-Kapital 4,6 4,0
davon: zusétzliches Kernkapital 1,5 1,7

davon: Ergénzungskapital 1,6 1,7

Risikoaktiva (RWA) 37,4 39,5
davon: Risikoaktiva

Adressenausfallrisiko 26,8 30,8

Leverage Exposure 97,6 117,8
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Die harte (CET1-Quote, nach Basel-III-
Ubergangsregeln, phase-in) hat sich zum 31.Dezember 2015 auf

Kernkapitalquote

12,3% verbessert und lag damit erwartungsgemaf3 auf einem ange-
messenen Niveau. Die Entwicklung gegeniiber dem Vorjahr (10,0%
zzgl. 2,6 Prozentpunkten Puffer aus Zusatzpramie) beinhaltet geringe-
re RWA im Zuge des fortschreitenden Portfolioabbaus sowie das
Jahresergebnis 2015. Das Jahresergebnis enthalt dabei unter anderem
Ertrage aus der Auflosung von Verpflichtungen fir die Zusatzpramie
an den Garantiegeber und von zukiinftig erwarteten Verpflichtungen
aus Garantiepramien (mit Ausnahme der erwarteten Einmalzahlung
und Liquiditatsausstattung der Holdinggesellschaft). Die ertragswirk-
same Auflosung von Zusatzpramien infolge eines Forderungsverzichts
der Garantiegeber bei Unterschreitung der harten Kernkapitalquote
von 10% wurde in vergangenen Berichtsperioden als sogenannter
Puffer aus Zusatzpramie in Bezug auf die Kapitalquote dargestellt.

Auch unter der Annahme einer vollstindigen Umsetzung der Basel-
III-Regeln (fully loaded) belief sich die CET1-Kapitalquote der
HSH Nordbank auf angemessene 11,6 %.

Der HSH Nordbank wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine individuelle Mindestka-
pitalquote zugewiesen, die im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich

tberpriift wird. Diese wurde im Geschéftsjahr 2015 jederzeit einge-
halten.

Die RWA haben sich gegeniiber dem 31.Dezember 2014 um
2,1 Mrd. € auf 37,4 Mrd. € verringert. Hierbei wurde ein Anstieg
infolge der Neugeschiftsabschliisse und der US-Dollar-Aufwertung
(1,09 EUR/USD per 31.Dezember 2015 versus 1,21 EUR/USD per
31. Dezember 2014) von einer RWA-Reduktion insbesondere im Zuge
des deutlich verstirkten Portfolioabbaus tiberkompensiert. Erwartet
hatte die Bank in ihrer Vorjahresplanung einen leichten Anstieg der
RWA gegeniiber dem Vorjahr. Die wesentlichen Risikoparameter der
HSH Nordbank entwickelten sich im abgelaufenen Jahr weitgehend
stabil.

Fiir die Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie wird das aufsichts-
rechtliche Mindestrisikogewicht von 20 % angesetzt. Rechnerisch liegt
das Risikogewicht zum 31. Dezember 2015 bei rund 0,3% (Vorjahr:
0,7%). Somit ergibt sich ein zusatzlicher Garantiepuffer. Dieser be-
wirkt, dass negative Risikoentwicklungen im garantierten Portfolio
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Kapitalquoten haben, so-
lange das aufsichtsrechtliche Mindestrisikogewicht von 20% fiir die
Senior-Tranche der Garantiestruktur unterschritten wird.

Die Leverage Ratio der HSH Nordbank belief sich zum 31. Dezember
2015 auf 6,3% (31. Dezember 2014: 4,8%). Eine verbindliche Min-
destquote ist in Bezug auf die Leverage Ratio noch nicht gesetzlich
festgelegt worden.

Die Fundingstrategie hat die HSH Nordbank im Rahmen der Nut-
zung der verschiedenen Refinanzierungsquellen im Berichtszeitraum
weiter erfolgreich vorangetrieben.

Weiterhin im Fokus standen im abgelaufenen Jahr der Vertrieb von
Anleiheprodukten fiir das Kundengeschift der Sparkassen und ande-
rer Verbiinde und Finanzinstitute sowie die Platzierung von Anleihen
bei institutionellen Investoren. Das Gesamtvolumen der neu emittier-
ten ungedeckten Anleihen (Senior Unsecured) belief sich auf etwa
3,3 Mrd. € (Vorjahr: 4,5 Mrd. €).

Einen Schwerpunkt im Refinanzierungsmix der Bank bildete weiter-
hin die Emission von besicherten Schuldtiteln. Der Absatz von
Schiffspfandbriefen betrug insgesamt etwa 1,3 Mrd. €, davon eine
Benchmark-Transaktion im Volumen von 500 Mio. €. Zudem hat die
Bank zwei Hypothekenpfandbriefe tiber jeweils 500 Mio. € am Kapi-
talmarkt platziert und damit das Falligkeitsspektrum der ausstehen-
den Benchmarkanleihen erweitert.

Auch das Asset-Based Funding (ABF) ist unverandert ein wichtiges
Refinanzierungsinstrument fiir die Bank. Im Jahr 2015 wurden zwei
groflvolumige Transaktionen iiber die ABF-Plattform abgeschlossen:
Castellum ABF im Volumen von 360 Mio. US-Dollar ist durch ge-
werbliche Immobilienkredite aus dem Vereinigten Konigreich besi-
chert, Entrance mit einem Volumen von 415 Mio. US-Dollar durch
Immobilienportfolios aus verschiedenen europdischen Landern.
Anfang 2016 hat die Bank eine weitere Transaktion iiber ein Volu-
men von 200 Mio. US-Dollar abgeschlossen. Erstmals wurde dabei
zur Besicherung ein langfristiges Infrastrukturdarlehen zugrunde
US-Dollar-
Refinanzierung durch den Abschluss langerfristiger Repo-Geschifte

gelegt. Darliber hinaus wurde die origindre

gestarkt.

Durch die Ausweitung der origindren US-Dollar-Refinanzierung
verringert sich der Bedarf der derivativen Fremdwahrungsrefinanzie-
rung. Gleichwohl hat die HSH Nordbank im Berichtsjahr grofie
Anstrengungen unternommen, den Anteil der US-Dollar-Aktiva aus
den Altbestinden in der Bilanz weiter zu reduzieren, um den Einfluss
der Wechselkursanderungen infolge von Sicherheitenstellungen fiir
Wihrungsderivate unter anderem auf die Liquiditit der Bank zu
vermindern. Durch die Abbaumafinahmen und die Reduzierung des
Anteils der US-Dollar-Aktiva wurde die Liquiditatsposition gestérkt.
Schwerpunkte der zusitzlichen Abbaumafinahmen lagen in den
Bereichen Schiffs-, Immobilien- und Energy-Kredite sowie im Credit-
Investment-Portfolio. Zudem wurde das US-Dollar-Neugeschaft
begrenzt. Zu einer erheblichen Entlastung des Refinanzierungsbe-
darfs und der Liquiditatsposition werden kiinftig dariiber hinaus die
vorgesehenen Verkdufe von Portfolios an die Lander und an den
Markt von insgesamt bis zu 8,2 Mrd. € fithren.



Neben den Emissionsaktivitdten hat der Einlagenbestand zur Umset-
zung der Fundingstrategie beigetragen. Das Volumen belief sich zum
31. Dezember 2015 auf 35 Mrd. € (31. Dezember 2014: 31 Mrd. €).
Dariiber hinaus bestehen zum Jahresultimo 2015 Liquiditatsreserven
in Form von Zentralbankguthaben mit einem Gesamtvolumen von
rund 2,7 Mrd. € und zentralbankfihige Sicherheiten im Volumen von
12,4 Mrd. €, auf die die Bank jederzeit zuriickgreifen kann.

Der weit tiberwiegende Anteil der Anleihen mit Gewahrtriagerhaftung
(GTH) ist im Jahr 2015 féllig geworden (18 Mrd. €). Es verbleiben
noch GTH-Anleihen mit einem Volumen von 3 Mrd. €, die in den
kommenden Jahren fillig werden. Die Abldufe der GTH-Anleihen im
abgelaufenen Jahr wurden kompensiert durch den forcierten Abbau
der Altbestinde, durch die Umsetzung von Fundingmafinahmen und
durch in den Vorperioden aufgebaute Uberschussliquiditit.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquiditétskennzahlen
der HSH Nordbank wurden in der Berichtsperiode trotz der Heraus-
forderungen durch das erhohte Volumen an filligen GTH-
Verbindlichkeiten und der US-Dollar-Volatilitat jederzeit eingehal-
ten. Positiv wirkten dabei die im bisherigen Jahresverlauf forcierten
MafSnahmen zur Reduktion von Risikopositionen, durch die Liquidi-
tat freigesetzt wurde. Die Liquiditdtskennzahl der Liquiditatsverord-
nung (LiqV) ging zum Jahresende erwartungsgemafd auf 1,89 zuriick
(31. Dezember 2014: 1,99). Sie lag damit im Rahmen der Planung und
deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen.
Die Liquidity Coverage Ratio (LCR, kurzfristige Mindestliquiditéts-
quote) erreichte per 31. Dezember 2015 im Rahmen der QIS (Regel-
werk nach Basel) einen Wert von 112% und lag damit ebenfalls deut-
lich tiber den Mindestanforderungen.

Weitere Informationen zu Liquiditat und Funding enthalt der Risiko-
bericht in diesem Lagebericht.

Die Entwicklung der Ratings der HSH war im abgelaufenen Jahr
sowohl von marktweiten sogenannten Bulk-Aktionen als auch von

bankspezifischen Ratingaktionen im Zuge des EU-Verfahrens geprégt.

Im zweiten Quartal 2015 haben Moody’s und Fitch wie erwartet die
Uberpriifungen der Bankenratings in Europa abgeschlossen, die vor
dem Hintergrund der Umsetzung der EU-Richtlinie zur Bankensa-
nierung und -abwicklung (BRRD) und neuer methodischer Ansitze
erfolgten. Bei Fitch fiihrte dies aufgrund der Annahme einer verrin-
gerten staatlichen Unterstiitzungswahrscheinlichkeit bei kiinftigen
Restrukturierungen unter anderem bei deutschen Landesbanken zu
Ratingherabstufungen. Das Langfristrating der HSH Nordbank ver-
anderte sich im Zuge dieser Aktion auf das Investmentgrade-Rating
BBB- mit stabilem Ausblick. Bei Moody’s profitierte das Investment-
grade-Rating von Baa3 unter anderem von einer verbesserten Ein-
schatzung ihrer individuellen Finanzstirke in Erwartung der Umset-
zung der strukturellen Mafinahmen, wodurch die Auswirkung des
erwarteten geringeren staatlichen Einflusses auf das Rating ausgegli-
chen werden konnte.
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Im Zuge der im Oktober erfolgten informellen Verstindigung mit der
EU-Kommission kam es erwartungsgemaf3 zu weiteren Ratingveran-
derungen. Sowohl Moody’s als auch Fitch bewerten die im Rahmen
der Grundsatzeinigung zwischen der EU-Kommission und den of-
fentlichen Anteilseignern der HSH Nordbank vereinbarten strukturel-
len Mafinahmen positiv und sehen darin eine Stirkung des Finanz-
und Risikoprofils der Bank. Unterschiedliche Akzente setzen die
Agenturen im Hinblick auf die Privatisierungs- beziehungsweise
Verauflerungsauflage.

Bei Moody’s verbesserte sich darauthin das Langfristrating von ,,Baa3,
negativ® auf ,Baa3, sich entwickelnd®. Der angepasste Ausblick spie-
gelt dabei sowohl die strukturellen Verbesserungen, die es Moody’s
zufolge im Detail zu analysieren gilt, als auch die mittelfristigen Unsi-
cherheiten im Zusammenhang mit der Privatisierungs- bzw. Verauf3e-
rungsauflage wider. Fitch wertet die vereinbarten strukturellen Maf3-
nahmen ebenfalls positiv. Gleichwohl verdnderte die Agentur den
Ausblick des Langfristratings mit Blick auf die vereinbarte Privatisie-
rung von ,BBB-, stabil® auf ,BBB-, negativ‘ und legt damit den
Fokus vor allem auf die Unsicherheit hinsichtlich der kiinftigen Eigen-
tiimerstruktur.

Ende Januar 2016 erfolgte dariiber hinaus eine Ratingaktion von
Moody’s zur Neuregelung der Haftungskaskade im Rahmen des ab
2017 gedndert geltenden §46f KWG. Dies fiihrte bei den deutschen
Banken aufgrund der darin vorgesehenen Nachrangigkeit von erst-
rangigen Anleihen (als Senior Unsecured eingestufte Finanzinstru-
mente) gegeniiber Depositen tendenziell zu einer Verbesserung der
Depositenratings als auch bei einigen Banken zu einer Herabstufung
der fir die Finanzierung am Kapitalmarkt besonders relevanten
Senior-Unsecured-Ratings. Bei der HSH Nordbank bestétigte Moo-
dy’s sowohl das Depositenrating als auch das Senior-Unsecured-
Rating auf dem aktuellen Niveau von Baa3. Eine Herabstufung um
eine Stufe von Bl auf B2 erfolgte fiir die Nachranganleihen der
HSH Nordbank aufgrund héherer Filligkeiten dieser Anleihen im
Jahr 2015.

Chancen und Risiken zu Funding, Liquiditdt und Rating enthalt das
Kapitel Prognose-, Chancen- und Risikenbericht.

Die nach der informellen Verstindigung mit der EU-Kommission
vorgesehenen und im Rahmen der formellen Entscheidung im
Grundsatz bestitigten und konkretisierten umfangreichen strukturel-
len Entlastungen sollen zu einer verbesserten Finanz- und Risikosi-
tuation fithren sowie die Basis fiir eine dauerhaft tragfihige Struktur
und die Privatisierung der HSH Nordbank bilden.
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Gleichzeitig konnte die HSH Nordbank durch operative Erfolge weiter
gestirkt werden. Hervorzuheben sind dabei die fokussierte Neuge-
schiftsentwicklung unter schwierigen Rahmenbedingungen in Ver-
bindung mit dem gestarkten Produktvertrieb in der Kernbank sowie
der weitere Abbau risikobehafteter Altbestinde, wenngleich dieser
teilweise mit deutlichen Ertragsbelastungen verbunden war. Ferner
tragen die umgesetzten Kostensenkungen und die fortschreitende
Optimierung der Prozesse und Organisationsstrukturen zu einer
nachhaltigen Entwicklung bei. Auch die Bewiltigung der umfangrei-
chen Filligkeiten von GTH-Anleihen zum Jahresende 2015 ist positiv
zu werten.

Der Konzernabschluss 2015 der HSH Nordbank ist wesentlich von
den Effekten aus der informellen Verstandigung geprégt. Unabhéingig
davon zeigen insbesondere die Ergebnisse der Kernbank, dass die
unter den anspruchsvollen Rahmenbedingungen im abgelaufenen
Jahr (u.a. verschlechterte Marktverhaltnisse in der Schifffahrt, um-
fangreiches Auslaufen GTH-Anleihen, EU-Verfahren) erzielten
Markterfolge und Effizienzsteigerungen in den Geschiftsbereichen
Wirkung zeigen und die HSH Nordbank mit der Umsetzung des
Geschéftsmodells auch operativ auf dem richtigen Weg ist.

Belastet haben im Berichtsjahr gleichwohl die sehr schwierigen
Marktbedingungen in der Schifffahrt, die weitere Zufithrungen zur
Risikovorsorge fiir Altlasten, auch im Rahmen der vorgesehenen
Portfoliotransaktionen, erforderten. Diese wurden jedoch weitgehend
von der Garantie kompensiert. Zudem hat die HSH Nordbank vor
diesem Hintergrund und aufgrund der volatilen US-Dollar-
Entwicklung insbesondere das Shipping-Neugeschift bewusst be-
grenzt. Im Unternehmenskundengeschift waren dariiber hinaus eine
verhaltene Kundennachfrage und ein schwieriges Wettbewerbsumfeld
im deutschen Bankenmarkt zu spiiren. Aufgrund des erfreulich star-
ken Neugeschafts im Immobilienkundenbereich lag das Neugeschéft
der HSH Nordbank trotz der schwierigen Rahmenbedingungen
insgesamt nur etwas unter dem fiir 2015 geplanten Volumen.

Unter Beriicksichtigung der erzielten informellen Verstindigung mit
der EU-Kommission und der operativen Fortschritte schitzt die
HSH Nordbank ihre Entwicklung im abgelaufenen Jahr insgesamt als
zufriedenstellend ein.

Einzelheiten zu den weiter bestehenden Herausforderungen, den
Erwartungen sowie den Chancen und Risiken finden sich im Prognose-,
Chancen- und Risikenbericht.



Die Kernbank, in der die strategischen Geschiftsbereiche der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat trotz eines teilweise sehr heraus-
fordernden Marktumfelds Fortschritte in der Umsetzung der kunden-
orientierten Strategie erzielt und damit ihre Verankerung in den
Zielmarkten festigen konnen.

Zum Jahresultimo 2015 weist die Kernbank ein deutlich gestiegenes
Ergebnis vor Steuern von 397 Mio. € (Vorjahr: — 120 Mio. €) aus, das
wie das Konzernergebnis von einer mit Ausnahme des Shipping-
Bereichs iiberwiegend zufriedenstellenden operativen Entwicklung
sowie von den Auswirkungen der informellen Verstindigung maf3-
geblich gepragt ist. Auf dieser Basis errechnet sich eine Eigenkapital-
rendite der Kernbank von 18 %. Die Cost-Income-Ratio der Kernbank
belief sich auf 43 %.

In den Ertrigen der Kernbank, die auf 995Mio.€ (Vorjahr:
590 Mio. €) gestiegen sind, zeigten sich zum einen die positiven Er-
tragswirkungen aus dem Neugeschift mit Kunden im Volumen von
8,8 Mrd. €, das aufgrund besonderer Herausforderungen und geziel-
ter Begrenzung insbesondere von neuen Shipping-Geschiften im
abgelaufenen Jahr etwas unter dem hohen Vorjahresniveau
(9,5Mrd. €) lag. Zum anderen spiegelten sich in dem Anstieg ein
Einmaleffekt aufgrund der informellen Verstindigung mit der EU-
Kommission (Neubewertung der Hybridinstrumente durch Wegfall
weiterer Kuponzahlungen fiir Hybridinstrumente im Verauflerungszeit-
raum) sowie weitere Sondereffekte wider. Den positiven Ertragswir-
kungen standen Belastungen aus hoheren Kreditriickfithrungen und
Abschreibungen im Beteiligungsbereich gegentiber. Zudem belasteten
Abbaumafinahmen bei Sanierungskrediten.

Die Risikovorsorge der Kernbank in 2015 betréagt —217 Mio. € gegen-
iber - 65Mio. € im Vorjahr. Darin verarbeitet sind, soweit der
Kernbank zugeordnet, die in der Risikovorsorge abgebildeten Aus-
wirkungen der informellen Verstindigung (Auflosung Garantiepré-
mien und Forderungsverzicht mit der Ausnahme der nach der for-
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mellen Entscheidung der EU-Kommission noch zu erwartenden
Einmalzahlung und Liquiditéitsausstattung der Holdinggesellschaft,
verdnderte Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von erwar-
teten Marktwerten der zu transferierenden Portfolios zum geplanten
Verdauflerungszeitpunkt). Die Sicherungswirkung aus dem Kreditde-
rivat betragt zudem 282 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

Dariiber hinaus hat die Bank im Berichtsjahr den bankinternen Ver-
teilungsschliissel im Hinblick auf die Garantie zwischen Kernbank
und Restructuring Unit angepasst. So wurde der von der Kernbank
und der Restructuring Unit jeweils zu tragende Anteil am Selbstbehalt
der Garantie festgeschrieben (23% Kernbank, 77% Restructuring
Unit). Zuvor entsprachen die Anteile am Selbstbehalt der jeweiligen
Auslastung der Garantie in Kernbank und Restructuring Unit. Durch
die nun vorgenommene Festschreibung wird eine sachgerechtere
Abdeckung der Altlasten durch die Garantie als in Vorperioden
erreicht. Im Berichtsjahr ergab sich durch die Anpassung ein Vorteil
fir die Kernbank in Héhe von 391 Mio. €, der die Benachteiligung
der Kernbank aus den Vorperioden teilweise ausgleicht.

Ferner wurden hohere Vorsorgeaufwendungen im Altportfolio des
der Kernbank zugeordneten Sanierungsbereichs Schiffskredite vorge-
nommen, um der weiteren Verschlechterung der Marktverhéltnisse
in der Schifffahrt Rechnung zu tragen. Die Risikoentwicklung im
Unternehmens- und Immobilienkundenportfolio blieb hingegen
weitgehend unauffillig.

Die Bilanzsumme der Kernbank belief sich vor dem Hintergrund des
Geschiftsverlaufs und der US-Dollar-Wechselkursentwicklung zum
31. Dezember 2015 auf 70 Mrd. € (31. Dezember 2014: 76 Mrd. €).
Reguldre und auflerordentliche Kredittilgungen wirkten dabei dem
Anstieg aus dem Neugeschift entgegen. Zudem wirkte sich in dem
Riickgang die Reduktion der aufgebauten Uberschussliquiditit im
Zusammenhang mit dem Auslaufen der Anleihen mit Gewahrtréger-
haftung aus.

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.
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SEGMENTUBERBLICK"

(Mio. €) Shipping-,
Projekt- & Konsoli-
Immobilien- Konsoli- dierung Summe
finan-  Corporates & Corporate dierung Summe  Restructuring  Restructuring  Restructu-
2015 zierungen Markets Center Kernbank  Kernbank Unit Unit ring Unit
Gesamtertrag 2015 476 434 213 -128 995 257 44 301
2014 476 431 -111 -206 590 324 -6 318
Risikovorsorge (inkl.
Kreditderivat] 2015 -1.511 51 -403 1.928 65 -1.119 1.358 239
2014 -403 -56 63 332 -64 25 666 641
Verwaltungsaufwand 2015 -139 -283 -15 -6 -443 -191 0 -191
2014 -161 -310 24 12 -435 -289 0 -289
Ergebnis vor 2015 -1.203 213 -166 1.553 397 -1.045 1.098 53
Stevern 2014 -84 95 -36 -95 -120 104 294 398
Segmentaktiva 31.12.
(Mrd. €) 2015 24 26 17 3 70 22 5 27
31.12.
2014 25 31 18 2 76 31 3 34
nklusive Sicherungswirkung aus Kreditderivat.
Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen um-
fasste zum 31. Dezember 2015 das Geschéft mit Schifffahrtskunden
einschliefSlich des in der Kernbank verantworteten Sanierungsbe-
reichs, das Geschéft mit Immobilienkunden sowie den Produktbe-
reich Corporate Finance, der die Kundenbereiche mit speziellen
Finanzierungs- und Beratungslosungen und im Rahmen von Syndi-
zierungen unterstiitzt.
SEGMENT SHIPPING-, PROJEKT- & IMMOBILIENFINANZIERUNGEN
(Mio. €) Shipping-,
Projekt- &
Immobilien-
finan- Immobilien- Corporate
zierungen Shipping kunden Finance
Gesamtertrag 2015 476 240 228 8
2014 476 282 194
Risikovorsorge vor Devisenergebnis 2015 -1.511 -1.511 - -
und Kompensation 2014 -403 -402 -1
Verwaltungsaufwand 2015 -139 -90 -50 1
2014 -161 -111 -50
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2015 -29 -31 2 -
2014 4 3 1
Ergebnis vor Steuern 2015 -1.203 -1.392 180 9
2014 -84 -228 144
Segmentaktiva (Mrd. €) 31.12.2015 24 13 11 -
31.12.2014 25 14 11




Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen profi-
tierte von einem deutlichen Ausbau des Neugeschifts im Immobi-
lienkundengeschift, der sich in einem Anstieg des Zinsiiberschusses
des Segments widerspiegelte. Dieser sorgte trotz spiirbarer Kredit-
rickfithrungen durch Kunden, Abbaumafinahmen bei Sanierungs-
krediten und vorgenommener Abschreibungen im Beteiligungsbe-
reich fiir einen stabilen Gesamtertrag von 476 Mio.€ (Vorjahr:
476 Mio. €).

Die verdnderte Bewertung der Transaktionsportfolios infolge gedn-
derter Engagementstrategien unter Berticksichtigung von erwarteten
Marktwerten zum geplanten Verauferungszeitpunkt sowie der anhal-
tende Restrukturierungsbedarf im Sanierungsbereich Schiffskredite
der Kernbank (Altportfolio) fiihrten gleichzeitig zu einer stark auf
-1.511 Mio. € (Vorjahr: -403 Mio. €) gestiegenen Risikovorsorge in
dem Segment vor Sicherungswirkung der Garantie, die im Konsoli-
dierungsposten der Kernbank berticksichtigt wird. Dariiber hinaus
belasteten Abbaumafinahmen im Sanierungsbereich. Somit blieb das
Ergebnis vor Steuern des Segments Shipping-, Projekt- & Immobilien-
finanzierungen trotz der operativen Erfolge mit
-1.203 Mio. € deutlich hinter dem Ergebnis im gleichen Vorjahres-

zeitraum in Hohe von -84 Mio. € zurtick.

Die gestiegene Risikovorsorge im Sanierungsbereich Schiffskredite
fithrte im Bereich Shipping zu einem erheblichen Riickgang des
Ergebnisses vor Steuern auf - 1.392 Mio. € (Vorjahr: -228 Mio. €).
Ertragsmindernd wirkte die bewusste Begrenzung des Shipping-
Neugeschifts aufgrund des anhaltend sehr schwierigen Marktum-
felds im abgelaufenen Jahr. So blieb das gezielt reduzierte Neuge-
schiftsvolumen 2015 in Hohe von 0,8 Mrd. € deutlich hinter dem
Volumen im Vorjahr (1,5 Mrd. €) zuriick. Der Fokus lag dabei auf
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einer weiteren Diversifizierung des Portfolios durch inldndische
und internationale Engagements mit Adressen guter Bonitit.

Der Gesamtertrag im Bereich Immobilienkunden wurde deutlich auf
228 Mio. € ausgebaut. Dabei steigt das Ergebnis vor Steuern iiberpro-
portional auf 180 Mio. € gegeniiber 144 Mio. € im gleichen Vorjahres-
zeitraum und liefert damit den grofiten Ergebnisbeitrag in diesem
Segment. Getragen wurde dieser durch das umfangreiche Neuge-
schift, das im Jahr 2015 tberplanméfig auf 4,5 Mrd. € (Vorjahr:
4,1 Mrd. €) gesteigert werden konnte. Dabei profitierte der Bereich

guten
Immobilienfinanzierer in Deutschland und der giinstigen Marktlage

von seiner Marktposition als bedeutender
im abgelaufenen Jahr. Neukunden haben dabei ebenso zum Erfolg
beigetragen wie Geschifte mit internationalen institutionellen Inves-
toren. Der Fokus der Geschiftstatigkeit lag weiterhin auf der nord-

deutschen Kernregion sowie auf westdeutschen Metropolregionen.

Der Produktbereich Corporate Finance, der seit Anfang 2015 dem
Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen zugeordnet
ist, hat das Geschift der Kundenbereiche insbesondere in den Berei-
chen M&A, Kapitalstrukturierung und Kreditsyndizierung unterstiitzt
und insgesamt einen hoheren Ergebnisbeitrag als im Vorjahr erzielt.
Das Ergebnis von Corporate Finance wird im Rahmen der Geschfts-
steuerung der Bank weitgehend den Kundenbereichen zugeordnet.

Das Segment Corporates & Markets biindelte per 31. Dezember 2015
das Geschift mit Unternehmenskunden mit den Geschiftsfeldern
Logistik & Infrastruktur, Energie & Versorger, Handel & Erndhrung,
Industrie & Dienstleistungen, Gesundheitswirtschaft und Wealth
Management sowie den Bereich Capital Markets, der die Entwicklung,
den Vertrieb und den Handel von Finanzprodukten sowie die Betreu-
ung der Sparkassen, Banken und Versicherungen verantwortet.
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SEGMENT CORPORATES & MARKETS

(Mio. €) Corporates & Unternehmens-
Markets  Capital Markets kunden

Gesamtertrag 2015 434 122 312
2014 431 88 343

Risikovorsorge vor Devisenergebnis 2015 51 0 51
und Kompensation 2014 ~56 1 .57
Verwaltungsaufwand 2015 -283 -137 -146
2014 -310 -151 -159

Sonstiges betriebliches Ergebnis 2015 11 1 10
2014 30 0 30

Ergebnis vor Steuern 2015 213 -14 227
2014 95 -62 157

Segmentaktiva (Mrd. €) 31.12.2015 26 14 12
31.12.2014 31 18 13

Das Segment Corporates & Markets hat fiir das Jahr 2015 ein Ergebnis
in Hohe von 213 Mio. € erwirtschaftet gegeniiber 95 Mio. € im Vor-
jahr. Das Segmentergebnis profitierte von operativen Erfolgen auf der
Ertrags- und Kostenseite sowie von Nettoauflgsungen in der Risiko-
vorsorge.

Insgesamt hat sich der Bereich Unternehmenskunden in seiner im
Berichtsjahr neu etablierten Struktur iiberwiegend zufriedenstellend
entwickelt und das Ergebnis vor Steuern auf 227 Mio. € deutlich gestei-
gert (Vorjahr: 157 Mio. €). Darin enthalten ist ein Gesamtertrag in
Hohe von 312 Mio. € (Vorjahr: 343 Mio. €), in dem sich insbesondere
die Entwicklung des Neugeschifts widerspiegelt. Trotz eines insbeson-
dere im Projektfinanzierungsgeschéft zum Jahresende hin stiarker
anziehenden Geschifts blieb das Volumen der Neuengagements mit
3,2 Mrd. € hinter dem hohen Vorjahreswert von 3,9 Mrd. € zuriick.
Darin spiegelten sich strikte Risiko- und Ertragsvorgaben in einem
wettbewerbsintensiven Umfeld sowie eine zuriickhaltende Finanzie-
rungsnachfrage der Unternehmen aufgrund deren hoher Eigenliquidi-
tat wider. Der Cross-Selling-Beitrag des Bereichs Unternehmenskun-
den konnte trotz des verhaltenen Neugeschifts gesteigert werden.
Besonders gefragt waren Transaction-Banking-Produkte, Instrumente
zur Absicherung von Wahrungsschwankungen sowie Einlagenpro-
dukte. In der positiven Entwicklung der Risikovorsorge in Hohe von
51 Mio. € (Vorjahr: - 57 Mio. €) zeigte sich die weiterhin gute Ge-
schiftslage vieler Kunden. Die Auflgsung von Risikovorsorge bei
Firmenkunden tiberkompensiert Belastungen aus Altkrediten im
Bereich Energie & Versorger. Zusitzlich entlastend wirkte die verbes-
serte Kostensituation vor dem Hintergrund des laufenden Kostensen-
kungsprogramms.

Das Geschiftsfeld Logistik & Infrastruktur konnte trotz intensiven
Wettbewerbs ein Neugeschiftsvolumen in Hohe von 0,7 Mrd. € ab-

schlieflen. Insbesondere mit Projektfinanzierungen im Sektor Schie-
nenfahrzeuge konnte sich dieses Geschiftsfeld gut behaupten und
seine gute Marktposition weiter festigen. Ferner konnte das Portfolio
mit Projektfinanzierungen in den Segmenten Rohrleitungen und
Kommunikationsinfrastruktur sowohl in Deutschland wie auch im
europdischen Ausland weiter diversifiziert werden.

Das Geschiftsfeld Energie & Versorger hat mit erfolgreichen Projekt-
abschliissen ein Neugeschift in Hohe von 1,1 Mrd. € realisiert. Der
Fokus lag dabei auf strukturierten Projektfinanzierungen im Inland
und im européischen Ausland sowie auf Finanzierungen fiir Stadt-
werke. Der Hauptteil der Finanzierungsprojekte im Bereich Energie
entfiel mit tiber 90% auf Windenergieanlagen an Land (Onshore-
Projekte). Nach dem in 2014 erfolgten Markteintritt in Finnland
wurde dort im Jahr 2015 ein grofSer Teil des Neugeschifts an Projekt-
finanzierungen abgeschlossen. Ein weiterer hoher Anteil entfiel auf
den Kernmarkt Deutschland. Dariiber hinaus ist ein Markteintritt in
Schweden und Irland gelungen, was zu einer Diversifizierung des
Portfolios beitrdgt. Das Geschiftsfeld Handel hat auf Basis seiner
Branchenspezialisierung insbesondere im internationalen Rohstoff-
handel und in der Textilwirtschaft Neuengagements abgeschlossen
und das Geschdft mit geschaftsfeldspezifischen Dienstleistungen
(unter anderem dokumentires Geschift, Wechselkurssicherungen)
erfolgreich weiterentwickelt. In der Erndhrungswirtschaft mit Fokus
auf Nahrungsmittelhandel und -produktion konnten deutschlandweit
namhafte Neukunden gewonnen werden. Zusammen konnten die
Geschiftsfelder Handel und Ernahrungswirtschaft ein Neugeschaft
im Volumen von 0,4 Mrd. € abschliefSen.

Im Geschiftsfeld Industrie & Dienstleistungen stand in diesem Jahr
die Begleitung anspruchsvoller Strukturierungsmandate im Vorder-
grund. Diese konnten sowohl mit Neukunden wie auch mit bestehen-
den Kunden abgeschlossen werden. Im Geschiftsfeld Gesundheits-
wirtschaft wurde deutschlandweit Neugeschift vor allem in den
Bereichen der Fach- und Rehakliniken, Pflegeeinrichtungen sowie der



Medizintechnik abgeschlossen. Insgesamt belief sich das Neuge-
schiftsvolumen der Geschiftsfelder Industrie & Dienstleistungen und
Gesundheitswirtschaft auf rund 1,0 Mrd. €.

Das Geschiftsfeld Wealth Management hat mit operativen Erfolgen
im Wertpapier-, Einlagen- und Kreditgeschift zu den Ertrdgen des
Bereichs beigetragen. Seit 2015 kooperiert die HSH Nordbank in der
Vermogensverwaltung mit der Metzler Asset Management GmbH.
Dadurch bietet sie ihren Kunden im Wealth Management und in der
Anlageberatung einen noch grofieren Mehrwert.

Der Bereich Capital Markets erzielte ein Ergebnis in Hohe von
- 14 Mio. € (Vorjahr: - 62 Mio. €). Belastet hat in diesem Bereich
weiterhin ein strukturell hoher Verwaltungsaufwand. In dem Ergeb-
nisanstieg zum Vorjahr zeigten sich Erfolge im operativen Handelsge-
schift mit Kunden sowie im Neuemissions- und Kundeneinlagenge-
schift mit Sparkassen und institutionellen Kunden. Der Absatz von
Risikomanagementprodukten profitierte von der volatilen Entwick-
lung an den Finanz- und Devisenmarkten, blieb jedoch aufgrund
einer zuriickhaltenden Kundennachfrage leicht unter dem Vorjahres-
niveau. Das Vorjahresergebnis war starker von der Verduflerung von
Finanzanlagen begiinstigt als das Ergebnis im Jahr 2015.

Der Riickgang der Aktiva des Segments Corporates & Markets ist auf
die Reduktion der aufgebauten Uberschussliquiditit im Zusammen-
hang mit dem Auslaufen der Anleihen mit Gewihrtrigerhaftung
zuriickzufiihren.

Das Ergebnis des Segments Corporate Center, das Gesamtbankpositi-
onen sowie die Stabs- und Servicebereiche einschliefllich des Pro-
duktbereichs Transaction Banking abbildet, belief sich auf
- 166 Mio. € gegeniiber - 36 Mio. € im Vorjahr. Der grofite Effekt
resultierte dabei aus der Bildung von Portfoliowertberichtigungen, um
Risiken aus dem insgesamt sehr herausfordernden Marktumfeld
Rechnung zu tragen. Gegenldufig profitierte das Ergebnis von der
Neubewertung der Hybridinstrumente, die im Zusammenhang mit den
Ergebnissen der Bankplanung und den Auswirkungen der informellen
Verstandigung sowie der formellen Entscheidung auf die Bankplanung
steht. Im Vorjahr hatte vor allem ein Sondereffekt aus einer Anderung
des Effektivzinssatzes fiir Hybridinstrumente das Ergebnis aus Hyb-
ridinstrumenten belastet (-84 Mio. €).

Das Transaction Banking erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2015 ein
Produktergebnis von 24 Mio. €, das damit deutlich tiber dem Vorjah-
resergebnis von 13 Mio. € lag. Die positive Entwicklung des Bereichs
resultiert aus einer umfangreicheren Produktnutzung durch Kunden,
die zu insgesamt hoheren Ertrigen aus dem Zahlungsverkehr, der
Kontofithrung inklusive Anlageprodukten sowie aus Geschéften im
Auflenhandel fithrte. Damit konnte der Bereich spiirbar zum Cross-
Selling-Ergebnis der Bank beitragen. Im Rahmen der Geschiftssteue-
rung der Bank wird das Ergebnis des Produktbereichs Transaction
Banking vollstindig in den Kundenbereichen ausgewiesen.
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Im Jahr 2015 wurde im Unternehmensbereich Transaction Banking
ein Qualititsmanagementsystem nach DIN EN ISO 9001:2008 im-
plementiert. In diesem Zusammenhang wurden die Back-Office-
Prozesse im Zahlungsverkehr und in der Auflenhandelsfinanzierung
mit einem sehr guten Ergebnis zertifiziert. Die Zertifizierung belegt
eine hohe Prozessqualitit. Es ist vorgesehen, die Methoden des ge-
wihlten Qualitdtsmanagementsystems auch auf weitere Einheiten der
Bank auszudehnen. Dadurch wird auch die Verstetigung des Lean-
Management-Programms der HSH Nordbank unterstiitzt.

In der Konsolidierungsposition der Kernbank wirkten sich der
deutlich positive Kompensationseffekt aus der Zweitverlustgarantie
fur die Risikovorsorge sowie die Auflosung der Zusatzpramien mit
Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission
noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung und Liquiditétsaus-
stattung der Holdinggesellschaft) und des Forderungsverzichts insge-
samt positiv aus. Belastet wurde das Ergebnis von Bewertungseffekten
im Handelsergebnis, soweit diese nicht den Geschiftssegmenten
zugeordnet wurden.

Dariiber hinaus wirkten sich in der Konsolidierungsspalte die nicht
dem operativen Geschift zuzuordnenden Positionen Restrukturie-
rungsergebnis und Aufwand fiir 6ffentliche Garantien aus. In Summe
belief sich das Ergebnis vor Steuern der Konsolidierungsposition auf
1.553 Mio. € (Vorjahr: - 95Mio. €). Daraus ergibt sich fir die
Kernbank insgesamt ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von
397 Mio. € (Vorjahr: - 120 Mio. €).

Die Restructuring Unit verantwortet den Abbau der Kredit- und
Kapitalmarktgeschifte, die nicht mehr als
HSH Nordbank fortgefiihrt werden.

Kerngeschift der

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Mio. €

Gesamtertrag 2015 257
2014 324

Risikovorsorge vor Devisenergebnis und

Kompensation 2015 -1.119
2014 -25

Verwaltungsaufwand 2015 -191
2014 -289

Sonstiges befriebliches Ergebnis 2015 8
2014 94

Ergebnis vor Steuern 2015 -1.045
2014 104

Segmentaktiva (Mrd. €) 2015 22
2014 31
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Die Abbaustrategie der Restructuring Unit konnte im abgelaufenen
Jahr erfolgreich weiter umgesetzt werden. Die Bilanzsumme der
Restructuring Unit verringerte sich im Berichtsjahr 2015 um 9 Mrd. €
auf 22 Mrd. € (ohne Konsolidierungsposten von 5Mrd. €) nach
31 Mrd. € zum 31. Dezember 2014. Damit sank die Bilanzsumme
trotz der Entwicklung des US-Dollars im Berichtsjahr stirker als
geplant.

Nach Griindung der Restructuring Unit Ende 2009 lag die Bilanz-
summe dieser Einheit noch bei rund 83 Mrd. €. Dabei sind zwischen-
zeitliche bestandserhchende Umgliederungen aus der Kernbank in
einem Volumen von rund 8,1 Mrd. € zu beriicksichtigen, die zur
Umsetzung der seinerzeit mit der EU-Kommission vereinbarten
Abbaumafinahmen sowie im Rahmen von Portfoliobereinigungen in
der Kernbank erfolgten.

Neben dem Abbau durch regelmiflige Tilgungen und vorzeitige
Riickfithrungen haben zu dem Abbau im Berichtsjahr aktive Maf3-
nahmen beigetragen, die im Jahresverlauf bewusst verstirkt voran-
getrieben wurden. Ein Schwerpunkt lag dabei auf der Reduktion der
risikobehafteten Altlasten im US-Dollar-Bereich vor dem Hinter-
grund der starken Wechselkursschwankungen. Gleichzeitig wurde
durch den forcierten Abbau zusitzliche Liquiditdt freigesetzt, um dem
umfangreichen Auslaufen von Anleihen mit Gewdahrtragerhaftung
zum Jahresende 2015 Rechnung zu tragen.

Die Abbaumafinahmen im Berichtsjahr erfolgten zum Teil tiber das
im Rahmen der Garantievereinbarung vorgesehene wertschonende
Ausmafd hinaus. Teilweise waren die Abbaumafinahmen im Berichts-
jahr fiir die Bank mit deutlichen Ertragsbelastungen verbunden.

Das Ergebnis des Segments Restructuring Unit (ohne entlastende
Effekte im Konsolidierungsposten) belief sich fiir das abgelaufene
Jahr auf - 1.045 Mio. € (Vorjahr: 104 Mio. €). Darin spiegelten sich
zum einen zusitzliche Wertberichtigungen aufgrund der veranderten
Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Marktwerten zum
geplanten Verauferungszeitpunkt fiir die an die Anstalt der Lander und
an den Markt zu transferierenden Portfolios. Zum anderen war die
Risikovorsorge fiir in der Bank verbleibende Schiffskredite aufzustocken.
Insgesamt beliefen sich die Aufwendungen fiir Wertberichtigungen
und Direktabschreibungen vor Beriicksichtigung der kompensatori-
schen Effekte aus der Garantie und vor der Auflosung der Garantie-
pramien des Segments Restructuring Unit auf -1.119 Mio. € (Vorjahr:
-25 Mio. €).

Mit den hoher als geplant erfolgten Wertberichtigungen hat die
HSH Nordbank einer weiteren Verschlechterung der Marktverhéltnis-
se in der Schifffahrt, insbesondere einer schwachen Charterratenent-
wicklung bei Containerschiffen und Massengutfrachtern, Rechnung
getragen. Dariiber hinaus hat die HSH Nordbank im abgelaufenen
Jahr erhebliche Bereinigungen von Altlasten — auch iiber die nach der
informellen Verstindigung vorgesehenen Portfolioverkdufe hinaus -
vornehmen konnen. Daraus resultierten insgesamt negative Ertrags-
wirkungen. Positiv wirkten insgesamt Bewertungseffekte bei Zins-/
Wahrungsderivaten und Wertsteigerungen in Kapitalmarktportfolios,
insbesondere im Credit-Investment-Portfolio.

In der Konsolidierungsposition der Restructuring Unit wirkten
sich der deutlich positive Kompensationseffekt aus der Zweitverlust-
garantie fir die Risikovorsorge sowie die Auflosung der zukiinftigen
Garantiepramien mit Ausnahme der nach der formellen Entschei-
dung der EU-Kommission noch zu erwartenden Einmalzahlung und
der zu gewahrenden Liquidititsausstattung der Holdinggesellschaft
und die Auflosung des Forderungsverzichts insgesamt positiv aus.
Unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung aus der Finanzgaran-
tie weist die Restructuring Unit zum Jahresultimo 2015 Aufwendun-
gen fiir Kreditrisikovorsorge von -137 Mio. € (Vorjahr: 641 Mio. €)
aus. Nach Beriicksichtigung der Restrukturierungs- und Garantie-
aufwendungen verblieb fiir die Restructuring Unit insgesamt ein
positives Ergebnis vor Steuern von 53 Mio. € (Vorjahr: 398 Mio. €).

Die wesentlichen Kreditportfolios der Restructuring Unit (Immobi-
lienkredite, Schiffskredite, Firmenkredite/LBO-Kredite und Flug-
zeugkredite) waren von den folgenden Entwicklungen gepragt.

Zur verstirkten Reduktion von Risikopositionen im Schiffskreditport-
folio der Restructuring Unit (Segmentvolumen per 31.Dezember
2015: 5,3 Mrd. €) hat die HSH Nordbank weiterhin mehrere Ansitze
verfolgt. Dazu zdhlt etwa die Umsetzung alternativer Strukturlésun-
gen im Portfolio (sogenannte Nautilus-Strukturen), fiir die im Be-
richtsjahr ein hohes Investoreninteresse zu verzeichnen war. Im Ge-
schiftsjahr 2015 wurden neun Transaktionen dieser Art mit einem
Gesamtvolumen von 1,3 Mrd. € abgeschlossen. Zudem unterstiitzt die
HSH Nordbank aktiv die angelaufene Konsolidierung in der Schift-
fahrtsbranche. Beide Ansitze — Portfoliolosungen und Branchenkon-
solidierung — werden im Jahr 2016 weiter vorangetrieben.



Im Immobilienkreditportfolio der Restructuring Unit (Segmentvolu-
men: 4,7 Mrd. €) konnte die HSH Nordbank einen deutlichen Abbau
verzeichnen. Das gute Marktumfeld in den USA wurde genutzt, um
im vierten Quartal 2015 einen zusitzlichen Abbau iiber laufende
Tilgungen hinaus zu erreichen. Auch im Vereinigten Konigreich, in
den nordischen Lindern sowie in den Niederlanden wurden die
Immobilienkreditportfolios kriftig reduziert.

Bei Firmenkrediten und im LBO-Geschift mit strukturierten Finan-
zierungen konnte das Kreditvolumen angesichts einer verbesserten
Lage in den meisten Branchen weiter auf 1,6 Mrd. € reduziert werden
— liberwiegend aufgrund vorzeitiger Ablosungen durch andere Kre-
ditgeber.

Dariiber hinaus wurde auch das Flugzeugkreditportfolio weiter abge-
baut. Seit der Ubertragung in die Restructuring Unit im Jahr 2011
erfolgte eine Reduktion auf 1,4 Mrd. €.
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Die in der Restructuring Unit gebiindelten Kapitalmarktportfolios
(Segmentvolumen: 9 Mrd. €) umfassen hauptsachlich das Staatsfinan-
zierungsgeschaft, bestehend aus Deckungsstockportfolios fiir Pfand-
briefemissionen, und das Credit-Investment-Portfolio, das vor allem
ABS-Strukturen enthalt.

Im Berichtsjahr waren riicklaufige Risikoaufschldge bei risikobehafte-
ten Schuldtiteln im Bestand zu verzeichnen. Davon profitierte vor
allem das Staatsfinanzierungsportfolio. Auch das Credit-Investment-
Portfolio entwickelte sich weiter positiv. Giinstige Marktbedingungen
wurden zugleich fiir einen weiteren aktiven Abbau genutzt. So konnte
das Credit-Investment-Portfolio iiber die reguldren Tilgungen hinaus
deutlich weiter abgebaut werden und sank zum Jahresende 2015 auf
2,3 Mrd. € (2014: 4,6 Mrd. €).
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Am 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission eine formelle Entscheidung
im laufenden EU-Beihilfeverfahren getroffen und damit die Wieder-
erhohung der von den Léndern gewéhrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € genehmigt. Die formelle Entscheidung
bestdtigt beziehungsweise konkretisiert im Grundsatz die informelle
Verstindigung und beruht auf einem Zusagenkatalog der Bundesre-
publik Deutschland gegeniiber der EU-Kommission.

Nach der formellen Entscheidung soll die HSH Nordbank AG von
einem Teil ihrer problembehafteten Altbestinde entlastet werden.
Demnach ist vorgesehen zur Jahresmitte 2016 Portfolios von zundchst
5 Mrd. € an die Landereigner zu iibertragen. Die Ubertragung erfolgt
zu den unter beihilferechtlichen Aspekten von der EU-Kommission
ermittelten Marktwerten. Des Weiteren ist auf der Grundlage der
formellen Entscheidung der EU-Kommission geplant, Portfolios von
bis zu 3,2 Mrd. € am Markt zu veraufern.

Ein weiterer zentraler Punkt der formellen Entscheidung der
EU-Kommission ist die kiinftige Struktur der Garantiegebiihren, die
mit der Etablierung einer Holdinggesellschaft sowie einer zu privati-
sierenden Tochtergesellschaft, die die operative Geschaftstitigkeit der
HSH Nordbank umfasst, einhergehen soll. Dabei ist eine mafigebliche
Entlastung der zu privatisierenden Tochtergesellschaft von Garantie-
gebiithren vorgesehen. Die operative Gesellschaft soll die Holdingge-
sellschaft zur Sicherstellung des operativen Betriebs mit Liquiditdt in
Hohe von 50 Mio. € ausstatten. Des Weiteren hat die operative Gesell-
schaft eine Einmalzahlung von 210 Mio. € zu entrichten.

Geméf3 der formellen Entscheidung ist fiir die Verduflerung der ope-
rativen Gesellschaft (das heif3t bis zur Unterzeichnung eines Kaufver-
trags) eine Frist bis zum 28. Februar 2018 vorgesehen. Diese Veraufe-
rungsfrist kann bei Verzogerungen aus nicht unter Kontrolle der
Lander stehenden Griinden bei der technischen Umsetzung des
Modells mit Zustimmung der EU-Kommission um bis zu sechs Mo-
nate verlangert werden. Nach erfolgreicher Durchfiihrung des Verau-
Berungsverfahrens mit dem Ergebnis eines beihilfefreien Angebots
mit einem positiven Angebotspreis (bei Beibehaltung der Garantie) ist
der beabsichtigte Erwerb vor der Umsetzung einer Rentabilitatsprii-
fung der neuen Unternehmensstruktur durch die EU-Kommission zu
unterziehen und von der EU-Kommission zu genehmigen.

Uberdies sieht der Zusagenkatalog weitere Regelungen hinsichtlich
des Geschiftsmodells und der Bilanzsummenreduktion vor.

Weiterfithrende Informationen zum EU-Verfahren finden sich im
Kapitel Geschiftsverlauf — wesentliche Entwicklung und Ereignisse im
Berichtsjahr 2015 sowie im Prognose-, Chancen- und Risikenbericht,
insbesondere im  Abschnitt Entscheidung  im
EU-Beihilfeverfahren®

~7JFormelle

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG hat in seiner Sitzung am
23.Miérz 2016 Torsten Temp fiir weitere drei Jahre, bis zum
30. April 2019, als Marktvorstand bestellt.

In seiner Sitzung am 9. Mai 2016 hat der Aufsichtsrat weitere Veran-
derungen des Vorstands beschlossen: Stefan Ermisch, bislang
Finanzvorstand und stellvertretender Vorstandsvorsitzender der
Bank, riickt zum 10. Juni 2016 an die Spitze der HSH Nordbank AG
und wird als Vorstandsvorsitzender die Bank in die wichtige Phase des
Eigentiimerwechsels fithren. Constantin von Oesterreich legt sein
Amt als Vorstandsvorsitzender nach der Bilanz-Pressekonferenz am
9. Juni 2016 nieder und leitet damit den Fithrungswechsel zu Beginn
des Privatisierungsprozesses ein. Zum 10.Juni 2016 verldsst der
Marktvorstand Matthias Wittenburg im gegenseitigen Einvernehmen
die Bank. Mit diesem Datum wird Torsten Temp alleiniger Marktvor-
stand. Neuer Finanzvorstand soll ab dem 1. Juli 2016 Oliver Gatzke
werden, der bisher den Bereich Finanzen geleitet hat.

Zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag hinsichtlich der Heta
Asset Resolution AG (HETA) verweisen wir auf die Ausfithrungen im
Kapitel Wirtschaftsbericht im Abschnitt ,,Herausforderndes Umfeld
fiir Banken'



Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die in diesem
Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren
auf Einschatzungen und Schlussfolgerungen aus den uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf
eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse bezie-
hen und die in die Unternehmensplanung der HSH Nordbank einge-
flossen sind. Beziiglich des Eintritts der zukiinftigen Ereignisse beste-
hen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen eine
Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit der Einflussnahme der
HSH Nordbank steht. Entsprechend konnen tatsiachliche Ereignisse
von den nachfolgend getitigten Zukunftsaussagen abweichen. Auf die
von uns im Rahmen der Planung getroffenen Annahmen geht die
HSH Nordbank in diesem Prognosebericht niher ein.

Die Einschdtzungen zur langfristigen Entwicklung der Risikovorsorge
sowie der Planung von Zahlungsausfillen und der daraus resultieren-
den Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie sind aufgrund des
sehr langen Planungshorizonts mit erheblichen Unsicherheiten ver-
bunden, die die zukiinftige Entwicklung der Bank starker beeinflussen
kénnen als erwartet. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren resultieren
zum Beispiel aus der Entwicklung der mafigeblichen Marktparameter
wie Fracht- und Charterraten, Second-Hand-Preise sowie des US-
Dollar-Wechselkurses. Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risiko-
vorsorge ist zudem die Einteilung von leistungsgestorten Kreditenga-
gements in ,sanierungsfihig (und damit die Bildung einer Einzel-
wertberichtigung unter der Pramisse der Fortfilhrung des Geschifts
des Kreditnehmers) oder ,nicht sanierungsfihig (und damit die
Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der Pramisse der Abwick-
lung). Die Einschétzungen zur langfristigen Risikovorsorge basieren
auf der Annahme der Erholung der Schifffahrtsmarkte bzw. der deut-
lichen Erholung in der Containerschifffahrt sowie grundsatzlich der
Fortfithrung der aktuellen Sanierungsstrategie und damit der An-
nahme der Bereitschaft der HSH Nordbank zur Weiterfinanzierung
von nach den vorgesehenen Transaktionen verbleibenden Problem-
krediten, um das geplante Wertautholungspotenzial in der Zukunft zu
erreichen.

Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass die
Prognosefihigkeit in einem volatilen Umfeld nur eingeschrankt gege-
ben ist. So dauern etwa die schwierigen Marktverhaltnisse in der
Schifffahrt langer an als erwartet.

Auf wesentliche Chancen und Risiken der Prognosen fiir die zentra-
len Steuerungsgrofien sowie die Annahmen der Unternehmensfort-
fithrung geht die HSH Nordbank in diesem Abschnitt ausfiihrlich ein.
Chancen sind dabei definiert als mogliche kiinftige Entwicklungen
oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank positiven Prog-
nose- bzw. Zielabweichung fiihren koénnen. Risiken sind demgegen-
iiber im Rahmen des Prognoseberichts definiert als mogliche kiinftige
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Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank
negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen. Anschlie-
flend werden im Kapitel Risikobericht die bankspezifischen Risikoar-
ten separat erlautert.

Die nachfolgende Prognose bezieht sich, sofern nachstehend nicht
ausdriicklich etwas anderes bestimmt wurde, ausschlieSlich auf die
kiinftige operative Gesellschaft der HSH Nordbank nach der im
Rahmen der informellen Verstindigung und der darauf basierenden
formellen Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen gesell-
schaftsrechtlichen Trennung der heutigen HSH Nordbank in eine
operative Gesellschaft und eine Holdinggesellschaft. Durch die Tren-
nung soll die HSH Nordbank von den Zusatzprimienverpflichtungen,
der Verpflichtung zur Zahlung von Grundpramien auf in Anspruch
genommene Teile der Garantie entlastet und die Grundpréimie fiir die
nicht in Anspruch genommenen Teile der Garantie ab 2016 entlastet
werden. Entsprechende Verpflichtungen sollen von der Holdinggesell-
schaft iibernommen werden. Dariiber hinaus soll die operative Ge-
sellschaft von tiberwiegend notleidenden Kreditportfolios mit einem
Volumen von bis zu 8,2 Mrd. € durch entsprechende Ubertragungen
auf eine Abwicklungsanstalt der Linder Hamburg und Schleswig-
Holstein und durch Verkiufe in den Markt entlastet werden.

Sofern nicht gesondert angegeben, basieren die Aussagen zu den
Rahmenbedingungen auf internen Einschétzungen.

Im Gesamtjahr 2016 diirfte sich das globale Wirtschaftswachstum
gegeniiber dem Vorjahr abschwédchen. Dabei erwartet die
HSH Nordbank, dass das Wachstum sowohl in den Schwellen- als
auch in den Industrielindern niedriger ausfallen diirfte. In diesem
Zusammenhang geht die Bank davon aus, dass die Wachstumsrate fiir
die USA hoher als fiir die Eurozone ausfallen wird.

Die Finanzmirkte zeigten sich zu Jahresbeginn 2016 volatil: Die
Aktienmarkte gaben deutlich nach, sichere Anlagen wie US-Treasurys
und Bundesanleihen profitierten von massiven Zufliissen und Risiko-
pramien stiegen zeitweise stark an. Der Olpreis ging zu Jahresbeginn
weiter auf Talfahrt und erholte sich seitdem auf einem insgesamt
niedrigen Niveau. Damit wurde anscheinend zunehmend eine globale
Rezession eingepreist. Wenngleich die HSH Nordbank dieses Szenario
fiir zu pessimistisch halt, bleibt festzuhalten, dass sich die Abwirtsrisi-
ken mit den zeitweise schwicheren US-Konjunkturdaten und der
grofleren Wachstumsschwéche der Schwellenldnder erhoht haben.
Die eingetriibten Aussichten spiegelten sich Anfang 2016 auch in
hoheren Risikopramien bei Schuldtiteln européischer Banken wider.

Die US-Notenbank hat signalisiert, im Jahr 2016 mehrfach den Leit-
zins anheben zu wollen, sofern sich die US-Wirtschaft weiter erholt.
Angesichts der globalen Wachstumsrisiken spricht jedoch einiges fiir
einen sehr graduellen Zinsanhebungspfad. Die EZB hat im Marz
erneut ein umfangreiches geldpolitisches Mafinahmenpaket beschlos-
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sen, das Zinssenkungen, eine Erh6hung der monatlichen Anleihean-
kaufvolumina, eine Ausweitung der Kéufe auf Unternehmensanleihen
sowie eine neue Runde von Langfristtendern umfasst. Ziel der neuen
Lockerungsschritte ist es, sinkenden Inflationserwartungen entgegen-
zuwirken. Weitere Mafinahmen der EZB sind nicht ausgeschlossen,
wenn die Abwirtsrisiken fiir die Inflation zunehmen.

Im Zuge der Konjunkturerholung, der moderat steigenden Inflation
und der zu erwartenden US-Leitzins-Erhohungen diirften die Rendi-
ten der langfristigen amerikanischen wie auch der europdischen
Staatsanleihen leicht steigen. In Summe ist jedoch auch in den kom-
menden Jahren von einem insgesamt niedrigen Zinsniveau auszuge-
hen. Dieses hat die Bank entsprechend im Planungszeitraum beriick-
sichtigt.

Auch der US-Dollar sollte weiterhin stark von der Notenbankpolitik
beeinflusst bleiben und konnte entsprechend grofleren Schwankun-
gen unterliegen. Der Planung der HSH Nordbank liegt fiir 2016 und
die Folgejahre des Planungszeitraums bis 2018 ein Wechselkurs von
1,10 EUR/USD zugrunde.

Gesamtwirtschaftliche Risiken ergeben sich unter anderem aus den zu
erwartenden Zinserh6hungen in den USA und den damit einherge-
henden Gefahren fiir die Finanzmarktstabilitit, der Unsicherheit in
Bezug auf den Wachstumspfad der Weltwirtschaft, aus einer stérker
als erwartet eintretenden Wachstumsverlangsamung in den Schwel-
lenldndern, insbesondere in China, geopolitischen Konflikten im
Nahen Osten sowie den belastenden Effekten eines weiter riicklaufi-
gen Olpreises. Zeitnah bestehen auch Risiken im Zusammenhang mit
dem am
23. Juni 2016 stattfindenden Referendum tiber den Verbleib oder das
Ausscheiden Grof3britanniens aus der Europdischen Union (EU). Der
sogenannte Brexit konnte vor allem zu einer Wachstumsverlangsa-
mung und zu Finanzmarktturbulenzen fithren. In ihrem Basisszena-
rio geht die Bank insbesondere aufgrund der fiir GrofSbritannien
unkalkulierbaren Folgen eines Brexit von einem Verbleib in der EU
aus.

Angesichts der insgesamt schwachen Entwicklungen in den Schiff-
fahrtsmérkten im abgelaufenen Jahr haben sich auch die weiteren
Aussichten deutlich eingetriibt.

Bei der Nachfrage nach Containerschiffen ist fiir 2016 aufgrund des
schwierigen weltwirtschaftlichen Umfelds keine nennenswerte Be-
schleunigung im Vergleich zum Vorjahr zu erwarten. Die Angebots-
seite diirfte hingegen auch 2016 wachsen, da viele groffe und sehr
grofle Containerschiffe zum Bau in Auftrag gegeben wurden. Im
Ergebnis sollten sich die Charterraten und Schiffswerte im Jahresver-
lauf 2016 allenfalls gegeniiber ihren sehr tiefen Stinden zum Jahres-
ende 2015 erholen, im Jahresdurchschnitt aber unterhalb des Vorjahrs
bleiben.

Auch fiir die Nachfrage nach Massengutfrachtern wird weiterhin eine
schwache Entwicklung erwartet. Dabei diirften stagnierende oder
zuriickgehende Eisenerz- und Kohleimporte nach China belasten.
Auch der Beitrag Indiens sollte gering ausfallen, da die dortige Politik
verstarkt auf einheimische Rohstoffe zuriickgreifen diirfte. Das Ton-
nage-Angebot sollte hingegen aufgrund anstehender Schiffsabliefe-
rungen noch einmal schneller zunehmen als die Nachfrage. Im Er-
gebnis ist davon auszugehen, dass Charterraten und Schiffswerte im
Jahresverlauf 2016 bestenfalls auf dem niedrigen Jahresendniveau
2015 stagnieren werden.

Der Oltankermarkt wird sich im Vergleich zu der sehr guten Marktsi-
tuation zum Jahresende 2015 abkiihlen. Fiir die Nachfrage nach Ol-
tankern wird auch 2016 eine Zuwachsrate {iber ihren langfristigen
historischen Durchschnitten erwartet, diese diirfte aber unter ihrem
Vorjahreswert liegen. Die Nachfrage wurde 2015 von vielen Einmalef-
fekten wie etwa der Lagerhaltung getrieben, die sich voraussichtlich so
nicht wiederholen werden. Der Olpreisverfall diirfte sich 2016 kaum
auf die Nachfrage im Oltankermarkt auswirken. Gleichzeitig hat die
Marktsituation zu vielen Neubestellungen gefiihrt, von denen einige
schon in 2016 abgeliefert werden. Im Ergebnis diirfte das Angebot
schneller wachsen als die Nachfrage. Die Charterraten und Schiffs-
preise sollten deswegen von ihren erholten Niveaus zuriickfallen.

Fir die Einschdtzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus eigenen
und unabhéngigen externen Prognosen der fithrenden Marktfor-
schungsinstitute Marsoft und MSL.

Die Immobilienmarkte in Deutschland diirften sich auch im Jahr
2016 tberwiegend positiv entwickeln. Auf den Wohnungsmirkten
der meisten Grofistadte bleibt der Nachfragetiberhang aufgrund
hoher Zuziige und trotz verstirkter Bautatigkeit bestehen. Der Einzel-
handel profitiert weiterhin von der guten Konsumstimmung und
steigenden Haushaltseinkommen. Auf den Biiroimmobilienmarkten
ist bei einer merklich hoheren Zahl von Fertigstellungen und einer
nachlassenden Fliachennachfrage mit nur noch leicht sinkenden
Leerstinden zu rechnen. Die Biiromieten in zentralen Lagen diirften
gleichwohl weiter moderat zulegen, in Nebenlagen sollte das Wachs-
tum hingegen auslaufen. Auch bei Handels- und Wohnimmobilien
sollten mit wachsenden Fertigstellungen die Mieten merklich langsa-
mer zulegen. Auf einigen Wohnungsmirkten diirfte sich bei der
Wiedervermietung zudem die gesetzliche Begrenzung von Mieterho-
hungen ddmpfend bemerkbar machen.

Die Aussichten fiir den Ausbau der erneuerbaren Energien sind unge-
achtet der jiingsten Absichtserkldrungen der groflen Industrienatio-
nen (G7) zur Absenkung des Kohlendioxidausstofies auf mittlere Sicht
uneinheitlich. Wihrend der Zubau in Europa auf gutem Niveau stag-
niert, bestehen global durchaus Wachstumschancen. Im deutschen
Windenergiesegment diirfte der starke Zubau der letzten Jahre durch
regulatorische Vorgaben einschliefllich der Absenkung der Vergiitung
fiir Windstrom abgebremst werden. Im iibrigen Europa diirften die



Neuinstallationen 2016 bedingt durch einen starken Riickgang im
Offshore-Bereich einen Tiefpunkt markieren, in den Folgejahren aber
dagegen wieder zunehmen. Im Bereich Solarenergie diirfte sich der
absolute Zubau der Erzeugungskapazitit in Deutschland - und auch
in Europa insgesamt — in den kommenden Jahren auf moderatem
Niveau stabilisieren. Dabei erschweren insbesondere realisierte und
beabsichtigte Einschrankungen der staatlichen Forderungen die
Aussichten.

Bei der Transportinfrastruktur liefern die wachsende Transportnach-
frage in einem stabilen Konjunkturumfeld einerseits sowie der hohe
Instandhaltungsbedarf andererseits weiterhin positive Impulse fiir
Investitionen. Die Bedeutung institutioneller Investoren wird weiter
anhalten. Die Umsétze von Unternehmen der Logistikbranche sollten
im Jahr 2016, gestiitzt von einer guten Konjunkturentwicklung,
schneller wachsen als 2015. Allerdings unterliegt diese zyklische
Branche den Risiken einer Abschwéchung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und des Welthandels.

Den stark exportorientierten Branchen des verarbeitenden Gewerbes
wie Automotive, Maschinenbau, Elektrotechnik und Chemie diirfte
die nachlassende Wachstumsdynamik in China zu schaffen machen.
Auch die Russlandsanktionen bereiten den Unternehmen Sorgen.
Stiitzen diirften hingegen die Konjunkturentwicklung in den USA
und in der Eurozone sowie der schwache Euro. Insgesamt ist mit
leicht positiven Wachstumsraten zu rechnen, wobei die Automobil-
branche trotz des Abgasskandals noch am starksten zulegen diirfte.
Mit Einbuflen ist in der Metallbranche zu rechnen. Die Erndhrungs-
branche sollte einerseits vom erfreulichen Konsumverhalten der
privaten Haushalte profitieren, andererseits wird sie weiterhin von der
geringen Dynamik auf den Exportmarkten gebremst.

Das schwichere Auslandsgeschift der Industrie lasst auch die Unter-
nehmen des Grof3- und Auflenhandels weniger positiv in die Zukunft
blicken. Dies gilt insbesondere fiir die produktionsnahen Grofhandler.

Der Einzelhandel wird weiterhin von der guten Lage am Arbeitsmarkt,
dem Mindestlohn, den zuletzt hohen Lohnabschliissen und dem
Zuzug durch Asylsuchende profitieren. Besonders stark wird der
Online-Handel wachsen.

Uber alle Branchen hinweg planen die Unternehmen im Jahr 2016
ihre Investitionen auszuweiten, was sich positiv auf die Kreditnachfra-
ge der Banken auswirken konnte. Da der Bankenwettbewerb in
Deutschland intensiv bleibt, stehen die Kreditmargen jedoch weiter-
hin unter Druck.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden geopolitischen Spannungen,
der deutlichen Wachstumsverlangsamung in wichtigen Schwellen-
landern sowie der voraussichtlich weiter hohen Volatilitit an den
Finanzmarkten diirfte das gesamtwirtschaftliche Umfeld fiir Banken
im Jahr 2016 herausfordernd bleiben. Angesichts der makrodkono-
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mischen Unsicherheiten diirfte insbesondere die EZB an ihrer expan-
siven Geldpolitik festhalten, so dass der aus dem Niedrigzinsumfeld
erwachsende Druck auf den Zinsiiberschuss sukzessive weiter zu-
nehmen wird. Die Institute werden versuchen diese Belastungen fiir
die Profitabilitdt mit dem Ausbau von zinsunabhéngigen Ertragsquel-
len (z.B. Provisionsertrige) und weiteren Kostenreduktionen zu
kompensieren.

Insbesondere in Deutschland fithren zudem der intensive Wettbe-
werb um Mittelstandskunden und eine weiterhin verhaltene Kredit-
nachfrage zu zusitzlichen Belastungen fiir die Ertragsseite der Ban-
ken. Dariiber hinaus schlagen sich die umfangreichen aufsichtlichen
Anforderungen, die zunehmend mehr Ressourcen beanspruchen, in
den Verwaltungskosten der Institute nieder. Ebenfalls bemerkbar
macht sich die europiische Bankenabgabe fiir den gemeinsamen
Restrukturierungsfonds, die nunmehr deutlich héher ausfillt als die
vor 2015 zu zahlende deutsche Bankenabgabe.

Neue Herausforderungen ergeben sich aus dem aufsichtlichen Uber-
priifungs- und Uberwachungsprozess in der Bankenunion (SREP),
der sich in diesem Jahr spiirbar intensivieren wird. So hat die EZB
bereits Anfang des Jahrs 2016 ihre Priorititen fir die im SREP-
Prozess detaillierter zu untersuchenden Themen festgelegt. Die fiinf
von der Aufsicht identifizierten Schwerpunkte sind eine Uberpriifung
der Geschidftsmodelle der Banken, Kreditrisiken, die Angemessenheit
der Kapital- und Liquidititsausstattung sowie Risk Governance und
Datenqualitiat. Dabei stehen das Risiko im Zusammenhang mit den
Geschiftsmodellen sowie die Ertragsschwéche im Niedrigzinsumfeld
am stérksten im Fokus. Im Hinblick auf die Kreditrisiken werden die
Behandlung sowie der Abbau von notleidenden Krediten im Vorder-
grund stehen.

Bereits im Juli 2015 hat die EBA Details zu dem fiir 2016 avisierten
Stresstest bekannt gegeben. Dabei streben EZB und EBA eine stirkere
Verzahnung mit dem SREP-Prozess an. Vorausgegangen ist dem
Stresstest eine umfangreiche Datenerfassung, Aufbereitung und
Veroffentlichung von Bankdaten im Rahmen der ,Transparency
Exercise“. Diese setzte auf dem Jahresabschluss 2014 sowie dem
Halbjahresabschluss 2015 auf und wurde im November veréffent-
licht. Der sich nun anschlieflende Stresstest ist im ersten Quartal 2016
mit einer Veroffentlichung der Methodologie sowie der Szenarien
gestartet und wird im dritten Quartal 2016 abgeschlossen sein. Wah-
rend 2016 lediglich eine Auswahl von europdischen Banken mit einer
Bilanzsumme von mehr als 100 Mrd. EUR am EBA-Stresstest teil-
nehmen soll, werden die anderen von der EZB direkt beaufsichtigten
Banken einen sogenannten SREP-Stresstest durchlaufen miissen,
dessen Inhalte sich im Wesentlichen mit dem EBA-Stresstest decken
sollen, der aber fiir die nicht am EBA-Stresstest teilnehmenden Insti-
tute nach derzeitigem Kenntnisstand nicht verdffentlicht werden soll.
Die HSH Nordbank nimmt im Rahmen des SREP-Prozesses an dem
Stresstest der EZB teil.
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Die inhaltlichen Schwerpunkte des Stresstests kniipfen direkt an die
aktuellen Herausforderungen im Bankenumfeld an. So sieht der
Stresstest insbesondere eine Modellierung der Auswirkungen des
Niedrigzinsumfelds, von Wahrungsschwankungen sowie der Anfil-
ligkeit fiir Rechtsrisiken vor. Die Ergebnisse des Stresstests werden die
Aufseher in die Beurteilung der Geschiftsmodelle der Banken im
Rahmen des SREP-Prozesses einflieflen lassen. Gleichzeitig diirften
bei den Ergebnissen des Stresstests sowohl die Bankenaufsicht als
auch die Marktteilnehmer die Angemessenheit der Kapitalausstat-
tung beziiglich der kiinftigen regulatorischen Anforderungen im
Fokus haben.

Dies gilt neben der Einfithrung von weiteren Kapitalpuffern (Kapital-
erhaltungs-, Frithwarn- und Systemrelevanzpuffer) insbesondere im
Hinblick darauf, inwieweit die Banken auf kiinftige Regulierungs-
standards fiir bail-in-fahige Verbindlichkeiten vorbereitet sind. Unter
diese im Rahmen der Abwicklungsmechanismen relevanten Kapital-
anforderungen fallen insbesondere die im zweiten Halbjahr durch die
nationalen Bankenaufsichten und Abwicklungsbehorden festzule-
genden institutsspezifischen Mindestanforderungen an Eigenmittel
und berticksichtigungsfihige Verbindlichkeiten (engl. Minimum
Requirements on Eligible Liabilities, MREL).

Neben diesen sich aktuell konkretisierenden Kapitalvorgaben zeich-
nen sich bereits weitere fundamentale Anpassungen ab. Die unter
Basel IV diskutierten Anderungen, die unter anderem einer besseren
Vergleichbarkeit von RWA-Profilen und der Reduktion von Kom-
plexitdt bei der Risikoermittlung dienen sollen, zielen gleichzeitig auf
die Harmonisierung der aufsichtlichen Praxis in der EU ab und sollen
die Transparenz gegeniiber den Mirkten erhdhen. Zu den Ande-
rungsvorhaben zéhlen insbesondere Kapitaluntergrenzen bei der
Anwendung von internen Modellen (sogenannter KSA-Floor), die
Begrenzung der Eigenkapitalersparnis durch die Nutzung interner
Risikoparameter ,,Constrained IRB®, die stirkere Beriicksichtigung
von Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch sowie eine Anpassung der
Kapitalunterlegungsansitze fiir Verbriefungen.

Zudem riicken die Vorbereitungen auf die voraussichtlich ab 2018
geltenden neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzinstru-
menten nach IFRS 9 zunehmend in den Vordergrund, die mit Ande-
rungen bei der Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte und bei
der Ermittlung der Risikovorsorge verbunden sein werden. Eine
wesentliche Unsicherheit ist dabei der Umfang der moglicherweise
kiinftig zum Fair Value zu bewertenden Kredite, die in der Zukunft
zu Kapital- und Ergebnisbelastungen aus dem Kreditgeschaft infolge
der Fair-Value-Bewertung fithren konnten.

Dariiber hinaus ergeben sich beispielsweise aus dem Baseler Standard
239 (BCBS 239) kiinftig umfangreiche Anforderungen an die Risiko-
datenaggregation einschliefSlich der IT-Architektur sowie die Risiko-
berichterstattung von Kreditinstituten. In diesem Zusammenhang
diirfte es bei den meisten Banken einen spiirbaren Investitionsbedarf
fir den Aufbau eines umfangreichen Meldewesens zu Kreditnehmer-

einheiten  entsprechend den aufsichtlichen Anforderungen
(AnaCredit) geben. Auch das zunehmend in den Fokus riickende
Thema Cyber Security macht eine Anpassung der IT an die neuen

Herausforderungen notwendig.

Die derzeit diskutierte Einfiihrung einer Besteuerung auf den Handel
mit Finanzinstrumenten (Finanztransaktionssteuer) wiirde zu einer
deutlichen Reduktion der Ertrdge im Kapitalmarktgeschaft fithren.

Angesichts der vielfiltigen aufsichtlichen Vorgaben, die einerseits mit
spiirbar héheren Kosten, andererseits mit anspruchsvollen regulatori-
schen Anforderungen fiir die Kapitalausstattung einhergehen, sind
die Banken gefordert, ihre Geschiftsmodelle kontinuierlich auf den
Priifstand zu stellen und die Effizienz stetig zu verbessern, um eine
hinreichende Profitabilitit und die Fihigkeit zur Kapitalbildung aus
eigener Kraft sichern zu kénnen.

Hinsichtlich der angefiihrten regulatorischen und bilanziellen Vor-
schriften bereitet sich die Bank zielgerichtet vor und hat unter ande-
rem fiir die Einfiihrung von IFRS 9 wie auch fiir BCBS 239 bereits
Umsetzungsprojekte gestartet. Auch im Hinblick auf die Herausfor-
derungen des Niedrigzinsumfelds wurden notwendige Steuerungs-
impulse frithzeitig gesetzt. Aus der Weiterentwicklung des Basel-III-
Rahmenwerks (Basel IV) diirften zusitzliche Anforderungen resultie-
ren, etwa fiir Verbriefungen wie die Zweitverlustgarantie der
HSH Nordbank sowie die Kapitalunterlegung im Kreditrisikostan-
dardansatz. Dabei steht im Vordergrund, die Anforderungen fiir die
HSH Nordbank im Detail zu definieren und eine zeitgerechte An-
wendung der neuen Standards sicherzustellen. Generell wurden
quantitative Effekte z. B. aus erwarteten IFRS-9- oder Basel-IV- An-
forderungen, soweit bekannt, in der
HSH Nordbank beriicksichtigt.

Bankplanung  der

In den kommenden Monaten werden die einzelnen vorgesehenen
Strukturmafinahmen weiter intensiv vorangetrieben, damit deren
Umsetzung wie geplant nach dem inzwischen erfolgten finalen Ab-
schluss des laufenden EU-Verfahrens erfolgen kann. Durch die damit
verbundene Verbesserung der Finanz- und Risikosituation der Bank
soll die Basis fiir ein dauerhaft tragfihiges Geschiftsmodell gelegt
werden. Zugleich sollen der weitere Ausbau des Neugeschifts mit
Kunden, der fortgesetzte Abbau risikobehafteter Portfolios sowie die
spiirbaren Fortschritte auf der Kosten- und Prozessebene zu einem
erfolgreichen Privatisierungsprozess beitragen, der in den kommen-
den Monaten verstirkt vorbereitet werden soll.

Fiir das Jahr 2016 erwartet die HSH Nordbank, das Neugeschift und
das Cross-Selling moderat weiter ausbauen zu konnen. Die durch den



Abschluss des laufenden EU-Verfahrens erhohte Planungssicherheit
sollte sich dabei positiv auswirken. Die HSH Nordbank geht im Neu-
geschift unverdndert von risikoaddquaten Margen aus, die das an-
spruchsvolle Wettbewerbsumfeld in den Zielmérkten berticksichtigen.
Gleichzeitig wird der Absatz des Leistungsangebots iiber die Kreditfi-
nanzierung hinaus weiter vorangetrieben, um das Geschifts- und
Ertragspotenzial bestmoglich auszuschopfen.

Die Ertragsbasis wird durch den fokussierten Neugeschiftsausbau
und den Produktvertrieb gestirkt. Damit wird dem Wegfall von
Ertriagen aus der Umsetzung der nach der informellen Verstindigung
sowie der formellen Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen
Portfoliotransaktionen im Volumen von 8,2 Mrd. €, dem Abbau von
nicht strategischen Portfolios und dem Anstieg der wertberichtigten
Schiffskredite
HSH Nordbank auf Konzernebene einen deutlichen Riickgang und

entgegengewirkt. In  Summe erwartet die
fur die Kernbank einen spiirbaren Riickgang des Gesamtertrags, der
im Geschiftsjahr 2015 von Einmaleffekten (im Wesentlichen Neube-
wertung der Hybridinstrumente) begiinstigt war. In der Kernbank
wird die positive operative Ertragsentwicklung insbesondere von den
Geschiftsbereichen Unternehmenskunden, Immobilienkunden und

Shipping getragen.

Fir die Restructuring Unit ist ein weiterer deutlicher Bilanzabbau
geplant, um Risikopositionen zu verringern. Im Vordergrund stehen
dabei Abbaumafinahmen in verschiedenen Assetklassen, durch die
eine verstirkte Risikoreduzierung erreicht werden soll. Der Gesamter-
trag in der Restructuring Unit wird zukiinftig durch den kontinuierli-
chen Bestandsabbau weiter sinken.

Im Rahmen der Bankplanung wurden die nach dem Zusagenkatalog
eingegangenen Verpflichtungen entsprechend berticksichtigt. So ist
die Bank verpflichtet, das jahrliche Neugeschaft im Shipping-Bereich
auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen. Dariiber hinaus darf die Bilanz-
summe Ende 2017 einen Betrag von 98 Mrd. € (bei einem durch-
schnittlichen EUR/USD-Wechselkurs von 1,10) nicht tiberschreiten.
Das bereits eingestellte Geschaft mit objektbezogenen Flugzeugfinan-
zierungen wird nicht wiederaufgenommen. Die bestehende Be-
schrankung des externen Wachstums durch ein Verbot des Kontroll-
erwerbs an anderen Unternehmen sowie die Fortsetzung des Verbots
des Eigenhandels gelten fort. Ferner enthilt der Zusagenkatalog Be-
dingungen hinsichtlich des Firmenkundengeschifts (Beschrankung
auf deutsche Kunden und deren Beteiligungen im In- und Ausland
sowie auf ausldndische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben), die gegeniiber dem bisherigen EU-Zusagen- und Aufla-
genkatalog eine Erweiterung der Geschéftsmoglichkeiten in Bezug auf
auslindische Aktivititen enthalten.

Im ersten Quartal 2016 bleibt das in einem insgesamt stark wettbe-
werbsintensiven Umfeld abgeschlossene Neugeschift insbesondere im
Unternehmenskundenbereich hinter dem entsprechenden Vorjahres-
zeitraum zuriick.
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Chancen

Die im Zusagenkatalog enthaltene Ausweitung der Geschiftsmog-
lichkeiten im Bereich der Firmenkunden, insbesondere die Moglich-
keit, deutsche Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu
finanzieren sowie auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in
Deutschland anstreben, zu begleiten, konnte das im Unternehmens-
kundenbereich geplante Neugeschift positiv beeinflussen.

Ein stirkerer Ertragsanstieg in der Kernbank kénnte sich zum Beispiel
ergeben, wenn sich das Neugeschift und der Produktvertrieb mit
Kunden besser als erwartet entwickeln, etwa durch hohere am Markt
erzielte Margen, einen starkeren Produktabsatz als geplant oder eine
unerwartet hohe Kreditnachfrage.

Dariiber hinaus konnten sich die stirkere strategische Fokussierung
des Unternehmenskundenbereichs, unter anderem auf den Bereich
erneuerbare Energien, sowie weitere mogliche strategische Anpassun-
gen wie zum Beispiel der geplante Ausbau von Asset-Management-
Aktivititen fiir institutionelle Kunden positiv auf den Gesamtertrag
der Kernbank auswirken. Ein starker als geplant steigender US-Dollar
wiirde sich isoliert betrachtet positiv auf die im US-Dollar-Geschift
erzielten Ertrdge auswirken.

Risiken

Eine Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der
Bedingungen in den relevanten Markten wiirde voraussichtlich dazu
fithren, dass sich die Nachfrage nach Kreditfinanzierungen schlechter
als angenommen entwickelt. Auch kénnte die Wettbewerbssituation
die Margen stdrker unter Druck bringen als erwartet. Zudem koénnte
der angenommene Anstieg des Zinsiiberschusses durch einen starke-
ren Anstieg des wertberichtigten Kreditvolumens geringer als erwar-
tet ausfallen.

Die erhohten Refinanzierungskosten der Bank infolge des einge-
schriankten Zugangs der Bank zum Kapitalmarkt und die in diesem
Zusammenhang erhohten Margenanforderungen im Neugeschift
konnen den Umfang des geplanten Neugeschifts einschrianken und
dadurch die Ertragsbasis schmalern.

Zudem kénnen trotz des deutlichen Volumenabbaus bei risikobehaf-
teten Wertpapieren hohere Bewertungsverluste bei Schuldtiteln und
Derivaten im Bestand infolge von Marktentwicklungen oder Span-
nungen an den Finanzmdrkten nicht ausgeschlossen werden. Auch
die IFRS-Bewertungseffekte aus der US-Dollar- und der Zinsentwick-
lung sowie die Basisswaps konnten stirker als erwartet belasten,
wenngleich die US-Dollar-Sensitivitdt nach Durchfithrung der ge-
planten Portfoliotransaktionen spiirbar abnehmen wird. Zudem kann
eine weitere Aufwertung des US-Dollars — infolge moglicher zusétzli-
cher Abbaumafinahmen - zu einer Belastung kiinftig geplanter Er-
gebnisse fithren.
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Die Umsetzung der im Rahmen der formellen Entscheidung gemach-
ten Zusagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Geschifts-
modell sowie zur Reduzierung der Bilanzsumme, kann zu negativen
Auswirkungen auf die Entwicklung des Neugeschifts, des Cross-
Sellings und die Refinanzierung der Bank und damit insbesondere
auch auf die Ertragssituation der Bank fithren. Dariiber hinaus kon-
nen sich die bestehenden Begrenzungen negativ auf potenzielle Ge-
schiftsabschliisse auswirken. Eine gegeniiber den Annahmen in der
Planung der Bank spitere Umsetzung der vereinbarten entlastenden
Mafinahmen konnte die zukiinftige Ertragslage der Bank belasten.
Insbesondere wiirde eine verzogerte Abrechnung der Verluste unter
der Garantie aus der geplanten Verduflerung von Kreditportfolios an
die hsh portfoliomanagement A6R und den Markt zu wesentlichen
negativen Auswirkungen auf die Ertragslage der HSH Nordbank
fithren (zum Beispiel durch reduzierte Entlastungen von Pramienzah-
lungen fiir die Garantie).

Sollten sich Unsicherheiten im Zusammenhang mit den im Abschnitt
»Kapital- und RWA-Prognose“ sowie im Abschnitt ,,Formelle Ent-
scheidung im EU-Beihilfeverfahren beschriebenen Risiken ergeben,
konnen daraus wesentliche Belastungen der Ertragslage entstehen.
Auch fiir den Fall, dass die im Zusammenhang mit der bis zum
28. Februar 2018 vorzunehmenden Privatisierung erforderliche Ren-
tabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur und Genehmi-
gung des Erwerbs durch die EU-Kommission nicht, nicht vollstindig
oder nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelingt, kénnen sich
sodann negative Auswirkungen auf die Entwicklung des Neugeschifts,
des Cross-Sellings und die Refinanzierung der Bank ergeben und zu
einer Belastung der zukiinftigen Ertragslage fithren.

Sollten Verduflerungen von Aktivpositionen umfangreicher als ge-
plant vorgenommen und der Neugeschiftsausbau bewusst reduziert
werden, konnte dies durch den Wegfall von Zinsertrigen zu einem
stirkeren Riickgang des Gesamtertrags auf Konzernebene fithren.

Dariiber hinaus konnte eine hohere Mitarbeiterfluktuation als erwar-
tet in den Vertriebsbereichen die Erreichung der Neugeschifts- und
Ertragsziele erschweren.

Sollte der mittelfristig erwartete Zinsanstieg in der Zukunft nicht im
geplanten Maf3e eintreten, wiirde dies isoliert betrachtet zu niedrige-
ren Ertragen aus der Anlage der Liquiditatsposition fithren.

Dariiber hinaus konnten sich potenzielle Anpassungen des Ge-
schiftsmodells und der geplante Ausbau von Asset-Management-
Aktivititen nicht wie erwartet in den Ertrdgen niederschlagen.

Auf der Kostenseite strebt die HSH Nordbank an, den Verwaltungs-
aufwand bis zum Jahr 2018 schrittweise weiter deutlich zu senken, um
bis zum Ende des Planungszeitraums 2018 eine fiir die Bank nach-
haltig angemessene Cost-Income-Ratio von nicht mehr als 50 % zu
erreichen.

Fir 2016 geht die HSH Nordbank von einem weiteren moderaten
Riickgang des Verwaltungsaufwands gegeniiber 2015 aus. Die Pla-
nung beruht auf dem im Jahr 2014 eingeleiteten Kostensenkungspro-
gramm sowie weiteren im Einzelnen noch zu definierenden Maf3-
nahmen. So ist beispielsweise vor dem Hintergrund des bereits umge-
setzten Portfolioabbaus sowie der geplanten Lander- und Markttrans-
aktionen beabsichtigt, die Restructuring Unit noch stirker in das
CRO-Ressort einzubinden, um mdgliche bereichsiibergreifende
Effizienzpotenziale besser auszuschopfen. Grundsitzlich ist die Bank
nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage der formellen Entschei-
dung der EU-Kommission ist, verpflichtet, den Verwaltungsaufwand
im Verduflerungszeitraum sukzessive auf 540 Mio. € (ohne etwaige
IFRS-10-Effekte) in 2017 zu senken.

Das Kostensenkungsprogramm zielt unter anderem auf eine weitere
Verschlankung der Organisationsstruktur, eine Vereinfachung der
wesentlichen Prozesse, eine Optimierung des Produktportfolios und
eine Neuausrichtung der IT der Bank ab und hat im abgelaufenen Jahr
bereits Wirkung gezeigt. So sank der Verwaltungsaufwand im Jahr
2015 gegeniiber dem Vorjahr deutlich.

Dabei sind erneut zusitzliche Aufwendungen aus der Konsolidierung
von Gesellschaften im Rahmen der Anwendung des IFRS 10 zu be-
riicksichtigen. Durch gegenldufige Ertragseffekte (sonstiges betriebli-
ches Ergebnis) aus diesen Gesellschaften werden diese Zusatzaufwen-
dungen im Konzern weitgehend ausgeglichen. Fiir die Umsetzung des
Kostensenkungsprogramms werden in den Folgejahren weitere au-
Berordentliche Restrukturierungsaufwendungen erwartet. Nachdem
im Jahresabschluss 2014 vor allem Riickstellungen fiir die eingeleite-
ten Personalmafinahmen zu beriicksichtigen waren, fielen in 2015 fiir
die anlaufenden Mafinahmen vor allem Restrukturierungsaufwen-
dungen in Sachkostenbereichen an, insbesondere im IT-Bereich.

Die 2015 erstmals auf Grundlage der Sanierungs- und Abwicklungs-
richtlinie (BRRD) ermittelte und auf EU-Ebene harmonisierte euro-
péische Bankenabgabe sowie der Beitrag fiir den Einlagensicherungs-
fonds der Sparkassen-Finanzgruppe (in einem separaten Posten
ausgewiesen) fallen auch in den Folgejahren an.

Hinsichtlich der interimistisch vorgesehenen Servicierung der hsh
portfoliomanagement A6R durch die HSH Nordbank geht die Bank
davon aus, dass die entstehenden zusétzlichen Aufwendungen der
Bank fiir IT, Personal etc. unter Beriicksichtigung geltender steuerli-
cher Anforderungen ausgeglichen werden.

Die Zahl der Mitarbeiter wird im Zuge der Kostensenkungsmaf3nah-
men bis 2017 schrittweise weiter zuriickgefithrt. Im Jahr 2016 ist dabei
ein weiterer moderater Riickgang vorgesehen. Dabei bleibt es eine
wichtige Aufgabe, qualifizierte Mitarbeiter an die HSH Nordbank zu
binden, um Schliisselkompetenzen zu sichern und operationelle
Risiken zu begrenzen.



Chancen

Die HSH Nordbank ist zuversichtlich, die gesteckten Einsparziele zu
erreichen. Bei konsequenter Umsetzung der Mafinahmen und Identi-
fikation zusitzlicher Einsparmdglichkeiten ist auch ein Uberschreiten
der Ziele moglich. Ein erfolgreicher Verlauf des Programms wiirde

wesentlich zur nachhaltigen Effizienzsteigerung in der Bank beitragen.

Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Umsetzung der Kostenplanung
werden die eingeleiteten Einzelmafinahmen, etwa die organisatori-
schen Verinderungen und die umfangreichen Anpassungen im IT-

Bereich, im Rahmen eines Mafinahmencontrollings laufend iiberpriift.

Auch hinsichtlich der erwarteten Reduktion der Mitarbeiterzahl geht
die Bank davon aus, dass die eingeleiteten Mafinahmen zur Kosten-
senkung erfolgreich umgesetzt werden.

Risiken

Sollte die Umsetzung der Einsparmafinahmen nicht wie geplant
erfolgen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass manche Kosten sich
nicht in dem gewiinschten Umfang oder nicht so schnell wie geplant
reduzieren lassen. Zudem konnten unerwartete Kostensteigerungen
in einzelnen Bereichen, unter anderem aus den stetig steigenden
regulatorischen Anforderungen, an anderer Stelle erzielte Kostensen-
kungen kompensieren. Die Ausmafle sind schwer abschitzbar, un-
vermeidbare Folgen fiir den Verwaltungsaufwand sind méglich.

Ebenso lasst sich nicht ausschlieflen, dass der mit den MafSinahmen
verbundene Personalabbau nicht in der geplanten Weise durchgefiihrt
wird oder zu héheren operationellen Risiken oder zu Umsetzungsrisi-
ken beispielsweise im Bereich interner Bankprojekte fithrt. Auch das
Risiko, Schliisselkompetenzen zu verlieren, kann sich durch die Per-
sonalmafinahmen erhohen.

Weitere im Zusammenhang mit dem eingeleiteten und fortzufithren-
den Kostensenkungsprogramm nétige Mafinahmen zur Erzielung
von Kosteneinsparungen konnten nicht im erforderlichen Maf3e
identifiziert werden oder nur mit héherem Restrukturierungsaufwand
umsetzbar sein und damit in der Folge nicht zur Erreichung der
geplanten Kosteneinsparungen fithren.

Aufgrund der Mitgliedschaft in der Sicherungsreserve der Landes-
banken und aufgrund der europidischen Bankenabgabe kénnen im
Fall von zukiinftigen Entschiddigungs- und Unterstiitzungsmafinah-
men, die zu einer Unterdotierung dieser Einrichtungen fithren, auch
von der HSH Nordbank Sonderzahlungen eingefordert werden. Ob
und in welcher Hohe es zu derartigen Zahlungen kommen wird, ist
auch aufgrund des Berechnungsschemas, das insbesondere auf eine
relative Entwicklung von institutsspezifischen Parametern im Ver-
gleich zur Branche abstellt, derzeit nicht absehbar. Derartige Zahlun-
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gen konnen jedoch grundsitzlich zu Belastungen in der Ertragslage
fithren.

Fir das Gesamtjahr 2016 geht die HSH Nordbank von weiterem
Risikovorsorgebedarf aus. Dabei erwartet die HSH Nordbank, dass
die vorzunehmenden Nettozufithrungen im Konzern und in der Re-
structuring Unit deutlich unterhalb des auflerordentlich hohen Ni-
veaus des Geschiftsjahrs 2015 auch bereinigt um die Risikovorsorge
fir die Transaktionsportfolios (in Hohe von -1.584 Mio. €) liegen
werden. Der Schwerpunkt der Risikovorsorge wird im Jahr 2016
weiterhin auf problembehafteten Schiffskreditengagements insbeson-
dere in den Marktsegmenten Containerschiffe und Massengutfrachter
liegen. Dabei ist damit zu rechnen, dass vor allem in der Schifffahrt
angesichts des sehr schwierigen Branchenumfelds auch fiir nicht
unter der Garantie abgesicherte Geschifte Risikovorsorgemafinah-
men erforderlich werden. Die Risikovorsorge in den von der Garan-
tie abgedeckten Altbestinden wird weitgehend von der Garantie
kompensiert.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis ist stark von
der Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses gepragt und wiirde
sich mit zunehmender Euroschwiche ebenfalls erkennbar in der
Risikovorsorge vor Kompensation durch die Zweitverlustgarantie
niederschlagen, wenngleich die Wirkung aus der Wechselkursent-
wicklung durch den weiteren Abbau von US-Dollar-Altbestinden
entsprechend schrittweise reduziert wird. Soweit sich die Wihrungs-
umrechnung auf garantierte Portfolios bezieht, wird sie durch die
Garantie kompensiert. Fiir Wihrungspositionen in nicht von der
Garantie abgedeckten Bestinden werden weiterhin Hedging-
Instrumente eingesetzt.

Die zu bildende Risikovorsorge fiir Altbestinde unter der Garantie
wird 2016 weit {iberwiegend durch die Garantie kompensiert. Im
Vergleich zu dem positiven Ausweis der Risikovorsorge nach Kom-
pensation durch die Garantie im Jahr 2015 wird fiir 2016 ein deutli-
cher Riickgang des positiven Ausweises im Konzern und in der
Restructuring Unit erwartet, da die in der Risikovorsorge ausgewiese-
ne einmalige Auflésung zukiinftiger Pramien im Konzernabschluss
2015 aufgrund der informellen Verstindigung mit der EU-
Kommission kiinftig entfillt. Angesichts der erwarteten Verluste aus
den vorgesehenen Portfolioverkdufen an die Lander und an den
Markt werden die Zahlungsausfille aus dem von der Zweitverlustga-
rantie abgedeckten Portfolio bereits im Jahr 2016 iiber den Selbstbe-
halt der Bank in Héhe von 3,2 Mrd. € steigen und dann zu effektiven
Zahlungen aus der Zweitverlustgarantie an die HSH Nordbank fiihren.

Die Risikovorsorgeplanung basiert auf Bewertungsmodellen, die
neben Bestandsentwicklungen und gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
daten (unter anderem EUR/USD-Wechselkurs, Charterraten, Second-
Hand-Preise) auch das regulatorische Umfeld, die erwartete Entwick-
lung von Risikoparametern im Zeitablauf sowie Erfahrungswerte der
Bank in einem krisenhaften Umfeld beriicksichtigen. Ein wesentlicher
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Treiber der Hohe der Risikovorsorge ist zudem die Einteilung von
leistungsgestorten Kreditengagements in ,sanierungsfahig® (und
damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der Pramisse
der Fortfithrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder ,,nicht sanie-
rungsfahig® (und damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung
unter der Pramisse der Abwicklung). Die Einschitzungen zur lang-
fristigen Risikovorsorge basieren auf der Annahme der Erholung der
Schifffahrtsmérkte bzw. der deutlichen Erholung in der Container-
schifffahrt sowie grundsétzlich der Fortfithrung der aktuellen Sanie-
rungsstrategie und damit der Annahme der Bereitschaft der
HSH Nordbank zur Weiterfinanzierung von nach den vorgesehenen
Transaktionen verbleibenden Problemkrediten, um das geplante
Wertauftholungspotenzial in der Zukunft zu erreichen.

Uber Einzelheiten zur Planung der Risikovorsorge und der erwarteten
Zahlungsausfille informiert der Risikobericht des Geschiftsberichts
2015 im Kapitel Ausfallrisiko (,,Risikovorsorge- und Verlustpla-
nung®).

Chancen

Wenn sich die relevanten Marktparameter und das gesamtwirtschaft-
liche Umfeld giinstiger als angenommen entwickeln, wiirde die Risi-
kovorsorge geringer ausfallen als erwartet. So ist es etwa denkbar, dass
die Weltwirtschaft 2016 stirker wichst als prognostiziert, was wiede-
rum eine allméhliche Erholung der Schifffahrtsmérkte unterstiitzen
konnte.

Entlastungen fiir die HSH Nordbank wiirden dabei im Wesentlichen
in niedrigeren Risikovorsorgeaufwendungen im nicht garantierten
Portfolio resultieren.

Grof3ere Restrukturierungserfolge als erwartet und ein ziigiger Abbau
problembehafteter Kreditportfolios konnten die Risikovorsorge kiinf-
tig starker als erwartet entlasten.

Ein Anstieg des EUR/USD-Wechselkurses wiirde den Risikovorsor-
gebestand des garantierten US-Dollar-Portfolios durch den Wih-
rungseffekt entsprechend reduzieren und die Hohe der erwarteten
Zahlungsausfille in der Zukunft tendenziell senken.

Die Ergebnisse der Verlustabrechnung aus der Inanspruchnahme der
Zweitverlustgarantie konnen gegentiber den Annahmen der Bank zur
Sicherungswirkung der Garantie hoher ausfallen und zu einer Entlas-
tung der Risikovorsorge fithren.

Risiken

Erhebliche Unsicherheiten bestehen aufgrund des langen Planungs-
zeitraums insbesondere hinsichtlich der Einschitzung der langfristi-
gen Risikovorsorge sowie der Verlustplanung und daraus folgend der
erwarteten Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie. Dies gilt vor
allem hinsichtlich der Entwicklung des US-Dollar-Wechselkurses und

der mafigeblichen Marktparameter in der Schifffahrt wie Fracht- und
Charterraten sowie Second-Hand-Preise, die ein wesentlicher Input-
parameter fir die Bemessung der Risikovorsorge sind. Angesichts der
fortbestehenden oder steigenden Uberkapazititen auf den Schiffs-
markten, auch infolge niedriger Liquiditétskosten, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Umfang und Zeitpunkt der Markterholung
und die Sanierungsfihigkeit einzelner Engagements im Planungszeit-
raum nicht wie in der Risikovorsorgeplanung angenommen eintreten.
Dadurch und insbesondere im Falle sinkender Charterraten kann der
Risikovorsorgebedarf weiter deutlich steigen. Dies konnte sich lang-
fristig wesentlich auf die Summe der erwarteten Zahlungsausfille und
damit auf die erwartete Inanspruchnahme der Garantie und insoweit
auch auf die von der Bank zukiinftig zu zahlenden Garantiepramien
auswirken. So fithrt eine hohere Inanspruchnahme der Garantie
zukiinftig zu einer Reduktion der zu zahlenden Garantieprimien.
Belastungen fiir die HSH Nordbank wiirden sich dabei im Wesentli-
chen aus hoher als geplant ausfallenden Wertberichtigungen ergeben.

Auch konnte sich die Lage in anderen Branchen schlechter entwickeln
als erwartet und in der Folge eine hohere Risikovorsorge erfordern.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Euro-
Schuldenkrise in Europa wieder stirker in den Fokus riickt, was zu
einer Schwichung der relevanten Mérkte fithren konnte. Dies wiede-
rum konnte zu zusitzlichem Wertberichtigungsbedarf fithren. Auch
Marktturbulenzen in Schwellenldndern sowie geopolitische Risiken,
zum Beispiel hinsichtlich Russland und der Ukraine, konnten negative
Auswirkungen haben.

Weitere Belastungen konnten sich ergeben, wenn die alternativen
Strukturlosungen zur verstirkten Reduktion von Risikopositionen
insbesondere im Schiffskreditportfolio (Nautilus-Strukturen) nicht
wie geplant umgesetzt werden konnen. Dabei werden Schiffe aus
insolventen und insolvenznahen Gesellschaften neuen Strukturen mit
neuem Eigen- und Fremdkapital zugefiihrt und die bestehende Kre-
ditfinanzierung teilweise abgelost bzw. teilweise abgeschrieben. Die
HSH Nordbank bleibt dadurch nicht mehr in Hohe des urspriingli-
chen Kreditvolumens engagiert. Vor diesem Hintergrund kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in Zukunft wesentliche zusitzliche Risi-
kovorsorge gebildet werden muss.

Im Zusammenhang mit der nach der informellen Verstindigung und
formellen Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen Ubertra-
gung von Kreditportfolios mit einem Volumen von zundchst 5 Mrd. €
an die Lindereigner konnte es zu weiteren wesentlichen Risikovorsor-
geaufwendungen kommen, sofern die Transaktion nicht bis zum
31. August 2016 durchgefithrt wird und eine Neubewertung des
Portfolios durch die EU-Kommission erforderlich werden wiirde. Im
Bezug auf die Verdauflerung von Kreditportfolios von 3,2 Mrd. € in
den Markt kénnten weitere wesentliche Risikovorsorgeaufwendungen
entstehen, sofern die tatsichlichen Transaktionspreise niedriger sind
als die von der Bank angenommenen und der Risikovorsorgeberech-
nung zugrunde gelegten voraussichtlichen Marktpreise zum jeweili-



gen Transaktionszeitpunkt. Ein zusitzlicher Risikovorsorgebedarf
konnte auch bei Veranderungen in der Zusammensetzung des von
der Bank ausgewihlten zu verduflernden Portfolios entstehen (zum
Beispiel infolge von Transferhemmnissen bei einzelnen Assets).

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die Verluste aus der Ubertra-
gung bzw. Verduflerung der Transaktionsportfolios, die unter der
Garantie abgesichert sind, abweichend von den Annahmen der Bank
moglicherweise nicht in dem von der Bank angenommenen Umfang
unter der Garantie abgerechnet werden konnen, sofern zum Beispiel
ein sogenannter bonitatsinduzierter Kreditwert den jeweiligen Trans-
aktionspreis iibersteigt oder bestimmte Verluste vom Garantiegeber
nicht anerkannt werden. In diesen Fillen umfasst die Sicherungswir-
kung der Garantie ausschliellich die Differenz zwischen dem boni-
tatsinduzierten Kreditwert und dem Nominalwert ggf. abziiglich
bestehender Risikovorsorge zum Zeitpunkt der Gewdhrung der Ga-
rantie. Durch diese Regelung soll verhindert werden, dass nicht boni-
tatsinduzierte Verluste (zum Beispiel Basiszins-, Wahrungs- oder
sonstige Marktschwankungen) unter der Garantie abgerechnet wer-
den konnen. Sofern der mit dem Garantiegeber noch abzustimmende
bonitdtsinduzierte Kreditwert den Transaktionspreis iibersteigt bezie-
hungsweise der im Rahmen der Verduflerung tatséchlich entstehende
Verlust den bonitdtsinduzierten Verlust iibersteigt, konnte eine Re-
duktion der angenommenen Sicherungswirkung den Risikovorsorge-
aufwand deutlich belasten.

Die Ergebnisse der Verlustabrechnung aus der Inanspruchnahme der
Zweitverlustgarantie konnen gegeniiber den Annahmen der Bank zur
Sicherungswirkung der Garantie niedriger ausfallen und zu einer
hoheren Risikovorsorge fithren.

Ferner konnten sich auch iiber 2016 hinaus ungeplante Verluste erge-
ben, wenn im Zuge einer weiteren Beschleunigung des Risikoabbaus
zusitzliche Vermogenswerte in einem ungiinstigen Umfeld verkauft
werden wiirden oder die Sanierungsstrategie, insbesondere die Bereit-
schaft der Bank zur Weiterfinanzierung von Problemkrediten, gean-
dert wiirde. Eine Anderung der Sanierungsstrategie und damit die
Bildung von Risikovorsorge unter der Pramisse der Abwicklung von
Kreditengagements wiirde infolge der geplanten Erholung der Schiff-
fahrtsmirkte die Realisierung der geplanten zukiinftigen Auflosungen
von Risikovorsorge einschrinken.

Ein Absinken des EUR/USD-Wechselkurses wiirde die Hohe der
erwarteten Zahlungsausfille in den US-Dollar-Portfolios ansteigen
lassen und damit zu einer Erhéhung der Risikovorsorge fiihren, da die
Risikovorsorge zum Teil in US-Dollar gehalten wird.

Dariiber hinaus konnen die Auswirkungen neuer Rechnungslegungs-
vorschriften (zum Beispiel IFRS 9 ab 2018) zu negativen Auswirkun-
gen auf die Risikovorsorge fithren. So konnte beispielsweise eine unter
Umstanden erforderliche Fair-Value-Bilanzierung nach IFRS9 die
Risikovorsorge im Kreditgeschift belasten. Die dargestellten Belastun-
gen konnten, sofern sie das von der Zweitverlustgarantie abgesicherte
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Portfolio betreffen, ab 2018 zu einer - gegeniiber der aktuellen Risiko-
vorsorgeplanung — héheren bilanziellen Auslastung der Zweitverlust-
garantie fithren.

Die HSH Nordbank geht fiir 2016 weiterhin von ausreichenden Kapi-
talquoten aus. So erwartet die HSH Nordbank, auf Ebene der kiinfti-
gen operativen Gesellschaft trotz weiter verschirfter Anforderungen
im Zuge der schrittweisen Basel-III-Einfithrung nach den geltenden
Basel-1II-Ubergangsregelungen (phase-in) weiterhin eine aufsichts-
rechtliche CET1-Kapitalquote oberhalb von 12,0 % ausweisen zu
kénnen. Damit ist die HSH Nordbank auf zusitzliche aufsichtsrechtli-
2016, etwa durch den
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess in der Banken-
union (SREP), vorbereitet.

che Kapitalanforderungen im Jahr

Die RWA-Entwicklung wird im Wesentlichen vom Neugeschift, vom
weiteren Portfolioabbau einschliefllich der geplanten Portfolio-
transaktionen {iber insgesamt 8,2 Mrd. € sowie von Risiko- und
Marktparametern, insbesondere der Entwicklung der Charterraten
und des EUR/USD-Wechselkurses, beeinflusst. Fiir 2016 geht die
HSH Nordbank auf Basis eines stabilen EUR/USD-Wechselkurses
aufgrund des geplanten Neugeschafts unter Beriicksichtigung der fiir
2016 vorgesehenen Léandertransaktion von weitgehend stabilen RWA
aus. Die entlastenden Effekte aus den vorgesehenen Markttransaktio-
nen werden sich voraussichtlich zu einem spateren Zeitpunkt einstellen.

Die Ubertragung der Mehrheit der Anteile an der HSH Nordbank AG
von den bisherigen Gesellschaftern auf die kiinftige Holdinggesell-
schaft wird zum Entstehen einer bankaufsichtlichen Finanzholding-
Gruppe fithren, auf deren Ebene bankaufsichtsrechtliche Anforderun-
gen, insbesondere Mindestkapitalanforderungen (4,5% CET1) sowie
zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen einzuhalten sind. Nach der
aktuellen Planung werden auf dieser bankaufsichtlichen Anwen-
dungsebene, die voriibergehend bis zur Umsetzung der Verduflerung
der HSH Nordbank AG von Bedeutung ist, die Séule-1-
Mindestkapitalanforderungen gemiaf CRR (4,5% CET1) auf Finanz-
holdinggruppenebene eingehalten. Aufgrund der nach Maf3gabe der
Ubergangsvorschriften des § 64r KWG sukzessive ansteigenden Kapi-
talpufferanforderungen geht die Bank aktuell davon aus, dass diese im
Jahr der Privatisierung und des damit einhergehenden Wegfalls der
Finanzholdinggruppe nicht mehr vollumfénglich erreicht werden.

Die Umsetzung der europdischen Richtlinie zur Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution
Directive — BRRD) in nationales Recht (Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz — SAG) wird zu einer neuen Kapitalanforderung im Jahr
2016 fithren. Die européische Abwicklungsbehorde (Single Resolution
Board) wird fiir die direkt von der EZB beaufsichtigten Institute und
damit auch fiir die HSH Nordbank eine institutsindividuelle Quote
von mindestens vorzuhaltenden Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten festlegen (Minimum Requirements on
Eligible Liabilities - MREL). Auf Basis der aktuellen Diskussionen mit
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der Aufsicht erwartet die HSH Nordbank eine Einhaltung der MREL-
Anforderungen.

Chancen

Chancen fiir die Kapitalquoten und die RWA ergeben sich aus giinsti-
geren Entwicklungen der relevanten Markt- und Risikoparameter
sowie einem ziigigeren Risikoabbau im garantierten Altportfolio. So
koénnte die vorgesehene Nutzung der RWA-Entlastungen aus den im
Rahmen der informellen Verstindigung sowie der formellen Ent-
scheidung der EU-Kommission vorgesehenen Volumen von bis zu
3,2 Mrd. € fiir Forderungsverkiufe an den Markt schneller als bisher
geplant erfolgen.

Weitere Verbesserungen konnen sich durch einen im Vergleich zum
US-Dollar starkeren Euro ergeben, wenngleich die Sensitivitit gegen-
tiber EUR/USD-Schwankungen nach Umsetzung der geplanten
Portfoliotransaktion an die Anstalt der Linder und der Forderungs-
verkiufe an den Markt abnimmt.

Risiken

Wesentliche Risiken fiir die Kapitalquoten und die RWA resultieren
aus einer potenziellen Verschlechterung der Markt- und Risikopara-
meter in den Kernmairkten der Bank einschliefilich eines starkeren
US-Dollars, aus einer geringeren Bestandsreduktion als geplant sowie
aus dem regulatorischen Umfeld, etwa aus aufsichtsrechtlichen Prii-
fungen. So hat die EZB in 2015 eine Uberpriifung der regulatorischen
Abbildung der Zweitverlustgarantie vorgenommen. Die Bank rechnet
damit, dass die EZB die Umsetzungs- und Veranderungserfordernisse,
die sich aus ihrer Priifung ergeben, im Laufe des Jahrs 2016 an die
Bank kommunizieren wird. In diesem Zusammenhang kann es zu
einer deutlichen Reduzierung der Entlastungswirkung der Garantie,
insbesondere des Garantiepuffers und der damit verbundenen
Schutzwirkung fiir die Kapitalquote der Bank, kommen, die sich aus
der Differenz zwischen dem aufsichtsrechtlichen Mindestrisikoge-
wicht und dem deutlich niedrigeren rechnerischen Risikogewicht des
abgesicherten Portfolios ergibt. Des Weiteren kann nicht ausgeschlos-
der EZB-
Priifungsergebnisse verbleibende Garantiepuffer in Verbindung mit

sen werden, dass nach der Umsetzung der
der vorgesehenen Verauflerung des Landerportfolios an die von den
Landern gegriindete Abwicklungsanstalt im Laufe des Jahres 2016
aufgebraucht wird. In diesem Fall haben auch Entwicklungen, die zu
einem Anstieg der risikogewichteten Aktiva (RWA) im abgesicherten
Portfolio fithren (dazu gehoren beispielsweise sinkende Charterraten
oder ein niedrigerer EUR/USD-Wechselkurs), einen direkten, belas-
tenden Effekt auf die CET-1-Quote der Bank. Des Weiteren kann
auch das Nichteintreten der in der Planung unterstellten Erholung der
Schifffahrtsmirkte zu einer wesentlichen Belastung der Kapitalquoten
fihren. In der Vergangenheit wurden die Auswirkungen entsprechen-
der Entwicklungen im abgesicherten Portfolio auf die Kapitalquote

durch den Garantiepuffer korrespondierend reduziert.

Potenzielle Verschlechterungen der von der Bank ermittelten Markt-
werte fiir die geplante Verduflerung von Kreditportfolios in den Markt
bis zum geplanten Verkaufszeitpunkt Ende 2016 bzw. Mitte 2017 oder
ein Anstieg der Risikovorsorge im abgesicherten Portfolio kénnen
insbesondere in Kombination mit den dargestellten aufsichtsrechtli-
chen Priifungsfeststellungen zu weiteren wesentlichen Belastungen
der CET-1-Quote der Bank fiihren. Eine potenzielle Verschlechterung
der Marktwerte konnte dabei aus der Bewertungsunsicherheit im
Hinblick auf die Entwicklung der relevanten Marktpreise bis zum
geplanten Verduflerungszeitpunkt resultieren. Zudem kénnen gerin-
gere Realisierungen der von der Bank ermittelten Marktwerte im
Rahmen der Transaktionen oder Verinderungen hinsichtlich der
Zusammensetzung des an die Lander oder des am Markt zu veréu-
Bernden Portfolios zu hoheren Verlusten und damit zu Belastungen
der CET-1-Quote der Bank fiithren.

Zudem ist es moglich, dass sich aus dem turnusmifligen SREP-
Prozess in der Bankenunion zusitzliche individuelle und erhohte
Kapitalanforderungen beziehungsweise zusitzliche Anforderungen in
anderen bankaufsichtlichen Regelungsbereichen wie zum Beispiel
Liquiditdt ergeben. Zusitzliche Ermessensentscheidungen der Auf-
sicht und branchenweite Kapitalanforderungen (Kapitalpuffer fiir
systemische Risiken) kénnen damit zu Belastungen der Kapitalquoten
fithren und auch die Wirksamkeit der Garantie erheblich reduzieren.

Mit Blick auf die kiinftige bankaufsichtliche Finanzholding-Gruppe
besteht ein Risiko darin, dass nicht simtliche Kapitalpufferanforde-
rungen, welche iiber die Sdule-1-Mindestanforderungen gemafl CRR
(4,5% CET1) hinausgehen, auf Finanzholdinggruppenebene vollum-
fanglich eingehalten werden konnen. Die Nichteinhaltung der Kapi-
Séule-1-Mindestan-
forderungen gemaf3 CRR hinausgehen, htte zur Konsequenz, dass fiir

talpufferanforderungen, welche iber die
die Gruppe ein Kapitalerhaltungsplan gemif} §10i Abs. 3 KWG zu
erstellen wire und bis zu dessen Genehmigung zusitzliche Beschran-
kungen nach §10i Abs. 3 KWG beispielsweise in Bezug auf die Mog-
lichkeit der Vornahme von Ausschiittungen auf Kapitalinstrumente zu

beachten wiren.

Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass auch Saule-1-Mindest-
anforderungen gemifl CRR (4,5% CET1) im Planungszeitraum (z. B.
bei Verschlechterungen von Markt- und Risikoparametern) ohne
zusitzliche Mafinahmen nicht vollumfinglich eingehalten werden
koénnen. Die Nichterfiilllung der Mindestkapitalanforderungen konnte
wesentliche Riickwirkungen auf die operative Gesellschaft haben und
beispielsweise zur Abwendung eines solchen Szenarios kapitalstar-
kende Mafinahmen erfordern.

Des Weiteren besteht hinsichtlich der kiinftigen bankaufsichtlichen
Finanzholding-Gruppe ein Risiko darin, dass die Bankenaufsicht
Saule-1-

Mindestanforderungen gemifs CRR sowie die institutseinheitlich

zusitzliche Kapitalanforderungen iiber die
geltenden Pufferanforderungen hinaus festlegen konnte, insbesondere

sofern die von der zustindigen Bankaufsichtsbehorde festgelegten



Voraussetzungen fiir eine Abschirmung der HSH Nordbank AG
relativ zur kiinftigen Holdinggesellschaft nicht erfiillt wiirden. Hin-
sichtlich der vorstehend genannten Risiken beziiglich der Nichtein-
haltung von Kapitalanforderungen bestehen erhebliche Ermessens-
spielraume der Bankenaufsicht.

Die Prognose der mittelfristigen CET1-Quote basiert auf der Annah-
me einer unverdnderten Wirkungsweise der Garantiestruktur im
Rahmen der aktuell geltenden Regelungen fiir Verbriefungen. Eine
Verschirfung des regulatorischen Verbriefungsregelwerks aufgrund
der Weiterentwicklung des Basel-III-Rahmenwerks (Basel 3,5), die in
ihrer EU-Umsetzung spitestens ab 2020 effektiv wirksam werden
diirfte, kann den RWA-Entlastungseffekt und damit die Wirksamkeit
der Garantie deutlich reduzieren.

Verzogerungen der per 30.Juni 2016 geplanten Umsetzung des
Portfolioverkaufs von 5,0 Mrd. € an die Lander oder eine verzogerte
Abrechnung der daraus resultierenden Verluste unter der Garantie
konnten negative Auswirkungen auf die geplanten Kapitalquoten
haben.

Wesentliche Belastungen fiir die Kapitalquoten konnen in der Zu-
kunft aus den beabsichtigten Anderungen der regulatorischen Anfor-
derungen - zum Teil als ,Basel IV bezeichnet - insbesondere ab
2019 entstehen. Unter Basel IV wird insoweit eine Vielzahl von Ande-
rungen im Bereich der Markt-, operationellen und Adressrisiken
zusammengefasst. Fir die HSH Nordbank sind insbesondere die
Verschirfungen im Bereich der Adressrisiken von Relevanz. Die
HSH Nordbank nutzt umfangreich aufsichtsrechtlich abgenommene
Modelle zur Abbildung der Adressrisiken (Internal Ratings-Based
Approach - IRBA). Im Rahmen von Basel IV ist von der Aufsicht
geplant, die Nutzung der IRBA-Modelle deutlich einzuschranken,
indem die Kapitalunterlegung stirker an dem Standardansatz orien-
tiert wird (KSA-Floor) und indem die Nutzung des IRBA auf be-
stimmte Forderungsklassen beschrinkt sowie die Verwendung eige-
ner Risikoparameter eingeschriankt wird (Constrained IRB).

Dariiber hinaus konnen die Auswirkungen neuer regulatorischer
Anforderungen oder Rechnungslegungsvorschriften (zum Beispiel
IFRS 9 ab 2018) die Kapitalausstattung in der Zukunft belasten.

Risiken fur die Einhaltung der MREL-Quote liegen in den seitens der
europaischen Aufsicht noch nicht abgeschlossenen Diskussionen iiber
die qualitativen Anforderungen an beriicksichtigungsfihige Verbind-
lichkeiten. Entsprechende Beschliisse iiber verschirfte Anforderungen
gibt es bereits fiir global systemrelevante Institute (TLAC - Total Loss-
Absorbing Capacity). Eine potenzielle Verschirfung auch fiir nicht
global systemrelevante Institute wird gegebenenfalls durch einen
Ubergangszeitraum fiir die Einhaltung der MREL-Quote abgemildert.

Einen spiirbaren Einfluss auf die RWA-Entwicklung hat die
EUR/USD-Wechselkursentwicklung. So wiirde ein niedriger als
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geplanter Wechselkurs zu einem Anstieg der RWA fithren und direkt
die CET1-Quote der Bank mindern.

Fiir 2016 geht die Bank von einer weiterhin erfolgreichen Umsetzung
ihrer diversifizierten Fundingstrategie aus. So erfolgt die Refinanzie-
rung des Aktivgeschifts der Bank weiterhin vor allem durch die
Bereitstellung von Anleiheprodukten fiir das Kundengeschift der
Sparkassen und anderer Finanzinstitute sowie die Platzierung von
besicherten und unbesicherten Anleihen bei institutionellen Investo-
ren und das Einlagengeschift mit den Unternehmenskunden der
Bank.

Die Fundingplanung basiert auf einem Zugang zu den relevanten
Mirkten einschliefilich des Sparkassenverbunds und anderer Finanz-
institute. Zudem ist der Erhalt des Investmentgrade-Ratings fiir die
Umsetzung der Bankplanung wesentlich. Ein weiterer Fokus liegt auf
der Emission von Pfandbriefen iiber Privatplatzierungen wie auch am
offentlichen Kapitalmarkt, soweit das Marktumfeld dies zuldsst. Zu-
sétzliches Fundingpotenzial bieten assetbasierte Transaktionen, denen
die HSH Nordbank vor allem fiir die Refinanzierung des US-Dollar-
Aktivgeschifts eine hohe Bedeutung beimisst.

Hinsichtlich ~ der
Liquiditatsverordnung (LiqV) rechnet die Bank im weiteren Verlauf
des Jahrs 2016 damit, dass sich die Kennzahl auf dem Niveau des
Jahresendwerts 2015 bewegt. Auch in Bezug auf die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) geht
die HSH Nordbank von stabilen Entwicklungen im Vergleich zum

aufsichtsrechtlichen  Liquiditétskennzahl — der

Jahresultimo 2015 und damit von der Einhaltung des im
Zusagenkatalog vorgesehenen Korridors von 80% bis 120% aus.
Zudem geht die HSH Nordbank davon aus, dass alle sonstigen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen wie beispielsweise die Survival
Period der Liquiditatsablaufbilanz im kombinierten Stressszenario
fortlaufend eingehalten werden und sich die Kennziffern anndhernd
auf dem Niveau des Vorjahres bewegen werden.

Das Einlagengeschift ist ein wesentliches Element im Refinanzie-
rungsmix der Bank. Die HSH Nordbank strebt an, den grofSen Anteil
kurzfristiger Einlagen, die teilweise aus dem Aufbau von Uberschuss-
liquiditdt im Vorfeld des umfangreichen Auslaufens von GTH-
Anleihen resultieren, und bestehende Einlegerkonzentrationen weiter
zu reduzieren. Die regulatorischen Liquiditatskennziffern und Vorga-
ben werden auch unter Stressbedingungen jederzeit eingehalten.
Einzelheiten finden sich im Kapitel Risikobericht unter Liquiditatsri-
siken.

Zu einer Entlastung der Liquiditétsposition werden kiinftig dariiber
hinaus die im Rahmen der informellen Verstindigung sowie der
formellen Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen Verkaufe
von Portfolios an die Linder (5 Mrd. €) und an den Markt (bis zu
3,2 Mrd. €) fithren. In diesem Zusammenhang hat die Bank in ihrer
Liquiditatsplanung angenommen, dass die Kaufpreiszahlungen zu den
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jeweiligen Transaktionszeitpunkten und die dazugehoérigen liquidi-
tatswirksamen Verlustabrechnungen hinsichtlich des Landerportfolios
(soweit dadurch die Erstverlusttranche der abgerechneten Verluste
unter der Garantie von 3,2 Mrd. € {iberschritten wird) unverziiglich
nach dem Verkauf und hinsichtlich der Marktportfolios sechs bis
neun Monate nach der jeweiligen Transaktion erfolgen werden. Dabei
wird ein Verkauf des Landerportfolios zum 30. Juni 2016 und des
Marktportfolios zum 31. Dezember 2016 beziehungsweise bis zum
30. Juni 2017 unterstellt. Von hoher Bedeutung ist auch bei ungiinsti-
gen Marktbedingungen der stabile Zugang zu den weitgehend unab-
hingig vom Kapitalmarktgeschehen bestehenden Refinanzierungs-
quellen, wie etwa zum Sparkassenverbund und zu anderen Finanz-
verbiinden sowie zu besicherten Refinanzierungsquellen wie Pfand-
briefen und dem assetbasierten Funding, das auch fiir die Refinanzie-
rung des US-Dollar-Geschifts wichtig ist.

Nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage der formellen Entschei-
dung der EU-Kommission ist und in der Bankplanung entsprechend
beriicksichtigt wurde, soll der Anteil des USD-Geschifts der
Kernbank, das durch origindres USD-Funding (und nicht durch
Derivate) refinanziert wird, in den Jahren 2016 und 2017 mindestens
55% per Jahresultimo betragen.

Beide Ratingagenturen, Moody’s und Fitch, sehen den Abschluss des
EU-Verfahrens als wichtigen Meilenstein an und werten die struktu-
rellen Mafinahmen, die zu einer Verbesserung des Finanz- und Risi-
koprofils fithren sollen, grundsitzlich positiv. Gleichwohl sehen die
Agenturen insbesondere die Unsicherheit wéihrend des Verdufe-
rungszeitraums, den anspruchsvollen Zeitrahmen fiir einen Eigentii-
merwechsel sowie die Einmalzahlung und die zu gewahrende Liquidi-
tatsausstattung als Belastung an. Eine Gesamtbewertung der EU-
Entscheidung werden die Agenturen voraussichtlich in den Som-
mermonaten vornehmen.

Aufgrund der Verschiebung des Jahres- und Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2015 hat die Bank zum Zeitpunkt der diesbeziiglichen
Ad-hoc-Meldung (3. Marz 2016) ihre Emissionstétigkeit im ersten
Quartal 2016 kurzfristig unterbrochen. Des Weiteren kam es in die-
sem Zusammenhang temporar zu erhohten Riickfliissen von Einlagen
und Emissionen. Die sich daraus ergebenden Effekte wurden im
Rahmen der Fundingplanung entsprechend beriicksichtigt.

Chancen

Die Erfullung der Fundingziele wird vor allem von externen Faktoren
beeinflusst. Ein giinstiges Kapitalmarktumfeld diirfte die Umsetzung
der Emissionsstrategie im weiteren Jahresverlauf 2016 unterstiitzen.
Eine anhaltend expansive Geldpolitik der EZB und die damit verbun-
dene Liquidititsausweitung diirften dabei tendenziell die Refinanzie-
rungsmoglichkeiten und -kosten weiterhin positiv beeinflussen.

Der zurzeit eingeschrinkte Zugang zum Kapitalmarkt wiirde sich
durch den Abschluss des laufenden EU-Verfahrens und die erfolgrei-
che Umsetzung der vorgesehenen Strukturmafinahmen sukzessive
verbessern, da damit ein bedeutender Unsicherheitsfaktor reduziert
werden wiirde. Dies ist auch fiir die Einschatzungen der Ratingagen-
turen von grofler Bedeutung. So wiirden weiterhin im Investment-
grade bestdtigte Ratings die Umsetzung der Fundingziele wesentlich
unterstlitzen.

Dartiber hinaus ist die Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses fiir
die Liquiditdtssituation bedeutsam. Verianderungen des US-Dollar-
Wechselkurses wirken sich bei den teilweise fiir das US-Dollar-
Funding genutzten Derivaten (zum Beispiel: Basisswaps) auf die Hohe
der erforderlichen Liquiditétsbereitstellung als Sicherheitsleistung aus
(Cash Collateral). So wiirde sich bei einer Abwertung des US-Dollars
das bereitzustellende Cash Collateral verringern, wodurch sich die
Liquiditétsposition verbessern wiirde.

Risiken

Potenzielle Spannungen an den Finanzmidrkten wiirden
Fundingmafinahmen am Markt erschweren. Auch konnte eine von
den USA ausgehende, restriktiver als erwartet umgesetzte Geldpolitik
der Notenbanken die Refinanzierungsmoglichkeiten deutlich ein-

schrianken und die Fundingkosten erhchen.

Schlieflich besteht trotz der Refinanzierungserfolge im vergangenen
Jahr kein uneingeschrénkter Zugang zum Kapitalmarkt. Auch kénnte
die nach dem Zusagenkatalog erforderliche Privatisierung der
HSH Nordbank und die in diesem Zusammenhang erforderliche
Rentabilititspriifung der neuen Unternehmensstruktur und Geneh-
migung des Erwerbs durch die EU-Kommission zu einer moglichen
Investorenzuriickhaltung im langfristigen Bereich fithren, die die
Refinanzierung der Bank spiirbar belasten konnte.

Sollte die Umsetzung der formellen Entscheidung und des
Zusagenkatalogs, insbesondere die bis zum 28. Februar 2018 vorzu-
nehmende Privatisierung und die in diesem Zusammenhang erfor-
derliche Rentabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur sowie
die Genehmigung des Erwerbs durch die EU-Kommission, nicht,
nicht vollstindig oder nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelin-
gen, konnte dies das Funding und die Fundingkosten bedeutend
Abfliisse Mittel
Fundingmoglichkeiten der HSH Nordbank fundamental einschran-

belasten, kurzfristiger auslosen oder die
ken. In diesem Fall konnten zusétzliche Mafinahmen zur Stirkung der

Liquiditétssituation erforderlich werden.

Sollten sich Verzogerungen bei der Verlust- und Kaufpreisabrechnung
der an die Landereigner und den Markt zu verduflernden Portfolios
ergeben oder mit den Landereignern keine Einigung iiber eine ge-
plante Konkretisierung des Abrechnungsprozesses zur kurzfristigen
Verlustabrechnung erzielt werden, konnen sich daraus negative Aus-
wirkungen auf die - zum jeweiligen Abrechnungszeitpunkt — geplante
Liquiditétsposition der Bank ergeben. Dariiber hinaus konnte eine



geringere Verlustabrechnungsgeschwindigkeit im Vergleich zu den
Annahmen in der Planung insbesondere bei der Abrechnung von
Verlusten aus der Verduflerung von Marktportfolios die geplante
Liquiditétsentlastung verzogern.

Sollte sich der Zugang zu weiteren Refinanzierungsquellen wie dem
Sparkassenverbund und zu anderen Finanzinstituten verschlechtern,
wiirde dies die Fundingmaglichkeiten ebenfalls wesentlich einschran-
ken und zu negativen Auswirkungen auf das Rating der Bank fithren.

Potenzielle Ratingherabstufungen, die trotz der formellen Entschei-
dung im EU-Beihilfeverfahren nicht ausgeschlossen werden konnen,
wiirden die Refinanzierungsmoglichkeiten tiber den Kapitalmarkt
fundamental einschranken, Abfliisse kurzfristiger Mittel auslosen und
die Fundingkosten erhohen. Eine Herabstufung des Ratings wiirde
sowohl bei Moody’s als auch bei Fitch zu einem Rating auflerhalb des
Investmentgrade-Bereichs fithren. Adverse Entwicklung im Privatisie-
rungszeitraum (zum Beispiel eine reduzierte Kapitalisierung, ein
Wegfall des Garantiepuffers, Liquiditatsbelastungen oder ungeplante
Ergebnisverschlechterungen) konnen das Rating negativ beeinflussen.

Der iiberwiegende Teil der Refinanzierung von Fremdwéhrungsaktiva
erfolgt iiber Derivate (zum Beispiel durch EUR/USD-Basisswaps). So
fuhrt eine Aufwertung des US-Dollars zu einem Anstieg des zu stel-
lenden Cash Collateral (Barsicherheiten) und damit unter sonst glei-
chen Bedingungen zu einer Belastung der Liquiditatsposition. Fiir den
Fall einer ungiinstigen Wechselkursentwicklung unterhalb des geplan-
ten Werts miisste die Bank zusétzliche Mafinahmen zur Sicherung
einer angemessenen Liquiditétssituation ergreifen.

Fiir diesen Fall hat die Bank eine stérkere Reduktion des zu refinan-
zierenden Aktivvolumens vorgesehen, etwa durch Kredit- und Wert-
papierverkdufe und einen reduzierten Neugeschiftsausbau. Diese
moglichen Mafinahmen konnten sich negativ auf die Ertragslage
auswirken. Zudem ist die HSH Nordbank dem Risiko ausgesetzt, dass
sich diese Mafinahmen mdglicherweise nicht oder nicht zum ge-
wiinschten Zeitpunkt umsetzen lassen.

Wegen des spiirbaren Einflusses des EUR/USD-Wechselkurses auf die
Liquiditatsposition aufgrund der Sicherheitenstellung fiir EUR/USD-
Basisswaps liegt weiterhin ein Schwerpunkt auf einer Reduktion der
US-Dollar-Aktiva in verschiedenen Assetklassen beim Abbau von
Bestdnden der Restructuring Unit. Daraus konnen sich ungeplante
Verluste ergeben, die nicht unter der Garantie abzurechnen wiaren.
Ferner wird das US-Dollar-Neugeschift weiterhin begrenzt.

Die aufsichtsrechtliche Liquidititskennzahl der Liquiditétsverordnung
(LiqV) wie auch weitere Liquidititskennzahlen wie die LCR, die
NSFR und die LAB wiirden sich ungeachtet bewusster Steuerungs-
mafinahmen zum Beispiel durch Verringerung des kurzfristigen
Einlagenvolumens verschlechtern. Im Rahmen des SREP-Prozesses
der EZB konnten sich zusitzliche Liquidititsanforderungen im Rah-
men von Ermessensentscheidungen ergeben.
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Das Kapitel Risikobericht enthilt weitere detaillierte Informationen
zum Liquiditétsrisiko.

Die vor dem Hintergrund verdnderter Rahmenbedingungen und
anstehender regulatorischer Anforderungen im Juni 2013 von den
Léandereignern vorgenommene Wiedererhbhung der Zweitverlustga-
rantie von 7 Mrd. € auf 10 Mrd. € wurde von der EU-Kommission am
2. Mai 2016 final genehmigt. Diese Garantiemafinahme wurde von
der EU-Kommission im Geschiftsjahr 2013 vorlaufig bewilligt und
hat seither die CET1-Kapitalquote der Bank wesentlich gestérkt.
Gleichzeitig hat die EU-Kommission ein Beihilfeverfahren eroffnet,
um zu untersuchen, ob die Wiedererhohung der Garantie im Ein-
klang mit den Beihilfevorschriften steht. Dieses Beihilfeverfahren
wurde durch die formelle Entscheidung der EU-Kommission abge-
schlossen.

Die formelle Entscheidung basiert auf einem Zusagenkatalog, nach
dem sich die Bundesrepublik Deutschland stellvertretend fiir die
Landereigner der HSH Nordbank und die EU-Kommission auf Maf3-
nahmen zur Entlastung der Bank von Altlasten geeinigt haben. Diese
Mafinahmen entsprechen im Grundsatz der bereits im Geschaftsjahr
2015 kommunizierten informellen Verstindigung. Dazu gehdren im
Einzelnen die Reduktion der Garantiegebiihren, die Etablierung einer
Holdingstruktur sowie der Verkauf notleidender Kredite in Hohe von
zunichst 5Mrd. € an die Landereigner und in Hoéhe von bis zu
3,2 Mrd. € am Markt, ferner eine Einmalzahlung der HSH Nordbank
an die Holding in Hohe von 210 Mio. € im Zusammenhang mit den von
der Holding {ibernommenen Pramienverpflichtungen sowie die Ausstat-
tung der Holdinggesellschaft mit Liquiditét in Hohe von 50 Mio. € zur
Sicherstellung des operativen Betriebs.

Die vorgesehenen Strukturmafinahmen und die dadurch erwarteten
Wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sind in der
neuen Planung der Bank fiir die kommenden Jahre beriicksichtigt. In
den kommenden Monaten soll die Umsetzung der einzelnen vorgese-
henen Strukturmafinahmen vorangetrieben werden, so etwa die
Einrichtung der Holdingstruktur zur Entlastung der operativen
HSH Nordbank von Garantieverpflichtungen, der zum 30. Juni 2016
vorgesehene Portfoliotransfer an die Landereigner von 5 Mrd. € sowie
der zu einem spiteren Zeitpunkt geplante Verkauf notleidender Kre-
dite von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt.

Nach den einmaligen Entlastungen im Jahres- und Konzernabschluss
2015 werden mit der vollstindigen Umsetzung der vereinbarten
Mafinahmen in der Zukunft dauerhaft strukturelle Verbesserungen
fiir die Finanz- und Risikosituation erwartet, etwa durch die deutliche
Absenkung der Grundprémie fiir die kiinftige operative Gesellschaft
und die vereinbarten Portfolioverkdufe. Fiir die in der Bank verblei-
benden Altlasten, die weiterhin durch den Garantierahmen der Lan-
der abgedeckt sind, wird ein weiterer ziigiger Abbau angestrebt. Die
Voraussetzungen fiir ein dauerhaft tragfihiges Geschaftsmodell der
Bank werden dadurch verbessert. Die Kapitalausstattung der operati-
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ven Gesellschaft soll durch die verbesserten Gewinnthesaurierungs-
moglichkeiten gestairkt werden. Da sich die im Rahmen der
Portfoliotransaktionen zu verduflernden Aktiva zu einem groflen Teil
aus US-Dollar-Geschiften zusammensetzen, nimmt zudem die Sensi-
tivitdt der Kapitalquoten gegeniiber dem US-Dollar spiirbar ab. Darii-
ber hinaus verringert sich durch die Herauslosung von Kreditgeschaf-
ten aus der Bilanz kiinftig auch der Refinanzierungsbedarf der opera-
tiven Gesellschaft, insbesondere im US-Dollar-Bereich. Dies stiarkt
auch die von der US-Dollar-Entwicklung beeinflusste Liquiditétssitua-
tion der Bank.

Technisch wurde die Wiedererhbhung der Zweitverlustgarantie von
der EU-Kommission als sogenannte Abwicklungsbeihilfe und die
HSH Nordbank vor Restrukturierung als im beihilferechtlichen Sinne
nicht lebensfihig eingestuft. Die Restrukturierung der operativen
Gesellschaft soll so erfolgen, dass eine erfolgreiche Verduflerung
dieser Gesellschaft bis zum 28. Februar 2018 ermdglicht wird. Diese
Verduflerungsfrist ist mit Unterzeichnung eines Kaufvertrags (signing)
gewahrt und kann mit Zustimmung der EU-Kommission um sechs
Monate verldngert werden, wenn die technische Umsetzung des
Modells sich aufgrund von Umstdnden verzogert, auf die die Lander
keinen unmittelbaren Einfluss haben. Der dingliche Ubergang der
Aktien an einen Erwerber (closing) kann zu einem spéteren Zeitpunkt
erfolgen. Der Verkauf soll im Rahmen eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens erfolgen,
an dem sich auch andere Landesbanken beteiligen kénnen. Offentli-
che Sparkassen konnen sich ebenfalls an einem Erwerb durch einen
Dritten oder Landesbanken
minderheitlich ~ beteiligen, sofern der Erwerber von der
HSH Nordbank AG und dem offentlichen Sektor unabhingig ist
(Landesbanken gelten fiir diese Zwecke als vom 6ffentlichen Sektor

privaten oder eine mehrere

unabhingig). Die teilnehmenden Bieter miissen iiber die notwendi-
gen finanziellen Ressourcen und nachgewiesene Branchenexpertise
verfiigen, um die operative Gesellschaft als rentablen und aktiven
Wettbewerber zu fithren.

Nach erfolgreicher Durchfithrung des Verduflerungsverfahrens mit
dem Ergebnis eines beihilfefreien Angebots mit einem positiven
Angebotspreis (bei Beibehaltung der Garantie) ist der beabsichtigte
Erwerb vor der Umsetzung einer Rentabilititspriifung der neuen
Unternehmensstruktur durch die EU-Kommission zu unterziehen
und von der EU-Kommission zu genehmigen. Sollte das Verdufie-
rungsverfahren bis zum Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihil-
fefreien Angeboten mit einem positiven Angebotspreis (bei Beibehal-
tung der Garantie) fithren oder die Kommission die Rentabilitatsprii-
fung mit dem Ergebnis abschlieflen, dass die Integration der operati-
ven Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem
langfristig rentablen Geschaftsmodell fithrt, wird die operative Gesell-
schaft das Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulas-
sigen ihre Vermdgenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwick-
lung verwalten.

Dariiber hinaus sieht die formelle Entscheidung der EU-Kommission
Konkretisierungen der informellen Verstindigung hinsichtlich des
Dividenden- und Ausschiittungsverbots vor: Wihrend der Verdufe-
rungsfrist darf die operative Gesellschaft keine Zahlungen auf ge-
winnabhingige Eigenkapitalinstrumente (wie Hybride Finanzinstru-
mente und Genussscheine) leisten, soweit diese nicht vertraglich oder
gesetzlich geschuldet sind. Diese Instrumente sind auch an Verlusten
zu beteiligen, wenn die Bilanz der operativen Gesellschaft ohne Auflé-
sung von Riicklagen und Reserven einen Verlust ausweisen wiirde.
Dartiber hinaus zahlt die operative Gesellschaft bis zur Verduflerung
keine Dividenden. Ausnahmen bilden Dividendenzahlungen der
operativen Gesellschaft an die zu griindende Holding im Rahmen des
rechtlich Méglichen.

Die Bank geht auf der Basis der zum Bilanzstichtag vorliegenden
Informationen davon aus, dass sie bei erfolgreichem Abschluss des
Privatisierungsverfahrens friihestens im Jahr 2020 wieder Dividenden
und Ausschiittungen auf Hybridkapital fiir das Geschiftsjahr 2019
zahlen kann.

Des Weiteren sind in der Umstrukturierungsphase, die mit dem
Verkauf der operativen Tochtergesellschaft endet, Regelungen beziig-
lich Bilanzsummenreduktion und Geschiftsmodell einzuhalten sowie
auch eine Beschrinkung des externen Wachstums durch Kontroller-
werb an anderen Unternehmen zu beachten (siehe dazu auch Ab-
schnitt ,,Ertragsprognose mit Chancen und Risiken®).

Chancen

Nach dem Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens wiirde die erfolgrei-
che Umsetzung der geplanten Strukturmafinahmen eine gute Basis
dafiir schaffen, ein dauerhaft tragfihiges Geschiftsmodell firr die
Bank zu etablieren und einen erfolgreichen Privatisierungsprozess zu
ermoglichen.

Die erfolgreiche Umsetzung der nach dem Zusagenkatalog der forma-
len Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen Strukturmaf3-
nahmen, insbesondere die Privatisierung und eine in diesem Zusam-
menhang erforderliche positive Rentabilititspriffung einer neuen
Genehmigung  durch  die
Geschiftsaktivititen und die

Fundingsituation der Bank spiirbar verbessern und die Unsicherheit

Unternehmensstruktur und

EU-Kommission, wiirde die

fir Kunden und Mitarbeiter sowie Kapitalmarktteilnehmer beenden.
Die im Zusagenkatalog gegeniiber dem urspriinglich giiltigen

EU-Auflagen- der
EU-Entscheidung enthaltene Ausweitung der Geschéftsmoglichkeiten

und  Zusagenkatalog  aus vorherigen
im Bereich der Unternehmenskunden, insbesondere die Moglichkeit,
deutsche Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu finan-

zieren sowie auslandische Kunden, soweit sie Geschafte in Deutsch-



land anstreben, zu begleiten, konnte das im Unternehmenskundenbe-
reich geplante Neugeschift positiv beeinflussen.

Eine Ubernahme der Eigentiimerposition durch einen anderen star-
ken Partner im Rahmen der vorgesehenen Privatisierung wiirde die
Geschifts- und Refinanzierungsmoglichkeiten der HSH Nordbank
erweitern und damit zur weiteren Stirkung des Geschiftsmodells
beitragen.

Im Falle von verbesserten Bewertungsparametern konnte die Bewer-
tung der am Markt zu verduflernden Portfolios zu den tatsichlichen
Verkaufszeitpunkten hoher ausfallen als bisher im Rahmen der Pla-
nung und der Berechnung der Risikovorsorge angenommen und sich
positiv auf die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage auswirken.

Risiken

Sollte die Umsetzung der im Rahmen der formellen Entscheidung
final vorgesehenen Strukturmafinahmen nicht, nicht vollstindig oder
nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelingen, wiirde dies die
weitere Umsetzung des Geschiftsmodells und damit die Perspektiven
fiir die Bank erheblich gefiahrden.

Die Bewertung der am Markt zu verduflernden Portfolios konnte zu
den tatsdchlichen Verkaufszeitpunkten niedriger ausfallen als bisher
im Rahmen der Planung und der Berechnung der Risikovorsorge
angenommen. Hinsichtlich der an die hsh portfoliomanagement AGR
zu verdufernden Portfolios steht es den Landereignern frei, die von
der EU-Kommission unter beihilferechtlichen Aspekten festgelegten
Ubertragungswerte zum Zeitpunkt der Portfolioiibernahme niedriger
festzulegen. Zudem konnten sich Verzogerungen im Rahmen der
Umsetzung der Portfolioverkiufe ergeben. Auch nachtrégliche Veran-
derungen in der Zusammensetzung des an die Lander bzw. an den
Markt zu verduflernden Portfolios, zum Beispiel im Rahmen der
Umsetzung der Transaktionen, kénnen zu zusétzlichen Belastungen
der Risikovorsorge fithren. Die vorstehend genannten Effekte konnen
moglicherweise deutliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-,
Vermogens- und Finanzlage sowie die CET1-Quote zur Folge haben.

Dariiber hinaus konnten sich im Rahmen der Umsetzung der
Portfoliotransaktionen steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der
Ubertragung von Assets insbesondere in auslindische Jurisdiktionen
ergeben. Diese konnen gegeniiber der Planung einerseits zu hoherem
Risikovorsorgeaufwand oder andererseits zu Veranderungen in dem
fiir die Ubertragung selektierten Portfolio fithren. Verinderungen im
selektierten Portfolio konnen ebenfalls zu einem steigenden Risiko-
vorsorgeaufwand im Zusammenhang mit den geplanten Portfolio-
transaktionen fithren.

Es besteht das Risiko, dass die Privatisierung der HSH Nordbank
nicht oder nicht rechtzeitig gelingt und damit die HSH Nordbank das
Neugeschift einstellen und die bestehenden Portfolios abbauen miiss-
te. Eine dauerhafte Existenz der HSH Nordbank wire in diesem Fall
nicht gewdhrleistet. Sollten in diesem Fall die Abwicklungsvorausset-
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zungen unter der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (SRM-VO) gegeben
sein, kénnte es zudem zu der Anordnung von Abwicklungsmafinah-
men unter der SRM-VO (etwa einer Umwandlung von Kapitalin-
strumenten und Fremdkapital in hartes Kernkapital; sog. bail-in)
durch die zustindigen Abwicklungsbehorden kommen.

Es besteht das Risiko, dass die Umsetzung der formellen Entscheidung
aufgrund von gesetzlichen, behordlichen oder vertraglichen Bedin-
gungen oder Vorgaben scheitert oder dass sie nicht in dem vorgege-
benen Zeitrahmen erfolgt, was sich negativ auf den Zugang der
HSH Nordbank zum Kapitalmarkt, das Rating der HSH Nordbank,
die Planungen und letztlich auf die dauerhafte Existenz der
HSH Nordbank auswirken konnte.

Nach dem Zusagenkatalog ist die Bank verpflichtet, das jahrliche
Neugeschift im Shipping-Bereich auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen.
Dariiber hinaus darf die Bilanzsumme Ende 2017 einen Betrag von
98 Mrd. € (bei einem durchschnittlichen EUR/USD-Wechselkurs von
1,10) nicht iiberschreiten. Dariiber hinaus enthalt der Zusagenkatalog
Beschrankungen im Geschiftsbereich Firmenkunden (Beschrinkung
auf deutsche Kunden und deren Beteiligungen im In- und Ausland
sowie auf auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben), den Verzicht der Bank, das bereits eingestellte Geschaft
mit objektbezogenen Flugzeugfinanzierungen nicht wiederaufzu-
nehmen, die Beschrankung des externen Wachstums durch ein Ver-
bot des Kontrollerwerbs an anderen Unternehmen und die Fortset-
zung des Verbots des Eigenhandels. Sollten sich die Schiffsmarkte
deutlich besser als geplant entwickeln oder sich gute Geschaftsmog-
lichkeiten in den anderen Geschiftsbereichen der Bank ergeben,
kénnten sich diese Begrenzungen negativ auf potenzielle Geschftsab-
schliisse auswirken.

Die HSH Nordbank AG ist als Mitglied des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbands (DSGV) in das Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) eingebunden. Dieses System soll den Bestand
der Mitgliedsinstitute sowie deren Liquiditdt und Solvenz sichern. Ein
angeschlossenes Mitgliedsinstitut scheidet aus dem Sicherungssystem
zwei Jahre nach dem Erloschen seiner Mitgliedschaft aus. Die
HSH Nordbank AG bleibt wihrend des Verkaufsprozesses Mitglied
im DSGV und SFG. Sollte die Mitgliedschaft zu einem heute nicht
bekannten Zeitpunkt enden, wiirde ihre Mitgliedschaft im Siche-
rungssystem geméf3 §94 Abs. 4 der Rahmensatzung fiir zwei weitere
Jahre fortdauern.

Aufgrund der beschriebenen Folgen der Umsetzung der formellen
Entscheidung der EU-Kommission besteht im Falle einer Verdnde-
rung der Eigentiimerstruktur zugunsten etwaiger privater Eigentiimer
nach Ablauf einer zweijihrigen Ubergangsfrist das Risiko eines even-
tuellen Ausscheidens der HSH Nordbank AG als Mitglied des DSGV
und damit auch aus dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe. Dies konnte die Refinanzierungskosten fiir die
HSH Nordbank AG erhdhen und den Zugang zu den Funding-
kandlen erschweren.
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Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung basiert insbesondere darauf, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererhohung der
Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstandig und zeitge-
recht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von der
HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und zeitge-
recht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilititspriifung der neuen Unternehmensstruktur genehmigt.
Sollte das Verauflerungsverfahren bis zum Ablauf der VeraufSerungs-
frist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven Angebots-
preis fithren oder die EU-Kommission die Rentabilititspriifung mit
dem Ergebnis abschliefSen, dass die Integration der operativen Gesell-
schaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig
rentablen Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z.B. in dem
vorstehend beschriebenen Szenario) miissen Mafinahmen ergriffen
werden, um die Liquiditéatssituation zu starken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird und die erwarteten Erholungen der Schiff-
fahrtsmarkte eintreten.

Vor dem Hintergrund der formellen Entscheidung der
EU-Kommission ist die HSH Nordbank zuversichtlich, dass die vor-
gesehenen Strukturmafinahmen zusammen mit den Léndereignern
in den kommenden Monaten erfolgreich vorangebracht und umge-
setzt werden kénnen.

Zugleich wird die HSH Nordbank ihr Kundengeschift auf Basis ihrer
guten Verankerung in den Mérkten und der operativen Fortschritte in
den vergangenen Jahren weiter ausbauen. Dabei wird die Bank unter
Berticksichtigung strikter interner Risiko- und Ertragsvorgaben die
im Rahmen des Zusagenkatalogs gegeniiber dem bisher giiltigen EU-
Auflagen- und  Zusagenkatalog ~ aus  der  vorherigen
EU-Entscheidung erweiterten Geschéftsmoglichkeiten im Unterneh-
menskundenbereich konsequent zur Umsetzung der Neugeschafts-
planung nutzen. Dariiber hinaus priift die HSH Nordbank weitere
strategische und betriebliche Optimierungen zur Sicherung der Wett-
bewerbsfihigkeit in einem herausfordernden Umfeld. Fiir die in der

Bank verbleibenden Altlasten, die weiterhin durch den Garantierah-

men der Linder abgedeckt werden, wird nach den vorgenommenen
Jahr
Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit der Umsetzung der

Bereinigungen im abgelaufenen und den geplanten
formellen Entscheidung der EU-Kommission ein weiterer ziigiger

Abbau angestrebt.

Insgesamt werden so die Grundlagen fiir eine nachhaltig zukunftsfa-
hige Ausrichtung der Bank gestarkt und ein Geschéftsmodell fiir die
kiinftige operative Gesellschaft geschaffen, das nicht zuletzt die Kun-
den, Mitarbeiter und Investoren {iberzeugen und einen erfolgreichen
Privatisierungsprozess ermoglichen soll.

Wesentliche Herausforderungen und Unsicherheiten fiir die zukiinfti-
ge Entwicklung ergeben sich zusammengefasst weiterhin vor allem
aus den anhaltend sehr schwierigen Marktverhéltnissen in der Schiff-
fahrt einschliefSlich der Einschatzung der langfristigen Entwicklung
der Risikovorsorge (auch im Falle eines mdglichen stirkeren Risiko-
abbaus), der Volatilitit an den Finanz- und Devisenmarkten (insbe-
sondere US-Dollar), der Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission, sich verdndernden Einschitzungen der Ratingagen-
turen sowie den sich weiterentwickelnden Anforderungen der europi-
ischen Bankenregulierung.

Daraus resultieren entsprechende Unsicherheiten im Hinblick auf das
Erreichen der prognostizierten Entwicklungen. Die HSH Nordbank
ist gleichwohl zuversichtlich, die Bank im Rahmen ihres Umstruktu-
rierungsplans zukunftsgerichtet weiterentwickeln und die vor ihr
liegenden Herausforderungen bewiltigen zu kénnen. Die Umsetzung
der vorgesehenen Strukturmafinahmen und die operativen Fortschrit-
te auf der Ertrags- und Kostenseite werden wesentlich zur Stirkung
der HSH Nordbank beitragen.

Die kiinftigen Ergebnisse der HSH Nordbank werden in den kom-
menden Jahren voraussichtlich spiirbar von der Umsetzung der vor-
gesehenen Strukturmafinahmen des EU-Verfahrens und der weiteren
Strategieumsetzung profitieren. Fiir 2016 geht die Bank aufgrund der
im Geschiftsjahr 2015 wesentlichen Einmaleffekte aus der Auflésung
der Garantiepraimien infolge der informellen Verstindigung (mit
Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission
noch zu erwartenden Einmalzahlung und der Liquidititsausstattung
der Holdinggesellschaft) von einem im Vorjahresvergleich deutlichen
Riickgang des Ergebnisses vor Steuern auf Konzernebene aus. Vor
dem gleichen Hintergrund verringert sich voraussichtlich fiir 2016 die
Eigenkapitalrendite im Konzern im Vorjahresvergleich deutlich.

Fiir die Kernbank wird 2016 ein stirker positives Ergebnis vor Steuern
als auf Konzernebene erwartet. Gegeniiber 2015 fithren die im Kon-
zernabschluss 2015 berticksichtigten positiven Effekte aus den Struk-
turmafinahmen ebenfalls in der Kernbank im Vorjahresvergleich zu
einem Riickgang des Ergebnisses vor Steuern und der Eigenkapital-
rendite. Das erwartete Ergebnis der Restructuring Unit sinkt zusitz-
lich aufgrund des fortgesetzten Bestandsabbaus stérker, so dass das



Ergebnis vor Steuern der Restructuring Unit fiir 2016 negativ ausfal-
len diirfte.

Zur Sicherstellung einer wettbewerbsfihigen Relation von Kosten und
Ertragen unternimmt die Bank weitere Anstrengungen. Die Cost-
Income-Ratio profitiert von weiter reduzierten Verwaltungsaufwen-
dungen. Die positiven Einmaleffekte im Zusammenhang mit der
informellen Verstindigung auf der Ertragsseite im Konzernabschluss
2015 fithren 2016 im Vorjahresvergleich voraussichtlich zu einem
moderaten Anstieg der Cost-Income-Ratio im Konzern und einem
leichten Riickgang in der Kernbank.

Strukturell werden sich die Ergebnisse der Bank durch die geplante
Umsetzung der vorgesehenen Mafinahmen, insbesondere durch eine
sukzessive zunehmende Entlastung von Garantiegebiihren, sowie die
weiteren Optimierungen am Geschaftsmodell verbessern. Dies zeigt
sich in einem erwarteten Anstieg der Ergebnisse und der Eigenkapi-
talrenditen fiir Konzern und Kernbank im Planungszeitraum.

Zugleich sollte die Komplexitat des Zahlenwerks der HSH Nordbank
kiinftig erkennbar abnehmen, nachdem im Jahres- und Konzernab-
schluss 2015 aufgrund der informellen Verstindigung mit der
EU-Kommission die komplexe Garantiepramienstruktur aus Zusatz-
pramien, Grundpramien ante und Forderungsverzichten (mit Aus-
nahme der nach der formellen Entscheidung der EU-Kommission noch
zu erwartenden Einmalzahlung und der Liquidititsausstattung der
Holdinggesellschaft) aufgelost und die Kreditrisikovorsorge im Zu-
sammenhang mit der informellen Verstdndigung unter der Annahme
verdnderter Engagementstrategien auf der Grundlage von Marktwer-
ten zum geplanten Verduflerungszeitpunkt ermittelt wurde. Dadurch
sollen die Transparenz und Aussagekraft hinsichtlich der operativen
Entwicklung der Bank entsprechend zunehmen.

Wiahrend der Verauflerungsfrist geht die Bank vor dem Hintergrund
der formellen EU-Entscheidung im Rahmen der Umsetzung der
Strukturmafinahmen in ihrer Planung von keiner Kuponzahlung
beziiglich der begebenen Hybridkapitalinstrumente aus. Vor diesem
Hintergrund nimmt die Bank an, bei erfolgreichem Abschluss des
Privatisierungsverfahrens friihestens im Jahr 2020 wieder Dividenden
und Ausschiittungen auf das Hybridkapital fiir das Geschéftsjahr 2019
zahlen zu kénnen.

Fiir das Erreichen der Ergebnisprognose sowie kiinftige Ausschiittun-
gen ab 2020 ist es erforderlich, dass die Planung der HSH Nordbank
wie vorgesehen umgesetzt wird und die in diesem Lagebericht darge-
stellten Risiken nicht eintreten.

Einzelheiten zu den bankspezifischen Risikoarten werden im nachfol-
genden Kapitel Risikobericht erldutert.

KONZERNLAGEBERICHT
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Das aktive Risikomanagement ist eine wesentliche Komponente der
Gesamtbanksteuerung der HSH Nordbank. Den Rahmen fiir die
Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems bildet insbesondere
die aktuelle Fassung der von der Aufsicht vorgegebenen Mindestan-
forderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Seit Jahresbeginn
2016 sind ergénzend umfassende Anforderungen aus dem Uberprii-
fungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation
Process SREP) zu beachten.

Unter Risiko versteht die HSH Nordbank ungiinstige zukiinftige
Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- oder
Finanzlage der Bank auswirken konnen.

Zur Identifizierung der im Sinne der MaRisk wesentlichen Risiken
fihrt die HSH Nordbank eine jahrliche Risikoinventur durch. Dabei
werden unter Beriicksichtigung der Risikotoleranz der Bank die
bestehenden quantitativen und qualitativen Kriterien zur Bestim-
mung der Wesentlichkeit iiberpriift und gegebenenfalls neu festgelegt.
Zu den wesentlichen Risikoarten, die quantifiziert werden konnen,
zahlen in der HSH Nordbank das Ausfallrisiko, das Marktrisiko, das
Liquiditétsfristentransformationsrisiko als eine Ausprigung des
Liquiditétsrisikos sowie das operationelle Risiko, das auch Rechts-
und Compliance-Risiken beinhaltet. Diese Risikoarten werden ent-
sprechend in der Risikotragfahigkeitsrechnung beriicksichtigt. Neben
dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko als zweiter Auspragung des Liquidi-
tétsrisikos gehoren zu den weiteren wesentlichen Risikoarten der
HSH Nordbank das Transformationsrisiko und das Reputationsrisiko.

In der Risikostrategie und in den Teilrisikostrategien werden die Ziele
der Risikosteuerung auf Basis der geplanten Entwicklung der wesent-
lichen Geschiftsaktivititen sowie die Mafinahmen zur Erreichung
dieser Ziele definiert. Im Vordergrund steht dabei die Sicherstellung
von Risikotragfdhigkeit und Liquiditit. Konkret geht es um die Vertei-
lung knapper Ressourcen wie Risikodeckungspotenzial und
langfristige Liquiditat unter Beriicksichtigung der Risikotoleranz, der
geschiftsstrategischen Ziele, des Marktumfelds und des bestehenden
Portfolios. Die Risikostrategie wird ergédnzt durch Kreditvergabericht-
linien (,,Kreditstandards®) und Investment Guidelines, die detaillierte
Regelungen zu den einzelnen Geschiftsfeldern der HSH Nordbank

enthalten.

Die wesentlichen methodischen, prozessualen und aufbauorganisato-
rischen Regelungen fiir das Risikomanagement werden im Kredit-
handbuch der HSH Nordbank, in Prozessbeschreibungen zu den
einzelnen Risikoarten sowie in verschiedenen Darstellungen zur
Aufbauorganisation dokumentiert und bankweit verdffentlicht.

Das Risikomanagementsystem ist darauf ausgerichtet, Risiken von
zukiinftigen Entwicklungen zu identifizieren, transparent zu machen
und zu steuern. Ein dem Risikomanagementsystem vergleichbares
Chancenmanagementsystem existiert in der HSH Nordbank nicht.
Stattdessen ist das Steuerungssystem der Bank insgesamt darauf
ausgerichtet, das Chance-Risiko-Profil der Bank zu optimieren.

Die Organisation des Risikomanagements der HSH Nordbank orien-
tiert sich an den Erfordernissen des Geschiftsmodells und trégt den
regulatorischen Anforderungen Rechnung.

Der Risikoausschuss des Aufsichtsrats ist insbesondere verantwortlich
fir die Prifung der Gesamtrisikobereitschaft und -strategie der
HSH Nordbank. Zudem berdt er den Aufsichtsrat hinsichtlich der
aktuellen und zukiinftigen Gesamtrisikobereitschaft und -strategie
und unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der Umset-
zung dieser Strategie durch den Vorstand. Der Risikoausschuss wird
vom Vorstand regelméflig in Sitzungen tiber die Risikolage und das
Risikomanagement der Bank informiert.

Die Verantwortung fiir das Risikomanagement der HSH Nordbank
einschliellich der anzuwendenden Methoden und Verfahren zur
Risikomessung, -steuerung und -iiberwachung tragt der Gesamtvor-
stand. Der Chief Risk Officer (CRO) ist als Mitglied des Vorstands fiir
das Risikocontrolling der HSH Nordbank AG einschliefSlich der
Risikoiiberwachung sowie fiir die Marktfolge in der Kernbank ver-
antwortlich. Im Einzelnen umfasst dies die Unternehmensbereiche
Group Risk Management, Kreditrisikomanagement sowie Loan and
Collateral Management.

Der Unternehmensbereich Group Risk Management entwickelt die
Methoden und Instrumente zur Identifikation, Messung, Steuerung
und Uberwachung der Risiken und verantwortet wesentliche Teile der
operativen Portfoliosteuerung.

Das Kreditrisikomanagement verantwortet unter anderem die Erstel-
lung der Kreditrisikoanalyse einschliefllich des internen Ratings und
der Kreditentscheidungsvorlage fiir Normal- und Intensivbetreuungs-
fille der Kernbank sowie die Gestaltung der Prozesse und Regelwerke
des Kreditgeschifts der HSH Nordbank. Das Loan and Collateral
Management ist zustindig fiir die Abwicklung und Verwaltung des
Kreditgeschifts sowie fiir die Hereinnahme und laufende Bewertung
der Kreditsicherheiten.

Die Abwicklung und Kontrolle der Handelsgeschifte erfolgt in den
Unternehmensbereichen Operations und Group Risk Management.

Die Geschifts- und Handelsbereiche nehmen im Rahmen ihrer Ge-
schaftstitigkeit unmittelbare Risiko- und Ergebnisverantwortung
wahr und tragen damit aktiv zur Risikosteuerung in der Kernbank bei.



Die seit 2009 bestehende Restructuring Unit (RU) ist als bankinterne
Abbaueinheit der HSH Nordbank in vollem Umfang in das Risiko-
management des Konzerns integriert. Fiir sie gelten grundsétzlich die
gleichen Risikomethoden und Prozesse wie fiir die Kernbank. Die
Restructuring Unit ist aufbau- und ablauforganisatorisch auf der
Marktfolgeseite eingerichtet. Sie ist fiir die Positionen der nicht mehr
strategischen Geschiftsbereiche und fiir alle Sanierungsaktivitaten der
HSH Nordbank zustidndig. Dabei verantwortet sie die Erstellung der
Kreditrisikoanalyse einschliefflich des internen Ratings und der
Kreditentscheidungsvorlage fiir die ihr tibertragenen Geschifte sowie
die Gestaltung und Dokumentation der Prozesse fir das der
Restructuring Unit zugeordnete Wertpapier-, Sanierungs- und Ab-
wicklungsgeschift. Hinsichtlich der Sanierungsengagements der
Kernbank wird die Entscheidungskompetenz weiterhin von der
Kernbank wahrgenommen.

Die interne Revision bewertet zielgerichtet und systematisch die
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Ordnungsmafligkeit des Risi-
komanagements, des internen Kontrollsystems und der Uberwa-
chungsprozesse. Sie tiberwacht und validiert die fristgerechte Beseiti-
gung von Mangeln, die durch eigene Aktivitdten oder durch externe
Priifungen festgestellt wurden. Als ein Instrument des Gesamtvor-
stands der HSH Nordbank ist sie elementarer Bestandteil der Corpo-
rate Governance. Sie informiert den Gesamtvorstand sowie den Prii-
fungsausschuss des Aufsichtsrats regelméflig tiber die Ergebnisse ihrer
Priifungen, die auf einem risikoorientierten Priifungsplan basieren,
der jahrlich vom Gesamtvorstand genehmigt wird. Generell erbringt
die interne Revision unabhingige, objektive und risikoorientierte
Priifungsleistungen, die sich grundsitzlich auf alle Geschaftsaktivité-
ten und Prozesse der Kernbank, Restructuring Unit, Auslagerungen
und Beteiligungen erstrecken sowie Projekte und Anderungen be-
trieblicher Prozesse und Strukturen betreffen.

Der CRO und der Generalbevollmichtigte (GBV) Restructuring Unit
(RU) entscheiden unabhangig von den fiir die Marktbereiche und den
Handel zustdndigen Vorstandsmitgliedern. Auf diese Weise wird der
aufsichtsrechtlich geforderten Funktionstrennung zwischen den
Markt- und Handelsbereichen einerseits und dem Risikocontrolling,
der Abwicklung und Kontrolle sowie der Marktfolge andererseits auf
allen Ebenen aufbauorganisatorisch Rechnung getragen.

Mit Hilfe eines Global-Head-Konzepts wird eine konzernweit einheit-
liche Geschiftsfeldsteuerung erreicht. Auf dieser Grundlage sind die
Leiterinnen und Leiter der einzelnen Unternehmensbereiche als
jeweilige Global Heads weltweit fiir die Strategie der ihnen zugeordne-
ten Geschaftsfelder und die disziplinarische Fithrung der in ihrem
Geschaftsfeld titigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verantwort-
lich. Bei der Umsetzung in den auslindischen Niederlassungen wer-
den die Global Heads durch den Leiter der jeweiligen Niederlassung
(General Manager) unter Wahrung der Funktionstrennung geméf3
MaRisk unterstiitzt. Der General Manager ist verantwortlich fiir die
Einhaltung der lokalen gesetzlichen sowie regulatorischen Anforde-
rungen. Das Global-Head-Konzept gilt gleichermafen fiir das Risiko-
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controlling, so dass ein konzernweit aufeinander abgestimmtes
Risikocontrolling gewahrleistet ist.

Die HSH Nordbank hat gemifd den Vorgaben der MaRisk Regelungen
festgelegt, nach denen vor Geschiften mit neuen Produkten oder in
neuen Mirkten formalisierte Priifprozesse (NPNM-Prozesse) durch-
laufen werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die risikoge-
rechte Abbildung der Produkte in den relevanten Systemen und ihre
Beriicksichtigung in den relevanten Prozessen gewahrleistet ist und
Geschifte mit neuen Produkten oder in neuen Mirkten nur mit
Zustimmung des Vorstands abgeschlossen werden.

Fiir die konzernweite Risikosteuerung legt die HSH Nordbank einen
»Okonomischen Konsolidierungskreis“ zugrunde. Dieser Konsolidie-
rungskreis vereinigt die nach aufsichtsrechtlichen und die nach IFRS-
Vorschriften zu konsolidierenden Einheiten sowie gegebenenfalls
weitere Einheiten, die einen von der HSH Nordbank als relevant
identifizierten Risikobeitrag darstellen. Aus dieser sémtliche relevante
Risikopositionen enthaltenden Grundgesamtheit werden diejenigen
Unternehmen selektiert, die aufgrund wesentlicher Risiken auf Grup-
penebene in besonderem Mafle zu iiberwachen sind. Die Risiken der
tibrigen, nicht zum ,,6konomischen Konsolidierungskreis“ gehéren-
den Unternechmen werden auf aggregierter Ebene vollstandig bertick-
sichtigt (zum Beispiel in Form von Beteiligungsrisiken in der Ausfall-
risikosteuerung).

Der Vorstand hat Komitees gebildet, die ihn bei der Uberwachung
und Steuerung aller wesentlichen Risiken unterstiitzen. Neben Mit-
gliedern des Vorstands sind die Komitees mit Leitern der Risiko- und
weiterer Fachbereiche besetzt, wodurch ein regelméfliger Informati-
onsaustausch zu Fragen des Risikos sichergestellt wird. Soweit interne
oder externe Regularien keine Delegation von Entscheidungen auf die
Komitees zulassen, bereiten diese eine entsprechende Beschlussfas-
sung im Gesamtvorstand vor.

Das Asset Liability Committee (ALCO) unter Vorsitz des Chief
Financial Officers (CFO) ist das zentrale Gremium fiir die Steuerung
der Ressourcen Kapital und Liquiditdt. Zu den Aufgaben zihlt die
Kapitalsteuerung inklusive Limitsteuerung sowie unter anderem die
Entscheidung tiber Mafinahmen zur Steuerung der kurz- und mittel-
fristigen Liquiditétsposition und der strategischen Liquiditatsfristen-
transformation. Dies beinhaltet auch die Vorgabe angemessener inter-
ner Liquiditétstransferpreise.

Das Transaction Committee (TC) ist ein auf Ebene wesentlicher Ein-
zelkreditgeschifte eigenstdndig entscheidendes Bereichsleitergremium.
Durch das TC wird der Ressourcenverbrauch an Liquiditat, 6konomi-
schem und regulatorischem Kapital gesteuert. Das TC orientiert sich
hierbei an den im ALCO definierten Vorgaben der Konzern-
Ressourcensteuerung. Ferner nimmt das Gremium eine aktive
Portfoliosteuerungsfunktion wahr.
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Das Business Review Meeting (BRM) kontrolliert unter Leitung des
Vorstandsvorsitzenden und unter Einbindung der anderen Vor-
standsmitglieder sowie ausgewihlter Bereichsleitungen regelmaf3ig die
Zielerreichung der Geschiftsbereiche im Hinblick auf Neugeschift,
Ertrage und Kosten und diskutiert weitere tibergreifende strategische
Themen. Die Analyse dient der frithzeitigen Identifikation etwaiger
Planabweichungen sowie der moglichen Einleitung von Mafinahmen,
zum Beispiel der Reallokation von Ertrags- oder Kostenzielen.

Die Zielsetzung des Group Risk Committee (GRC) ist die Uberwa-
chung und Steuerung aller wesentlichen Risiken der HSH Nordbank,
um die jederzeitige Risikotragfihigkeit auf Basis der Risikotoleranz
der Bank sicherzustellen. Dazu befasst sich das GRC unter Vorsitz des
CRO insbesondere mit Berichten und Analysen zu den einzelnen
Risikoarten, den Ergebnissen von Stresstests und den methodischen
Weiterentwicklungen der Risikosteuerungsmodelle.

Das MaSan Committee {iberwacht die Entwicklung der im Sanie-
rungsplan der HSH Nordbank nach MaSan (Mindestanforderungen
an die Ausgestaltung von Sanierungspldnen) definierten Sanierungs-
und Frithwarnindikatoren, nimmt eine Bewertung der finanziellen
Gesamtsituation vor und berichtet dariiber an den Gesamtvorstand.
Ziel ist es, den Vorstand in die Lage zu versetzen, bei einer Ver-
schlechterung der Lage der HSH Nordbank zeitnah zielfithrende
Mafinahmen durchfithren zu konnen, um so die finanzielle Stabilitat
sicherzustellen.

Zu den weiteren Komitees zihlen im Wesentlichen das mit der
Risikovorsorgeentwicklung und bedeutenden Risikovorsorgefillen
befasste Provisioning Meeting (Teilnehmer: CRO, Generalbevoll-
machtigter (GBV) RU, Leiter der relevanten Unternehmensbereiche),
das NPNM-Entscheidungsgremium (Teilnehmer: Leiter der relevan-
ten Unternehmensbereiche), das Projektportfolio-Board (Teilnehmer:
CFO, GBV des COO-Bereichs, Leiter der relevanten Unternehmens-
bereiche), das OpRisk-Komitee (Teilnehmer: CRO, GBV des COO-
Bereichs, Leiter der relevanten Unternehmensbereiche), das
Concentration Management Meeting (Teilnehmer: CRO sowie Vor-
stande/GBV und Leiter der relevanten Unternehmensbereiche) sowie

weitere Gremien der auslindischen Niederlassungen.

Zur Analyse, Uberwachung und zum Reporting von Risiken verfiigt
die HSH Nordbank iiber zentralisierte Datenhaltungssysteme und
Risikomessverfahren, die die internen und aufsichtsrechtlichen An-
Das
Restructuring Unit wird wie fiir die Kernbank generell durch Steue-

forderungen  beriicksichtigen. Risikoreporting fir die
rungs- und Reportingsysteme im Unternehmensbereich Group Risk
Management sichergestellt. Die eingerichteten Risikomanagementsys-
teme stellen eine effektive Risikosteuerung sicher und sind dem Profil

und der Strategie der HSH Nordbank angemessen.

Zum Gesamtrisiko werden folgende wesentliche Berichte erstellt:

— Kernelement der Risikoberichterstattung an den Vorstand und an
den Risikoausschuss ist der MaRisk-Risikobericht. Er wird viertel-
jahrlich  erstellt stellt  die
HSH Nordbank mit Detailinformationen zu den wesentlichen

und Gesamtrisikoposition ~ der
Risikoarten dar.

— Dariiber hinaus wird der Vorstand mit dem Finanz- und Risiko-
report monatlich iiber die Gesamtsituation der HSH Nordbank im
Hinblick auf die zentralen Werttreiber, insbesondere Ertrige,
Kosten, Liquiditét und Risiko, informiert.

— Das regelmiaflige MaSan-Reporting an das MaSan Committee und
den Gesamtvorstand informiert iiber die Entwicklung der Sanie-
rungs- und Frithwarnindikatoren.

Zu den weiteren Gesamtrisikoberichten gehoren der Offenlegungsbe-
richt geméf} Teil 8 der Capital Requirements Regulation (CRR), der
Risikobericht im Geschaftsbericht sowie der Solvenz-Report. Neben
dem risikoarteniibergreifenden Risikoreporting existieren risikoar-
tenbezogene Reportinginstrumente, die in den nachfolgenden Kapi-
teln beschrieben werden.

Bankweites internes Kontrollsystem

Der Vorstand der HSH Nordbank trégt die Gesamtverantwortung fiir
eine ordnungsgemifle Geschiftsorganisation des HSH Nordbank
Konzerns einschliefllich eines angemessenen und wirksamen internen
Kontrollsystems (IKS).

Das IKS der HSH Nordbank basiert auf einer bankweiten Haupt- und
Teilprozessstruktur (Prozesslandkarte), die auch die in- und ausléndi-
schen Niederlassungen einschliefit. Fiir alle Hauptprozesse ist ein
Prozessverantwortlicher benannt. Zudem ist ein sogenannter IKS-
Regelkreis implementiert, der regelmaflig mit den nachfolgenden
Schritten zu durchlaufen ist:

— Einstufung der (Teil-)Prozesse geméf inhdrentem Risiko

— Aktualisierung/Erhebung der Prozess-, Risiko- und Kontroll-
dokumentation

— Konzeptionelle Beurteilung der Angemessenheit der Kontrollen

— Beurteilung und Priifung auf Wirksambkeit der Kontrollen (Testing)

— Festlegung und Umsetzung von Mafinahmen bei festgestellten
Mingeln in den Kontrollen

— Erneute Beurteilung und Priifung auf Wirksambkeit der Kontrolle(n)
nach Umsetzung der Mafinahmen (Re-Testing)

Oberstes Ziel dieser IKS-Betrachtung ist die strukturierte und syste-
matische Auseinandersetzung mit potenziellen oder bereits bekann-
ten Schwachstellen in Prozessen sowie die Definition und Entschei-
dung tiber Mafinahmen zu deren Behebung. Dariiber hinaus tragt das
IKS durch einheitliche Vorgaben wesentlich zur Wirtschaftlichkeit der
Prozesse bei. Der IKS-Regelkreis stellt die kontinuierliche Weiterent-
wicklung des IKS hinsichtlich der Ordnungsmafligkeit und Funkti-
onsfihigkeit sicher. Die zentrale Verantwortung fiir die Steuerung und



Uberwachung des IKS sowie fiir die methodische Weiterentwicklung
liegt bei der IKS-Stelle in der Abteilung Prozessmanagement & Orga-
nisation.

Zur Sicherstellung der ordnungsgeméflen Aufgabenerfilllung im
Rahmen des IKS-Regelkreises sind Verantwortlichkeiten und Rollen
etabliert. Die IKS-Stelle verantwortet die Durchfithrung der mit dem
Regelkreis verbundenen Schritte. Sie fithrt stichprobenartig eine
prozessunabhdngige Qualitétssicherung, insbesondere des Testings,
durch und gibt die IKS-Methodik zentral vor. Zudem stellt die IKS-
Stelle die ordnungsgemifle Berichterstattung an Vorstand und Auf-
sichtsrat sicher.

Um eine nachhaltige Funktionsfihigkeit des Systems sicherzustellen,
erfolgt eine enge Begleitung durch eine kontinuierliche bankweite
Kommunikation und Governance.

Die Prozesse der Bank werden jéhrlich fiir das Durchlaufen des Re-
gelkreises in Abhéngigkeit von ihrem ermittelten Risiko und ihrem
letzten Durchlauf festgelegt. Es wurden ca. 65% der Prozesse fiir einen
Durchlauf des Regelkreises im Jahr 2015 vorgesehen. Fiir diese Pro-
zesse konnten alle festgestellten Kontrollschwéchen behoben werden.
Die Steuerung des IKS fiir die wesentlichen Auslagerungen wird
jahrlich an den Vorstand berichtet.

Dariiber hinaus erfolgt jihrlich eine Einstufung der Tochterunter-
nehmen der HSH Nordbank hinsichtlich deren Wesentlichkeit fiir das
IKS der Bank. Die Prozesse aller als wesentlich klassifizierten Tochter
sind in die IKS-Steuerung der Bank integriert.

Internes Kontrollsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortung fiir den Prozess zur Erstellung des Konzern- und
Jahresabschlusses der HSH Nordbank und die Ordnungsméfligkeit
der Konzernrechnungslegung liegt beim Unternehmensbereich Fi-
nanzen. Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem soll
sicherstellen, dass die anzuwendenden Vorschriften und die Grund-
sitze ordnungsmifliger Buchfiihrung eingehalten werden. Hierdurch
soll ein Qualitatsstandard gesichert werden, der eine zuverlassige und
korrekte Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ge-
wihrleistet. Wesentliche Grundlage des IKS ist die schriftlich fixierte
Ordnung, die samtliche internen Anweisungen und Regelungen
umfasst.

Der Rechnungslegungsprozess wird regelméflig von dem zustindigen
Prozessverantwortlichen tiberpriift und an die aktuellen Rahmenbe-
dingungen und Erfordernisse angepasst. Im Vordergrund stehen die
Identifizierung wesentlicher Risiken und die Umsetzung von Maf3-
nahmen, um diesen entgegenzuwirken. Zusitzlich erfolgt eine pro-
zessunabhéngige Priifung durch die interne Revision.

Die Aufbauorganisation des Unternehmensbereichs Finanzen unter-
stiitzt das interne Kontrollsystem. So unterliegen die Funktionen zur
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Bilanzierung der Kreditgeschifte und der Kapitalmarktgeschifte in
Deutschland sowie der Geschifte in Tochterunternehmen und aus-
landischen Stiitzpunkten einer {ibergreifenden Qualititssicherung
durch eine weitere Organisationseinheit, die auch fiir die Zusammen-
fithrung und Erstellung der Jahres- und Konzernabschliisse zustindig
ist. Zusitzlich tiberwacht diese Einheit zentral rechnungslegungsrele-
vante Rechtsdnderungen, um eine einheitliche Anwendung der Nor-
men sicherzustellen.

Die HSH Nordbank ermittelt die Hohe der erforderlichen Eigenkapi-
talunterlegung fiir Ausfall-, Markt- und operationelle Risiken sowie fiir
die Risiken kreditinduzierter Bewertungsanpassungen von OTC-
Derivaten (Credit Valuation Adjustments, CVA) gemif3 den Vorgaben
der CRR. Hierbei wird fiir Ausfallrisiken der sogenannte IRB
Advanced Approach verwendet, fiir den die Aufsicht der Bank die
entsprechende Zulassung erteilt hat. Damit beriicksichtigt die Bank fiir
die regulatorische Meldung (COREP) und das interne Ausfallrisiko-
management Kkonsistente Parameter. Die Anrechnungsbetrige fiir
Marktrisikopositionen ermittelt die HSH Nordbank nach den vorgege-
benen bzw. wihlbaren Standardverfahren. Operationelle Risiken be-
ricksichtigt die HSH Nordbank gemafl dem Standardansatz. Fiir CVA
verwendet die HSH Nordbank die Standardmethode.

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen enthélt das Kapitel ,Vermogens- und
Finanzlage®. Anforderungen, die sich aus der weiteren Umsetzung des
Basel-III-Regelwerks in 2015 ergaben, wurden im Rahmen von Projek-
ten umgesetzt. So wurde im Berichtsjahr zum Beispiel die Implemen-
tierung neuer Liquiditétskennzahlen (LCR geméf3 Delegierter Verord-
nung (EU) 2015/61 sowie NSFR) vorangetrieben.

Entsprechend den Anforderungen von Teil 8 der CRR i. V.m. § 26a
Abs. 1 Satz 1 KWG verdéffentlicht die HSH Nordbank in einem separa-
ten Offenlegungsbericht wesentliche qualitative und quantitative
Informationen iiber Eigenkapital und eingegangene Risiken. Als
Institut, das den IRB Advanced Approach auf nahezu das gesamte
Portfolio anwendet, gelten hier fiir die HSH Nordbank besondere
Anforderungen. Inhaltlich geht das Dokument tiber die Offenlegung
auf Basis der angewandten Rechnungslegungsvorschriften im Rah-
men dieses Geschiftsberichts hinaus, indem es einen umfassenden
Einblick in die regulatorischen Rahmenbedingungen und die aktuelle
Risikosituation der Bank auf Basis aufsichtsrechtlicher Zahlen gibt.
Der Offenlegungsbericht per 31. Dezember 2015 ist etwa einen Monat
nach Veroffentlichung dieses Geschiftsberichts auf unserer Internet-
seite www.hsh-nordbank.de verfiigbar. Mit der Veroffentlichung setzt
die HSH Nordbank die Anforderungen der dritten Baseler Séule
(Marktdisziplin) um. Die Anforderungen an die Offenlegung der
Risikomanagementziele und -politik gemaf} Artikel 435 Abs. 1 CRR
und Abs. 2 Buchstabe e CRR sind in diesem Risikobericht umgesetzt.
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Um ihre Risikotragfihigkeit zu {iberwachen und nachhaltig zu
sichern, hat die HSH Nordbank einen Kapitaladdiquanzprozess
(ICAAP) geméfl MaRisk in ihr Risikomanagement integriert. Die
Steuerung der Risikotragfahigkeit erfolgt im Zusammenhang mit der
Eigenkapital- und Risikosteuerung.

Im Rahmen der Uberwachung ihrer Risikotragfihigkeit —stellt
die HSH Nordbank regelméf3ig die Summe des 6konomischen Eigen-
kapitalbedarfs fiir alle wesentlichen quantifizierbaren Risikoarten
(Gesamtrisiko) dem verfiigbaren ckonomischen Risikodeckungspo-
tenzial gegeniiber und meldet diese der Aufsicht der Bank. Die umfas-
sende Analyse der Risikotragfihigkeit erfolgt in der HSH Nordbank
vierteljahrlich sowie im Rahmen des jihrlichen Planungsprozesses.

Der primdre Steuerungskreis unserer Risikotragfahigkeitsrechnung ist
ein Liquidationsansatz, der den Schutz der Fremdkapitalgeber in den
Fokus stellt (sogenannte Gone-Concern-Sicht). Das Risikodeckungs-
potenzial beriicksichtigt neben dem fiir 6konomische Zwecke modifi-
zierten Eigenkapital unter anderem stille Reserven und stille Lasten
aus Wertpapieren, Beteiligungen, dem Kreditgeschift und den Passiva
sowie Effekte aus der von den Lindern Hamburg und Schleswig-
Holstein bereitgestellten Zweitverlustgarantie. Durch die Zweitver-
lustgarantie reduziert sich das Risikodeckungspotenzial um den
Selbstbehalt der HSH Nordbank in Hohe von 3,2 Mrd. €.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 31.Dezember 2015 bei
10,2 Mrd. € (31. Dezember 2014: 7,7 Mrd. €). Der Anstieg ist insbe-
sondere auf die Reduzierung des vom Risikodeckungspotenzial abge-
zogenen Barwerts der Kosten fiir die Zweitverlustgarantie infolge der
nach der informellen Verstdndigung bzw. formellen Entscheidung der
EU-Kommission vorgesehenen Reduzierung der Garantiegebithren
und auf eine Erhohung des 6konomisch angepassten regulatorischen
Eigenkapitals zuriickzufiihren.

Das Gesamtrisiko berticksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsri-
siko als Teil des Liquiditatsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbe-
darf als Ausdruck der unerwarteten Verluste wird fiir Ausfall-, Liqui-
ditéts- und Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem
Konfidenzniveau von 99,9% und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum okonomischen Gesamtrisiko aggregiert.
Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.

Das okonomische Gesamtrisiko ist gegeniiber dem Jahresende 2014
um 0,3 Mrd. € gesunken und betrug zum Berichtsstichtag 2,5 Mrd. €
(31. Dezember 2014: 2,8 Mrd. €). Der Riickgang ist im Wesentlichen
auf das gesunkene Ausfallrisiko aufgrund des niedrigeren Exposure at
Default (EaD) im Berichtsjahr zuriickzufiihren.

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials lag zum Berichtsstich-
tag bei 25% (31. Dezember 2014: 36%). Die Risikotragfahigkeit war
jederzeit wahrend des Berichtszeitraums sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial
des Konzerns, den 6konomischen Eigenkapitalbedarf fiir die einzel-
nen Risikoarten, den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer
sowie die Auslastung des Risikodeckungspotenzials.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT DES KONZERNS

(in Mrd. €) 31.12.2015 31.12.2014
Okonomisches

Risikodeckungspotenzial” 10,2 7,7
Okonomischer

Eigenkapitalbedarf 2,5 2,8

davon: fir Ausfallrisiken? 1,3 1,5

fur Marktrisiken 0,8 0,8

fir Liquiditatsrisiken 0,2 0,3

fir operationelle Risiken 0,2 0,2

Risikodeckungspotenzial-Puffer 7,6 4,9
Auslastung des

Risikodeckungspotenzials (in %) 25 36

') Nach Abzug des Selbstbehalts aus der Zweitverlustgarantie der Lander Hamburg und
Schleswig-Holstein in Hhe von 3,2 Mrd. €.
2 Unter Beriicksichtigung der Zweitverlustgarantie.

Im Rahmen der jahrlichen Erstellung der Risikostrategie und des
Bankplanungsprozesses wird die Risikotoleranz der HSH Nordbank
festgelegt. Hierzu gehort unter anderem die Hohe des Puffers zwi-
schen dem Risikodeckungspotenzial und dem maximal akzeptierten
Gesamtrisiko (Globalpuffer). Der Puffer dient zur Abdeckung eines
erhohten Kapitalbedarfs im  Fall
HSH Nordbank ungiinstigen Entwicklungen sowie nicht quantifizier-

moglichen von fir die
ter Risiken. Im Verlauf des Berichtsjahrs wurde ein Globalpuffer
ausgewiesen, der das Einhalten der in der Risikostrategie festgelegten
Risikotoleranz stets gewéhrleistete.

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf wesentliche
Steuerungsgrofien wie die Auslastung der Risikotragfihigkeit, regula-
torische Kapitalquoten und Liquidit4t und damit auf die Gesamtrisi-
kolage der HSH Nordbank besser einschitzen zu kénnen, fithren wir
regelmiflig neben risikoartenspezifischen auch risikoarteniibergrei-
fende Stresstests durch. Hierbei werden sowohl ganzheitliche makro-
okonomische Szenarien wie ein schwerer konjunktureller Abschwung
und eine verspitete Erholung der Schifffahrtsmarkte als auch histori-
sche Szenarien berechnet. Ferner wird das Risiko {ibermifliger Ver-
schuldung in Form einer gestressten Leverage Ratio analysiert und
seit diesem Geschaftsjahr berichtet. Die Ergebnisse finden quartals-
weise Eingang in das interne Berichtswesen der HSH Nordbank und



werden vom Vorstand regelmaflig im Rahmen eines mafinahmenori-
entierten Steuerungsdialogs analysiert. Neben der Priifung der An-
gemessenheit des zur Kompensation von Stresseffekten vorgehaltenen
Puffers an Risikodeckungspotenzial, regulatorischem Kapital und
Liquiditét dient diese Analyse der Erorterung der Notwendigkeit von
Handlungsoptionen zur Stirkung der finanziellen Stabilitit der
HSH Nordbank.

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt das an den Sanierungsplan der
HSH Nordbank gemifl MaSan gebundene Regelwerk. Dieses dient
sowohl der Fritherkennung etwaiger Ressourcenengpisse anhand
geeigneter Indikatoren als auch deren Behebung mittels vordefinierter
Handlungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirksamkeit der iden-
tifizierten Handlungsoptionen, der gewéhlten Sanierungs- und Friih-
warnindikatoren sowie der zugehérigen Prozesse wird im Sanie-
rungsplan anhand konkreter Belastungsszenarien tiberpriift.

Beide Prozesse dienen insbesondere dem Ziel, die Fahigkeit des Insti-
tuts zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Mindestanforderungen auch
unter Stressbedingungen zu gewdhrleisten. Zusitzlich fithrt die
HSH Nordbank mindestens einmal jahrlich inverse Stresstests durch.
Hierbei werden Szenarien identifiziert, die die HSH Nordbank in
ihrer Uberlebensfihigkeit gefihrden konnten. Unter anderem werden
potenzielle Auswirkungen aus dem zu erwartenden anhaltenden
Niedrigzinsumfeld analysiert. Auch diese Informationen dienen dem
Vorstand der HSH Nordbank als zusétzliche Orientierung bei der
Erérterung und dem Beschluss etwaiger Handlungsbedarfe zur Prii-
fung der Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells bei existenzgefdhrden-
den Entwicklungen.

Zusitzlich zu den risikoarteniibergreifenden Stresstests hat die
HSH Nordbank Verfahren fiir die frithzeitige Erkennung von Fehl-
entwicklungen auf Ebene der einzelnen Risikoarten eingerichtet, die
in den nachfolgenden Kapiteln erlautert werden.

Die HSH Nordbank differenziert das Ausfallrisiko nach Kredit-,
Erfiilllungs-, Lander- und Beteiligungsrisiko.

Bestandteile des Kreditrisikos sind neben dem klassischen Kredit-
risiko das Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. Das klassi-
sche Kreditrisiko bezeichnet das Risiko des vollstandigen oder teilwei-
sen Verlusts aufgrund einer Bonitétsverschlechterung der Gegenpartei
bei Kreditgeschiften. Ein Kontrahentenrisiko besteht bei Derivaten
und bezeichnet die Gefahr, dass ein Kontraktpartner innerhalb der
Laufzeit eines Geschifts ausfillt und sich die HSH Nordbank am
Markt gegebenenfalls nur zu einem ungiinstigeren Marktpreis mit
einem neuen Kontrakt fiir die Restlaufzeit eindecken kann. Das
Emittentenrisiko bezeichnet das Risiko, dass aufgrund eines Ausfalls
bzw. durch die Verschlechterung der Bonitit eines Emittenten ein
Wertverlust in einem Finanzgeschift eintritt.
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Das Erfiillungsrisiko setzt sich aus dem Abwicklungs- und dem Vor-
leistungsrisiko zusammen. Das Abwicklungsrisiko besteht in einem
moglichen Wertverlust, wenn aus einem bereits filligen Geschift
Liefer- oder Abnahmeanspriiche bestehen, die beidseitig noch nicht
erfillt wurden. Ein Vorleistungsrisiko liegt vor, wenn die
HSH Nordbank ihre Verpflichtung bereits vertragsgemaf} erfiillt hat,
die Gegenleistung durch den Vertragspartner jedoch noch aussteht.

Unter Landerrisiko versteht die HSH Nordbank das Risiko, dass
vereinbarte Zahlungen aufgrund von staatlich verfiigten Beschrin-
kungen des grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs nicht oder nur
unvollstindig bzw. verspdtet erbracht werden (Transferrisiko). Das
Risiko ist nicht in der Bonitét des Schuldners begriindet.

Unter dem Beteiligungsrisiko wird die Gefahr eines finanziellen
Verlusts aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungsbesitzes
verstanden.

Alle genannten Bestandteile des Ausfallrisikos werden im Rahmen
der Eigenkapitalsteuerung berticksichtigt. Fiir Risikokonzentrationen
und Beteiligungsrisiken gibt es zusitzliche Steuerungsmafinahmen.

Die Aufbauorganisation der HSH Nordbank gewiahrleistet eine funk-
tionale Trennung der Marktbereiche von der Marktfolge bzw. dem
Risikocontrolling. Diese Trennung schlief}t die Vorstandsebene ein.

Das Kreditrisikomanagement verantwortet fiir das Kreditgeschéft der
Kernbank die Analyse einschliefllich der Erstellung und Festsetzung
des Ratings sowie die Erstellung der Kreditentscheidungsvorlagen.
Zudem verantwortet das Kreditrisikomanagement die Gestaltung der
Regelwerke des Kreditgeschifts einschlieflich der entsprechenden
Prozesse. Der Unternehmensbereich Loan and Collateral Manage-
ment ist fiir die Abwicklung des Kreditneugeschifts, die Verwaltung
des Bestandsgeschifts sowie die Bewertung und Uberwachung der
Sicherheiten zustindig. Die Steuerung der Handelslinien fiir Kontra-
henten- und Emittentenrisiken erfolgt im Unternehmensbereich
Group Risk Management. Im Rahmen der Handelslinieniiberwa-
chung wird das sogenannte Potential Future Exposure von Wahrungs-,
Zins- und Rohwarenderivaten auf Basis eines 95 %-Quantils fiir jeden
Kunden tiglich neu berechnet und dem jeweiligen Handelslimit
gegeniibergestellt.

Die Kreditentscheidungen in der Kernbank werden vom jeweiligen
Marktbereich und von der Marktfolge gemeinschaftlich getroffen.
Eine Entscheidung ohne Zustimmung der Marktfolge ist nicht mog-
lich. Fiir die Entscheidung und Steuerung von Sanierungsfillen der
Kernbank ist eine gesonderte Abteilung innerhalb des Kreditrisiko-
managements (Kernbank) verantwortlich, wahrend die operativen
Sanierungstatigkeiten in der Restructuring Unit durchgefiihrt werden.
Die Restructuring Unit trifft dariiber hinaus alle erforderlichen Ent-
scheidungen fiir die ihr iibertragenen Engagements selbststandig. Die
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Kompetenzstufen orientieren sich analog zur Kernbank grundsitzlich
am Nominalvolumen und an der internen Ratingklasse.

Fir Kreditgeschifte in bestimmten Geschiftsarten und unterhalb
bestimmter Groflenordnungen, die als nicht risikorelevant eingestuft
macht die HSH Nordbank im Sinne der MaRisk-
Offnungsklausel von der Moglichkeit Gebrauch, von der Einbindung
der Marktfolge abzusehen.

werden,

Der Unternehmensbereich Group Risk Management ist sowohl hin-
sichtlich der Kernbank als auch der Restructuring Unit verantwortlich
fiir die unabhingige Analyse und Uberwachung der Risiken auf
Portfolioebene, das unabhdngige Berichtswesen sowie die Steuerung
der Landerrisiken. Die Einheit Portfoliomanagement stellt dabei die
Portfoliotransparenz sicher und ist zustindig fiir die unabhingige
Geschiftsfeldanalyse (einschliefilich Szenariosimulationen) sowie den
Betrieb eines Frithwarnsystems zur rechtzeitigen Identifikation von
Kreditengagements, bei denen sich erhohte Risiken abzuzeichnen
beginnen.

Basis der operativen Tatigkeiten im Kreditgeschift sind die im Kre-
dithandbuch der HSH Nordbank enthaltenen Grundsitze und Rege-
lungen, insbesondere zu Kreditkompetenzen, zur Ratingermittlung,
zur Behandlung von Sicherheiten und zur Engagementiiberwachung.
Danach werden Kreditrisiken, die nach dem Kreditbegriff des Art.
389 Capital Requirements Regulation (CRR) erfasst werden, in Ab-
héngigkeit von Besicherung, Kreditart, Ratingklasse sowie Auspra-
gung des Kreditrisikos differenziert betrachtet und behandelt. Zu-
grunde gelegt wird das Gesamtengagement, das die HSH Nordbank
Gruppe mit der Gruppe verbundener Kunden (GvK) nach Art. 4 Abs.
39 CRR unterhilt, wobei als relevanter Kreditnehmer stets der wirt-
schaftliche Risikotrager betrachtet wird.

Fiir die Unterscheidung von besicherten und unbesicherten Krediten
hat die HSH Nordbank die fiir sie werthaltigen Sicherheiten festgelegt.
Dabei wird auf die Erfilllung der Anforderungen aus der CRR (zum
Beispiel Vorhandensein eines Marktwerts, Verwertungsmoglichkeiten,
fehlende Korrelation zum besicherten Kredit, rechtliche Durchsetz-
barkeit, Laufzeitkongruenz) abgestellt. Der Kreis der anerkannten
Sicherheiten kann nach Priifung durch ein marktunabhéngiges Team
aus Spezialisten der Unternehmensbereiche Kreditrisikomanagement,
Group Risk Management sowie Recht erweitert werden.

Das einzelrisikobezogene Kreditrisikomanagement wird insbesondere
erganzt durch Regelungen zur Engagementiiberwachung und Frither-
kennung von Risiken.

Den grofiten Teil des Risikopotenzials der HSH Nordbank bilden die
Ausfallrisiken, fiir deren Management die Bank ein fortgeschrittenes
Instrumentarium zur Analyse, Bewertung und aktiven Steuerung
aufgebaut hat.

Wesentliche Messgrofien fiir das Ausfallrisiko sind der erwartete und
der unerwartete Verlust. Der erwartete Verlust entspricht dem Ausfall,
der bei gegebener Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default,
PD), Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) und Forde-
rungshohe bei Ausfall (Exposure at Default, EaD) fiir einen Kredit-
nehmer innerhalb eines Jahrs erwartet wird. Das EaD ist der erwartete
Forderungsbetrag unter Beriicksichtigung einer potenziellen (Teil-
)Ziehung von Zusagen und Eventualverbindlichkeiten, der die Risiko-
tragfihigkeit bei Ausfall belasten wird. Der maximale Betrag, um den
ein tatsdchlicher Verlust den erwarteten Verlust mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (99,9%) innerhalb eines bestimmten Zeitraums
(ein Jahr) tibersteigen kann, wird als unerwarteter Verlust bezeichnet.
Relevante Risikoparameter sind hierbei ebenfalls PD, LGD und EaD.
Ausgehend von der Berechnung der Eigenkapitalunterlegung gemafd
CRR erfolgt die Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs
fir die interne Steuerung unter Beriicksichtigung 6konomisch be-
griilndeter Anpassungen. Bei der Ermittlung des 6konomischen Ei-
genkapitalbedarfs fiir Ausfallrisiken werden zuséatzlich institutsspezifi-
sche Asset-Korrelationen, Granularititsaufschlige zur Abdeckung
bestehender Risikokonzentrationen sowie Aufschldge fiir das CVA-
Risiko beriicksichtigt.

Unter Beriicksichtigung der von den Lindern Hamburg und
Schleswig-Holstein zur Verfiigung gestellten Zweitverlustgarantie hat
sich der okonomische Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken zum
Berichtsstichtag ~ infolge des im  Berichtsjahr
Portfolioabbaus leicht auf 1,3 Mrd. € verringert.

vollzogenen

Als bedeutsame Steuerungsgrofie wird zukiinftig das Non Performing
Exposure (NPE, Summe aller Risikopositionen ausgefallener Schuld-
ner) implementiert, um der Bedeutung dieser Kennzahl fiir die Ban-
kenaufsicht und fiir Marktteilnehmer Rechnung zu tragen. Daneben
werden Informationen zum Non Performing Portfolio auch weiterhin
in der IFRS-Berichterstattung (Note 57) ausgewiesen. Nach der in-
formellen Verstindigung mit der EU-Kommission, die durch die
formelle Entscheidung grundsitzlich bestitigt bzw. konkretisiert
wurde, soll die HSH Nordbank AG von einem Teil ihrer problembe-
hafteten Altbestinde entlastet werden. So ist nach der formellen
Entscheidung vorgesehen, notleidende Kredite in einem Umfang von
zunéchst 5 Mrd. € an die Landereigner zu Marktpreisen zu iibertragen
und zusatzlich ein Portfoliovolumen von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt
zu verduflern. Das Volumen der notleidenden Kredite wird durch
diese Mafinahmen deutlich sinken. In der Folge wird sich die NPE-
Quote der HSH Nordbank wesentlich verbessern.

Ratingverfahren, LGD und CCF

Bei der Weiterentwicklung und laufenden Validierung diverser inter-
ner Ratingmodule arbeitet die HSH Nordbank intensiv mit anderen
Banken zusammen. Dies erfolgt im Landesbankenverbund tiber die
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG (RSU) sowie in
Kooperation mit der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH
(SR), einer Tochtergesellschaft des Deutschen Sparkassen- und Giro-
verbandes (DSGV).



In der HSH Nordbank werden Ratingmodule fiir Banken, Corporates,
internationale Gebietskorperschaften, Linder- und Transferrisiko,
Versicherungen, Leveraged Finance und Leasing sowie im Bereich der
Spezialfinanzierungen fiir Schiffe, Immobilien, Projekte und Flugzeu-
ge eingesetzt. Neben quantitativen gehen auch qualitative Merkmale
in die Ratingermittlung ein. Im Ergebnis erhilt man fiir jeden Kredit-
nehmer eine Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und damit die Zuord-
nung zu einer konkreten Bonititsklasse. Die Bank verwendet fiir alle
Module eine identische Rating-Masterskala, die nicht nur unter-
schiedliche Portfoliosegmente vergleichbar macht, sondern auch ein
Mapping mit externen Ratings ermdglicht.

Um fiir Eventualverbindlichkeiten und Zusagen die bei einem maogli-
chen Ausfall zu erwartende Inanspruchnahme zu ermitteln, werden
sogenannte Credit Conversion Factors (CCF) empirisch ermittelt und
angewendet. Der mit einem CCF gewichtete ausstehende Kreditbetrag
wird als EaD bezeichnet.

Zur Prognose der Verlustquoten bei Ausfillen (Loss Given Default,
LGD) verwendet die HSH Nordbank fiir alle Ratingverfahren eine
differenzierte LGD-Methodik. Dabei werden auf Basis historischer
Verlustinformationen objektspezifische Sicherheitenerlosquoten und
kreditnehmerspezifische Einbringungsquoten geschatzt. Aus dem EaD
wird mittels der LGD der jeweils erwartete Ausfallbetrag ermittelt.

Im Rahmen des jéhrlichen Validierungsprozesses wurde im Berichts-
jahr auf Basis von anonymisierten, gebiindelten Daten die Vorhersage-
kraft der Ratingmodule hinsichtlich der prognostizierten Ausfallwahr-
scheinlichkeiten tiberpriift. Zudem wurden auch die LGD- und CCF-
Verfahren validiert und fortlaufend weiterentwickelt. Alle Uberpriifun-
gen haben die vollstindige Anwendbarkeit der Modelle bestatigt.

Risikokonzentrationen

Im Rahmen regelmiafliger Geschiftsfeldanalysen werden potenzielle
Ausfallrisikokonzentrationen zum Beispiel beziiglich Gruppen ver-
bundener Kunden (GvK), Regionen oder Branchen im weiteren Sinne
identifiziert und es wird deren Entwicklung iiberwacht. Die wesentli-
chen Risikokonzentrationen der HSH Nordbank lagen Ende 2015
zum einen in den Schiffskreditportfolios der Kernbank und der
Restructuring Unit mit einem Anteil von 24% am Gesamtportfolio,
zum anderen im US-Dollar-Geschift mit einem entsprechenden
Anteil von 30%. Die in US-Dollar denominierten Schiffskreditportfo-
lios sind in beiden Kennzahlen enthalten.

Fiir die Uberwachung der Groflkreditobergrenzen gemif3 Art. 395
CRR wurde ein interner Prozess eingerichtet, der die aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben abbildet. Ergdnzend hierzu werden die wesentlichen
Bestands
Messgroflen identifiziert und vierteljahrlich an den Vorstand und

Adresskonzentrationen des anhand risikoorientierter
Risikoausschuss berichtet. Zur Vermeidung kiinftiger Adresskonzent-
rationen gelten im Neugeschift ratingbasierte Nettoobergrenzen.
Uberziehungen von Fillen beider Verfahren sind Gegenstand regel-
mifig stattfindender Concentration Management Meetings, in denen
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Mafinahmen zur Risikoreduzierung besprochen werden und deren
Umsetzung tiberwacht wird.

Im Rahmen des Managements von Risikokonzentrationen stellt die
Landerrisikolimitierung eine zusitzliche Steuerungsdimension dar.
Die Linderrisikokonzentrationen werden auf Konzernebene durch
Landerobergrenzen limitiert. Die Auslastung der Limite wird laufend
zentral von der Linderrisikosteuerung iiberwacht. Bei einem bereits
vollstandig ausgelasteten Limit liegt die Entscheidung iiber jedes
Neugeschift beim Gesamtvorstand.

Beteiligungsrisiko

Beteiligungen sind aufsichtsrechtlich entweder zu konsolidieren, vom
Eigenkapital abzuziehen oder in der Forderungsklasse Beteiligungen
mit Eigenkapital zu unterlegen. In diesem Zusammenhang betrachtet
das Aufsichtsrecht das Beteiligungsrisiko als eine Unterart des Ausfall-
risikos. Die HSH Nordbank hat ihr Beteiligungsportfolio und damit
einhergehend das Beteiligungsrisiko iiber die letzten Jahre stark redu-
ziert und somit erfolgreich an die strategische Neuausrichtung der
Bank angepasst. Das Eingehen neuer Beteiligungen erfolgt ausschlief3-
lich im Einklang mit den strategischen Zielen der HSH Nordbank.
Chancen und Risiken eines mdglichen Beteiligungsengagements
werden vor Geschéftsabschluss ausfithrlich analysiert.

Ein wesentliches Instrument zur Uberwachung und Steuerung des
Beteiligungsrisikos stellt die regelmiflige Unternehmensbewertung
dar. Mindestens einmal jéhrlich wird die Werthaltigkeit aller Beteili-
gungen der HSH Nordbank iberpriift. Dabei werden bedeutende
Beteiligungen einer detaillierteren Analyse unterzogen.

Dariiber hinaus werden einmal jéhrlich samtliche Beteiligungen des
Portfolios einer Analyse unterzogen. Der Fokus liegt hierbei unter
anderem auf der Identifikation von Risiken in den einzelnen Gesell-
schaften. Auf Basis dieser Analyse werden Mafinahmen abgeleitet, um
identifizierten Risiken aktiv begegnen zu kénnen.

Durch die Gestaltung der Gesellschaftsvertriage und Geschéftsord-
nungen wird sichergestellt, dass eine moglichst intensive Steuerung im
Interesse der HSH Nordbank erfolgen kann.

Steuerung des Ausfallrisikos in der Vor- und
Nachkalkulation

In der HSH Nordbank wird bankweit ein einheitliches Verfahren zur
Vorkalkulation von Kreditgeschiften mit einer barwertigen Berech-
nung der erwarteten und unerwarteten Verluste aus Ausfallrisikoposi-
tionen verwendet. In die Vorkalkulation gehen dabei neben Liquidi-
tits- und Standardbearbeitungskosten die intern ermittelten ge-
schiftsindividuellen Risikoparameter Rating, LGD und CCF iiber die
Standardrisikokosten ein. Analog findet monatlich eine Nachkalkula-
tion (Profit-Center-Rechnung) der Geschifte unter Beriicksichtigung
der oben genannten Kostenkomponenten statt. Auf Basis der aktuel-
len Risikoparameter der einzelnen Geschifte werden die Standardri-
sikokosten und darauf aufbauend Deckungsbeitrdge ermittelt. Zur
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Steuerung des Ausfallrisikos werden auflerdem regelmafig die Auslas-
tungen der im Rahmen der jihrlichen Bankplanung festgelegten
okonomischen und regulatorischen Ausfallrisikolimite auf Ebene der
Unternehmensbereiche ermittelt. Im Falle einer Limitiiberziehung
gelten fiir Neugeschifte und Prolongationen verschérfte Zustim-
mungspflichten. Ziel dieser dualen Limitsteuerung ist sowohl die
Einhaltung der 6konomischen Risikotragfahigkeit als auch der regula-
torisch geforderten Quoten.

Ausfallrisikoengagement

Die nachfolgenden Darstellungen zum Ausfallrisikoengagement
basieren auf dem EaD. Das EaD entspricht dem im Risiko stehenden
Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere, Beteiligungen, deriva-
tiven Finanzinstrumente (positive Marktwerte nach Netting) und
auflerbilanziellen Geschifte (unter Beriicksichtigung von Credit

AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"

Conversion Factors). Zum 31. Dezember 2015 belief sich das EaD
insgesamt auf 98.037 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist das EaD aufgegliedert nach den bankin-
ternen Ratingklassen dargestellt. Das EaD mit Investmentgrade-
Rating (Ratingklasse 1 bis 5) umfasst auf Konzernebene mit
53.927 Mio. € 55% des Gesamtengagements (Vorjahr: 60.738 Mio. €
bzw. 55%). Fir die Kernbank betrdgt das EaD fiir die Invest-
mentgrade-Engagements  44.670 Mio. € bzw. 63%  (Vorjahr:
46.690 Mio. € bzw. 64%) und fiir die Restructuring Unit 9.257 Mio. €
bzw. 34% (Vorjahr: 14.048 Mio. € bzw. 38 %). Ein Anteil von 42% des
Gesamtbankportfolios fillt unter die Sicherungswirkung der Zweit-
verlustgarantie (Vorjahr: 48 %). Fiir die Kernbank ist ein Anteil von 26 %
garantiert (Vorjahr: 29%) und fiir die Restructuring Unit von 85%
(Vorjahr: 85%). Mit 92% (Vorjahr: 92%) ist der Anteil des garantier-
ten Portfolios in den Ausfallklassen 16 bis 18 besonders hoch.

(in Mio. €) 2015 2014
davon davon
Restructuring garantiert Restructuring garantiert
Kernbank Unit Gesamt (in %) Kernbank Unit Gesamt (in %)
1 (AAAA) bis
1 (AA+) 18.285 4.784 23.069 19 20.296 6.829 27.125 24
1 (AA) bis 1
(A=) 8.075 2.060 10.135 29 10.721 2.738 13.459 27
2bis5 18.310 2.413 20.723 23 15.673 4.481 20.154 38
6 bis 9 14.922 2.202 17.124 38 15.521 4.002 19.523 47
10 bis 12 2.219 1.192 3.411 66 2.210 1.423 3.633 83
13 bis 15 1.883 2.956 4.839 75 2.149 3.435 5.584 81
16 bis 18
(Ausfallklassen) 6.770 11.638 18.408 92 6.303 13.522 19.825 92
Sonstige? 208 120 328 - 395 105 500 -
Gesamt 70.672 27.365 98.037 42 73.268 36.535 109.803 438

') Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98;

10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15: 10,00-20,00; 16 bis 18: 100,00.

2 In der Position Sonstige werden Geschéfte beriicksichtigt, fiir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten

Beteiligungen gegeniiber Dritten.
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In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den fiir die HSH Nordbank
wesentlichen Branchen dargestellt:
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN
(in Mio. €) 2015 2014
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Industrie 8.507 1.379 9.886 8.095 1.597 9.692
Schifffahrt 15.392 7.427 22.819 15.791 8.378 24.169
Handel und Transport 3.352 1.159 4.511 3.867 2.076 5.943
Kreditinstitute 8.262 850 9.112 8.993 1.397 10.390
Sonstige Finanzinstitute 2.929 3.461 6.390 2.884 5.988 8.872
Grundstiicke und Gebdude 10.211 4.881 15.092 9.469 6.633 16.102
Sonstige Dienstleistungen 6.331 1.534 7.865 6.312 2.588 8.900
Offentlicher Sektor 15.192 6.101 21.293 16.963 7.196 24.159
Private Haushalte 496 573 1.069 894 682 1.576
Sonstige - - - - - -
Gesamt 70.672 27.365 98.037 73.268 36.535 109.803
In der folgenden Tabelle ist das EaD nach Restlaufzeiten dargestellt:
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RESTLAUFZEITEN
(in Mio. €) 2015 2014
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Bis 3 Monate 8.776 3.959 12.735 11.872 3.373 15.245
> 3 Monate bis 6 Monate 2.062 729 2.791 2.333 1.516 3.849
> 6 Monate bis 1 Jahr 3.919 823 4.742 3.882 3.240 7.122
> 1 Jahr bis 5 Jahre 35.395 9.041 44.436 32.241 12.834 45.075
> 5 Jahre bis 10 Jahre 15.613 6.794 22.407 17.529 7.104 24.633
> 10 Jahre 4.907 6.019 10.926 5411 8.468 13.879
Gesamt 70.672 27.365 98.037 73.268 36.535 109.803

Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandsobligos nach
Regionen, das per 31.Dezember 2015 39.650 Mio.€ (Vorjahr:

50.827 Mio. €) erreichte, gibt die nachfolgende Tabelle:
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AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN

EaD (in Mio. €) 2015 2014
Restructuring Restructuring

Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt

Westeuropa 14.916 9.991 24.907 15.229 13.772 29.001
davon: Lander der Eurozone 9.810 6.035 15.845 10.191 8.195 18.386
Mittel- und Osteuropa 1.034 337 1.371 1.083 465 1.548
davon: Lander der Eurozone 52 42 94 55 126 181
Afrikanische Lander 939 276 1.215 852 307 1.159
Nordamerika 1.939 2.656 4.595 5.636 5.083 10.719
Lateinamerika 633 453 1.086 684 546 1.230
Mittlerer Osten 48 808 856 56 949 1.005
Asien-Pazifik-Raum 3.318 1.459 4.777 3.178 2.046 5.224
Internationale Organisationen 815 28 843 911 30 941
Gesamt 23.642 16.008 39.650 27.629 23.198 50.827

Grundlage fiir die Zuordnung der Geschifte zu den Regionen ist das
transferrisikorelevante Land des Kunden unter Beriicksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten. Das kundenbezogene transferri-
sikorelevante Land ist das Land, aus dem die Zahlungsstrome an die
HSH Nordbank flieflen. Sofern dies kundenbezogen nicht eindeutig
zuzuordnen ist, wird auf den wirtschaftlichen Sitz der Geschaftslei-
tung abgestellt.

Aufgrund ihrer ungiinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten unterliegt
eine Reihe europiischer Staaten einer verstirkten Uberwachung.
Hierzu zihlen insbesondere Griechenland, Italien, Kroatien, Portugal,

Spanien und Zypern. Infolge der Krise um die Ukraine wird das
Engagement mit Russland und aufgrund der innen- und geopoliti-
schen Entwicklung wird das Engagement mit der Tiirkei verstdrkt
tiberwacht.

Die folgende Tabelle zeigt das EaD der Engagements in den genann-
Das der
HSH Nordbank gegeniiber diesen Landern hat sich gegeniiber dem

ten europdischen Landern. Gesamtengagement

Vorjahr um 16 % reduziert und betrug am 31. Dezember 2015 insge-
samt 6.180 Mio. € (Vorjahr: 7.341 Mio. €).

EXPOSURE AT DEFAULT IN AUSGEWAHLTEN EUROPAISCHEN LANDERN

(in Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Griechenland - 6 - - 1.163 1.224 1.163 1.230
ltalien 445 691 - 1 639 683 1.084 1.375
Kroatien - - - - 106 117 106 117
Portugal 223 270 4 3 29 51 256 324
Russland - - 4 6 135 128 139 134
Spanien 156 211 58 134 1.328 1.592 1.542 1.937
Turkei - - 22 44 473 476 495 520
Zypern - - - 21 1.395 1.683 1.395 1.704
Gesamt 824 1.178 88 209 5.268 5.954 6.180 7.341

Das direkte Staatsengagement ist weiterhin iiberschaubar. Bei den
Engagements im Sektor Unternehmen/Sonstige der Linder Griechen-
land und Zypern handelt es sich weitgehend um Schiffsfinanzierun-
gen, die aufgrund der vorhandenen Sicherheiten transferrisikofrei
sind.

Weitere Informationen zu den ausgewihlten européischen Léndern
werden in Note 55 des Anhangs dargestellt.

Risikovorsorge
Im Rahmen des Risikomanagements richtet die HSH Nordbank
grofite Aufmerksamkeit auf Ausfallrisiken. Eingetretene Wertminde-



rungen eines Kreditengagements werden nach konzerneinheitlichen
Maf3staben durch Einzelwertberichtigungen (EWB) bei Forderungen
und Riickstellungen bei Eventualverbindlichkeiten in Hohe des po-
tenziellen Ausfalls abgeschirmt. Dartiber hinaus bildet die
HSH Nordbank Portfoliowertberichtigungen (PoWB) fiir latente
Ausfallrisiken, die zum Stichtag bereits eingetreten, der Bank aber
noch nicht bekannt sind.

Alle Sanierungs- und Abwicklungsengagements durchlaufen jedes
Quartal einen umfangreichen zweistufigen Priifprozess. Im ersten
Schritt wird dabei anhand objektiver Kriterien (sogenannte Trigger-
events) gepriift, ob eine Wertminderung der Forderung vorliegen
koénnte (Impairment Identification). Ist dies der Fall, findet im zweiten
Schritt die Untersuchung der identifizierten Kredite auf das tatsachli-
che Vorliegen eines Risikovorsorgebedarfs und dessen Hohe statt
(Impairment Measurement). Die Ermittlung der Hohe der Risikovor-

ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT
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sorge erfolgt, indem vom IFRS-Buchwert der Forderung die Barwerte
aller noch erwarteten Zahlungseingdnge abgezogen werden. Die
erwarteten Zahlungseingénge umfassen insbesondere alle erwarteten
Zins- und Tilgungszahlungen sowie Einginge aus der Verwertung
von Sicherheiten.

Die Risikovorsorgeentwicklung insgesamt, bedeutende Risikovor-

sorgefille  sowie  potenzielle  Risikovorsorgeverdnderungen
und -neubildungen werden im monatlichen Provisioning Meeting
behandelt, an dem der CRO, der fiir die Restructuring Unit verant-
wortliche Generalbevollméchtigte sowie Leiter der relevanten Fachbe-

reiche teilnehmen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Risiko-
vorsorge nach Segmenten:

(in Mio. €) 01.01.-31.12.2015
Risiko-
vorsorge
vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs- RV inkl.
berichti- ergebnis Devisen- wirkung aus  Sicherungs-
gungen/  Portfolio-wert und ergebnis Kompen- Kredit-derivat wirkung
Rick- berichti- Kompen- Risiko- satfions- Zweitverlust- Kredit-
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie derivat
Shipping-,
Projekt &
Immobilien-
finanzierungen -1.546 35 -1.511 0 0 -1.511 0 -1.511
Corporates &
Markets -29 80 51 0 0 51 0 51
Corporate
Center 0 -440 - 440 37 0 -403 0 -403
Konsolidierung
Kernbank -2 1 -1 -192 1.839 1.646 282 1.928
Gesamt
Kernbank -1.577 -324 -1.901 -155 1.839 -217 282 65
Restructuring Unit -1.192 73 -1.119 0 0 -1.119 0 -1.119
Konsolidierung
Restructuring Unit 0 0 = -256 1.238 982 376 1.358
Gesamt
Restructuring
Unit -1.192 73 -1.119 -256 1.238 -137 376 239
Konzern -2.769 -251 -3.020 -411 3.077 -354 658 304
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(in Mio. €) 01.01.-31.12.2014
Risiko-
vorsorge
vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs- RV inkl.
berichti- ergebnis Devisen- wirkung aus  Sicherungs-
gungen/ Portfoliower- und ergebnis Kompen- Kreditderivat wirkung
Rijck- berichti- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust-  Kreditderiv
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie at
Shipping-,
Projekt- &
Immobilien-
finanzierungen -411 8 -403 - - -403 - -403
Corporates &
Markets -44 -12 -56 - - -56 - -56
Corporate
Center - - - 63 - 63 - 63
Konsolidierung
Kernbank -3 1 -2 -164 497 331 1 332
Gesamt
Kernbank -458 -3 -461 -101 497 -65 1 -64
Restructuring Unit -69 44 -25 - - -25 - -25
Konsolidierung
Restructuring Unit - - = -238 904 666 - 666
Gesamt
Restructuring
Unit -69 44 -25 -238 904 641 - 641
Konzern -527 a1 -486 -339 1.401 576 1 577

!l Die Abbildung der Risikovorsorge hat sich im Vergleich zum Vorjahr geéndert. Die Vorjahreswerte wurden aus Griinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Die Kreditrisikovorsorge ist mafigeblich von den Auswirkungen der
veranderten Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Markt-
der
Transaktionsportfolios, der Risikovorsorge fiir das in der Bank verblei-

werten zum geplanten Verauf3erungszeitpunkt
bende Schiffskreditportfolio sowie der Auflésung von Garantiepramien
mit Ausnahme der nach der formellen Entscheidung der EU-
Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung und
Liquiditatsausstattung der Holdinggesellschaft) und des Forderungsver-

zichts gepragt.

Die Nettorisikovorsorge belief sich vor Beriicksichtigung der kompensa-
torischen Effekte aus der Garantie auf - 3.020 Mio. €.

Darin enthalten sind zusétzliche Nettowertberichtigungen in Hohe von —
1.584 Mio. € der
Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Marktwerten zum

aufgrund der  Auswirkungen veranderten

geplanten Verauflerungszeitpunkt der an die Anstalt der Lander (Schiffs-
kredite) und an den Markt (Schiffs-, Immobilien- und Energy-Kredite)
zu transferierenden Portfolios.

die die die
Transaktionsportfolios einbezogenen Schiffskredite stérker als geplant

Ferner war Risikovorsorge  fiir nicht in

aufzustocken.

Mit den hoheren Wertberichtigungen fiir Schiffskredite hat die
HSH Nordbank den sich weiter deutlich eingetriibten Marktverhaltnis-

sen und verschlechterten Aussichten in der Schifffahrt Rechnung getra-
gen. Die zusitzlichen Vorsorgeaufwendungen fiir Altbestinde im
Schiffsportfolio entfielen vor allem auf Kredite fiir Massengutfrachter
und Containerschiffe aufgrund einer schwachen Charterratenentwick-
lung in diesen Schiffssegmenten. Die {ibrigen Kreditportfolios der Bank
entwickelten sich weiterhin vergleichsweise unauffillig. Im Unterneh-
menskreditportfolio waren insgesamt Nettoauflosungen von Risikovor-
sorge zu verzeichnen.

Die Wertberichtigungen und Direktabschreibungen ohne Berticksich-
tigung der Transaktionsportfolios beliefen sich insgesamt auf
- 1.436 Mio. €. Zusitzlich hatte die HSH Nordbank weitere umfang-
reiche Portfoliowertberichtigungen zu bilden, um Risiken aus dem
sehr herausfordernden Umfeld in den Schifffahrtsmarkten sowie
neuen in der Schifffahrtsbranche zu beriicksichtigenden Standards
Rechnung zu tragen.

Die insbesondere fiir Altbestidnde im Schiffsportfolio gebildete Risikovor-
sorge und die zusétzlichen Wertberichtigungen aufgrund der verander-
ten Engagementstrategien unter Beriicksichtigung von Marktwerten zum
geplanten Verduf3erungszeitpunkt fiir die Transaktionsportfolios wurden
durch die Garantie weitgehend kompensiert.

Die im Rahmen der informellen Verstindigung vereinbarte und im
Rahmen der formellen Entscheidung konkretisierte Entlastung von
Garantiegebiihren wirkte sich in der Risikovorsorge positiv aus und



setzt sich zusammen aus der ertragswirksamen Auflosung zukiinftiger
Garantiepramien mit Ausnahme der nach der formellen Entschei-
dung der EU-Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmal-
zahlung von 210 Mio. € und Liquiditétsausstattung der Holdinggesell-
schaft von 50 Mio. €) sowie gegenldufig aus der aufwandswirksamen
Auflosung des Forderungsverzichts (781 Mio. €).

Insgesamt weist die HSH Nordbank zum Jahresultimo 2015 inklusive
der Sicherungswirkung aus der Finanzgarantie eine Risikovorsorge
von - 354 Mio. € (Vorjahr: 576 Mio. €) aus. Inklusive der Sicherungs-
wirkung aus dem Kreditderivat wiirde die Kreditrisikovorsorge sich
auf einen positiven Wert von 304 Mio.€ belaufen (Vorjahr:
577 Mio. €).

Ausfiihrliche Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge in
den einzelnen Geschiftsbereichen enthalt das Kapitel ,,Segmente®

Die einzelnen Bestande der Risikovorsorge zeigt die folgende Tabelle:

RISIKOVORSORGEBESTAND

(in Mio. €) 2015 2014
Forderungen an Kunden 56.575 67.336
Forderungen an Kreditinstitute 5595 6.915
Wertberichtigtes Forderungsvolumen 15.766 13.303
Zur VerduBerung geh. Vermégenswerte
u. aufgeg. Geschéftsber. (IFRS 5) 5.082
Risikovorsorgebestand (EWB)
fir Forderungen an Kunden -7.601 -5.777
Risikovorsorgebestand (PoWB)
fir Forderungen an Kunden -611 -343
Risikovorsorgebestand (EWB)
fir Forderungen an Kreditinstitute -14 -14
Risikovorsorgebestand (PoWB)
fir Forderungen an Kreditinstitute -1 -1
Risikovorsorgebestand
fur Bilanzposten -8.227 -6.135
Riickstellungen fiir Einzelrisiken
im Kreditgeschaft -57 -47
Riickstellungen fiir Portfoliorisiken
im Kreditgeschaft -50 -51
Risikovorsorgebestand
fir auBBerbilanzielle Posten -107 -98
Risikovorsorgebestand gesamt
(vor Kompensationsposten) -8.334 -6.233
Kompensationsposten 7.162 4.074
Risikovorsorgebestand gesamt
(inkl. Kompensationsposten) -1.172 -2.159

Die Verlustquote im Konzern betrug im Berichtsjahr 1,35 % (Vorjahr:
1,00 %). Die Verlustquote berechnet sich aus den tatséchlich realisier-
ten Ausfillen im Verhéltnis zum Kreditrisikoexposure. Die Summe
der Ausfille betrug fiir 2015 1.316 Mio. € (Vorjahr: 1.136 Mio. €), das
Kreditrisikoexposure 97.554 Mio. € (Vorjahr: 113.255 Mio. €). Das
Kreditrisikoexposure umfasst saimtliche bilanzielle sowie auflerbilan-
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zielle Vermogenswerte unter Berticksichtigung der Risikovorsorge als
Einzel- und Portfoliowertberichtigung auf Forderungen an Kunden
und Kreditinstitute, die einem Ausfallrisiko unterliegen. Der Risiko-
vorsorgebestand inklusive Kompensationsposten im Konzern betrug
per 31. Dezember 2015 - 1.172 Mio. € (Vorjahr: -2.159 Mio. €).

Der Bestand an Einzelrisikovorsorge betrug insgesamt —7.672 Mio. €
(Vorjahr: —5.838 Mio. €) und setzt sich zusammen aus EWB in Hohe
von -7.615 Mio. € (Vorjahr: -5.791 Mio. €) fiir die Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden, -55 Mio. € (Vorjahr: - 38 Mio. €) fiir die
Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen und
-2 Mio. € (Vorjahr: -9 Mio. €) fiir sonstige auflerbilanzielle Geschifte.

Die PoOWB betrugen insgesamt —-662 Mio. € (Vorjahr: —395 Mio. €)
und setzten sich zusammen aus PoWB in Hoéhe von -612 Mio. €
(Vorjahr: —344 Mio. €) fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kun-
den sowie aus —50 Mio. € (Vorjahr: —51 Mio. €) fiir Eventualverbind-
lichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen.

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschift werden in
den Notes 14, 26 und 42 dargestellt.

Risikovorsorge- und Verlustplanung

Die Planung der Risikovorsorge erfolgt im Rahmen der jahrlichen
Bankplanung unter den dort festgelegten Planungspriamissen und
umfasst die jahrlichen Bestandsveranderungen der Einzelkreditrisiko-
vorsorge und der POWB, getrennt nach den von der Zweitverlustga-
rantie abgedeckten Bestdnden und den nicht von der Zweitverlustga-
rantie abgedeckten Bestdnden, einschlieflich des Neugeschifts.
Weitere Bestandteile der Planung sind die Verdnderung in der Auslas-
tung der Zweitverlustgarantie sowie die tatsichlich abgerechneten
Verluste und der zu erwartende Totalverlust aus der Zweitverlustga-
rantie.

Bei der Planung von Zufithrungen, Verbrauchen und Auflosungen
von Kreditrisikovorsorge stiitzt sich die HSH Nordbank wesentlich
auf Modelle, die den erwarteten Verlust auf Einzelgeschiftsebene mit
geschiftsspezifischen Parametern tiber den Planungszeitraum simu-
lieren. Zusitzlich werden Cashflow-basierte Szenariorechnungen
sowie historische Erfahrungswerte beziiglich der Entwicklung der
Risikovorsorge bezogen auf den erwarteten Verlust oder die Migrati-
on von PoOWB in EWB bei ausgefallenen Geschiften berticksichtigt.

Fiir die Jahre 2016 und 2017 sind die Effekte aus der Ubertragung
eines Portfolios von zundchst 5 Mrd. € an die Landereigner und des
Verkaufs von bis zu 3,2 Mrd. € unter Anrechnung des dabei entste-
henden Verlusts gegen die Garantie beriicksichtigt. Weitere Informa-
EU-Beihilfeverfahren  enthdlt das  Kapitel
»Prognosebericht mit Chancen und Risiken®

tionen zum

Die Planung der Garantieauslastung ohne Effekte aus Praimien um-
fasst neben dem wie vorstehend beschriebenen geplanten Bestand der
Einzelrisikovorsorge auf das garantierte Portfolio abziiglich vorhan-
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dener geschiftsspezifischer Einzelselbstbehalte (ESB) die tatsachlich
unter der Zweitverlustgarantie abgerechneten Verluste sowie noch
nicht abgerechnete Verbriuche der Vergangenheit (abziiglich ESB),
Wertpapier-Impairments (abziiglich ESB) sowie PoOWB auf das garan-
tierte Portfolio.

Die erwarteten Zahlungsausfille aus dem von der Zweitverlustgaran-
tie abgedeckten Portfolio werden voraussichtlich bereits im Jahr 2016
tiber den Selbstbehalt der Bank in Hohe von 3,2 Mrd. € steigen und zu
effektiven Zahlungen aus der Zweitverlustgarantie fithren. Weitere
Informationen zur Zweitverlustgarantie werden in Note 2 dargestellt.

Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risikovorsorge ist die Eintei-
lung von leistungsgestorten Kreditengagements in ,sanierungs-
fihig“ (und damit die Bildung einer EWB unter der Priamisse der
Fortfilhrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder ,nicht sanie-
rungsfahig® (und damit die Bildung einer EWB unter der Pramisse
der Abwicklung). Die Einschétzungen zur langfristigen Risikovorsor-
ge basieren auf der Annahme der Erholung der Schifffahrtsmirkte
bzw. der deutlichen Erholung in der Containerschifffahrt sowie
grundsitzlich der Fortfithrung der aktuellen Sanierungsstrategie und
damit der Annahme der selektiven Bereitschaft der HSH Nordbank
zur Weiterfinanzierung von nach den vorgesehenen Transaktionen
verbleibenden Problemkrediten, um das geplante Wertaufholungspo-
tenzial in der Zukunft zu erreichen. Weitere Informationen zur Prog-
nose der Risikovorsorge sowie zu den mit der langfristigen Risikovor-
sorgeplanung verbundenen Unsicherheiten enthdlt das Kapitel
»Prognosebericht mit Chancen und Risiken*.

Mit den Portfolio Batch Reports werden Vorstand und Risikoausschuss
regelmafig tiber den Risikogehalt sowie die Entwicklung der einzelnen
Assetklassen bzw. Teilportfolios sowie Mafinahmenempfehlungen
informiert. Dabei kommt den Risikokonzentrationen ein besonderer
Stellenwert zu.

Zu den weiteren regelmafligen Berichten zum Ausfallrisiko gehoren
das Limitauslastungsreporting Kapitalbindung und Fundingbedarf,
der Problemkreditbericht, der Neugeschifts- und Pipelinereport, die
Profit-Center-Rechnung, das Reporting der Ratingvalidierungsergeb-
nisse, der Ratingmigrationsreport sowie die Meldung geméifd CoRep
(Common Solvency Ratio Reporting). Erganzt werden diese Berichte
durch Informationen zur Uberwachung und Steuerung des Landerri-
sikos.

Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen
Marktwertveranderungen unserer Positionen im Handels- und Anla-
gebuch entstehen kénnen. Zu den fiir die HSH Nordbank relevanten
Marktbewegungen zihlen die Anderungen von Zinssétzen und Credit
Spreads (Zinsrisiken), Wechselkursen (Wahrungsrisiken), Aktienkur-
sen, Indizes und Fondspreisen (Aktienrisiken) sowie Rohwaren-
preisen (Rohwarenrisiken) einschlieSlich ihrer Volatilitéten.

Der Vorstand legt die Methoden und Prozesse zur Marktrisikomes-
sung, -limitierung und -steuerung fest und budgetiert einen tiberge-
ordneten Limitanteil fiir Marktrisiken. Im Rahmen dieser Verlust-
obergrenze werden die Risiken aller marktrisikotragenden Geschafte
durch ein System von Verlust- und Risikolimiten begrenzt.

Die aktive Steuerung der Marktrisiken erfolgte im Berichtsjahr im
Unternehmensbereich Capital Markets. Die Abteilung Asset Liability
Management (ALM) aus dem Unternehmensbereich Finanzen (vor-
her Strategic Treasury) nimmt die zentrale Steuerungsfunktion fiir
Zins- und Wahrungsrisiken im Bankbuch wahr. Fiir ausgewdahlte
strategische Positionen mit Marktrisiken ist das Asset Liability
Committee verantwortlich.

Eine im Sinne der MaRisk aufbauorganisatorische Trennung von
Marktrisikocontrolling, Abwicklung und Kontrolle auf der einen und
den positionsverantwortlichen Handelsbereichen auf der anderen
Seite ist auf allen Ebenen gewidhrleistet. Alle wesentlichen methodi-
schen und operativen Aufgaben zur Risikomessung und
-uberwachung sind im Unternehmensbereich Group Risk Man-

agement gebiindelt.

Abwicklung und Kontrolle, Finanzcontrolling und Risikocontrolling
werden fiir die Kernbank und die Restructuring Unit aus den entspre-
chenden Unternehmensbereichen der Gesamtbank gesteuert. Die
Restructuring Unit bearbeitet unter anderem die ihr zugeordneten
Positionen des Kapitalmarkt- und Kreditersatzgeschifts.

Marktrisikomessung und -limitierung

Grundlage unseres Systems zur Messung und Steuerung von Marktri-
siken ist einerseits das 6konomische Tagesergebnis, andererseits ein
Value-at-Risk-Ansatz. Das 6konomische Ergebnis wird dabei aus der
barwertigen Veranderung gegeniiber dem Ende des Vorjahrs ermittelt.
Das Marktrisiko einer Position stellt den Wertverlust (in Euro) dar,
der bis zur Sicherung oder Liquidierung der Position innerhalb eines
vorgegebenen Zeitraums mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit
nicht tiberschritten wird.

Der Value at Risk (VaR) wird in der HSH Nordbank nach der Metho-
de der historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung basiert
konzernweit auf einem Konfidenzniveau von 99,0 % und einer Halte-
dauer von einem Tag bei einem historischen Beobachtungszeitraum
von gleichgewichteten 250 Handelstagen.

Die wesentlichen Marktrisiken in der HSH Nordbank sind das Zins-
risiko (inklusive des Credit-Spread-Risikos) und das Fremdwéhrungs-
risiko. Der VaR der HSH Nordbank deckt neben diesen Risikoarten
auch die Aktien- und Rohwarenrisiken sowohl fiir das Handelsbuch
als auch fiir das Anlagebuch ab. Bei der Ermittlung des VaR wird auch
das Basisrisiko berticksichtigt. Das Basisrisiko bezeichnet den poten-



ziellen Verlust oder Gewinn, der sich aus Veranderungen im Preis-
bzw. Zinsverhaltnis dhnlicher Finanzprodukte innerhalb eines Portfo-
lios ergibt. Die einzelnen Marktrisikoarten werden nicht durch geson-
derte Limite begrenzt. Die Limitierung erfolgt im Rahmen des VaR-
Limits fir das Gesamt-Marktrisiko der Bank. Zur Steuerung der
Marktrisiken wird einerseits der VaR fiir die verschiedenen Berichts-
einheiten limitiert, andererseits werden auflaufende Verluste durch
Stop-Loss-Limite Fir und -

begrenzt. Limitanpassungen

tiberschreitungen gibt es klar definierte Prozesse.

Zur Steuerung bzw. Reduzierung der Marktrisiken geht die
HSH Nordbank bei Bedarf Sicherungsgeschifte ein, um den Auswir-
kungen ungiinstiger Marktbewegungen (zum Beispiel bei Zinssétzen,
Wechselkursen) auf die eigenen Positionen entgegenzuwirken. Als
Sicherungsinstrumente dienen insbesondere derivative Finanzin-
strumente, wie zum Beispiel Zins- und Zinswahrungsswaps. Weitere
Informationen hierzu und zu Art und Kategorien der von der
HSH Nordbank eingegangenen Sicherungsgeschifte und Sicherungs-
beziehungen sowie zur Art der jeweils gesicherten Risiken werden im
Anhang dargestellt. Insbesondere verweisen wir auf den Abschnitt I. F)

Das Marktrisiko belief sich auf Werte zwischen 25Mio.€ und
57 Mio. €. Wesentlicher Treiber fiir den Anstieg des Gesamt-VaR in
den ersten sechs Monaten war die temporire Marktvolatilitit.

Der VaR der Handelsbuchpositionen belief sich am 31. Dezember
2015 auf 2 Mio. €, der der Anlagebuchgeschifte auf 40 Mio. €. Der
Gesamt-VaR, der sich aufgrund von risikoreduzierenden Korrelati-
onseffekten nicht additiv aus dem VaR der Handels- und Anlage-
buchpositionen ergibt, betrug zum Berichtsstichtag 41 Mio. €. Auf
Basis des VaR-Limits in Hohe von 70 Mio. € ergab sich damit eine
Limitauslastung von 58 %.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Gesamt-VaR und
der einzelnen Marktrisikoarten. Maximum und Minimum kenn-
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der Note 7 ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Note 10
»Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen, Note 27 ,Positive
Marktwerte der Hedge-Derivate®, Note 40 ,,Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate“ und Note 60 ,,Bericht iiber das Derivategeschaft®

Marktrisiken aus dem Kreditgeschdft und den Passiva der
HSH Nordbank werden an die Handelsbereiche {ibertragen und in
den entsprechenden Risikopositionen beriicksichtigt. Dort werden sie
im Rahmen eines aktiven Portfoliomanagements gesteuert und iiber
externe Geschifte abgesichert.

Das von der HSH Nordbank eingesetzte und laufend weiterentwickel-
te VaR-Modell beinhaltet alle wesentlichen Marktrisiken der Bank in
addquater Form.

Téaglicher Value at Risk im Berichtsjahr

Die folgende Abbildung zeigt den Verlauf des tiglichen VaR fiir die
Gesamtheit der Handels- und Anlagebuchpositionen der
HSH Nordbank im Jahresverlauf 2015.

zeichnen die Grenzen, in denen sich der jeweilige Risikowert im Laufe
des Berichtsjahrs bewegte.
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TAGLICHER VALUE AT RISK DES KONZERNS

(Mio. €) Credit-Spread-
Zinsrisiko" Risiko" Wahrungsrisiko Aktienrisiko Rohwarenrisiko Gesamt?
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Durchschnitt 18,3 9,1 23,0 18,4 19,5 11,3 2,9 2,3 - 0,2 41,6 22,7
Maximum 24,9 13,7 28,0 253 254 16,1 6,2 57 0,2 0,5 57,3 28,4
Minimum 11,4 6,2 17,7 15,3 10,3 8,0 1,1 0,8 - - 24,7 16,2
Periodenendwert 19,4 12,1 24,0 18,4 21,3 9,9 4,1 1,1 - 0,1 40,9 26,0

') Credit-Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die HSH Nordbank werden sie hier nicht als Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.

Der Gesamt-VaR stieg im Vergleich zum Vorjahr um 15 Mio. € auf
41 Mio. €. Hinsichtlich der Risikoarten zeigte sich im Wesentlichen
ein Anstieg des Zins- und FX-Risikos. Ursdchlich ist die temporir
gestiegene Marktvolatilitat, die sich in neuen erhohten Risikoszenari-
en im Betrachtungszeitraum der historischen Simulation widerspie-
gelt.

Das Marktrisiko der Kernbank ist im Wesentlichen gekennzeichnet
durch das Zins- und Wahrungsrisiko aus dem Kreditgeschift, der
Refinanzierung und dem Handelsbuch, das tiberwiegend Positionen
des Zins- und Wihrungsderivatehandels mit Kunden sowie des Ren-
tenhandels beinhaltet. Ferner enthalt das Marktrisiko in geringerem
Umfang das Credit-Spread-Risiko aus Wertpapierpositionen. Aktien-
und Rohwarenrisiken bestehen nur marginal.

In der Restructuring Unit resultieren die Marktrisiken tiberwiegend
aus dem Kreditersatzgeschift bzw. dem Credit-Investment-Portfolio im
Anlagebuch. Entsprechend dominiert hier das Credit-Spread-Risiko.

Backtesting

Zur Uberpriifung der Angemessenheit ihrer VaR-Prognosen fiihrt die
HSH Nordbank téagliche Backtests durch. Dabei werden unter der
Annahme unverinderter Positionen die aufgrund der beobachteten
Marktentwicklung des Folgetags theoretisch erzielten Tagesergebnisse
den jeweils mittels historischer Simulation prognostizierten VaR-
Werten des Vortags gegeniibergestellt. Unter Annahme des in der
HSH Nordbank verwendeten Konfidenzniveaus von 99% weisen bis
zu vier Ausreifler auf eine ausreichende Prognosegiite fiir die Marktri-
siken hin. 2015 waren auf Ebene des HSH Nordbank Konzerns im
Monat Juni sowie Dezember jeweils fiunf AusreifSer zu verzeichnen.
Gleichwohl weisen die identifizierten Ausreifler auf keine grundle-
gende Modellschwiche hin. Die Ursache liegt vielmehr in der gestie-
genen Marktvolatilitdt begriindet, an die sich das Marktrisikomodell
der Bank schrittweise anpasst. Um der zunehmenden Volatilitit
Rechnung zu tragen und die Anzahl der Ausreifler zu reduzieren,
wurden im Folgemonat entsprechende Aufschldge auf den Gesamt-
VaR berticksichtigt.

Stresstests
Zusitzlich zur limitbasierten Steuerung des tiglichen VaR werden
mindestens wochentlich Stresstests durchgefiihrt, die die Auswirkun-

gen auflergewohnlicher Marktschwankungen auf den Barwert unserer
Positionen untersuchen.

Die HSH Nordbank unterscheidet im Marktrisiko zwischen standar-
disierten, historischen und hypothetischen Stressszenarien. Wahrend
standardisierte Szenarien risikoartenspezifisch definiert sind (zum
Beispiel Verschiebung oder Drehung der Zinskurve), wirken histori-
sche und hypothetische Stresstests auf mehrere Marktrisikofaktoren
gleichzeitig. Dabei bilden historische Szenarien tatsachlich in der
Vergangenheit aufgetretene Korrelationen zwischen den verschiede-
nen Risikofaktoren ab, wihrend hypothetische Szenarien fiktive
Veranderungen von Risikofaktoren unterstellen. Die hypothetischen
Szenarien werden zudem unterschieden nach volkswirtschaftlichen
Szenarien, die einen konjunkturellen Abschwung des makrookonomi-
schen Umfelds simulieren, und portfoliospezifischen Szenarien, die
eine Bedrohung fiir den Wert einzelner Teilportfolios der
HSH Nordbank darstellen kénnen. Dabei werden die hypothetischen
Szenarien je nach Anderung des Marktumfelds regelmifig angepasst.

Der Vorstand wird téglich iiber die Marktrisiko- und Ergebnisent-
wicklung sowie Limitauslastungen informiert. Zusitzlich erfolgt
wochentlich bzw. monatlich eine Berichterstattung an das ALCO bzw.
GRC.

Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in das Zahlungs-
unfihigkeitsrisiko und das Liquiditétsfristentransformationsrisiko.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass gegen-
wirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen nicht bzw. nicht in
vollem Umfang erfiillt werden konnen. Dieses wird als Liquiditatsrisi-
ko im engeren Sinne bezeichnet. Wesentlicher Treiber dieses Liquidi-
tatsrisikos ist die Cashflow-Struktur in der Liquiditdtsablaufbilanz
(LAB), die durch die Aktiva (Laufzeit-/Wédhrungsstruktur) und
die Passiva (Refinanzierungsstruktur nach Laufzeiten/Wéhrungen/
Investoren) determiniert wird. In diesem Zusammenhang wird das
Marktliquiditatsrisiko, also die Gefahr, dass Geschifte aufgrund unzu-
langlicher Markttiefe nicht oder nur zu ungiinstigen Konditionen
verduflert werden konnen, als Komponente des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos in der Liquiditatsablaufbilanz beriicksichtigt. Ein weiterer



Bestandteil des Zahlungsunféihigkeitsrisikos ist das Refinanzierungsri-
siko, also die Gefahr, bei Bedarf nicht oder nicht zu den erwarteten
Konditionen Liquiditét beschaffen zu kénnen. Das Refinanzierungsri-
siko wird von der Refinanzierungsstruktur bestimmt. Angaben zur
Refinanzierungsstruktur finden sich in
Note 52 im Konzernanhang ,Restlaufzeitengliederung der Finanzin-

strumente”,

Das Liquidititsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, dass
sich aus den abweichenden Konditionsbindungsfristen der Aktiva
und Passiva, der sogenannten Liquiditétsfristentransformations-
position, und der Anderung des eigenen Refinanzierungsaufschlags
ein Verlust ergibt.

Die strategische Liquidititssteuerung erfolgt durch die Abteilung
ALM aus dem Unternehmensbereich Finanzen (vorher Strategic
Treasury). Ziel der Liquidititssteuerung ist es, die Zahlungsfahigkeit
der HSH Nordbank jederzeit, an allen Standorten und in allen Wah-
rungen sicherzustellen, die regulatorischen Liquiditétskennzahlen
einzuhalten, die Verwertbarkeit der liquiden Aktiva des Liquiditats-
puffers zu steuern und Konzentrationsrisiken in der Refinanzierungs-
struktur zu vermeiden. Die operative Umsetzung der Mittelaufnahme
und die Marktpflege obliegen dem Unternehmensbereich Capital
Markets.

Der Unternehmensbereich Group Risk Management verantwortet die
Methoden zur Messung und Limitierung der Liquiditatsrisiken im
fuhrt  die
Limitiiberwachung durch. Die Ergebnisse der Risikomessung unter-
stiitzen das ALM bei der Disposition der Liquiditét aller Laufzeitbe-
reiche und versetzen es in die Lage, moglichen Risiken frithzeitig

Konzern und tagliche  Risikomessung und

entgegenzutreten.

Das zentrale Gremium ALCO ist fiir die Steuerung der Ressource
Liquiditat zustdndig und wird dabei von dem Transaction Committee
durch eine aktive Portfoliosteuerung auf Ebene wesentlicher Einzelge-
schifte unterstiitzt.

Die HSH Nordbank verfiigt iiber einen Liquiditétsnotfallplan, der
einen Mafinahmenkatalog sowie geregelte Verfahren und Verantwort-
lichkeiten fiir den Fall einer Liquiditatskrise enthalt. Dariiber hinaus
werden im Rahmen der Notfallprozesse auch institutsspezifische,
marktspezifische und regulatorische Frithwarnindikatoren zur Ab-
wendung eines Liquiditdtsnotfalls beriicksichtigt. Der Liquiditatsnot-
fallplan ist eng mit dem Sanierungsplan gemaf§ MaSan verkniipft.

Liquiditatsrisikomessung und Limitierung

Zur Messung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos bzw. des Refinanzie-
rungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschifte im Konzern
in Zahlungsstromen und mit ihren Ein- bzw. Auszahlungen nach
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Laufzeitbdndern geordnet dargestellt (Liquiditdtsablaufbilanz). Die
Differenz zwischen Zahlungsein- und -ausgingen zeigt den Liquidi-
tatstiberschuss oder -bedarf (Gap) in den jeweiligen Laufzeitbdndern
an. Die Gaps werden kumuliert vom ersten Tag bis zu zwolf Monaten
zur Abbildung des zukiinftigen Liquidititsbedarfs dargestellt. Sie
werden den Liquidititspotenzialen gegeniibergestellt, die jeweils zur
Schlieflung der kumulierten Gaps in den einzelnen Laufzeitbandern
herangezogen werden und damit das jeweilige Limit fiir das
Zahlungsunfihigkeitsrisiko darstellen. Als Nettogrofle aus den Gaps
und den Liquiditétspotenzialen ergibt sich die Nettoliquiditétsposition,
die damit das Maf} fiir das Zahlungsunfihigkeitsrisiko darstellt.

Neben dem gesamten bilanziellen Geschift fliefen in die Liquiditéts-
ablaufbilanz auch bereits erteilte Kreditzusagen, Biirgschaften, vorva-
lutierte und sonstige auflerbilanzielle Geschifte ein. Zur besseren
Abbildung der wirtschaftlichen Flligkeiten werden fiir einige Positio-
nen Ablaufszenarien verwendet. Dabei werden zum Beispiel mogliche
Bodensitze aus Einlagen sowie Liquidierungsfristen und -betridge von
Aktiva grundsitzlich konservativ modelliert. Gemif; MaRisk erfolgt
eine regelmiflige Uberpriifung der Modellierungsannahmen.

Das zum SchliefSen der Gaps zur Verfiigung stehende Liquiditatspo-
tenzial setzt sich zusammen aus einem Wertpapierportfolio, das zur
Krisenvorsorge gehalten wird (Liquiditétspuffer), weiteren hochliqui-
den und liquiden Wertpapieren entsprechend ihrer Liquidierbarkeit,
unbesicherten  Fundingmoglichkeiten, — besicherten ~ Funding-
potenzialen aus Pfandbriefemissionen sowie notenbankfahigen Wirt-
schaftskrediten. Zusiatzlich wird auch langfristiges Fundingpotenzial
aus der Beleihung von illiquiden Assets berticksichtigt. Der tiberwie-
gende Teil des Portfolios aus Wertpapieren und Schuldscheindarlehen
ist an liquiden Markten investiert und kann iiber die Refinanzie-
rungskandle Notenbanken, Eurex-Repo-Markt, bilateraler Repo-

Markt oder Kassamarkt liquidiert werden.

Die Komponenten des Liquidititspotenzials — unter anderem der
gemafl MaRisk vorzuhaltende Liquidititspuffer - werden gemifd
internen und externen Mindestanforderungen laufend tiberpriift und
validiert. Um die Wahrscheinlichkeit einer Vollausnutzung bzw.
Uberschreitung der Obergrenzen méglichst gering zu halten, werden
Sicherheitspuffer bzw. Risikoabschldge bei der Limitierung beriick-
sichtigt. Bei diesen Abschligen handelt es sich beispielsweise um
Haircuts oder andere Sicherheitsabschlége, die die Unsicherheit iiber
die zukiinftige Entwicklung der jeweiligen Komponenten des Liquidi-
tatspotenzials widerspiegeln. Der Marktzugang zu den fiir die
HSH Nordbank relevanten Refinanzierungsquellen wird ebenfalls
regelmaflig tiberpriift. Dabei erfolgt zum einen eine laufende Markt-
beobachtung aller Fundingquellen durch die Geschiftsbereiche der
Bank. Zum anderen tiberpriift das Group Risk Management taglich
das Fundingpotenzial aus den erwarteten Prolongationsquoten der
kurzfristigen Einlagen. Dariiber hinaus erstellt das ALM Ist-Plan-
Analysen beziiglich des langfristigen Fundings.
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Die Berechnung des Liquidity-Value-at-Risk (LVaR) als Ausdruck des
Liquiditétsfristentransformationsrisikos erfolgt monatlich tiber eine
historische Simulation (Konfidenzniveau 99,9%) der Liquiditéts-
spreads und deren barwertigen Effekt auf die Geschifte, die theore-
tisch notwendig wiéren, um die aktuelle Fristentransformationspositi-
on sofort schliefen zu konnen. Hierbei wird unterstellt, dass diese
hypothetischen Schliefungsgeschifte tatsichlich am Markt abge-
schlossen werden konnen und somit eine vollstindige Refinanzierung
moglich ist. Die Limitierung des LVaR erfolgt auf Konzernebene und
ist Bestandteil des Risikotragfahigkeitskonzepts.

Liquiditatssteuerung

Die Steuerung der kurzfristigen Liquiditétsausstattung und der regu-
latorischen Liquiditdtskennziffern findet anhand von Rahmenpara-
metern, die die Abteilung ALM vorgibt, statt und wird operativ durch
den Unternehmensbereich Capital Markets wahrgenommen. Neben
den regulatorischen Vorgaben sind unter anderem die Liquiditatsab-
laufbilanzen fiir das Festlegen der Rahmenparameter relevant. Die
Festlegung oder Verdnderung einzelner Parameter bzw. der Rahmen-
vorgaben wird vom ALCO beschlossen. Die HSH Nordbank ist somit
in der Lage, flexibel auf die Entwicklung der Markte zu reagieren.

Bei der Steuerung der mittelfristigen Liquiditdtsausstattung orientiert
sich die HSH Nordbank an der sogenannten Expected-Case-
Liquiditétsablaufbilanz sowie dem Stress Case Forecast, die erwartete
planerische Cashflows enthalten und fiir den tberjahrigen Bereich
erstellt werden. Die Limitierung der Fundingbedarfe der einzelnen
Unternehmensbereiche erfolgt durch den Vorstand.

Die Sicherheitenstellung der HSH Nordbank aus Guthaben, Wertpa-
pieren und forderfihigen Kreditforderungen (Collateral Pool) wird
vom ALM koordiniert, um das Potenzial an besicherten Refinanzie-
rungen optimal zu nutzen.

Stresstests

Die Auswahl unserer Stresstests ist das Ergebnis einer Analyse histori-
scher Ereignisse und hypothetischer Situationen. Die Auswahl wird
jahrlich gepriift und gegebenenfalls an aktuelle Entwicklungen ange-
passt.

Fir das Zahlungsunfihigkeitsrisiko werden im Rahmen der unter-
schiedlichen Stressmodellierungen neben der téglichen Berechnung
einer Stress-Liquiditdtsablaufbilanz monatlich weitere marktspezifi-
sche Szenarien (zum Beispiel Marktliquiditatskrise, schwerer Kon-
junkturabschwung) und institutsspezifische Szenarien (zum Beispiel
Rating-Downgrade der HSH Nordbank AG, Kapitalmarktgeriichte)
betrachtet. Ein gestresster US-Dollar (sukzessiver Anstieg) wird in
den Szenarien Marktliquiditatskrise und schwerer Konjunkturab-
schwung beriicksichtigt.

Zudem fithrt die HSH Nordbank monatlich einen US-Dollar-
Stresstest durch, der auf der Normal-Case-Liquiditatsablaufbilanz
aufsetzt und sowohl einen unmittelbaren als auch einen schrittweisen

Anstieg des US-Dollars simuliert, der auf die US-Dollar-Cashflows
und die Cash Collaterals fiir US-Dollar-Derivate wirkt. Dabei wird
der Stressfaktor fiir den Anstieg auf Basis einer Analyse der histori-
schen Entwicklung des US-Dollar-Wechselkurses zum Euro ermittelt.

Im Rahmen eines Stresstests fir das Liquiditatsfristentransformati-
onsrisiko wird untersucht, wie sich der LVaR bei ansteigenden
Liquiditatsspreads sowie gestressten Liquidititsgaps verhdlt. Der
Stress-LVaR ist ein Indikator fiir die Sensitivitit des LVaR auf eine
Spread-/ Liquidititskosten-Erhohung und stellt eine zusétzliche Ma-
nagementinformation dar.

Dariiber hinaus wurden im Berichtsjahr bei der turnusmafliigen
Durchfithrung inverser Stresstests Ereignisse untersucht, die sich
kritisch auf die Zahlungsfihigkeit der HSH Nordbank auswirken
kénnten.

Risikokonzentrationen

Die HSH Nordbank hat ein Uberwachungssystem zur Steuerung der
Konzentrationen sowohl von Aktiv- als auch von Passivinstrumenten
etabliert. Im besonderen Fokus stehen dabei die Einlagen, die hin-
sichtlich Einlegerstruktur (Einleger, Sektoren), Laufzeiten (Ursprungs-
und Restlaufzeiten) und Einlagenabzugsrisiko analysiert und berichtet
werden.

Die Zusammensetzung unserer Einlagen nach Sektoren zeigt die
folgende Grafik:

EINLEGERSTRUKTUR PER 31. DEZEMBER 2015"

Zur Analyse bestehender Risikokonzentrationen werden quantitative
Mafle berechnet. Des Weiteren erfolgt nicht nur eine Analyse der
Struktur, sondern insbesondere auch des Risikogehalts, um entspre-



chende Steuerungsimpulse aus den quantitativen Mafen in Kombina-
tion mit einer qualitativen Diskussion ableiten zu konnen.

Neben der Analyse der Einlegerstruktur hinsichtlich bestehender
Einlegerkonzentrationen werden auch Risikokonzentrationen beziig-
lich der US-Dollar-Aktiv-/-Passiv-Position untersucht. Hier zeigt sich
eine Abhingigkeit der Liquiditatssituation von der US-Dollar-
Entwicklung, die unverandert als hoch einzustufen ist. Grund hierfiir
ist der grofie Bestand an US-Dollar-Aktiva, die unter anderem durch
EUR/USD-Basisswaps refinanziert werden. Bei einem EUR/USD-
Kursriickgang stellt die Erh6hung des fiir die Fremdwéhrungsderivate
zu stellenden Cash Collateral eine Liquiditatsbelastung dar. Zur Ana-
lyse der Abhdngigkeit vom US-Dollar wird daher regelméaf3ig eine US-
Dollar-Liquiditétsablaufbilanz erstellt und Sensitivitdtsanalysen fiir
das Cash Collateral sowie ein US-Dollar-Stresstest der Liquiditétsab-

LIMITIERUNG DER KUMULIERTEN LIQUIDITATSGAPS

Die Risikotoleranz der HSH Nordbank im Hinblick auf die Liquidi-
tatsrisiken spiegelt sich unter anderem in der Definition einer Survival
Period im Sinne einer Mindestiiberlebensdauer wider, die beschreibt,
wie lange im Normal Case und im Stress Case des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos eine Auslastung des Liquidititspotenzials unter 100%
erreicht werden soll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschéftsverlauf in einem
gewohnlichen Marktumfeld unterstellt, wird das Liquidititspotenzial
zum Berichtsstichtag hochstens mit 78 % im sechsten Monat ausgelas-
tet. Damit werden alle Limite innerhalb der definierten Mindest-
Survival-Period von zwolf Monaten eingehalten. Die Stress-Case-
Liquidititsablaufbilanz (kombiniertes Szenario - Konjunkturab-
schwung und Rating-Downgrade - unter anderem mit der Annahme
eines schrittweisen Anstiegs des US-Dollars) weist innerhalb der unter
Beriicksichtigung der MaRisk festgelegten Mindest-Survival-Period
von einem Monat ebenfalls keine Uberschreitungen des Liquiditéts-
potenzials aus; tatsichlich werden die Limite Ende 2015 sogar fiir
einen Zeitraum von vier Monaten eingehalten. Im Vergleich zum
Ende 2014 haben sich die Auslastungsgrade in der Normal- und
Stress-Case-Liquiditétsablaufbilanz im Wesentlichen erhoht. Der
Anstieg der Auslastung ist insbesondere auf Laufzeitverkiirzungen
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laufbilanz durchgefiihrt. Die Einlegerstruktur ist durch einen grofien
Anteil kurzfristiger Einlagen, die teilweise aus dem Aufbau von Uber-
schussliquiditét im Vorfeld des umfangreichen Auslaufens von Anlei-
hen mit Gewihrtrégerhaftung in 2015 resultieren, und bestehende
Konzentrationen auf wenige Einleger gekennzeichnet.

Quantifizierung des Liquiditatsrisikos

Die folgende Grafik zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditéts-
Normal-Case-
Liquiditdtsablaufbilanz fiirr einzelne kumulierte Liquiditdtsgaps am

potenzials  in  der und  Stress-Case-
31. Dezember 2015 sowie zum Ende 2014. Die Auslastung entspricht
jeweils dem Anteil des kumulierten Gaps am gesamten Liquiditétspo-
tenzial, das auch den aufsichtsrechtlich geforderten Liquiditatspuffer

enthalt.

bzw. Filligkeiten von Passiva mit Gewéhrtragerhaftung zuriickzufith-
ren. Kritische Limitauslastungen waren im Laufe des Berichtszeit-
raums weder in der Normal-Case- noch in der Stress-Case-

Liquiditétsablaufbilanz zu verzeichnen.

Die zusdtzlich zur Stress-Case-Liquidititsablaufbilanz ermittelten
Ergebnisse der markt- und institutsbezogenen Stressszenarien zeigen
per Dezember 2015, dass der Liquiditdtsbedarf der HSH Nordbank
trotz der Worst-Case-Annahmen je nach Szenario fiir vier Monate bis
hin zu zwolf Monaten durch das Liquidititspotenzial gedeckt ist.
Damit wird die Mindest-Survival-Period von einem Monat in allen
dass die

HSH Nordbank entsprechend auf die betrachteten Krisenszenarien

Szenarien eingehalten. Die Ergebnisse belegen,

vorbereitet ist.

Der LVaR als Ausdruck des Liquiditatsfristentransformationsrisikos
reduzierte sich im Berichtsjahr auf 0,2 Mrd. € (31. Dezember 2014:
0,3 Mrd. €). Die Entlastung ist zuriickzufithren auf die Verkiirzung
langfristiger Refinanzierungsbedarfe sowie den Wegfall von histori-
schen Szenarien im Betrachtungszeitraum der historischen Simulati-
on.
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Aufsichtsrechtliche Liquiditatskennzahlen

Die aufsichtsrechtliche Steuerungsgrofle fiir Liquiditatsrisiken ist die
Liquiditdtskennzahl der Liquidititsverordnung (LiqV). Mit Werten
zwischen 1,47 und 2,13 lag die Liquidititskennzahl der
HSH Nordbank im Berichtsjahr jederzeit oberhalb des aufsichtlichen
Mindestwerts. Der Durchschnittswert fiir 2015 lag bei 1,89 (Vorjahr:
1,96), zum Berichtsstichtag lag die Kennzahl bei 1,89 (31. Dezember
2014: 1,99).

Unter Basel III wurde mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) eine
zusitzliche Kennzahl zur Sicherstellung der Liquiditit in einer akuten
Stressphase von 30 Tagen festgelegt. Bei der Berechnung der LCR
wird der Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhéltnis zu den Netto-
abfliissen in den nichsten 30 Tagen gesetzt. Die Kennzahl ist mit dem
Eintreten der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 seit dem
1. Oktober 2015 einzuhalten, wobei die Erfiillungsquote von anfing-
lich 60% auf 90% im Jahr 2018 ansteigt. Zum Berichtsstichtag betrug
die LCR im Rahmen des provisorischen Erhebungsbogens der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2015/61 115% (Vorjahr: 147 % im Rahmen
des provisorischen Erhebungsbogens der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/61) und lag damit oberhalb der zukiinftigen Mindestgren-
ze.

Die frithestens ab 2018 einzuhaltende Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ergibt sich aus der Relation der verfiigbaren Refinanzie-
rungsmittel {iber alle Laufzeiten zu den erforderlichen Refinanzie-
rungsmitteln und soll nach vollstindiger Einfithrung ebenfalls min-
destens 100% betragen. Zum Ende des vierten Quartals 2015 betrug
die NSFR im Rahmen der QIS (Regelwerk nach Basel) 95% (Vorjahr:
96%).

Refinanzierungslage

Die Umsetzung der Fundingstrategie wurde im Geschiftsjahr erfolg-
reich vorangetrieben und damit das Liquiditatsprofil gestirkt. Neben
den Emissionsaktivititen hat ein stabiler Einlagenbestand zur Refi-
nanzierung des Geschifts beigetragen. Die aufsichtsrechtlichen An-
forderungen an die Liquiditétskennzahlen wurden in der Berichtspe-
riode trotz der Herausforderungen durch das erhéhte Volumen an
falligen GTH-Verbindlichkeiten und der US-Dollar-Volatilitit jeder-
zeit eingehalten. Positiv wirkten dabei die im bisherigen Jahresverlauf
forcierten Mafinahmen zur Reduktion von Risikopositionen, durch
die Liquiditdt freigesetzt wurde. Allerdings besteht kein uneinge-
schriankter Zugang zum Kapitalmarkt. Die kiinftige Refinanzierung
und das Rating der HSH Nordbank stellen sich daher trotz dieser
positiven Entwicklung weiterhin als wesentliche Herausforderungen
dar. Im Berichtsjahr hat die HSH Nordbank den Abbau von Altbe-
standen, insbesondere im US-Dollar-Bereich, forciert, um den Ein-
fluss der Wechselkursdnderungen unter anderem auf die Liquiditat
der Bank zu vermindern und die Liquiditétsposition vor dem Hinter-
grund des Auslaufens der GTH-Verbindlichkeiten im Dezember 2015
zu stirken. Zudem wurde das US-Dollar-Neugeschift begrenzt. Fiir
den Fall einer anhaltenden Aufwertung des US-Dollars hat die
HSH Nordbank MafSnahmen vorbereitet, die darauf abzielen, das zu

refinanzierende Aktivvolumen stirker zu reduzieren. Zu einer erheb-
lichen Entlastung des Refinanzierungsbedarfs und der Liquiditatspo-
sition fithren kiinftig dariiber hinaus die nach der informellen Ver-
standigung mit der EU-Kommission vorgesehenen und durch die
formelle Entscheidung der EU-Kommission konkretisierten Verkiufe
von Portfolios an die Lander und an den Markt von insgesamt bis zu
8,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zur Refinanzierungslage der HSH Nordbank
enthalten die Kapitel ,Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage“ und
»Prognosebericht mit Chancen und Risiken*

Der CRO und die betroffenen Unternehmensbereiche werden taglich
iber die Entwicklung des Zahlungsunfihigkeitsrisikos im Normal
Case und Stress Case informiert. Zusitzlich erfolgt mindestens mo-
natlich die Berichterstattung des Liquiditatsrisikos an das GRC und
ALCO. Diese enthélt neben der Analyse des Zahlungsunfahigkeits-
und Fristentransformationsrisikos im Normal Case und Stress Case
eine Betrachtung der weiteren Stressszenarien, der Liquiditétsrisiken
aus US-Dollar-Positionen sowie des Einlagenkonzentrationsrisikos.

Die HSH Nordbank definiert das operationelle Risiko (OpRisk) als
die Gefahr von direkten und indirekten Schidden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens der internen Infrastruktur,
interner Verfahren, von Mitarbeitern oder infolge externer Einfliisse
(Risikokategorien) eintreten. Die Definition bezieht dabei Gefahren
von Schiden aus Rechtsrisiken und Compliance-Risiken mit ein.

Fiir Zwecke der Risikotragfahigkeitssteuerung werden die operatio-
nellen Risiken anhand des modifizierten aufsichtsrechtlichen Stan-
dardansatzes ermittelt. Der entsprechende okonomische Eigenkapi-
talbedarf betrug zum 31. Dezember 2015 0,2 Mrd. € (31. Dezember
2014: 0,2 Mrd. €).

Das Management operationeller Risiken in der HSH Nordbank ist
dezentral ausgerichtet. So werden die Risiken unmittelbar in den
einzelnen Organisationseinheiten der Bank identifiziert und gesteuert.
Entsprechend tragen die Bereichsleiter die Verantwortung fir die
Durchfithrung und die Qualitit des Managements operationeller
Risiken in ihrem jeweiligen Zustidndigkeitsbereich. Die operative
Umsetzung wird durch dezentrale OpRisk-Beauftragte in den einzel-
nen Unternehmensbereichen unterstitzt.

Das OpRisk-Controlling im Unternehmensbereich Group Risk Ma-
nagement definiert die bankweiten Grundsitze des operationellen
Risikomanagements gemdfS der vom Vorstand verabschiedeten
OpRisk-Strategie und entwickelt die zentralen Methoden und In-
strumente fiir die Identifizierung, Messung, Steuerung und Uberwa-
chung der operationellen Risiken.



Als bankweites Steuerungsgremium fiir operationelle und sonstige
Risiken im Konzern tagt vierteljahrlich das OpRisk-Komitee, das
unter dem Vorsitz des CRO den Gesamtvorstand bei der Umsetzung
der OpRisk-Strategie unterstiitzt. Ziel des interdisziplindren OpRisk-
Komitees ist es, den Dialog zwischen den Beteiligten auf allen Hier-
archieebenen zu fordern und geeignete Mafinahmen zur Minderung
operationeller Risiken zu beschlief3en.

Die Identifikation, Analyse, Bewertung und Uberwachung operatio-
neller Risiken und die Férderung einer entsprechenden Risikokultur
im Konzern sind ein wichtiger Erfolgsfaktor fiir die HSH Nordbank.

Dabei kommen verschiedene Verfahren und Instrumente zum Einsatz.

Schadenfalldatenbank

Die Schadenfille aus operationellen Risiken werden fir die
HSH Nordbank und die relevanten Tochtergesellschaften in einer
zentralen Schadenfalldatenbank zusammengefithrt. Die Schadenfille
werden dezentral von den betroffenen Unternehmensbereichen
erfasst und an das OpRisk-Controlling weitergeleitet. Die Ergebnisse
der Analysen eingetretener Schadenfille liefern dabei Ansatzpunkte
zur Beseitigung bestehender Schwachstellen. Das OpRisk-Komitee
wird vierteljahrlich iiber die Schadenfallentwicklung und die ergriffe-
nen Mafinahmen informiert. Uber wesentliche operationelle Risiko-
ereignisse wird der Vorstand umgehend informiert.

Die Schadenfalldatenbank beriicksichtigt alle Schadenfélle mit einem

Bruttoschaden von mindestens 2.500€ sowie wesentliche

Beinaheschiden.

Im Berichtsjahr traten 49 % (Vorjahr: 41 %) der gemeldeten operatio-
nellen Schadenfille in der Risikokategorie Mitarbeiter auf. Diese
Risikokategorie beinhaltet z. B. Bearbeitungsfehler oder unautorisierte
Handlungen. Der Anteil der in der Risikokategorie Interne Verfahren
gemeldeten operationellen Schadenfille betrug 24% (Vorjahr: 29 %).
Hierunter féllt z. B. fehlerhafte oder fehlende Prozessgestaltung. Ge-
meldete operationelle Schadenfille der Kategorie Externe Einfliisse
(z. B. kriminelle Handlungen, regulatorische und gesetzliche Anforde-
rungen) lag bei 23 % (Vorjahr: 24%). Der Anteil an gemeldeten Scha-
denfillen der Kategorie Interne Infrastruktur (z. B. Systemausfille, -
funktionalitdten oder -sicherheit) lag bei 4% (Vorjahr: 6 %).

Die HSH Nordbank nimmt am Austausch operationeller Schadenfall-
daten im Rahmen des Datenkonsortiums operationeller Risiken
(DakOR) teil. Dadurch erhilt die HSH Nordbank eine umfassendere
Datengrundlage fiir die Bewertung von Risikoszenarien und fiir
externe Vergleiche.

Risikoinventur

Die HSH Nordbank fiihrt jéhrlich eine konzernweite Risikoinventur
operationeller Risiken durch. Die hieraus gewonnenen Informationen
iber die Risikosituation der Unternehmensbereiche erginzen das
Reporting und dienen der priventiven Steuerung und Uberwachung
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der operationellen Risiken. Die Bank fithrt die Risikoinventur auf
Basis definierter Szenarien durch, die sowohl eingetretene als auch
potenzielle Schadenfille beriicksichtigen, und leitet hieraus Schaden-
potenziale ab.

MaBinahmencontrolling

Ausgehend von einer Ursachenanalyse bedeutender Schadenfille und
den Ergebnissen der Risikoinventur werden geeignete Mafinahmen
festgelegt, um zukiinftige Schaden soweit wie maoglich zu vermeiden.
Die identifizierten Mafinahmen sollen hierbei unter Kosten-Nutzen-
Aspekten sachgerecht sein. Die Instrumente der Risikominderung
bestehen dabei vor allem aus einer Vielzahl organisatorischer Siche-
rungs- und Kontrollmafinahmen, die auch im internen Kontrollsys-
tem zur Anwendung kommen. Mit dem Mafinahmencontrolling
iberwacht das OpRisk-Controlling die tatsichliche Umsetzung der
festgelegten Mafinahmen.

Risikoindikatoren

Risikoindikatoren werden vierteljghrlich erhoben und in das OpRisk-
Reporting integriert. Die Indikatoren werden auf Basis der einge-
schitzten Risikolage ausgewdhlt und regelméflig auf Aktualitit hin
gepriift. Durch eine fortlaufende und vergleichende Analyse von
Schadenfillen und Risikoindikatoren sollen Risiken frithzeitig er-
kannt und ihren Ursachen vorgebeugt werden.

Fiir die nachfolgend aufgefiihrten Elemente des operationellen Risikos
bestehen zusitzlich zu den oben genannten Methoden spezifische
Verfahren und Verantwortlichkeiten innerhalb der HSH Nordbank.

Management von Personalrisiken

Das Personalrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die aus
einem ungeplanten Ausscheiden von Leistungstragern der
HSH Nordbank, einem Engpass an qualifizierten Mitarbeitern oder
einer unzureichenden Motivation von Mitarbeitern resultieren kén-
nen. Dieses Risiko konnte sich insbesondere vor dem Hintergrund
des aktuellen Personalabbaus realisieren. Daher fokussiert der Unter-
nehmensbereich Personal verstirkt auf Mafinahmen zur Minderung
des Personalrisikos. Um ein ungeplantes Ausscheiden von Leistungs-
trdgern zu vermeiden, wird eine Vielzahl von personalwirtschaftli-
chen Instrumenten zur Mitarbeiterbindung eingesetzt. Zusitzlich
wird der Stellenbedarf anhand zukiinftiger betrieblicher Anforderun-
gen fiir einen mehrjéhrigen Zeitraum geplant, um durch rechtzeitige

Rekrutierung Engpiésse zu vermeiden.

IT-Risikomanagement

Der Unternehmensbereich IT verantwortet das IT-Risikomanagement.
In der IT-Strategie hat er als primares Ziel des IT-Risikomanagements
festgelegt, IT-Risiken frithzeitig zu erkennen, um Schéiden, die bei-
spielsweise aus einer unzureichenden IT-Infrastruktur resultieren
konnen, auf Grundlage klarer Verantwortlichkeiten zu verhindern
bzw. zu mindern. Es sind IT-spezifische Risikoinstrumente im Einsatz,
mit denen die Risiken in Projekten und in der Linie aktiv gesteuert
und durch eine tiberwachte Mafinahmenumsetzung reduziert werden.
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2015 wurde die Methodik des IT-Risikomanagements aktuellen An-
forderungen angepasst und dabei grundlegend iiberarbeitet. Zudem
konnten IT-Risiken im Berichtsjahr durch intensive Projektarbeit
weiter reduziert werden.

Business Continuity Management

Die HSH Nordbank ist den Risiken aus unvorhergesehenen Ereignis-
sen, wie zum Beispiel schweren Naturkatastrophen oder Terroran-
schldgen, ausgesetzt, die zu einer Unterbrechung des Geschiftsbetrie-
bs und damit zu Verlusten und zusitzlichen Kosten fithren kénnen.
Das Group Risk Management hat mit Einbindung der jeweiligen
Unternehmensbereiche Prozesse etabliert, um die Risiken aus IT-,
Dienstleister- oder Personalausfillen zu begrenzen. Ziel der von
jedem Unternehmensbereich zu erstellenden und regelmiflig zu
tiberpriifenden Business-Continuity-Pléne ist es, die Funktionsfahig-
keit kritischer Geschiftsablaufe und Aktivitdten auch im Notfall
sicherzustellen.

Internes Kontrollsystem

Das Thema operationelles Risiko ist eng mit dem IKS der
HSH Nordbank verbunden. So ist eine wesentliche Zielsetzung des
IKS die Optimierung der bankinternen Prozesse, um Schédden, die
sich beispielsweise aus Bearbeitungsfehlern ergeben kénnen, zu ver-
meiden. Ausfithrliche Informationen zum IKS enthilt das Kapitel
»Risikomanagementsystem".

Management von Rechtsrisiken

Zu den operationellen Risiken zahlen auch die Rechtsrisiken. Dabei
umfassen Rechtsrisiken wirtschaftliche Risiken aufgrund nicht erfolg-
ter oder nicht vollstindiger Beriicksichtigung von Vorschriften bzw.
des durch die Rechtsprechung definierten Rahmens, insbesondere des
Handels-, Steuer- oder Gesellschaftsrechts. Die Realisierung dieser
Risiken kann dazu fiihren, dass die finanziellen Belastungen hoher als
geplant eintreten.

Verantwortlich fiir die Steuerung dieser Risiken sind der Unterneh-
mensbereich Recht und der Unternehmensbereich Steuern. Zur
Risikominderung, -begrenzung oder -vermeidung erfolgt eine inten-
sive juristische Beratung aller Unternehmensbereiche durch regel-
mafig geschulte Mitarbeiter und externe Berater.

Fiir Prozessrisiken und -kosten hat die HSH Nordbank zum Berichts-
stichtag Riickstellungen in Hohe von 37 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio. €)
gebildet. Zusdtzlich werden Eventualverbindlichkeiten aus Rechts-
streitigkeiten in Hohe von 40 Mio. € (Vorjahr: 41 Mio. €) ausgewiesen.
Ein wesentlicher Teil der Riickstellungen fiir Prozessrisiken resultiert
aus drei im Folgenden genannten Prozessen.

Die HSH Nordbank AG befindet sich seit 2005 in Rechtsstreitigkeiten
mit einer tiirkischen Reedereigruppe und hatte bisher im Jahr 2013
insgesamt 54 Mio. US-Dollar aufgrund von Entscheidungen tiirki-
scher Gerichte zu zahlen. Die Kldger haben neue Klagen eingereicht,
mit denen weiterer Schadenersatz aus demselben Sachverhalt geltend

gemacht wird. Hierfiir wurden in den Vorjahren angemessene Riick-
stellungen gebildet.

Dartiiber hinaus wird die HSH Nordbank AG von einem Dienstleister
auf Schadenersatz in Hohe von 34 Mio. € verklagt und macht im
Wege der Widerklage Gegenanspriiche in Hohe von bisher ca.
39 Mio. € geltend.

Die Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkeiten resultieren aus
mehreren einzelnen Sachverhalten mit Streitwerten von bis zu
7 Mio. €.

Dariiber hinaus wurde die HSH Nordbank AG im Januar 2015 von
einem Darlehensnehmer auf Schadenersatz in Ho6he von ca.
215 Mio. € verklagt. Der der Klage zugrunde liegende Sachverhalt war
bereits Gegenstand mehrerer Gerichtsverfahren zwischen der Bank
und dem Darlehensnehmer, in denen die Bank bis auf relativ geringe
Betrége stets vor verschiedenen Gerichten obsiegt hat. Die vom Dar-
lehensnehmer zum bekannten Sachverhalt neu geltend gemachten
Anspriiche sind aus Sicht der Bank unbegriindet. Sie enthalten keine
rechtlich maf3geblichen Verdnderungen zum bekannten Sachverhalt
und geben daher keinen Anlass dafiir, die bisherigen rechtlichen
Einschitzungen in dieser Sache anzupassen. Da die Erfolgswahr-
scheinlichkeit fiir die jetzt vorliegende Klage als gering eingeschatzt
wird, wurden hierfiir keine Riickstellungen bzw. Eventualverbindlich-
keiten verbucht.

Sonstige im Zusammenhang mit Rechtsrisiken stehende Riickstellun-
gen in Hohe von 3 Mio. € hat die HSH Nordbank AG aufgrund der
aktuellen Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH) zur Riicker-
stattung von Kreditbearbeitungsgebiihren gebildet.

Steuerrisiken sind ein Bestandteil der Rechtsrisiken und resultieren
vor allem daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpre-
tierbaren Vorschriften in konkreten Einzelfillen aufgrund des langen
Zeitraums noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren
Jahren herausstellen kann. Derzeit sind die Betriebspriifungen fiir die
Jahre ab 2003 noch nicht abgeschlossen.

Fiir steuerliche Risiken hat die HSH Nordbank zum Berichtsstichtag
Riickstellungen (inklusive Zinsen) in Hohe von insgesamt 56 Mio. €
(Vorjahr: 159 Mio. €) gebildet. Hiervon entféllt ein wesentlicher Teil
auf steuerliche Betriebspriifungsrisiken (im Zusammenhang mit
konzerninternen Leistungsverrechnungen und Umlagen an auslindi-
sche Einheiten, strukturierten Transaktionen, der Erstattung von
Umsatzsteuer aus Eingangsleistungen und Risiken aus der steuerli-
chen Abbildung von Investmentertragen).

Management von Compliance-Risiken

Das Compliance-Risiko ergibt sich aus der Nichteinhaltung von
rechtlichen Regelungen und Vorgaben, die fiir die Bank zu Sanktio-
nen durch den Gesetzgeber oder die Aufsicht, finanziellen Verlusten
oder einer Schadigung der Reputation fithren kann.



Das Management der Compliance-Risiken wird durch den Unter-
nehmensbereich Compliance verantwortet. Zusatzlich wird die Ein-
haltung der unterschiedlichen Normen durch die jeweils betroffenen
Unternehmensbereiche sichergestellt. Der Unternehmensbereich
Compliance tiberwacht die Einhaltung der Verhaltensvorgaben fiir die
Themengebiete Kapitalmarkt-Compliance, Verhinderung von Geld-
wische, Terrorismusfinanzierung und sonstiger strafbarer Handlun-
gen gemifl §25h KWG sowie die Einhaltung von Finanzsanktionen
und Embargos. Zusdtzlich nimmt der Unternehmensbereich die
Compliance-Funktion gemifl AT 4.4.2 MaRisk wahr und wirkt in
diesem Zusammenhang darauf hin, dass die wesentlichen rechtlichen
Regelungen und Vorgaben in der HSH Nordbank implementiert und
eingehalten werden.

Der Code of Conduct fasst Anforderungen verschiedener Rechtsquel-
len und interner Richtlinien zusammen. Er gilt fir alle Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter sowie fiir den Vorstand der HSH Nordbank AG
und ist ein verbindlicher Bestandteil der Zielvereinbarungen. Die
konkreten Verhaltensvorgaben des Unternehmensbereichs Com-
pliance sind im internen Anweisungswesen detailliert niedergelegt.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Bank werden regelmifiig in
den Compliance-relevanten Themengebieten geschult. Ziel der Trai-
nings ist es, Compliance fest in der Unternehmenskultur zu verankern,
relevante Normen und deren Anderungen zu vermitteln sowie neue
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter schnell mit der Unternehmenspra-
xis vertraut zu machen und damit die Einhaltung der Normen sicher-
zustellen.

Uber interne Meldewege und die sogenannte Whistleblowing-Stelle
erhilt die Bank Kenntnis von Verdachtsfillen regelwidrigen Verhal-
tens und leitet diese an die zustindigen internen oder externen Stellen
weiter. Die Whistleblowing-Stelle wird von unabhéingigen Ombuds-
mannern der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft besetzt und ermdoglicht die Abgabe
auch anonymer Hinweise von Beschiftigten der Bank.

Das OpRisk-Komitee unter Vorsitz des CRO erhalt vierteljahrlich
einen Bericht tiber die Entwicklung der Risikolage, wesentliche Scha-
denfille und adressierte Steuerungsmafinahmen. Der Gesamtvor-
stand wird einmal jahrlich tiber den Kapitalbedarf, die Schadenfall-
entwicklung sowie wesentliche Schadenfille und Schadenpotenziale
sowie erforderliche Mafinahmen informiert.

Dariiber hinaus werden wesentliche Risikoereignisse ad hoc an den
jeweils zustandigen Vorstand berichtet.
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Zu den weiteren wesentlichen Risikoarten der HSH Nordbank geho-
ren das Transformationsrisiko und das Reputationsrisiko.

Das Transformationsrisiko ist die Gefahr eines finanziellen Schadens
durch unzutreffende oder auf falschen Annahmen beruhende lang-
fristige Entscheidungen, die insbesondere den laufenden Restruktu-
rierungsprozess gefihrden konnten und sich auf die Entwicklung
einzelner Geschiftsfelder oder des gesamten Bankensektors beziehen.
Sollte es der HSH Nordbank nicht gelingen, Verdnderungen in den
fiir sie relevanten Mirkten rechtzeitig zu erkennen, konnte sich dies
negativ auf ihre Wettbewerbsfahigkeit auswirken. Dartiber hinaus
konnten beispielsweise Anderungen von Gesetzen und Vorschriften
oder neue regulatorische Anforderungen die Umsetzung des Ge-
schiftsmodells der HSH Nordbank gefihrden.

Die Steuerung des Transformationsrisikos erfolgt tiber die regel-
maflige Priifung und Aktualisierung der Geschiftsstrategie. Die Ver-
antwortung fiir die Strategie der HSH Nordbank obliegt dem Gesamt-
vorstand, wobei die Prozessverantwortung durch den Unternehmens-
bereich Strategie wahrgenommen wird. Der unterjahrige mafinah-
menorientierte Steuerungsdialog — unter anderem zu den strategi-
schen Geschiftszielen — erfolgt dabei im Rahmen des mindestens
vierteljahrlich stattfindenden BRM.

Um die steigenden regulatorischen Vorgaben und die Anforderungen
des Kapitalmarkts an die Kapitalquoten nachhaltig zu erfiillen, wurde
die Zweitverlustgarantie nach Teilkiindigung 2011 zum 30. Juni 2013
wieder auf den Ursprungsbetrag von 10 Mrd. € erhoht. Da die Wie-
deraufstockung der Garantie einen beihilferechtlichen Tatbestand
darstellt, wurde von der Europdischen Kommission ein erneutes
Beihilfeverfahren eingeleitet. Mit der formellen Entscheidung durch
die EU-Kommission bzgl. der Genehmigung der Wiederaufstockung
des Garantierahmens und der Anderung des Garantievertrags haben
sich die Landereigner der HSH Nordbank und die EU-Kommission
auf Mafinahmen zur Entlastung der HSH Nordbank von Altlasten
geeinigt. Weitere Informationen zum EU-Beihilfeverfahren enthalt
das Kapitel ,Geschiftsverlauf — wesentliche Entwicklung und Ereig-
nisse im Berichtsjahr 2015“ sowie der Prognose-, Chancen- und
Risikenbericht, insbesondere im Abschnitt ,,Formelle Entscheidung
im EU-Beihilfeverfahren®
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Das Reputationsrisiko ist die Gefahr eines direkten oder indirekten
Schadens durch Rufschidigung des Unternehmens. Unter Rufschidi-
gung wird ein Offentlicher Vertrauens- oder Ansehensverlust der
HSH Nordbank aus Sicht einzelner Interessengruppen (zum Beispiel
Kapitalmarkt, Kunden, Anteilseigner, Investoren, Offentlichkeit,
Mitarbeiter) verstanden.

Eine Rufschadigung kann dabei unmittelbar durch das Verhalten
bankinterner Mitarbeiter, externer Interessengruppen oder durch das
gesellschaftliche Umfeld insgesamt erfolgen oder indirekt im Zusam-
menhang mit einer anderen Risikoart auftreten. In beiden Fillen
kénnen negative Auswirkungen fiir die HSH Nordbank erwachsen,
zum Beispiel durch die Abwanderung von Kunden.

Die HSH Nordbank steuert Reputationsrisiken insbesondere mittels
praventiver Mafinahmen zum einen tiiber transaktionsspezifische
Priffungen, zum anderen durch prozessuale Regelungen, um den
Eintritt von Reputationsschaden moglichst zu verhindern. In Ergén-
zung zu den bestehenden Regelungen und Anweisungen, wie zum
Beispiel dem Code of Conduct, sind in der jahrlich verabschiedeten
Reputationsrisikostrategie die bankweiten Grundsitze zur Steuerung
von Reputationsrisiken definiert.



Das Geschiftsjahr 2015 war geprdgt vom kontinuierlichen Abbau
risikobehafteter, nicht strategischer Kredit- und Kapitalmarktgeschaf-
te in den Portfolios der Restructuring Unit sowie von Fortschritten in
der Umsetzung des Geschiftsmodells.

Die Risikotragfihigkeit der HSH Nordbank war im Berichtsjahr mit
Auslastungsgraden des Risikodeckungspotenzials von maximal 37 %
durchgingig gegeben. Der Garantierahmen in Hohe von 10 Mrd. €
sowie der fortlaufende Abbau von Risikopositionen haben hierzu
positiv beigetragen.

Herausforderungen bestehen weiterhin insbesondere im Hinblick auf
Risikokonzentrationen in den Schiffskreditportfolios sowie im US-
Dollar-Geschaft der HSH Nordbank. Dabei wirken sich insbesondere
die anhaltend schwierigen Bedingungen in den Schifffahrtsméarkten
belastend aus.

Zu einer Entlastung wird dagegen kiinftig die nach der informellen
Verstiandigung vorgesehene und durch die formelle Entscheidung der
EU-Kommission konkretisierte Ubertragung notleidender Kredite in
einem Umfang von zunichst 5 Mrd. € zu Marktpreisen an die Lander-
eigner sowie zusitzlich die Verduflerung eines Portfolios von bis zu
3,2 Mrd. € am Markt fithren.

Die Umsetzung neuer aufsichtsrechtlicher Vorgaben wird weiterhin
Schwerpunkt unserer Aktivititen im Jahr 2016 sein. So ergeben sich
beispielsweise aus dem Baseler Standard 239 (BCBS 239) zukiinftig
umfangreiche Anforderungen an die Risikodatenaggregationskapazi-
taten einschliellich der IT-Architektur sowie die Risikoberichterstat-
tung von Kreditinstituten. Zudem sind die Anforderungen der
EBA/EZB aus dem Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
zu erfiillen. Die vorgenannten Anforderungen werden im Rahmen
von Projekten umgesetzt.

Die von uns dargestellten Risiko- und Banksteuerungssysteme sind
darauf ausgerichtet, Risiken systematisch zu beriicksichtigen. Dies gilt
auch fiir unsere Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Markt-
und Geschiftsentwicklung. Nach unserer Uberzeugung haben wir das
Gesamtrisikoprofil der HSH Nordbank Gruppe sowie die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung unserer Geschaftsaktivité-
ten im ,,Prognosebericht mit Chancen und Risiken und in diesem
Risikobericht angemessen und umfassend vermittelt.

KONZERNLAGEBERICHT
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2015

(Mio. €) nach

Anpassung
(siehe Note 3) Veranderung
Note 2015 2014 in %
Zinsertrage 4.397 5.138 -14
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -55 -19 > 100
Zinsaufwendungen -3.443 -4.332 -21
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 29 6 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 104 -207 > 100
ZinsiUberschuss (8) 1.032 586 76
Provisionsiiberschuss (9) 114 130 -12
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen (10) 12 -40 > 100
Handelsergebnis (1 84 61 38
Ergebnis aus Finanzanlagen (12) 54 169 -68
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (13) - 2 -100
Gesamtertrag 1.296 908 43
Risikovorsorge im Kreditgeschéft (14) -354 576 > 100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie (2) 658 1 > 100
Verwaltungsaufwand (15) -634 -724 -12
Sonstiges betriebliches Ergebnis (16) 38 123 -69
Aufwand fir Bankenabgabe und Einlagensicherung (17) -50 -1 > 100
Ergebnis vor Restrukturierung 954 883 8
Restrukturierungsergebnis (18) =31 -84 63
Aufwand fir sffentliche Garantien (19) -473 -521 -9
Ergebnis vor Steuern 450 278 62
Ertragsteuern (20) -352 -118 > 100
Konzernergebnis 98 160 -39
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis -1 1 >-100
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Konzernergebnis 99 159 -38

ERGEBNIS JE AKTIE

(in €) Note 2015 2014
Unverwdassert (22) 0,33 0,53
Verwdssert (22) 0,33 0,53
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2015

UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

(Mio. €) nach
Anpassung
(sieche Note 3)
2015 2014
Konzernergebnis 98 160
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 30 184
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Stevern) -43 -99
davon aus Wechselkurseffekten 11 14
Darauf erfasste Ertragsteuern 8 -7
davon aus Wechselkurseffekten 1 1
-5 78
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung 57 44
57 44
Verdnderungen im sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - -3
- -3
Zwischensumme 52 119
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Verénderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) 94 -262
Darauf erfasste Ertragstevern -30 83
64 =179
Zwischensumme 64 -179
Sonstiges Periodenergebnis 116 -60
Gesamtergebnis 214 100
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis -2 1
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Gesamtergebnis 216 99
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KONZERN-BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVA
(Mio. €) nach
Anpassung

(siehe Note 3) Verénderung

Note 2015 2014 in %

Barreserve (23) 3.394 5.967 -43
Forderungen an Kreditinstitute (24) 5.595 6.915 -19
Forderungen an Kunden (25) 56.575 67.336 -16
Risikovorsorge (26) -1.065 -2.061 -48
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (2) 663 3 > 100
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (27) 783 1.405 -44
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 408 510 -20
Handelsaktiva (28) 7.356 9.160 -20
Finanzanlagen (29) 16.636 18.688 -11
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (30) 2 1 100
Immaterielle Vermdgenswerte (31) 16 27 -41
Sachanlagen (32) 474 399 19
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (32) 64 185 -65
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermgenswerte und VerduBerungsgruppen (33) 5.082 34 >100
Laufende Ertragsteueranspriiche (34) 79 85 -7
Latente Steueranspriiche (35) 748 1.190 -37
Sonstige Aktiva (36) 163 238 -32
Summe Aktiva 96.973 110.082 -12
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PASSIVA
(Mio. €) nach
Anpassung
(siehe Note 3) Verdnderung
Note 2015 2014 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (37) 14.398 14.547 -1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (38) 44.567 43.165 3
Verbriefte Verbindlichkeiten (39) 18.616 27.634 -33
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate (40) 727 1.156 -37
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 872 1.202 -27
Handelspassiva (471) 6.758 9.246 -27
Rickstellungen (42) 1.517 1.699 =11
Verbindlichkeiten aus Ver&uBerungsgruppen 1 - > 100
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen (44) 151 129 17
Latente Steuerverpflichtungen (45) - 81 -100
Sonstige Passiva (46) 1.029 1.044 -1
Nachrangkapital (47) 3.452 5.507 -37
Eigenkapital (48) 4.885 4.672 5
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalriicklage 175 487 -64
Gewinnriicklagen 1.464 929 58
Neubewertungsriicklage 103 108 -5
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 42 -16 > 100
Konzernergebnis 99 159 -38
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.901 4.685 5
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -16 -13 23
Summe Passiva 96.973 110.082 -12
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KONZERN-

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

(Mio. €)

Gewinn-
Note Grundkapital  Kapital-ricklage ricklage
Stand 1. Januar 2014 3.018 594 1.775
Konzernergebnis - - -
Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - - -179
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - - -
Wechselkursénderungen - - -
Verdnderungen aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - - -
Verénderungen aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen
Vermégenswerten und VerduBerungsgruppen - - -
Sonstiges Ergebnis - - -179
Gesamtergebnis 31. Dezember 2014 - - -179
Umbuchung der Gewinnriicklage - - -7
Ausgleich des Konzernbilanzverlusts des Vorjahrs - -107 -660
Konsolidierungskreisdnderungen - - -
Stand 31. Dezember 2014 3.018 487 929
Stand 1. Januar 2015 3.018 487 929
Konzernergebnis - - -
Veranderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - - 64
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - - -
Wechselkursénderungen - - -
Konsolidierungskreisénderungen - - -
Sonstiges Ergebnis - - 64
Gesamtergebnis 31. Dezember 2015 - - 64
Ausgleich des Konzernbilanzverlusts des Vorjahrs - -312 471
Konsolidierungskreisanderungen - - -
Stand 31. Dezember 2015 (48) 3.018 175 1.464
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Aus zur

VeréuBerung

gehaltenen

langfristigen

Nach der Vermdgens- Gesamt vor
Neu- Equity-Methode werten und Anteilen ohne Anteile ohne
Woéhrungs- bewertungs- bilanzierte VeréuBerungs- Konzern- beherrschen- beherrschen-

ricklage ricklage Finanz-anlagen gruppen ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
-61 27 3 3 -767 4.592 -13 4.579
- - - - 159 159 1 160
- - - - - ~179 - ~179
- 67 - - - 67 - 67
44 14 - - - 58 - 58
- - -3 - - -3 - -3
- - - -3 - -3 - -3
44 81 -3 -3 - -60 - -60
44 81 -3 -3 159 99 1 100
- - - - - -7 - _7
- - - - 767 - - -
1 - - - - 1 2 -
-16 108 - - 159 4.685 -13 4.672
-16 108 - - 159 4.685 -13 4.672
- - - - 99 99 -1 98
- - - - - 64 - 64
- 217 - - - 217 - 217
57 12 - - - 69 -1 68
1 - - - - 1 - 1
58 -5 - - - 117 -1 116
58 -5 - - 99 216 -2 214
- - - - Z159 - - -

42 103 - - 99 4.901 -16 4.885
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KONZERN-

KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG
(Mio. €) 2015 2014
Periodenergebnis 98 160
Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschafistatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,
Sach- und Finanzanlagen, immaterielle Vermégenswerte und Investment Properties 3.173 653
a) Forderungen an Kunden und Kreditinstitute 3.111 - 528 -
b) Finanzanlagen -5 - - -
c) Sachanlagen/Immaterielle Vermdgenswerte/Investment Properties 67 - 125 -
Verdnderung der Riickstellungen -50 395
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertréige -2.494 -379
Gewinn/Verlust aus der VerduBerung von Finanz- und Sachanlagen/
Investment Properties -74 -195
a) Finanzanlagen -65 -180 -
b) Sachanlagen/Investment Properties -9 - -15 -
Sonstige Anpassungen -1.020 -387
Zwischensumme -367 247
Verénderung der Forderungen 5.793 -1.122
a) an Kreditinstitute 1.314 - -1.924 -
b) an Kunden 4.479 - 802 -
Verdnderung der Handelsaktiva 2.253 -895
Verdnderung anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit 59 207
Verénderung der Verbindlichkeiten 1.364 -1.721
a) gegeniber Kreditinstituten -114 - -4.269 -
b) gegeniiber Kunden 1.478 - 2.548 -
Verdnderung der Verbrieften Verbindlichkeiten -8.966 -903
Verénderung der Handelspassiva -3.046 2.666
Verdinderung anderer Passiva aus laufender Geschafstétigkeit -168 -256
Erhaltene Zinsen und Dividenden 4.380 5112
Gezahlte Zinsen -3.738 -4.587
Ertragsteverzahlungen 4 8
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit -2.432 -1.244
Einzahlungen aus Abgéngen von 4.900 6.305
a) Wertpapieren 4.755 - 6.212 -
b) Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen 18 - 32 -
c) Sachanlagen 127 - 61 -
Auszahlungen fir Investitionen in -2.547 -3.546
a) Wertpapiere -2.429 - -3.520 -
b) Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen -12 - -15 -
c) Sachanlagen -106 - -11 -
Cashflow aus Investitionstétigkeit 2.353 2.759




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG KONZERNABSCHLUSS .I 63

KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) 2015 2014
Einzahlungen (+) aus Nachrangkapital - 37
Auszahlungen (-) aus Nachrangkapital -2.097 -49
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -2.097 -12
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 5.967 4.851
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -2.432 -1.244
Cashflow aus Investitionstdtigkeit 2.353 2.759
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit -2.097 -12
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -397 -387
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 3.394 5.967

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve
und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnoten-
banken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel. Abweichend

Die Vermogenswerte und Schulden der Tochterunternehmen, iiber
die im Geschiftsjahr Beherrschung erlangt oder verloren wurde
setzen sich wie folgt zusammen:

vom IAS 7.6 werden in Anlehnung an das Liquidititsmanagement = AKTIVA
Sichteinlagen nicht in den Zahlungsmittelbestand einbezogen. [Mio. €) Ubernahme
von Verlust von
Beh h Beh h
Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschiftstatigkeit erfolgt _ crefenine crerenne
nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzerniiberschuss/ Finanzanlagen - !
-fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erhéhend) und Sachanlagen 138 -
.. . - . . .. Als Finanzinvestition gehaltene
Ertrige (vermindernd) adjustiert sowie zahlungswirksame Veranderun- Immobilien _ 103
gen von Vermogenswerten und Schulden, die der laufenden Geschifts- Sonstige Akfiva ~ 3
tatigkeit dienen, berticksichtigt.
Im Rahmen der Ubernahme oder des Verlusts der Beherrschung tiber
Tochterunternehmen im Geschiftsjahr ergaben sich folgende Zah-
1 .. PASSIVA
ungsstrome: _
(Mio. €) Ubernahme
. von Verlust von
ZAHLUNGSSTROME Beherrschung ~ Beherrschung
(Mio. €) Ubernahme Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - 89
von Verlust von lavfende E fich 2
Beherrschung Beherrschung autende Ertragsteververptlichtungen -
Gezahlte/Erhaltene Entgelte - 1 Sonstige Passiva ! 54
davon Zahlungsmittel /Zahlungsmittel-
&quivalente - 1

Betrag der
Zahlungsmittel/Zahlungsmittel-
dquivalente - 5
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ALLGEMEINE ANGABEN

1. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des §2 Abs. 1 Satz 1
WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des §2 Abs. 5 WpHG
emittiert und ist deshalb gemifl Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
(IAS-Verordnung) des Européischen Parlaments und des Rats vom
19. Juli 2002 in Verbindung mit §315a Abs. 1 HGB als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss ge-
maf3 den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder
Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS)
und die International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations
Committee (SIC) bzw. das International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC), die vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) herausgegeben und gemifd IAS-Verordnung im
Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Die ergdnzenden Bestimmungen des § 315a HGB werden berticksich-
tigt und sind in Note 67 aufgefiihrt.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie
sie vom IASB verabschiedet und verdffentlicht und durch die Europdi-
sche Union tibernommen wurden, aufgestellt.

Gemaf IFRS 10 wird der Konzernabschluss der HSH Nordbank nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst gem. IAS 1 die Gewinn-
und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die
Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die
Notes inklusive der Segmentberichterstattung. Neben dem Konzern-

abschluss wurde ein Konzernlagebericht nach §315 HGB aufgestellt.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt unter Annahme der Unter-
nehmensfortfithrung (Going Concern). Grundlage der getroffenen
Annahme der Unternehmensfortfiihrung ist die Unternehmens-
planung der Bank. Einschitzungen, die Grundlage der Unterneh-
mensplanung und insbesondere der Planung der langfristigen Ent-
wicklung der Risikovorsorge, der Planung von Zahlungsausfillen
sowie daraus folgend der tatséchlichen Inanspruchnahme der Zeitver-
lustgarantie sind, beriicksichtigen die uns zum jetzigen Zeitpunkt
vorliegenden Informationen. Diese Einschitzungen sind abhingig
von Faktoren, die zu wesentlichen Teilen auflerhalb des Einflussbe-
reichs der Bank liegen und daher mit bedeutenden Unsicherheiten
verbunden sind. Dies betrifft z. B. Erwartungen zur gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung, von Wechselkursen, Fracht- und Charterraten
oder zur Entwicklung des regulatorischen Umfelds. Weiterhin verur-
sacht der sehr lange Planungshorizont der langfristigen Risikovorsor-
geplanung erhebliche Unsicherheiten. Weitere Annahmen, Unsicher-
heiten, Chancen und Risiken der Unternehmensplanung sowie die

strukturellen Mafinahmen werden im Konzernlagebericht im Ab-
schnitt Prognose-, Chancen- und Risikenbericht erldutert.

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung basiert insbesondere darauf, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertridge vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von
der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein
Verkauf der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefrei-
en, positiven Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den
Erwerb nach einer Rentabilititspriifung der neuen Unternehmens-
struktur genehmigt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum
Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten
mit einem positiven Angebotspreis fithren oder die EU-
Kommission die Rentabilititspriifung mit dem Ergebnis abschlie-
Ben, dass die Integration der operativen Gesellschaft in die neue
Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig rentablen Ge-
schiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulédssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung
verwalten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z.B. in
dem vorstehend beschriebenen Szenario) miissen MafSnahmen
ergriffen werden, um die Liquiditétssituation zu starken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird und die erwarteten Erholungen der Schiff-
fahrtsmarkte eintreten.

Ertrage und Aufwendungen werden im Konzern zeitanteilig abge-
grenzt; sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie
wirtschaftlich zuzurechnen sind. Die Bilanzierung von Vermdgenswer-
ten, Schulden, Ertragen und Aufwendungen erfolgt unter Beriicksich-
tigung des Stetigkeitsprinzips. Abweichungen hiervon werden nur in
begriindeten Ausnahmefillen vorgenommen, die im HSH Nordbank
Konzernabschluss bei der Erlduterung der jeweiligen Posten gesondert
dargestellt werden.

Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, erfolgen alle
Betragsangaben in Millionen Euro (Mio. €).



Das Berichtsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

IFRS 7.31 ff. enthélt Vorschriften zur Darstellung von Risiken aus
Finanzinstrumenten. IFRS 7.B6 eréffnet in diesem Zusammenhang
die Moglichkeit, die Risikoangaben auflerhalb des Abschlusses in
einem dafiir geeigneten Medium zu leisten. Die HSH Nordbank hat
diese Moglichkeit in Anspruch genommen und veréffentlicht die
Risikoangaben zu Finanzinstrumenten geméaf IFRS 7.31 ff. tiberwie-
gend im Konzernrisikobericht innerhalb des Konzernlageberichts. Im
Einzelnen betrifft dies die iibergreifenden qualitativen und quantitati-
ven Risikoangaben gemifd IFRS 7.33 ff,, die gesamte Marktrisikobe-
richterstattung gemifd IFRS 7.40-42 sowie die nach IFRS7.39 (c)
geforderte Beschreibung der Steuerung des Liquiditatsrisikos.

Dariiber hinaus hat der Konzern im Rahmen der Anwendung der
erganzenden deutschen handelsrechtlichen Vorschriften folgende
Deutsche Rechnungslegungs Standards (DRS) bei der Aufstellung
dieses Konzernabschlusses bzw. Konzernlageberichts beachtet:

- DRS 20 Lageberichterstattung
- DRS 17 Vergiitung von Organmitgliedern

Aufler den im Folgenden aufgefithrten neuen Standards und Inter-
pretationen, die einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernab-
schluss haben konnen, wurde eine Reihe weiterer Standards und
Interpretationen verabschiedet, die jedoch erwartungsgemaf3 keinen
wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden.

Im laufenden Geschéftsjahr sind erstmals die folgenden Rechnungsle-
gungsvorschriften grundsatzlich anzuwenden:

IFRIC 21 - Levies

IFRIC 21 Abgaben ist eine Interpretation zu IAS 37 Riickstellungen,
Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten. Geklart wird
vor allem die Frage, wann eine gegenwirtige Verpflichtung bei durch
die offentliche Hand erhobenen Abgaben entsteht und eine Riickstel-
lung oder Verbindlichkeit anzusetzen ist. Nicht in den Anwendungs-
bereich der Interpretation fallen insbesondere Strafzahlungen und
Abgaben, die aus offentlich-rechtlichen Vertragen resultieren oder in
den Regelungsbereich eines anderen IFRS fallen, zum Beispiel IAS 12
Ertragsteuern. Nach IFRIC 21 ist ein Schuldposten fiir Abgaben
anzusetzen, wenn das die Abgabepflicht auslosende Ereignis eintritt.
Dieses auslosende Ereignis, das die Verpflichtung begriindet, ergibt
sich wiederum aus dem Wortlaut der zugrunde liegenden Norm.
Deren Formulierung ist insofern ausschlaggebend fiir die Bilanzie-
rung.

Improvements to IFRS 2011-2013

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an vier Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulie-
rungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Betroffen sind die Standards IFRS 1,
IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40.
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Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der
HSH Nordbank.

Fiir die folgenden neuen oder geénderten Standards oder Interpretati-
onen, die verpflichtend erst in spéiteren Geschiftsjahren anzuwenden
sind, plant die HSH Nordbank keine frithzeitige Anwendung. Soweit
nicht anders angegeben, werden die Auswirkungen auf den Abschluss
der HSH Nordbank derzeit gepriift.

EU-Endorsement ist bereits erfolgt:

Amendments to IFRS 11 - Accounting for Acquisitions
of Interests in Joint Operations

IFRS 11 enthalt Regelungen zur bilanziellen und erfolgsrechnerischen
Erfassung von Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und
gemeinschaftlichen Tétigkeiten (Joint Operations). Wahrend Gemein-
schaftsunternehmen nach der Equity-Methode bilanziert werden, ist
die in IFRS 11 vorgesehene Abbildung gemeinschaftlicher Tatigkeiten
mit der Quotenkonsolidierung vergleichbar.

Mit der Anderung des IFRS 11 regelt das IASB die Bilanzierung eines
Erwerbs von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tétigkeit, die einen
Geschiftsbetrieb im Sinne des IFRS3 Unternehmenszusammen-
schliisse darstellt. In solchen Fillen soll der Erwerber die Grundsitze
fur die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen nach
IFRS3 anwenden. Zudem greifen auch in diesen Fillen die
Angabepflichten des IFRS 3.

Die Anderungen sind erstmals fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

Amendments to IAS 1 - Disclosure Initiative

Die Anderungen betreffen verschiedene Ausweisfragen. Es wird
Kklargestellt, dass Anhangangaben nur dann notwendig sind, wenn ihr
Inhalt nicht unwesentlich ist. Dies gilt explizit auch dann, wenn ein
IFRS eine Liste von Minimumangaben fordert. Zudem werden Erldu-
terungen zur Aggregation und Disaggregation von Posten in der
Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung aufgenommen. Des Weite-
ren wird klargestellt, wie Anteile am Sonstigen Ergebnis at equity
bewerteter Unternehmen in der Gesamtergebnisrechnung darzustel-
len sind. Schlief3lich erfolgt die Streichung einer Musterstruktur des
Anhangs zur stirkeren Beriicksichtigung unternehmensindividueller
Relevanz.

Die Anderungen sind erstmals fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

Amendments to IAS 16 and IAS 38 - Clarification of

Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation
Mit diesen Anderungen stellt das IASB weitere Leitlinien zur Festle-
gung einer akzeptablen Abschreibungsmethode zur Verfiigung. Um-
satzbasierte Abschreibungsmethoden sind demnach fiir Sachanlagen



166

HSH NORDBANK 2015

nicht und fiir immaterielle Vermogenswerte lediglich in bestimmten
Ausnahmefillen (widerlegbare Vermutung der Unangemessenheit)
zulidssig.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

Amendments to IAS 19 - Defined Benefit Plans:
Employee Contributions

Mit den Anderungen werden die Vorschriften klargestellt, die sich mit
der Zuordnung von Arbeitnehmerbeitrdgen bzw. Beitrdgen von drit-
ten Parteien zu den Dienstleistungsperioden beschiftigen, wenn die
Beitrage mit der Dienstzeit verkniipft sind. Dariiber hinaus werden
Erleichterungen geschaffen, wenn die Beitrdge von der Anzahl der
geleisteten Dienstjahre unabhingig sind.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die
am oder nach dem 1. Februar 2015 beginnen.

Improvements to IFRS 2010-2012

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an sieben Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formu-
lierungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Daneben gibt es Anderungen mit Aus-
wirkungen auf Anhangangaben. Betroffen sind die Standards IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die
am oder nach dem 1. Februar 2015 beginnen. Die Anderungen zu
IFRS 2 und IFRS 3 sind dabei auf Transaktionen anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2014 stattfinden.

Improvements to IFRS 2012-2014

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an vier Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulie-
rungen in einzelnen IFRS/IAS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Betroffen sind die Standards IFRS 5,
IFRS 7,IAS 19 und IAS 34.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die
am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

EU-Endorsement ist noch ausstehend:

IFRS 9 - Financial Instruments

Der im Juli 2014 in der endgiiltigen Fassung vertffentlichte IFRS 9
ersetzt die bestehenden Vorschriften des IAS 39 zur Bilanzierung und
Bewertung von Finanzinstrumenten.

Wesentliche Anderungen gegeniiber IAS 39 betreffen folgende The-
menbereiche:

- Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermogenswerte: gean-
dertes Kategorisierungsmodell. Finanzielle Vermogenswerte wer-
den auf Basis des Geschiftsmodells (Portfolioebene) und der Ver-
tragsbedingungen bzw. Zahlungsstromcharakteristika (Instrumen-
tenebene) in Bewertungskategorien klassifiziert. Unterschieden
werden die Bewertungskategorien Amortised Cost (AC), Fair Value
through Other Comprehensive Income (FVOCI, erfolgsneutrale

und Fair Value through Profit & Loss

(FVPL, erfolgswirksame Fair Value-Bewertung). Die neuen Vor-

Fair Value-Bewertung),

schriften fithren im Vergleich zu IAS 39 tendenziell zu einer Aus-
weitung der bilanziellen Fair Value-Bewertung.

- Bewertung und Ausweis von Fair Value designierten finanziellen
Verbindlichkeiten: Fair Value-Anderungen, die aus dem eigenen
Kreditrisiko resultieren, sind nicht mehr erfolgswirksam in der GuV;
sondern erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI) auszuweisen.

- Eingebettete Derivate: Anwendung der Vorschriften zur Trennung
nur fiir Basisvertrage, die finanzielle Verbindlichkeiten darstellen
oder nicht-finanzieller Art sind.

- Wertminderungen bzw. Impairment: neues Risikovorsorgemodell.
Risikovorsorge ist nicht mehr auf Grundlage von bereits eingetrete-
nen Verlusten (sog. Incurred Losses), sondern auf Basis von erwar-
teten Verlusten (sog. Expected Losses) zu bilden. Bei der Ermitt-
lung werden Stufen unterschieden. Die Zuordnung zu einer Risiko-
vorsorgestufe erfolgt in Abhéngigkeit davon, ob das Instrument ei-
ne wesentliche Verschlechterung des Kreditrisikos seit Zugang er-
lebt hat bzw. ob das Instrument ,,impaired” ist. Im Minimum wird
immer der 12-Monats-Expected Loss bevorratet. Bei einer wesent-
lichen Verschlechterung des Kreditrisikos seit Zugang bzw. falls das
Instrument ,,impaired® ist, wird der Lifetime Expected Loss bevor-
ratet. Die neuen Vorschriften fithren im Vergleich zu IAS 39 dazu,
dass Risikovorsorge frither und hoher gebildet wird.

~ Sicherungsbeziehungen: diverse Anderungen an den Vorschriften
zum Hedge Accounting im Vergleich zu IAS 39. Allerdings sind
neue Vorschriften zur Abbildung von (dynamischen) Portfolio- bzw.
Makro Hedges im IFRS 9 ausgeklammert. Aus diesem Grund bein-
haltet der IFRS 9 Wahlrechte zur weiteren Anwendung der IAS 39
Hedge Accounting-Vorschriften bzw. der IAS 39 Portfolio Fair Va-
lue Hedge Accounting-Vorschriften.

Die HSH Nordbank bereitet sich seit Ende 2014 im Rahmen mehrerer
Projekte intensiv auf die Erstanwendung des IFRS 9 vor, nachdem
Vorprojekte Ende 2013 aufgrund eines unklaren bzw. verschobenen
Erstanwendungstermins gestoppt wurden. Auftrag dieser Projekte ist
es, die neuen Anforderungen an die Klassifizierung, das Hedge
Accounting und die Risikovorsorgeermittlung in den betroffenen IT-
Systemen und Prozessen vollstindig umzusetzen. Neben Anpassun-
gen an bestehenden IT-Systemen besteht auch Bedarf, neue Software
einzufithren. Dies gilt insbesondere fiir das Themenfeld der komple-
xen neuen Vorschriften zur Risikovorsorgeermittlung. Die Projekte
haben des Weiteren zum Inhalt, simtliche Instrumente im Anwen-
dungsbereich des IFRS 9 initial zu Klassifizieren und zu bewerten und
eine IFRS 9 konforme Eréffnungsbilanz per 01. Januar 2018 (voraus-
sichtlicher Erstanwendungszeitpunkt) inklusive Uberleitungsrech-



nung von der Schlussbilanz per 31.Dezember 2017 zu erstellen.
Basierend hierauf wird im Rahmen der Projekte der erste Zwischen-
abschluss nach IFRS 9 in 2018 erstellt werden.

Aktuell befinden sich die Projekte kurz vor Abschluss der Fachkon-
zeptionsphase. Erste IT-Umsetzungen sind bereits erfolgt. Im Jahr
2016
IT-Umsetzungen erfolgen. Da aktuell in einigen Themenfeldern des

werden  schwerpunktmiflig  weitere IT-Designs und
IFRS 9 noch wesentliche Unklarheiten in der Interpretation der neuen
Vorschriften bestehen, ist ab dem vierten Quartal 2016 ein Update

auf die bestehenden Konzepte geplant.

Im weiteren Verlauf der Projekte werden die Auswirkungen der neuen
Bilanzierungsvorschriften des IFRS9 beurteilt. Hierzu werden auf
Basis indikativer Klassifizierungen und Risikovorsorgestufenzuord-
nungen der Geschifte Simulationsrechnungen auf die Portfolien
erstellt. Aktuell ist eine hinreichend verldssliche Quantifizierung der
Effekte noch nicht moglich. Zum einen resultiert dies aus dem langen
Zeitraum bis zur Erstanwendung, der eine Prognose erschwert. Zum
anderen bestehen, wie zuvor beschrieben, noch wesentliche Unklar-
heiten in der Auslegung und Interpretation der neuen Vorschriften.

IFRS 9 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in
EU-Recht - erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frithzeitige Anwendung ist
zuléssig.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers
sowie Amendments to IFRS 15:

Erstanwendungsdatum von IFRS 15

IFRS 15 Umsatzerlose aus Vertrdgen mit Kunden legt einen umfas-
senden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu
welchem Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt bestehen-
de Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerlosen, darunter IAS 18
Umsatzerlose, IAS 11 Fertigungsauftriage und IFRIC 13 Kundenbin-
dungsprogramme.

IFRS 15 ist — vorbehaltlich einer noch ausstehenden Ubernahme in
EU-Recht - erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frithzeitige Anwendung ist
zuléssig.

Amendments to IFRS 10 and IAS 28 - Sale or
Contribution of Assets between an Investor and its
Associate or Joint Venture

Die Anderungen adressieren eine bekannte Inkonsistenz zwischen
den Vorschriften des IFRS 10 und des IAS 28 (2011) fiir den Fall der
Verauflerung von Vermogenswerten an ein assoziiertes Unternehmen
oder ein Gemeinschaftsunternehmen bzw. der Einlage von Vermo-
genswerten in ein assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschafts-
unternehmen.
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Nach IFRS 10 hat ein Mutterunternehmen den Gewinn oder Verlust
aus der Verduflerung eines Tochterunternehmens bei Verlust der
Beherrschungsmoglichkeit in voller Hohe in der Gewinn- und
Verlustrechnung zu erfassen. Demgegeniiber verlangt der aktuell
anzuwendende IAS 28.28, dass der Verduflerungserfolg bei Veraufe-
rungstransaktionen zwischen einem Investor und einer at Equity
bewerteten Beteiligung — sei es ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternehmen - lediglich in der Hohe des Anteils der
anderen Gesellschafter an diesem Unternehmen zu erfassen ist.

Kiinftig soll der gesamte Gewinn oder Verlust aus einer Transaktion
nur dann erfasst werden, wenn die verduflerten oder eingebrachten
Vermogenswerte einen Geschiftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellen.
Dies gilt unabhingig davon, ob die Transaktion als Share oder Asset
Deal ausgestaltet ist. Bilden die Vermogenswerte dagegen keinen
Geschiftsbetrieb, ist lediglich eine anteilige Erfolgserfassung zuldssig.

Der Erstanwendungszeitpunkt der Anderungen wurde durch das
IASB am 17. Dezember 2015 auf unbestimmte Zeit verschoben.

Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28 -
Investment Entities: Applying the Consolidation
Exception

Die Anderungen dienen zur Kldrung von verschiedenen Fragestellungen
in Bezug auf die Anwendung der Ausnahme von der Konsolidierungs-
pflicht nach IFRS 10, wenn das Mutterunternehmen die Definition
einer ,Investmentgesellschaft erfiillt. Demnach sind Mutterunter-
nehmen auch dann von der Konzernabschlusserstellungspflicht befreit,
wenn das ibergeordnete Mutterunternehmen seine Tochterunter-
nehmen nicht konsolidiert, sondern zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert gemaf3 IFRS 10.

Bezogen auf die Bilanzierung von Tochterunternehmen einer Invest-
mentgesellschaft wird nunmehr wie folgt differenziert: Tochterunter-
nehmen, die selbst Investmentgesellschaften sind, sind — dem allge-
meinen Grundsatz der investment entity exception folgend - zum
beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Dagegen sind Tochterunter-
nehmen, die selbst keine Investmentgesellschaften sind, jedoch
Dienstleistungen erbringen, die sich auf die Anlagetitigkeit des Mut-
terunternehmens beziehen und damit als Verldngerung der Titigkeit
des Mutterunternehmens zu betrachten sind, zu konsolidieren.

Schliefilich wird klargestellt, dass ein Investor, der nicht die Definition
einer Investmentgesellschaft erfiillt und die Equity Methode auf ein
assoziiertes Unternehmen oder ein Joint Venture anwendet, die Be-
wertung zum beizulegenden Zeitpunkt beibehalten kann, die das
Beteiligungsunternehmen auf seine Beteiligungen an Tochterunter-
nehmen anwendet.
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Zudem sehen die Anderungen vor, dass eine Investmentgesellschaft,
die alle jhre Tochterunternehmen zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, die nach IFRS 12 vorgeschriebenen Angaben zu Investmentgesell-
schaften zu leisten hat.

2. BEREITSTELLUNG EINES GARANTIERAHMENS

Die Anderungen sind -vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-Recht-
erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen.

Grundlagen der Wirkung der Zweitverlustgarantie

Zur Sicherung der Zukunftsfihigkeit der Bank haben das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG iiber die HSH Finanzfonds AGR als Garantiege-
berin am 2. Juni 2009 einen Garantierahmen iiber 10 Mrd. € gewahrt.
Dieser Vertrag iiber die Bereitstellung eines Garantierahmens sowie
eine damit in Verbindung stehende Rekapitalisierung der Bank stellen
einen durch die EU-Kommission genehmigungspflichtigen beihilfe-
rechtlichen Tatbestand dar. Die EU-Kommission hat dieses Beihilfe-
2011
Zusagenkatalogs und Auferlegung von Auflagen mit den Beteiligten

verfahren Ende September unter Vereinbarung eines
abgeschlossen. Die Auflagen umfassen u.a. ein Dividendenverbot bis
einschliefllich Geschiftsjahr 2014. Die Garantie der Lander teilt sich
im Rahmen der bilanziellen Abbildung in zwei Teilgarantien auf.
Teilgarantie Eins wird im Konzernabschluss als Finanzgarantie gemaf}
IAS 39.9 abgebildet. Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat abgebil-

det.

Die Garantiegeberin sichert bonititsinduzierte tatsdchliche Zahlungs-
ausfille aus nach definierten Kriterien selektierten Finanzinstrumen-
ten im Vermdogen der HSH Nordbank AG ab.

Der Zahlungsausfall eines Einzelengagements ermittelt sich aus dem
ausstehenden Betrag unter Berticksichtigung der Einzelrisikovorsorge,
die zum 31. Mérz des Jahres 2009 bestand. Der ausstehende Betrag
entspricht maximal dem per 31. Mérz 2009 bestehenden Riickzah-
lungsanspruch, zuziiglich samtlicher geschuldeter Zinsen und sonsti-
ger Nebenleistungen. Eine Verlustzuweisung unter der Garantie
bedarf der Priifung und Genehmigung des Garantiefalls durch die
Garantiegeberin.

Die Garantie erlischt durch Riickgabe an die Garantiegeberin, nach-
dem das letzte Referenzengagement des abgesicherten Portfolios
vollstandig und unwiderruflich erfiillt wurde oder in vollem Umfang
zu einem Garantiefall gefithrt hat. Seit 2014 ist eine vollstandige Kiin-
digung fiir die HSH Nordbank AG méglich.

Die Garantie wurde 2011 um insgesamt 3 Mrd. € auf 7 Mrd. € zuriick-
gefithrt. Zum 30.Juni 2013 erfolgte eine Wiederaufstockung des
Garantierahmens um 3 Mrd. € auf den urspriinglichen Betrag von
10 Mrd. €. Der Garantievertrag wurde durch eine entsprechende
Anderungsvereinbarung angepasst. Dabei bleiben die Vergiitungsre-
gelungen fiir die wiedererhohte Garantie grundsitzlich unverandert.
Mit Inkrafttreten der Anderungsvereinbarung wurde jedoch fiir den

Wiedererhohungsbetrag eine Einmalzahlung in Hohe von 275 Mio. €
fillig. Durch diese wird die Garantiegeberin so gestellt, als wére die
Garantie nie reduziert worden. Die Einmalzahlung stellt ein Entgelt
fiir eine zeitraumbezogene Leistung dar und wird {iber den Zeitraum
des erwarteten Nutzens verteilt. Fiir das Jahr 2015 sind in der Position
Aufwand fiir offentliche Garantien 69 Mio. € (Vorjahr: 116 Mio. €)
aufwandswirksam erfasst. Die EU-Kommission hat die Wiederaufsto-
ckung der Garantie vorlaufig genehmigt und zugleich ein formales
Priifverfahren (laufendes Beihilfeverfahren) eingeleitet.

Gegenstand der Anderungsvereinbarung war auch eine Neuregelung
der Kapitalschutzklausel mit Wirkung zum 1. Januar 2014. Soweit die
Verpflichtung zur Zahlung der zusitzlichen Pramie (sowohl ex post
als auch ex ante) dazu fithren wiirde, dass die Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Common-Equity-Quote) der HSH Nordbank unter 10%
(Mindest-Common-Equity-Quote) absinkt, oder eine bereits beste-
hende Unterschreitung ausweiten wiirde, ist die Garantiegeberin
verpflichtet, auf den Teil des Anspruchs, der zu einem Absinken unter
die Mindest Common Equity-Quote fithren wiirde, gegen Gewah-
rung eines Besserungsscheins zu verzichten (sogenannte Kapitalschutz-
Klausel).

Seit Januar 2014 berechnet die HSH Nordbank die aufsichtsrechtliche
Kapitalquote auf Basis von IFRS-Daten (bis 31. Dezember 2013 mit
HGB-Daten). Bei Absinken der Common-Equity-Quote unter 10%
wird wie bisher ein Verzicht der Garantiegeberin HSH Finanzfonds
AOGR aus der Zusatzpramie ertragswirksam erfasst. Der Besserungs-
schein entsteht nach der Neuregelung der Kapitalschutzklausel jedoch
nicht mehr unmittelbar mit Aussprache des Forderungsverzichts,
sondern ist an bestimmte Bedingungen gekniipft. Erst mit Eintritt
dieser Bedingungen entsteht die Verpflichtung aus dem Besserungs-
schein.

Fir die Gewdhrung der Garantie entrichtet die HSH Nordbank AG
eine vertragliche Grundpridmie in Hohe von 4% p.a. auf das jeweils
ausstehende Garantievolumen. Inanspruchnahmen reduzieren die
Bemessungsgrundlage der Priamie nicht. Die laufend zu zahlende
Grundpriamie wird aufwandswirksam pro rata temporis in der Position
Aufwand fiir 6ffentliche Garantien erfasst.

Solange und soweit die Inanspruchnahme der Garantie noch nicht
durch abgerechnete Verluste erfolgt ist, die in Summe den durch die
Bank zu tragenden Erstverlust von 3,2 Mrd. € iibersteigen, besteht
gegeniiber der HSH Finanzfonds AR kein aktivierbarer Ausgleichs-



anspruch. Vor diesem Hintergrund bildet die Bank die bilanziell
erfasste Sicherungswirkung der Teilgarantie Eins im Rahmen einer
Nettobilanzierung ab. Diese besteht darin, dass die Bank zunéchst
Einzelrisikovorsorge und Pauschalwertberichtigungen ohne Beriick-
sichtigung der Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie ermittelt
und dann die Sicherungswirkung bilanziell durch den Ansatz eines
Kompensationspostens erfasst, der den bilanziellen Ausweis des
Bestands der Risikovorsorge im Kreditgeschift entsprechend verrin-
gert. Die gebildeten Einzel- und Pauschalwertberichtigungen selbst
werden durch die Bilanzierung der Sicherungswirkung nicht veran-
dert. Die Sicherungswirkung der Teilgarantie Zwei wird nicht kom-
pensatorisch in der Risikovorsorge abgesetzt, sondern im Rahmen der
Bilanzierung des Kreditderivats zum Marktwert in einer separaten
Bilanz- und GuV-Position ausgewiesen.

Der Kompensationsposten wird durch eine von der EU-Kommission
festgelegte zusatzliche Pramie in Hoéhe von 3,85% p.a. gemindert.
Diese zusitzliche Pramie wird nur im Falle einer tatsachlichen Inan-
spruchnahme der Garantie an die HSH Finanzfonds AGR gezahlt. Die
zusitzliche Pramie ist ldngstens zahlbar bis zum 31. Dezember 2019
und entfallt riickwirkend, sollte die Garantie nicht in Anspruch ge-
nommen werden. Als Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung der
zusitzlichen Pramie (ex post) dient die aktuelle Sicherungswirkung
der Zweitverlustgarantie. Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung
der zusitzlichen Pramie (ex ante) ist der voraussichtliche vom Garan-
tiegeber zu zahlende Totalverlust unter der Garantie. Die Berechnung
erfolgt ab 1. April 2009.

Soweit die Inanspruchnahme der Garantie iiberwiegend wahrschein-
lich ist, sind auch zukiinftig zu leistende Pramien als Kosten der Kre-
ditsicherheit (barwertig) zu erfassen, da gemif} Garantievertrag Inan-
spruchnahmen die Bemessungsgrundlagen der Garantiepramien
nicht mindern. Die zukiinftigen Pramien fithren ebenso wie die
Zusatzpramie zu einer Kiirzung des Kompensationspostens. Im Rah-
men der Barwertermittlung ergibt sich ein Zinseffekt, der im Zinser-
gebnis ausgewiesen wird.

Sofern im Sanierungs- und Abwicklungsverfahren in Bezug auf abge-
sicherte Engagements garantiekonforme Mafinahmen unternommen
werden, die einer bilanzrechtlichen Anerkennung des Sicherungsin-
struments als Finanzgarantie unter IAS39.9 widersprechen, kann
nach Zustimmung des von der Garantiegeberin eingesetzten Treu-
hinders eine Ubertragung der Engagements in die Teilgarantie Zwei
IERS-
Bilanzierungsvorschriften eines Kreditderivats fallt. Der garantierte

unter dem Rahmenvertrag erfolgen, die unter die
Hochstbetrag verdndert sich durch das Aufleben der Teilgarantie Zwei

nicht, die jeweiligen Teilbetrage gehen ineinander auf.

Die HSH Nordbank AG war im Jahr 2011 verpflichtet, einmalig eine
aufwandswirksame Zahlung in H6he von 500 Mio. € an die Garantie-
geberin der Zweitverlustgarantie zu leisten, die im Wege einer Sach-
einlage wieder in die Bank einzubringen war. Am 18. Januar 2012 hat
die Hauptversammlung in einer auflerordentlichen Sitzung eine
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gemischte Bar- und Sachkapitalerhohung beschlossen. Mit Eintra-
gung der Kapitalerhohung in die Handelsregister am 20. Februar 2012
wurde diese wirksam.

Bilanzielle Auswirkung der Zweitverlustgarantie im
Geschdftsjahr 2015 und Entscheidungen der EU-
Kommission

Die erstmals zum 31. Dezember 2010 eingetretene bilanzielle Siche-
rungswirkung der von den Lindern Hamburg und Schleswig-
Holstein tiber die HSH Finanzfonds A6R gewidhrten Finanzgarantie
betragt zum 31. Dezember 2015 7.422 Mio. € (Vorjahr: 4.999 Mio. €).

Wir gehen davon aus, dass die erwarteten Zahlungsausfélle im Kre-
ditgeschift aus dem von der Garantie abgedeckten Portfolio in der
Zukunft tber den Selbstbehalt der Bank in Hohe von 3,2 Mrd. €
steigen werden. Aufgrund dessen waren ab dem Berichtsjahr 2012
erstmals zukiinftig erwartete Gebiihren (Grund- und Zusatzpridmie)
fir die Zweitverlustgarantie in der Risikovorsorge zu erfassen. Diese
beliefen sich zum Ende des Geschiftsjahrs 2014 auf 575 Mio. € und
wurden mit dem Kompensationsposten verrechnet. Hierbei entfielen
384 Mio. € auf die zukiinftige Zusatzpramie (Zusatzprimie ex ante)
und 191 Mio. € auf die zukiinftige Grundprdmie (Grundprimie ex
ante).

Da mit der HSH Finanzfonds A6R im Falle einer tatséchlichen Inan-
spruchnahme der Garantie ein Ausgleich auf Nettobasis erfolgen
wiirde, werden der Kompensationsposten und die darauf entfallenden
Buchungen aus Zusatzpramie (ex post und ex ante), Zinsersatzan-
spruch, Grundpramie (ex ante) sowie Forderungsverzicht und Besse-
rungsschein miteinander verrechnet.

Im laufenden Beihilfeverfahren vor der EU-Kommission zur Wieder-
erhohung der Zweitverlustgarantie haben die Bundesrepublik
Deutschland und die Linder Freie und Hansestadt Hamburg und
Schleswig-Holstein mit der Generaldirektion Wettbewerb der EU-
Kommission im Oktober 2015 eine informelle Verstindigung erzielt.
Danach soll die Bank in eine Holdinggesellschaft und eine zu privati-
sierende operative Gesellschaft aufgespalten werden. Die operative
Gesellschaft ~ wird  samtliche  Aktiva und  Passiva  der
HSH Nordbank AG und die Zweitverlustgarantie halten. Hierftir wird
sie kiinftig nur noch eine Pramie von 2,2% p.a. auf den jeweils noch
nicht gezogenen Teil der Garantie zahlen. Die Holdinggesellschaft
wird alle tbrigen Vergiitungsbestandteile der Zweitverlustgarantie
iibernehmen.

Am 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission eine formelle Entscheidung
im laufenden EU-Beihilfeverfahren getroffen und damit die Wieder-
erhohung der von den Landern gewéhrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € genehmigt. Die formelle Entscheidung
bestatigt bzw. konkretisiert im Grundsatz die informelle Verstindi-
gung und basiert auf einem Zusagenkatalog der Bundesrepublik
Deutschland gegeniiber der EU-Kommission.
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Im Rahmen der formellen Entscheidung wurde weiter konkretisiert,
dass die HSH Nordbank AG die Holdinggesellschaft zur Sicherstel-
lung des operativen Betriebs mit Liquiditit in Hohe von 50 Mio. €
ausstattet. Zudem hat die HSH Nordbank AG eine Einmalzahlung
von 210 Mio. € an die Holdinggesellschaft zu entrichten.

Aufgrund einer zum Bilanzstichtag vorliegenden verbindlichen Erkli-
rung der Linder Freie und Hansestadt Hamburg und Schleswig-
Holstein gegeniiber der HSH Nordbank AG zur Umsetzung der
informellen Verstindigung, insbesondere hinsichtlich der Ubernahme
dieser Garantieverpflichtungen (Zusatzprdamie und Teile der Grund-
pramie), sind entsprechende Zahlungen durch die HSH Nordbank
mit Ausnahme der jeweils nach der formellen Entscheidung der EU-
Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung von
210 Mio. € und Liquiditatsausstattung der Holdinggesellschaft von
50 Mio. €) in Zukunft unwahrscheinlich geworden.

Fiir die Teilgarantie Eins hat die HSH Nordbank AG daher die in der
Vergangenheit im Kompensationsposten beriicksichtigten Verpflich-
tungen aus der zusitzlichen Pramie in Hohe von 1.123 Mio. € und
zukiinftige Grundpramienanteile in Hohe von 583 Mio. € mit Aus-
nahme der jeweils nach der formellen Entscheidung der EU-
Kommission noch zu erwartenden Zahlungen (Einmalzahlung von
210 Mio. € und Liquiditdtsausstattung der Holdinggesellschaft von
50 Mio. €) in Summe in Hohe von 1.446 Mio. € ertragswirksam aufge-
lost. Die Kapitalschutzklausel zur Sicherung einer Mindest Common
Equity-Quote kommt somit nicht mehr zur Anwendung. Damit
einhergehend wurde auch der Forderungsverzicht der Garantiegebe-
rin aus der Zusatzpramie in Hohe von 781 Mio. € aufwandswirksam
ausgebucht.

Die Grundlage zur Beriicksichtigung zukiinftiger Grundprdmienan-
teile in der Bank entfillt, da die Grundpramie ab dem Jahr 2016 nur
noch auf den noch nicht in Anspruch genommenen Garantierahmen
berechnet wird. Die nach der formellen Entscheidung der EU-
Kommission noch zu erwartenden Zahlungen von insgesamt
260 Mio. € werden im Kompensationsposten in der Position Restzah-
lungsverpflichtungen Garantiepramien dargestellt.

Insgesamt ergibt sich aus der Umsetzung der Verdnderung der Be-
standteile des Kompensationspostens ein positiver Ergebniseffekt in
Hohe von 665 Mio. €. Per 31. Dezember 2015 ergibt sich aus der
Sicherungswirkung der Teilgarantie Eins ein bilanzieller Kompensati-
onsposten in Hohe von 7.162 Mio. € (Vorjahr: 4.074 Mio. €) der in der
Position Risikovorsorge abgesetzt wird. In der Gewinn- und Verlust-
rechnung der Risikovorsorge werden 3.077 Mio.€ (Vorjahr:
1.401 Mio. €) beriicksichtigt.

Die Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat unter dem Bilanzposten
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie ausgewiesen (im Vorjahr Han-
delsaktiva). Veranderungen in der Bewertung des Kreditderivats zum
Fair Value werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in dem
Posten Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie
ausgewiesen. Per 31. Dezember 2015 betrug der Fair Value der Teilga-
rantie Zwei 663 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €). Der Anstieg der Siche-
rungswirkung resultiert aus der Zuordnung von Geschiften aus dem
nach der informellen Verstindigung und formellen Entscheidung
vorgesehenen Portfoliotibertrag an die Linder und den vorgesehenen
Portfolioverkaufen in den Markt aus Teilgarantie Eins zur Teilgarantie
Zwei, die die Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung unter der Fi-
nanzgarantie nicht erfiillen.

Soweit die Referenzengagements, die bisher der Teilgarantie Eins
zugeordnet waren, nun unter die Sicherungswirkung der Teilgarantie
Zwei fallen, wurde der bisher im Rahmen der Nettobilanzierung
gebildete Kompensationsposten (Sicherungswirkung vor Garantiekos-
ten) im Risikovorsorgebestand in Héhe von 651 Mio. € ausgebucht.

Die Sicherungswirkung der Teilgarantie Zwei wird iiber die Bilanzie-
rung eines Kreditderivats in der Bilanzposition Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie mit einem positiven Fair Value in Hohe von
663 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €) abgebildet. In der GuV-Position Siche-
rungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie ist ein Ertrag in
Hohe von 658 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €) erfasst worden.
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(Mio. €) 2015 2014

2015 2014

Bilanz Bilanz

GuV GuV

Risiko-
vorsorge

Kredit-
derivat

Risiko-
vorsorge

Kredit-
derivat

Risiko-
vorsorge

Sicherungs-
wirkung
Kredit-
derivat

Sicherungs-
wirkung
Kredit-
derivat

Risiko-

Zins vorsorge Zins

Sicherungs-
wirkung

vor
Garantiekosten

7.422 - 4.999 -

2.423 - - 960 - -

Zusatzprémie
ex post = =

-1.123 -

1.123 - - -373 - -

Forderungs-
verzicht - - 781 -

-781 - - 781 - -

Grund- und
Zusatzprémie

ex ante - - -575 -

572 S - 33 -40 -

Zinsersatz-
anspruch - - -8 -

Restzahlungs-
verpflichtungen
Garantieprédmien

~260 - - -

-260 - - - - -

Kompensation
durch
Zweitverlust-
garantie

7.162 = 4.074 -

3.077 11 -

1.401 -41 -

Marktwert
Kreditderivat - 663 - 3

- - 658 - - 1

Sicherungs-
wirkung

der Garantie 7.162 663 4.074 3

3.077 11

658 1.401 -41 1

Seit dem Berichtsjahr 2009 hat die Bank fiir die Bereitstellung der Zweit-
verlustgarantie insgesamt einen Prdmienaufwand von 3.480 Mio. €
aufwandswirksam verarbeitet. Bisher wurden 3.139 Mio. € gezahlt,

3. ANDERUNG DER VORJAHRESZAHLEN

davon entfallen auf die laufende Grundpramie 2.364 Mio. € und auf
Einmalzahlungen 775 Mio. €.

Der vorliegende Abschluss enthalt im Vergleich zu vorhergehenden
Abschlussstichtagen verschiedene Anderungen der berichteten Werte.

Die durchgefithrte Anderung wurde gemif den Vorgaben des IAS 8
beurteilt und als Anderung aufgrund von Fehlerkorrekturen gemif}
IAS 8.41 ff. Klassifiziert.

Die Korrektur hat Auswirkungen auf die Zusammensetzung des
sonstigen Ergebnisses innerhalb der Gesamtergebnisrechnung, ohne
dass das Periodenergebnis oder das Gesamtergebnis beeinflusst wor-
den sind.

I. Korrektur gemaf IAS 8.41 ff.

Bei der Ermittlung der Gesamtergebnisrechnung fiihrte ein Datener-
hebungsfehler dazu, dass recyclebare Ertrage und Aufwendungen als
nicht recyclebar ausgewiesen wurden.

Der Ausweis der Vorjahresperiode wurde angepasst. In der folgenden
Tabelle werden die Auswirkungen der Anderung auf die Uberleitung
zum Gesamtergebnis dargestellt.
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ANPASSUNG 2014
UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

(Mio. €) 2014
vor nach
Anpassung Anpassung Anpassung
Konzernergebnis 160 - 160
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - - =
unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 187 -3 184
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 8 -107 -99
davon aus Wechselkurseffekten 14 - 14
darauf erfasste Ertragsteuern -38 31 -7
davon aus Wechselkurseffekten 1 - 1
157 -79 78
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung 44 - 44
44 - 44
Verdnderungen im sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen -3 - -3
-3 - -3
Verdinderungen aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerguBerungsgruppen -3 3 -
-3 3 -
Zwischensumme 195 -76 119
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Verdinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten -107 107 -
darauf erfasste Ertragstevern 31 =31 -
-76 76 -
Verénderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) -262 - -262
darauf erfasste Ertragsteuern 83 - 83
-179 - -179
Zwischensumme -255 76 -179
Sonstiges Periodenergebnis -60 - -60
Gesamtergebnis 100 - 100
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis 1 - 1
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Gesamtergebnis 99 - 99

Il. Anderung der Darstellung

In der Berichtsperiode wurde die Darstellung der Gewinn- und Ver-
lustrechnung und der Bilanz angepasst. Es werden fortan Informatio-
nen zu positiven Zinsen im Zinsaufwand und zu negativen Zinsen im
Zinsertrag ausgewiesen (siehe Note 8). Die Fair Value-Anderungen des
Kreditderivats aus der Zweitverlustgarantie werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter einem separaten Posten ausgewiesen (siehe
Note 2), genauso wie der Aufwand fiir die Bankenabgabe und Einla-
gensicherung (sieche Note 17). Dadurch wird ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen besser entsprechendes Bild der Ertragslage des Kon-

zerns vermittelt. Die Anpassung wirkt sich auf den Ausweis in der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die Notes aus.

Das Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie wird dariiber hinaus auch
in der Bilanz in einem separaten Posten ausgewiesen und in einer
separaten Klasse fiir die nach IFRS 7 und IFRS 13 notwendigen An-
gaben gefiihrt (siche Note 53). Der im Vorjahr in der Position Han-
delsaktiva ausgewiesene Betrag mit Bezug zu dem Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie in Hohe von 3 Mio. € wurde umgegliedert.
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Im Konzernabschluss werden das Mutterunternehmen, die

HSH Nordbank AG, sowie die in den Konsolidierungskreis einbezo-

genen Tochterunternehmen als eine wirtschaftliche Einheit dargestellt.

Tochterunternehmen umfassen auch strukturierte Einheiten, die
durch die HSH Nordbank beherrscht werden. Strukturierte Einheiten
sind solche, bei denen Stimmrechte oder dhnliche Rechte nicht den
dominierenden Faktor zur Beurteilung der Beherrschung darstellen.
Dazu gehoren auch Gesellschaften, deren relevante Aktivititen durch
eine enge Zwecksetzung im Gesellschaftsvertrag oder in sonstigen
vertraglichen Vereinbarungen vorbestimmt sind oder bei denen eine
dauerhafte Beschriankung der Entscheidungsgewalt des Leitungsgre-
miums vorliegt. Die HSH Nordbank fasst im Wesentlichen ABS-
Conduits und sonstige Verbriefungs- und Refinanzierungsvehikel
sowie Investmentfonds (einschliefllich Private-Equity-Fonds) unter
die strukturierten Einheiten. Strukturierte Einheiten werden in den
Konsolidierungskreis einbezogen, wenn sie Tochterunternehmen sind
und fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
oder fiir die Beurteilung der Risikosituation des HSH Nordbank
Konzerns wesentlich sind. Angaben zur Art der Risiken im Zusam-
menhang mit Anteilen an konsolidierten strukturierten Einheiten
werden in Note 5 dargestellt. In Bezug auf nicht konsolidierte struktu-
rierte Einheiten wird auf Note 58 verwiesen.

Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen liegt vor, wenn die
HSH Nordbank variablen Riickfliissen aus dem Engagement mit
diesem Unternehmen ausgesetzt ist oder Anrechte auf diese besitzt
und die Fahigkeit hat, diese Riickfliisse mittels ihrer Entscheidungs-
gewalt iiber das Unternehmen zu beeinflussen. Die HSH Nordbank
besitzt Entscheidungsgewalt {iber ein Unternehmen, wenn sie iiber
Rechte verfiigt, die ihr direkt oder iiber Dritte die gegenwirtige Mog-
lichkeit zur Steuerung der relevanten Aktivititen des Unternehmens
verleihen. Bei den relevanten Aktivititen handelt es sich um diejeni-
gen, die je nach Art und Zweck des Unternehmens dessen Riickfliisse
wesentlich beeinflussen. Als variable Riickfliisse gelten siamitliche
Riickfliisse, die in Abhangigkeit von der Leistungsfihigkeit des Unter-
nehmens variieren kénnen. Demzufolge konnen Riickfliisse aus dem
Engagement mit einem anderen Unternehmen sowohl positiv als
auch negativ sein. Variable Riickfliisse beinhalten Dividenden, feste
und variable Zinsen, Vergiitungen und Gebiihren, Wertschwankun-
gen des Investments sowie sonstige wirtschaftliche Vorteile.

Die Beurteilung, ob Entscheidungsgewalt vorliegt, erfolgt auf Basis der
relevanten Aktivititen des Unternehmens sowie der Einflussbefugnis-
se der HSH Nordbank. Dabei werden sowohl Stimmrechte als auch
sonstige vertragliche Rechte zur Steuerung der relevanten Aktivititen
beriicksichtigt, sofern es keine 6konomischen oder sonstigen Hinder-
nisse bei der Ausiibung der bestehenden Rechte gibt und die
HSH Nordbank von der Ausiibung der Rechte profitieren wiirde.
Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten liegt vor, wenn die
HSH Nordbank aufgrund von Eigenkapitalinstrumenten oder ver-
traglichen Vereinbarungen iiber mehr als 50% der Stimmrechte

verfiigt und mit diesem Stimmrechtsanteil ein substanzielles Ent-
scheidungsrecht in Bezug auf die relevanten Aktivititen verbunden ist.
Sonstige vertragliche Rechte, die einen beherrschenden Einfluss
ermoglichen kénnen, sind im Wesentlichen Organbestellungs-, Abbe-
rufungs-, Liquidations- und sonstige Entscheidungsrechte. Die
HSH Nordbank beherrscht ein Tochterunternehmen, sofern sie auf
Basis der Gesamtheit der vertraglichen Rechte die Moglichkeit zur
Steuerung der relevanten Aktivititen des Unternehmens besitzt.

Ein Tochterunternehmen wird auch dann durch die HSH Nordbank
beherrscht, wenn die Entscheidungsgewalt durch Dritte im Interesse
und zum Nutzen der HSH Nordbank ausgetibt wird. Ob eine solche
delegierte Entscheidungsmacht vorliegt, wird anhand der bestehen-
den Organbestellungsbefugnisse, des rechtlichen und faktischen
Entscheidungsspielraums sowie der wirtschaftlichen Anreizstruktur
beurteilt. Die HSH Nordbank selbst iibt keine delegierte Entschei-
dungsmacht zum Nutzen Dritter aus.

Aufgrund von Entherrschungsvertrigen und laufenden Insolvenzver-
fahren halt die HSH Nordbank in Einzelfillen Kapitalanteile von
mehr als 50% an Gesellschaften, mit denen keine entsprechenden
Stimmrechtsanteile und in der Folge kein beherrschender Einfluss
verbunden sind. In derartigen Fillen wurden fiir Zwecke der Konsoli-
dierungskreisabgrenzung sowie der Erstellung der Liste des Anteilsbe-
sitzes die Stimmrechtsverhiltnisse in dem Mafle angepasst, wie dies
aufgrund der genannten Sonderfaktoren geboten erscheint. Umge-
kehrt verfiigt die HSH Nordbank in Einzelfillen aufgrund von ver-
traglichen Gestaltungsrechten tiber beherrschenden Einfluss, obwohl
sie weniger als 50 % der Stimmrechte halt.

Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens werden innerhalb des Konzerneigenkapitals als Anteile ohne
beherrschenden Einfluss ausgewiesen, sofern es sich nicht um Anteile
auflenstehender Gesellschafter an konsolidierten Personenhandelsge-
sellschaften handelt. Der Anteil ohne beherrschenden Einfluss ist der
Teil des Periodenergebnisses und des Reinvermdgens eines Tochter-
unternehmens, der auf Anteile entfillt, die nicht direkt vom Mutter-
unternehmen oder von einem Konzerntochterunternehmen gehalten
werden. Nicht beherrschende Eigentumsanteile an Tochterunterneh-
men und der daraus resultierende Gewinn bzw. Verlust sowie zu-
sammengefasste Finanzinformationen von Tochterunternehmen mit
wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen werden in Note 5 bereit-
gestellt. Anteile auflenstehender Gesellschafter an konsolidierten
Personenhandelsgesellschaften stellen kiindbare Finanzinstrumente
dar, die nach IAS 32 im Konzernabschluss als Fremdkapital zu klassi-
fizieren sind und unter der Position Sonstige Passiva ausgewiesen
werden. Die Wertanderungen werden in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung im Sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Tochterunternehmen werden im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss der HSH Nordbank einbezogen. Bei der Kapital-
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konsolidierung wird der Buchwert des Anteils an jedem Tochterun-
ternehmen mit dem Anteil der HSH Nordbank am Eigenkapital des
Tochterunternehmens verrechnet. Ein damit in Zusammenhang
stehender Geschifts- oder Firmenwert wird nach der Erwerbsmetho-
de gemafd IFRS 3 bilanziert. Konzerninterne Forderungen, Verbind-
lichkeiten und Ergebnisse werden im Rahmen der Schulden- bzw. der
Aufwands- und Ertragskonsolidierung fir Zwecke des Konzernab-
schlusses eliminiert. Durch konzerninterne Ubertragungen von Ver-
mogenswerten entstandene Aufwendungen und Ertrdge werden
ebenfalls eliminiert.

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
HSH Nordbank Konzerns nicht konsolidiert werden, werden nach
den Ansatz- und Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Finanzin-
strumente der Kategorie Available for Sale (AfS) bilanziert.

Bei strukturierten Einheiten im Sinne des IFRS 12 handelt es sich um
Unternehmen, die so konzipiert wurden, dass Stimmrechte oder
ahnliche Rechte nicht den dominierenden Faktor hinsichtlich der
Beurteilung des Vorliegens von Beherrschung darstellen. Stimmrechte
beziehen sich bei derartigen Einheiten lediglich auf vertraglich festge-
legte Verwaltungsaufgaben. Unter dhnlichen Rechten werden z.B.
potenzielle Stimmrechte, wie Optionen auf Stimmrechte, verstanden.

Objekt- und Projektgesellschaften werden von der HSH Nordbank
nicht als strukturierte Finheiten klassifiziert, da diese i.d.R. nicht so
konzipiert werden, dass das Halten von Stimmrechten lediglich der
Vornahme vertraglich geregelter Verwaltungsaufgaben dient. Struktu-
rierte Einheiten zeichnen sich ferner durch einen eng definierten
Geschiftszweck, eine beschrankte Tatigkeit und vergleichsweise
niedriges Eigenkapital aus. Soweit die Steuerung eines Unternehmens
nicht tiber Stimmrechte, sondern tiber vertragliche Rechte erfolgt,
werden diese als strukturierte Einheit klassifiziert.

Gemeinschaftliche Vereinbarungen (Joint Arrangements) basieren auf
vertraglichen Vereinbarungen, auf deren Grundlage zwei oder mehr
Partner eine wirtschaftliche Aktivitit begriinden, die der gemein-
schaftlichen Fithrung unterliegt. Gemeinschaftliche Fithrung liegt vor,
wenn die Partner zusammenwirken miissen, um die relevanten Akti-
vititen der gemeinschaftlichen Vereinbarung zu steuern und Ent-
scheidungen die einstimmige Zustimmung der beteiligten Partner
erfordern. Um ein Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture) han-
delt es sich bei einer solchen gemeinschaftlichen Vereinbarung dann,
wenn die Partner, die die gemeinschaftliche Fithrung ausiiben, Rechte
und Pflichten am Nettoreinvermdgen der Vereinbarung besitzen.
Haben die Partner hingegen unmittelbare Rechte an den der gemein-
schaftlichen Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten bzw.
Verpflichtungen fiir deren Schulden, handelt es sich bei der Vereinba-
rung um eine gemeinschaftliche Tétigkeit (Joint Operation). Sofern
eine gemeinschaftliche Vereinbarung durch eine rechtlich selbststan-
dige Personen- oder Kapitalgesellschaft mit eigenem Gesellschafts-
vermogen verkorpert wird, so dass die HSH Nordbank aus ihren

Anteilen an der betreffenden Gesellschaft lediglich einen anteiligen
Anspruch auf das Nettoreinvermogen der Gesellschaft hat, liegt in der
Regel ein Gemeinschaftsunternehmen vor. Zur Bestimmung, ob es
sich bei gemeinschaftlichen Vereinbarungen um Gemeinschaftsun-
ternehmen oder gemeinschaftliche Titigkeiten handelt, werden er-
ginzend die vertraglichen Bestimmungen sowie der Zweck der ge-
meinschaftlichen Vereinbarung zugrunde gelegt. Geben weder die
Rechtsform noch die Vertragsbestimmungen oder andere Fakten und
Umstinde einen Hinweis darauf, dass die HSH Nordbank unmittelba-
re Rechte an den Vermogenswerten bzw. Pflichten fiir die Schulden
der gemeinschaftlichen Vereinbarung hat, handelt es sich dabei um
ein Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte  Unternehmen  sind  solche, auf die die
HSH Nordbank AG direkt oder indirekt tiber Tochterunternehmen
zwar einen mafigeblichen, jedoch keinen beherrschenden Einfluss
ausiiben kann. Als mafigeblicher Einfluss wird die Moglichkeit be-
zeichnet, an den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungen
eines anderen Unternehmens mitzuwirken, ohne dieses jedoch zu be-
herrschen. Maf3geblicher Einfluss liegt grundsitzlich vor, wenn die
HSH Nordbank als Investor direkt oder indirekt iiber Tochterunter-
nehmen 20% oder mehr der Stimmrechte hilt. Um ein assoziiertes
Unternehmen kann es sich auch dann handeln, wenn die
HSH Nordbank tiber weniger als 20% der Stimmrechte verfiigt, aber
aufgrund von anderen Faktoren die Moglichkeit der Mitwirkung an
den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungen des Unterneh-
hat.

HSH Nordbank im Entscheidungsgremium des Unternehmens sowie

mens Dazu zdhlen insbesondere die Vertretung der
vertragliche Rechte zur Bewirtschaftung oder Verwertung von Vermo-
genswerten einschlieSlich Investitionsentscheidungen bei Investment-
fonds. Verfiigt die HSH Nordbank lediglich iiber Genehmigungs-,
Zustimmungs- oder Vetorechte, wird nicht von einem maf3geblichen

Einfluss ausgegangen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men, die fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
bedeutsam sind, werden nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen. Dabei werden die Anteile des Konzerns an dem
Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen erstmals
mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und nachfolgend um den
Anteil des Konzerns am Gewinn bzw. Verlust des Gemeinschaftsunter-
nehmens bzw. assoziierten Unternehmens erhoht bzw. vermindert. Die
betreffenden Anteile werden in der Bilanz in einem separaten Posten
ausgewiesen. Angaben zu den mit den Anteilen der HSH Nordbank
an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen ver-
bundenen Risiken sowie zusammengefasste Finanzinformationen zu
diesen Unternehmen werden in Note 5 dargestellt. In Bezug auf Ge-
meinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen, die fir sich
genommen nicht wesentlich sind, werden die zusammengefassten
Finanzinformationen in aggregierter Form in Note 29 dargestellt.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen,
die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fiir die Vermogens-,



Finanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns nicht nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind
nach den Ansatz- und Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Finanz-
instrumente der Kategorie AfS bilanziert und unter den Finanzanlagen
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ausgewiesen. Liegen der HSH Nordbank zum Bilanzstichtag keine
Informationen vor, die eine zuverldssige Ermittlung des Fair Value fiir
diese Anteile erméglichen, erfolgt eine Bewertung mit den Anschaf-
fungskosten.

Der Konsolidierungskreis schliefft neben dem Mutterunternehmen
HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 61 vollkonsolidierte Tochterun-
ternehmen ein (Vorjahr: 64).

Nach der Equity-Methode werden zum Bilanzstichtag ein assoziiertes
Unternehmen (Vorjahr: drei) und ein Gemeinschaftsunternehmen
(Vorjahr: ein) in den Konzernabschluss einbezogen.

Die folgenden Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen werden in den Konzernabschluss der

HSH Nordbank einbezogen:

EINBEZOGENE UNTERNEHMEN

Tochterunternehmen, bei denen 100 % der Kapitalanteile 2015 2014
direkt oder indirekt durch die HSH Nordbank AG gehalten werden Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital

Sitz (in %) (in %)

1. Avia Management S.4.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
2. BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
3. Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg 100,0 100,0
4. CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
5. CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH? Hamburg 100,0 100,0
6. CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG¢ Hamburg 100,0 100,0
7. CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
8. CHIOS GmbH Hamburg 100,0 100,0
9. DEERS Green Power Development Company S.L.# Madrid 100,0 100,0
10. GODAN GmbH Hamburg 100,0 100,0
11. HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
12. HSH Facility Management GmbH Hamburg 100,0 100,0
13. HSH Gastro+Event GmbH? Hamburg 100,0 100,0
14. HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port 100,0 100,0
15. HSH N Residual Value Ltd. Hamilton 100,0 100,0
16. HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 100,0
17. HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
18. llex Integra GmbH" Hamburg 100,0 100,0
19. ISM Agency LLC” New York 100,0 100,0
20. Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
21. Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
22. Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie, S.e.c.s. Luxemburg 100,0 100,0
23. Solar Holding S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
24. Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Haftung Hamburg 100,0 100,0
25. 2200 Victory LLC Dover 100,0 100,0
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EINBEZOGENE UNTERNEHMEN

Tochterunternehmen mit nicht beherrschenden Anteilen 2015 2014
Anteil am Anteil am

Eigenkapital Eigenkapital

Sitz (in %) (in %)

26. Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG* Mainz - -
27. Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited? Dublin 49,0 49,0
28. Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited” Dublin 49,0 49,0
29. Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited® Dublin 49,0 49,0
30. Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
31. Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
32. Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
33. Capcellence Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
34. CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
35. CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
36. CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
37. CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
38. CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 -
39. Castellum ABF S.A.% Luxemburg - -
40. GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft” Mainz 50,0 50,0
41. HSH Care+Clean GmbH? Hamburg 51,0 51,0
42. HSH Move+More GmbH? Kiel 51,0 51,0
43. HSH N Funding II? George Town 56,3 56,3
44. Life Insurance Fund Elite LLC? New York = -
45. Life Insurance Fund Elite Trust” Minneapolis = -
46. Mitco Real Estate A S.a.r.l.% Canach - -
47. Mitco Resolution 1 S.a.r.l.? Canach = -
48. Mitco Resolution 2 S.&.r.1.% Canach = -
49. Mitco Resolution 3 S.&.r..% Canach = -
50. Mitco Resolution 4 S.a.r.l.9 Canach = -
51. Mitco Resolution 5 S.&.r.1.% Canach = -
52. Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l.9 Munsbach 49,0 49,0
53. Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l.9 Munsbach 49,0 49,0
54. OCEAN Funding 2013 GmbH? Frankfurt a.M. - -
55. RDM Limited” George Town = -
56. RESPARCS Funding Limited Partnership 17 Hongkong 0,0 0,0
57. RESPARCS Funding Il Limited Partnership? St. Helier 0,0 0,0
58. Senior Assured Investment S.A.% Luxemburg = -
59. Senior Preferred Investments S.A.% Luxemburg - -
60. SPE Il Pissarro SAS? Paris = -

61. Stratus ABF S.A% Luxemburg = -
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AT EQUITY EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN
2015 2014
Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
Sitz (in %) (in %)
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen

1. SITUS NORDIC SERVICES ApS Kopenhagen 40,0 40,0

Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
2. Kontora Family Office GmbH Hamburg 51,0 75,0

') Tochterunternehmen der Bu Wi Beteiligungsholding GmbH.

2 Tochterunternehmen der CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG.

3 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
4 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
* Tochterunternehmen der HSH Facility Management GmbH.

¢ Tochterunternehmen der HSH Private Equity GmbH.

7 Tochterunternehmen der Life Insurance Fund Elite LLC.

8 Tochterunternehmen der Solar Holdings S.a.r.l.

% Strukturierte Einheiten.

I. Angaben zu Tochterunternehmen - Verénderungen
im Konsolidierungskreis

A) Zugiinge

Im Berichtszeitraum werden folgende Gesellschaften erstmals im
Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen:

- BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg

- GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Mainz

- Castellum ABF S.A., Luxemburg

- CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co.
KG, Hamburg

Die im Alleinbesitz der HSH Nordbank AG stehende BINNENALS-
TER-Beteiligungsgesellschaft mbH halt 50% der Kapital- und Stimm-
rechtsanteile an der GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft (GmbH
Altstadt), deren wesentliche Vermogenswerte Immobilien sind, die
langfristig von der HSH Nordbank angemietet werden. Die
HSH Nordbank hélt in Bezug auf das Leasingvermogen der GmbH
Altstadt eine Kaufoption, die am Ende der Mietvertragslaufzeit
ausiibbar ist. Bislang wurde die GmbH Altstadt iiber Stimmrechte
gesteuert und als Gemeinschaftsunternehmen klassifiziert. Ein Einbe-
zug in den Konzernabschluss der HSH Nordbank erfolgte bisher auf-
grund von Unwesentlichkeit nicht.

Mit Wirkung zum 1. April 2015 wurden wesentliche vertragliche
Grundlagen zwischen der HSH Nordbank und der Objektgesellschaft
strukturell angepasst. Diese Anpassungsmafinahmen, die auf die
Bediirfnisse der HSH Nordbank als Leasingnehmer ausgerichtet sind,

beinhalten im Wesentlichen die Ablosung der externen Bankenfinan-
zierung der GmbH Altstadt durch die HSH Nordbank sowie eine
Anpassung der Mietvertrige an die neue Finanzierungsstruktur.

Anlésslich der oben genannten strukturellen Anpassungen wurde eine
Neubeurteilung der Beherrschung nach IFRS 10 vorgenommen. Als
Ergebnis dieser Neubeurteilung handelt es sich bei der Objektgesell-
schaft nunmehr um eine strukturierte Einheit, bei der die Stimmrechte
nicht den dominierenden Faktor bei der Beurteilung der Verfiigungs-
gewalt darstellen. Die relevante Aktivitit der GmbH Altstadt, das
Management des Leasingobjekts am Ende des Leasingverhéltnisses,
kann mittels der Kaufoption durch die HSH Nordbank gesteuert wer-
den.

Durch diese Verfiigungsgewalt hat die HSH Nordbank seit dem
1. April 2015 Beherrschung tiber die GmbH Altstadt erlangt. Die
Erlangung der Beherrschung basiert auf einer Anderung der vertrag-
lichen Grundlagen ohne Veranderung der Anteilsverhltnisse.

Aus der Neubewertung der durch die HSH Nordbank bereits vor dem
Erwerbszeitpunkt gehaltenen Anteile geméfd IFRS 3.42 resultierte kein
wesentlicher Ergebniseffekt.

Die nach Neubewertung fiir die Erstkonsolidierung zum 1. April 2015
herangezogenen beizulegenden Zeitwerte der identifizierten Ver-
mogenswerte und Schulden der GmbH Altstadt werden in der fol-
genden Ubersicht zusammengefasst:
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in Mio. € Buchwert vor Preexisting Beizulegender
Akquisition Relationship Anpassung Zeitwert
Vermégenswerte
Sachanlagen 150,7 - -12,7 138,0
Sonstige Vermégenswerte 0,4 - - 0,4
151,1 - -12,7 138,4
Schulden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 150,3 -137,6 -12,7 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1,3 - - 1,3
151,6 -137,6 -12,7 1,3
Nettoreinvermégen zum Erwerbszeitpunkt -0,5 137,6 - 137,1
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zuzurechnender Anteil am
Nettoreinvermégen - - -0,2
Beizulegender Zeitwert der Altanteile 0,0
Gesamte Gegenleistung 150,3
Unterschiedsbetrag 13,0

Die in der Ubersicht angegebene gesamte Gegenleistung resultiert aus
dem Zeitwert der durch den Unternehmenszusammenschluss als
erfiillt geltenden Darlehensbeziehung (137,6 Mio. €) sowie dem Be-
trag, um den die durch den Unternehmenszusammenschluss als
erfilllt geltende Leasingbeziehung nachteilig firr die HSH Nordbank
ist (12,7 Mio. €). Eine Gegenleistung fiir die Erlangung der Beherr-
schung in Barmitteln erfolgte nicht. Aus dem Unternehmenszusam-
menschluss im Sinne von IFRS 3 ergibt sich ein Unterschiedsbetrag
von 13,0 Mio. €, der zunichst als Geschifts- oder Firmenwert aktiviert
wird.

Durch den Unternehmenszusammenschluss gelten nach IFRS3
vorherige Geschiftsbeziehungen aus Darlehen und Leasing als erfiillt
bzw. aufgelost. Aus der Auflosung der Darlehensbeziehung resultierte
in der Berichtsperiode ein Verlust in Hohe von 12,7 Mio. €, der im
Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird. Aus der Auf-
16sung der vorherigen Leasingbeziehung resultierte in der Berichtspe-
riode ein Gewinn in Héhe von 12,7 Mio. €, der im Sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis ausgewiesen wird.

Das im Konzernabschluss per 31. Dezember 2015 enthaltene kumu-
lierte Ergebnis der GmbH Altstadt belduft sich auf -0,6 Mio. €.

Aus Anlass der Zuordnung des Geschifts- oder Firmenwerts aus dem
Unternehmenszusammenschluss mit der GmbH Altstadt zur zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit Corporate Center wurde ein aufler-
planméfiger Impairment Test auf Basis einer Nutzungswertermitt-
lung fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit durchgefiihrt. Bei der
Ermittlung des Nutzungswerts wurden Kapitalisierungszinssitze von

9,8% (fiir den Detailprognosezeitraum) bzw. 10,3% (unter Bertick-
sichtigung eines Wachstumszuschlags fiir die ewige Rente) zugrunde
gelegt. Als Ergebnis des Wertminderungstests (negativer erzielbarer
Betrag) wird eine vollstindige Abschreibung des zugeordneten Ge-
schifts- oder Firmenwerts (13,0 Mio. €) vorgenommen, die im Sons-
tigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird. Fiir weitere Vermo-
genswerte der CGU Corporate Center aus dem Anwendungsbereich
des IAS 36 hat sich kein Wertberichtigungsbedarf ergeben.

Das strukturierte Unternehmen Castellum ABF S.A. hat im Berichts-
zeitraum seine Geschiftstitigkeit aufgenommen und wird von der
HSH Nordbank AG mittels vertraglicher Rechte gesteuert.

Die Gesellschaften CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung
GmbH und CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen
GmbH & Co. KG, an denen die HSH Nordbank die Mehrheit der
Stimmrechte hilt, werden erstmals im Rahmen der Vollkonsolidie-
rung in den Konsolidierungskreis einbezogen.



B) Abgdnge

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezember 2014
nicht mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbe-
zogen:

- AGYV Irish Equipment Leasing No. 1 unlimited, Dublin

Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited, Dublin
Franz Portfolio 2 GmbH & Co. KG, Hamburg

— HSH N Financial Securities LLC, Wilmington

HSH N Funding I, George Town

- Kontora Family Office GmbH, Hamburg

- K/S Angered, Kopenhagen

LCG Finance II B.V,, Vught, Luxemburg

Die AGV Irish Equipment Leasing No. 1 unlimited schied durch
Liquidation zum 20. Mai 2015 aus dem Konsolidierungskreis aus. Aus
der Entkonsolidierung resultierte kein wesentlicher Ergebniseffekt.

Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited ist eine Objektgesellschaft
aus dem Bereich Aviation, bei der die Entscheidungsgewalt im Inte-
resse und zum Nutzen der HSH Nordbank durch Dritte ausgeiibt
wird. Im dritten Quartal 2015 wurden die wesentlichen Assets der
Gesellschaft verduflert. Da die Gesellschaft zeitnah liquidiert werden
soll und bis zu diesem Zeitpunkt keine wesentlichen Ergebniseffekte
mehr fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der
HSH Nordbank zu erwarten sind, wurde das Tochterunternehmen
entkonsolidiert. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Verlust in
Hohe von 1,6 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-

wiesen wird.

Bei der Franz Portfolio 2 GmbH & Co. KG handelte es sich um eine
Objektgesellschaft aus dem Bereich Real Estate, bei der die Entschei-
dungsgewalt im Interesse und zum Nutzen der HSH Nordbank durch
Dritte ausgeiibt worden ist. Diese Gesellschaft ist im Rahmen einer
gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierung im vierten Quartal erlo-
schen. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Verlust in Hohe von
3,4 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen wird.

Mit Wirkung zum  3.September 2015 verduflerte die
HSH Nordbank AG ihre an der HSH N Financial Securities LLC
gehaltenen Anteile und verlor infolgedessen die Beherrschung tiber
die Gesellschaft. Aus der Entkonsolidierung resultierte kein wesentli-
cher Ergebniseffekt.

Die HSH N Funding I schied durch Liquidation zum 31. Madrz 2015 aus
dem Konsolidierungskreis aus. Aus der Entkonsolidierung resultierte
kein wesentlicher Ergebniseffekt.

Mit Kaufvertrag vom 3.Dezember 2015 verduflerte die
HSH Nordbank AG 24,02% ihrer an der Kontora Family Office
GmbH gehaltenen Anteile. Mit dem nach der Verduflerung verblei-
benden Stimmrechtsanteil von 51 % kann die HSH Nordbank AG die
Entscheidungen tiber die relevanten Aktivititen in der Kontora Fami-
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ly Office GmbH nicht mehr steuern, da diese mit einer qualifizierten
Mehrheit von 75% getroffen werden. Nunmehr stellt die Kontora
Family Office GmbH nach der Teilverduflerung ein Gemeinschafts-
unternehmen dar, das nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss der HSH Nordbank einbezogen wird. Aus der mit dem Be-
herrschungsverlust verbundenen Entkonsolidierung resultierte ein
Gewinn von 0,7 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen wird. Die Bewertung der weiterhin durch die
HSH Nordbank AG gehaltenen Anteile (51%) zum beizulegenden
Hohe 0,4 Mio. € zu
Entkonsolidierungsgewinn beigetragen.

Zeitwert  hat in von diesem

K/S Angered ist ein Kreditnehmer, dessen Zweck das Halten und
Verwalten einer von der HSH Nordbank AG finanzierten Immobilie
ist. Die HSH Nordbank AG hilt seit Juni2013 eine jederzeit
ausiibbare Option auf sdmtliche stimmberechtigten Anteile der Ge-
sellschaft. Aufgrund dieser potenziellen Stimmrechte wurde die K/S
Angered seit Juni 2013 als Tochterunternehmen in den Konzernab-
schluss der HSH Nordbank einbezogen. Aufgrund einer im Mai 2015
erfolgten Strategieinderung der HSH Nordbank wird die Option ab
diesem Zeitpunkt als wirtschaftlich nicht vorteilhaft beurteilt, so dass
die mit der Option verbundenen Rechte nicht mehr substanziell sind.
Dadurch hat die HSH Nordbank die Beherrschung tiber die Gesell-
schaft K/S Angered verloren. Aus der mit dem Beherrschungsverlust
verbundenen Entkonsolidierung der K/S Angered resultierte ein
Gewinn von 28,1 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen wird.

Uber das Vermogen der Gesellschaft LCG Finance II B.V. wurde am
3. Mirz 2015 das Insolvenzverfahren erdffnet. Mit der Eréffnung
HSH Nordbank  keine
Entscheidungsgewalt mehr iiber die relevanten Aktivititen dieser

des Insolvenzverfahrens hat die

Gesellschaft. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Gewinn von
8,9 Mio. €, der im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen
wird.

C) Verdnderung der Beteiligungshéhe an
Tochterunternehmen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Veridnderun-

gen an Eigentumsanteilen der HSH Nordbank an einem Tochterun-

ternehmen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust fithrten.

D) Unternehmenszusammenschlisse nach dem Ende der
Berichtsperiode

Im Januar 2016 hat die HSH Nordbank Beherrschung tiber die fol-

genden Gesellschaften erlangt:

- FSL Holdings Pte. Limited, Singapur (nachfolgend: FSL Holdings)
— FSL Asset Management Pte. Limited, Singapur
— FSL Trust Management Pte. Limited, Singapur

Die FSL Holdings ist eine Holdinggesellschaft, deren wesentlicher
Vermogenswert eine Beteiligung mit mafigeblichem Einfluss an dem
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borsennotierten First Ship Lease Trust, Singapur (nachfolgend: FSL
Trust), ist. Die Finanzierung des Erwerbs der Beteiligung an dem
FSL Trust erfolgte im Wesentlichen durch ein Darlehen der
HSH Nordbank AG. Zum Abschlussstichtag hélt die HSH Nordbank
tiber ihre Tochtergesellschaft GODAN GmbH 20,0% der Anteile an
der FSL Holdings. Eine Einbeziehung dieser Gesellschaft als assoziier-
tes Unternehmen zum 31. Dezember 2015 erfolgt aufgrund der unter-
geordneten Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns nicht.

Nach im Januar 2016 erfolgten Anderungen in der Gesellschafter-
struktur der FSL Holdings (Riickgabe der Kapitalanteile aller anderen
Gesellschafter) hilt die HSH Nordbank 100% der Stimmrechte und
hat demzufolge ab diesem Zeitpunkt Verfiigungsgewalt iiber diese
Gesellschaft sowie iiber deren Tochtergesellschaften FSL Asset
Management Pte. Limited und FSL Trust Management Pte. Limited
(jeweils Dienstleistungsgesellschaften). FSL Trust, dessen Geschaftsté-
tigkeit im Wesentlichen in der Vercharterung des eigenen Schiffsport-
folios besteht, stellt ab Januar 2016 ein assoziiertes Unternehmen der
HSH Nordbank dar.

Die Erstkonsolidierung der FSL-Gruppe nach der Erwerbsmethode
ist zum Aufstellungszeitpunkt noch nicht abgeschlossen. Die Gegen-
leistung resultiert aus dem beizulegenden Zeitwert der durch den
Unternehmenszusammenschluss als erfiillt bzw. aufgelost geltenden
vorkonzernlichen Darlehensbeziehung (pre existing relationship).
Eine Gegenleistung fiir die Erlangung der Beherrschung in Barmitteln
erfolgte nicht. Das im Rahmen der Erstkonsolidierung zu identifizie-
rende Nettoreinvermogen der FSL-Gruppe zum Erwerbszeitpunkt
besteht nach derzeitigen Erkenntnissen im Wesentlichen aus dem
beizulegenden Zeitwert der Anteile am FSL Trust. Es wird erwartet,
dass sich aus der Auflosung der vorkonzernlichen Darlehensbezie-
hung kein wesentlicher Ergebniseffekt ergibt und dass aus dem Un-
ternehmenszusammenschluss nach IFRS 3 kein wesentlicher Unter-
schiedsbetrag resultieren wird. Auch aus der Neubewertung der durch
die HSH Nordbank bereits vor dem Erwerbszeitpunkt gehaltenen
Anteile an der FSL Holdings gemaf3 IFRS 3.42 wird kein wesentlicher
Ergebniseffekt erwartet.

Weitere Angaben zu der Transaktion nach IFRS 3.B64 konnten auf-
grund der zeitlichen Nahe des Erwerbszeitpunkts zum Aufstellungs-
stichtag noch nicht ermittelt werden.

Il. Angaben zu Tochterunternehmen mit wesentlichen
nicht beherrschenden Anteilen

Tochterunternehmen mit fiir die HSH Nordbank wesentlichen nicht

beherrschenden Anteilen liegen zum Abschlussstichtag nicht vor.

lll. Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

A) Allgemeine Angaben

Folgende Gesellschaft wird abweichend zum 31.Dezember 2014
erstmals nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezo-
gen (bis zum 3. Dezember 2015 Einbezug als Tochterunternehmen,
siehe Ausfithrungen in Abschnitt 5.1.B)).

- Kontora Family Office GmbH, Hamburg

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezember 2014
nicht mehr nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbe-
zogen:

- Belgravia Shipping Ltd., London
- Prime 2006-1 Funding Limited Partnership, St. Helier
- Relacom Management AB, Stockholm

Die Anteile an der Belgravia Shipping Ltd wurden zum 30. November
2015 vollstindig verkauft.

Die Prime 2006-1 Funding Limited Partnership wurde mit Register-
eintragung vom 30. Dezember 2015 beendet.

Die bislang nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an der
Relacom Management AB (Segment Restructuring Unit) wurden im
vierten Quartal 2015 als zur Verduflerung gehalten umklassifiziert
und seitdem nach IFRS 5 separat ausgewiesen, weil ein Verkauf der
Anteile im Zeitraum September bis Oktober 2016 erwartet wird.

Die Effekte aus nicht mehr nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen sind der Note 13 zu entnehmen.

Anteile an fiir die HSH Nordbank wesentlichen assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, sind zum Abschlussstichtag nicht vor-
handen.

B) Veranderung der Beteiligungen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine Verdnderungen an Eigen-
tumsanteilen der HSH Nordbank an einem assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen, die nicht zu einem Verlust der
gemeinschaftlichen Fithrung oder des mafSgeblichen Einflusses fithrten.

C) Zusammengefasste Finanzinformationen

Die zusammengefassten Finanzinformationen zu den nach der Equi-
ty-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind fiir sich ge-
nommen und insgesamt fiir die HSH Nordbank nicht wesentlich und
werden daher hier nicht dargestellt.



D) Risiken und Beschrénkungen

Die HSH Nordbank ist im Zusammenhang mit Unternehmen, die
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen wer-
den, weder Risiken aus nicht bilanzierten Verpflichtungen gegeniiber
diesen Unternehmen ausgesetzt, noch ergeben sich Beschrankungen
im Sinne von IFRS 12.22 gegeniiber diesen Unternehmen.

Weitere Informationen zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Gesellschaften sind den Notes 13 und 30 zu entnehmen.

IV. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten
Im Konsolidierungskreis der HSH Nordbank sind 25 vollkonsoli-
dierte strukturierte Einheiten enthalten. Diese Gesellschaften
werden aufgrund von vertraglichen Rechten und/oder Prinzipal-
Agenten-Beziehungen beherrscht. Bei drei dieser Gesellschaften
liegt zudem die Mehrheit der Stimmrechte vor.

Nachfolgende Angaben stellen die Art von Risiken im Zusammen-
hang mit Geschiftsbeziehungen mit konsolidierten strukturierten
Einheiten dar:

Die HSH Nordbank AG ist Sponsor einer konsolidierten strukturier-
ten Einheit und profitiert von dieser Gesellschaft durch eine Auswei-
tung des Fundingvolumens. Im Rahmen dieser Asset-Based-Funding-
Transaktion hat die HSH Nordbank AG Forderungen an die Gesell-
schaft tibertragen, bei denen es aufgrund der verbleibenden Chancen
und Risiken bei der HSH Nordbank AG nicht zu einem bilanziellen
Abgang gekommen ist. Die strukturierte Einheit refinanziert sich
neben der Gewidhrung eines Junior-Loans durch die
HSH Nordbank AG insbesondere iiber die Ausgabe eines Senior-
Schuldscheindarlehens. Die HSH Nordbank AG hat gegeniiber dem
Inhaber des Senior Schuldscheindarlehens garantiert, dass dessen
Zahlungsanspriiche im Falle eines Ausfalls der strukturierten Einheit
bedient werden. Gegeniiber der strukturierten Einheit besteht eine
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Riickkaufverpflichtung fiir die HSH Nordbank AG beziiglich der
tibertragenen Forderungen bei Eintritt von bestimmten vertraglich
definierten Ereignissen.

Die HSH Nordbank AG ist Sponsor von Verbriefungsvehikeln, deren
Geschiftszweck die Platzierung von erworbenen Stillen Einlagen der
HSH Nordbank AG durch Ausgabe von Wertpapieren am Kapital-
markt ist. Die HSH Nordbank hat diesen konsolidierten strukturier-
ten Einheiten einen Garantierahmen zur Verfiigung gestellt. Der
Garantierahmen dient zur Absicherung der Zahlungsverpflichtungen
der strukturierten Einheiten gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere.
Diese Zahlungsverpflichtungen entstehen, soweit sich fiir die
strukturierten  Einheiten = Zahlungsanspriiche  gegeniiber  der
HSH Nordbank AG aus den von ihnen gehaltenen Stillen Einlagen
ergeben.

Die HSH Nordbank AG hat konsolidierten strukturierten Einheiten
Liquiditéts- und Kreditfazilititen eingerdumt. Diese sind betragsmai-
Lig von untergeordneter Bedeutung fiir die Finanzlage des Konzerns.

Gegeniiber konsolidierten —strukturierten Einheiten hat die
HSH Nordbank AG eine vertragliche Verpflichtung zur Ubernahme
der operativen Kosten.

Im Berichtsjahr stellte die HSH Nordbank weder konsolidierten noch
nicht konsolidierten strukturierten Einheiten eine nicht vertragliche
Unterstiitzung zur Verfiigung.

Zum Bilanzstichtag liegt keine gegenwirtige Absicht vor, einer konso-
lidierten strukturierten Einheit eine Finanzhilfe oder sonstige Hilfe im
Sinne des IFRS 12.17 zu gewdhren.

6. SCHATZUNGEN UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DES MANAGEMENTS

In den Konzernabschluss der HSH Nordbank sind zuléssigerweise
Schitzungen und Annahmen zur Bewertung von Vermogenswerten
und Schulden eingeflossen. Sdmtliche im Rahmen der Bilanzierung
und Bewertung nach IFRS notwendigen Schitzungen und Beurtei-
lungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden
fortlaufend tiberpriift und basieren auf historischen Erfahrungen und
weiteren Faktoren, einschliefSlich Erwartungen hinsichtlich zukiinfti-
ger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstinden verniinftig er-
scheinen. Insbesondere sind die Bestimmung der Risikovorsorge
unter Einbeziehung der Garantiewirkungen (siehe Note 7.1.C), die
Ermittlung der Wertminderungen zur Verauflerung gehaltener lang-
fristiger Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen (Note 33 bzw.
Note 26), der zukiinftigen Zahlungsstrome Hybrider Finanzinstru-
mente (sieche Note 7.1.E), der latenten Steuern (siehe Note 7.111.6), die
Ermittlung von Fair Values (siehe Note 7.1.D), der Riickstellungen fiir

Pensions- und dhnliche Verpflichtungen und anderer Riickstellungen
(sieche Note 7.II1.5) sowie des Geschifts- oder Firmenwerts (siche
Note 7.1I.1) von Schatzungsunsicherheiten betroffen. Sofern Schat-
zungen in groflerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffe-
nen Annahmen bei der Erlduterung der entsprechenden Position im
Folgenden ausfiihrlich dargelegt.

Bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen ergab sich eine Schit-
zungsidnderung durch die verdnderte Ermittlung der Berechnung der
zugrunde liegenden Zinsstrukturkurve (Note 43).

Fiir die Portfolios, die als Folge der informellen Verstindigung mit
bzw. der formellen Entscheidung der EU-Kommission an die Abwick-
lungsanstalt der Lander und an den Markt verduflert werden sollen,
wurde  die  Risikovorsorge

aufgrund  der  geplanten
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Portfolioverduflerungen im Vergleich zum Vorjahr unter Berticksich-
tigung veranderter Engagementstrategien auf Basis von Marktwerten
zum geplanten Verduflerungszeitpunkt ermittelt (Schéitzungsédnde-
rung) (siche Note 26). Ebenfalls auf Grundlage dieser informellen
Verstindigung mit bzw. der formellen Entscheidung der EU-
Kommission hat das Management seine Einschétzung hinsichtlich der
Ermittlung der Kompensationswirkung der Zweitverlustgarantie
verandert (vgl. Note 2).

Wesentliche Ermessensentscheidungen — mit Ausnahme von Schat-

zungen - des Managements bei der Ausiibung von Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden betreffen:

7. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

- die Nutzung der Fair Value Option fiir Finanzinstrumente (siche
Note 7.1.A);

- den Verzicht auf die Kategorisierung von Finanzinstrumenten als
Held to Maturity (HtM);

- die Anwendung der geltenden Umklassifizierungsregelungen des
IAS 39 (siehe Note 51);

- die Ermittlung der Fair Values bei bestimmten Finanzinstrumenten
einschlieSlich der Einschitzung des Vorliegens eines aktiven bzw.
inaktiven Markts;

- die Beurteilung, ob die HSH Nordbank eine andere Gesellschaft
beherrscht.

I. Finanzinstrumente

A) Kategorisierung von finanziellen Vermégenswerten
und Schulden

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Un-
ternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert und bei dem ande-
ren Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fithrt. Gemaf3 IAS 39 sind alle finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einschliellich aller derivati-
ven Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen und in Abhéngigkeit
von der ihnen zugewiesenen Kategorie zu bewerten.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den dann bilanziert, wenn die HSH Nordbank Vertragspartei aus den
vertraglichen Regelungen des entsprechenden Finanzinstruments
wird. Erwartete kiinftige Transaktionen bzw. Vertrdge werden nicht
bilanziert.

Schwebende Geschifte in Form von Derivaten sind, sofern sie die
Kriterien von IAS 39 erfiillen, stets als finanzielle Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten in der Bilanz mit dem Fair Value zum Han-
delstag zu erfassen. Kassageschifte in nicht derivativen finanziellen
Vermogenswerten (sog. Regular Way Contracts) werden zum Erfiil-
lungstag erfasst. Die Fair Value-Anderung in der Zeit zwischen Han-
delstag und Erfullungstag wird gemaf3 den durch die Kategorie des
Vermogenswerts vorgegebenen Bewertungsregeln erfasst. Das bedeu-
tet, dass Wertdnderungen fiir Finanzinstrumente der Kategorie
Available for Sale in der Neubewertungsriicklage zu erfassen sind,
wihrend fiir die Kategorien Designated at Fair Value und Held for
Trading eine erfolgswirksame Erfassung im Handelsergebnis erfolgt.

Sonstige nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die nicht aus
Kassageschaften resultieren, beispielsweise ausgereichte Kredite,
werden zum Erfiillungstag erfasst.

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden dann erfasst,
wenn eine der beiden Vertragsparteien den Vertrag erfiillt hat (Erfiil-
lungstag).

Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der in
der Regel den Anschaffungskosten des Finanzinstruments entspricht.

Der Abgang eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt grundsitzlich
zum Erfiillungstag. Bei Derivaten erfolgt der Abgang zum Handelstag.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Ver-
pflichtungen ist abhingig davon, welcher IAS 39-Kategorie sie im
Zeitpunkt des Erwerbs zugeordnet werden. Hierbei wird wie folgt
unterschieden:

1. Finanzielle Vermogenswerte und Verpflichtungen, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Financial
Instruments at Fair Value through Profit and Loss) umfassen ei-
nerseits zum Handel bestimmte (Held for Trading) Instrumente
sowie andererseits solche Instrumente, die bei der erstmaligen Er-
fassung freiwillig und fiir die Zukunft unwiderruflich zum beizu-
legenden Zeitwert designiert werden (Designated at Fair Value):

a. Als Held for Trading (HfT) werden alle zu Handelszwecken
gehaltenen Finanzinstrumente und alle Derivate, die nicht
Bestandteil (Hedge
Accounting), kategorisiert.

einer  Sicherungsbeziehung  sind

Die Zugangs- und Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert. Transaktionskosten werden zum Zeitpunkt des
Zugangs erfolgswirksam beriicksichtigt. Gemafl IAS 39.43
erfolgt die Einbeziehung von Transaktionskosten bei der
Zugangsbewertung nur fiir finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten,  die  nicht

beizulegenden Zeitwert bewertet

erfolgswirksam  zum

werden. Soweit ein
Marktpreis in Form einer Borsennotierung vorliegt, wird

dieser zur Bewertung herangezogen. In anderen Fillen werden



zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts Marktpreise

vergleichbarer Instrumente oder anerkannte
Bewertungsmodelle, insbesondere Barwertmethoden und

Optionspreismodelle, herangezogen.

Der bilanzielle Ausweis dieser Handelsinstrumente und Derivate
erfolgt unter den Handelsaktiva bzw. -passiva. Das laufende
Bewertungsergebnis sowie das realisierte Ergebnis fiir diese
Finanzinstrumente flief3t in das Handelsergebnis ein. Zinsertrage
und -aufwendungen sowie Dividenden aus HfT-Geschiften
werden im Zinsiiberschuss erfasst.

Ferner werden bestimmte komplexe Strukturen aus
Emissionen und Bestédnden, die abspaltungspflichtige Derivate
enthalten, sowie bestimmte Finanzinstrumente, die Bestandteil
einer wirtschaftlichen Hedge-Beziehung sind, ohne dass diese
den Anforderungen des IAS39 an das Hedge Accounting
geniigt, als Designated at Fair Value (DFV) kategorisiert.
Dariiber hinaus kann die Fair Value Option in der
HSH Nordbank auf Portfolios angewendet werden, deren
Steuerung und Performancemessung auf Fair Value-Basis

gemifd der dokumentierten Risikomanagementstrategie erfolgt.

Dies ist beispielsweise bei zu konsolidierenden Spezialfonds
oder &hnlichen zu konsolidierenden Vermogensmassen
moglich.

Die Designierung in der HSH Nordbank dient zum einen der
Vermeidung bzw. Reduzierung von Ansatz- oder
Bewertungsinkongruenzen (sog. Accounting Mismatch) aus
Wertpapieren und Krediten, die mit Zinsderivaten gesichert
sind. Zum anderen wird die Fair Value Option grundsitzlich
auf ansonsten trennungspflichtige Strukturen angewendet.

Finanzielle Vermogenswerte, die der Kategorie DFV
zugeordnet sind, betreffen im Wesentlichen Bestinde des
Kreditersatzgeschiftes (Asset Backed Securities, synthetische
Collateralised Debt Obligations, Credit Linked Notes) und
Wandelschuldverschreibungen. Finanzielle Verbindlichkeiten,
die der Kategorie DFV zugeordnet sind, setzen sich
insbesondere aus komplex strukturierten Namens- und
Inhaberpapieren mit eingebetteten Zins-, Wahrungs-, Aktien-
und sonstigen Risiken zusammen.

Finanzinstrumente in der Fair Value Option werden zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Diese Finanzinstrumente
werden in den Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen
an Kunden, Finanzanlagen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten, ~ Verbindlichkeiten — gegeniiber ~Kunden,
Verbrieften Verbindlichkeiten sowie im Nachrangkapital
ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus der laufenden
Bewertung bzw. realisierte Ergebnisbestandteile werden im
Handelsergebnis gezeigt. Zinsertrige und -aufwendungen
dieser ~Finanzinstrumente werden im Zinsiiberschuss
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ausgewiesen. Sofern Dividendenertrage vereinnahmt werden,
werden diese im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

2. Kredite und Forderungen (Loans and Receivables), die zu fortge-

fuhrten Anschaffungskosten bilanziert werden:

Als Loans and Receivables (LaR) werden gemaf3 IAS 39.9 nicht de-
rivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen ausgewiesen, die bei Zugang nicht an einem aktiven
Markt gehandelt werden. Dariiber hinaus enthilt diese Kategorie
in Ausnahmefillen auch Finanzinstrumente, die urspriinglich den
LaR-Kategorisierungsvorgaben entsprachen und gemaf} den Ver-
lautbarungen des IAS 39 (rev. 2008) aus den Kategorien HfT und
AfS umgewidmet wurden, weil kein aktiver Markt mehr vorlag
und die Fahigkeit und Absicht bestand, das Finanzinstrument auf
absehbare Zeit oder bis zur Filligkeit zu halten.

Ein aktiver Markt ist dann gegeben, wenn notierte Preise regelma-
Big zum Beispiel von einer Borse oder einem Broker zur Verfii-
gung gestellt werden und diese Preise reprasentativ fiir aktuelle
Transaktionen zwischen fremden Dritten sind.

Finanzinstrumente dieser Kategorie werden zu Anschaffungskos-
ten, welche dem Fair Value zum Zeitpunkt des Zugangs entspre-
chen, und unter Beriicksichtigung von Transaktionskosten ange-
setzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten, wobei vereinbarte Agien bzw. Disagien tiber die Laufzeit
nach der Effektivzinsmethode amortisiert und erfolgswirksam im
Zinstiberschuss vereinnahmt werden. Finanzinstrumente der Ka-
tegorie LaR werden in den Positionen Barreserve, Forderungen an
Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen, Zur Ver-
auflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verdufle-
rungsgruppen sowie Sonstige Aktiva ausgewiesen.

Zur Verauflerung verfigbare finanzielle Vermogenswerte
(Available for Sale), die erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (OCI)
mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt werden:

Unter die Kategorie Available for Sale (AfS) werden alle nicht deri-
vativen Vermogenswerte subsumiert, die keiner der anderen Kate-
gorien zugeordnet werden kénnen. Die AfS-Bestinde des Kon-
zerns betreffen im Wesentlichen marktgingige verzinsliche Wert-
papiere, Investmentfondsanteile und Eigenkapitalinstrumente wie
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, die
nach IAS 39 bilanziert werden. Der Ausweis erfolgt innerhalb der
Positionen Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute, Forderun-
gen an Kunden, Finanzanlagen, Zur Verduflerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen sowie Sonsti-
ge Aktiva.

Die Zugangsbewertung von zur Verduflerung verfiigbaren finan-
ziellen Vermogenswerten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zu-
ztiglich Transaktionskosten. Der beizulegende Zeitwert entspricht
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in der Regel dem Transaktionspreis. Die Folgebewertung der Fi-
nanzinstrumente AfS erfolgt geméfd IAS 39.46 zum beizulegenden
Zeitwert, soweit dieser verlisslich ermittelbar ist. Insbesondere fiir
Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren beizule-
gender Zeitwert auch durch andere Methoden nicht zuverlassig
bestimmbar ist, erfolgt die Folgebewertung zu Anschaffungskos-
ten gemaf3 TAS 39.46 (c) i.V.m. IAS 39.A81. Es handelt sich dabei
im Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht borsen-
notierten Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir
die aufgrund nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwar-
tungen auch keine realistischen Schitzungen fiir den Marktwert
bestimmende Parameter méglich sind.

Wertdnderungen der zum Fair Value bilanzierten AfS-
Instrumente werden, sofern diese nicht auf ein Impairment zu-
rickzufithren sind, erfolgsneutral unter Beriicksichtigung latenter
Steuern als Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-
Finanzinstrumenten im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst. Soweit
es sich um gesicherte AfS-Titel handelt, wird hiervon abweichend
die auf das abgesicherte Risiko entfallende Schwankung im Ergeb-
nis aus Sicherungsbeziehungen erfolgswirksam erfasst und separat
im Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge ausge-
wiesen.

Bei Abgang oder Impairment eines Vermogenswerts wird die
Neubewertungsriicklage erfolgswirksam aufgelost, so dass sich der
Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung wider-
spiegelt. Ggf. notwendige Zuschreibungen nach einem
Impairment erfolgen bei Eigenkapitaltiteln erfolgsneutral im sons-
tigen Ergebnis (OCI) und bei Fremdkapitaltiteln erfolgswirksam.

Bei zinstragenden Titeln wird die Amortisierung des Unter-
schiedsbetrags zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungs-
betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode im Zinsergeb-
nis ausgewiesen.

4. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities):

Als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities (LIA))
werden diejenigen Verbindlichkeiten erfasst, die weder zu den
Handelsbestianden zihlen noch als DFV kategorisiert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung
mit dem beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von
Transaktionskosten angesetzt. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht in der Regel dem Transaktionspreis. In den Folgeperioden
werden sie unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewertet.

B) Klassenbildung der Finanzinstrumente

Um eine einheitliche und iibersichtliche Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage zu gewéhrleisten, erfolgt die fiir die Bericht-
erstattung geméf3 IFRS 7.6 erforderliche Klassenbildung der Finanzin-
strumente analog der Kategorisierung der Finanzinstrumente gemaf}
IAS 39 in Verbindung mit den Bilanzpositionen. Nachfolgende Tabel-
le stellt die Klassen von Finanzinstrumenten der HSH Nordbank dar:
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Bewertungsansatz

Klassen
IAS 39-Kategorie

Bilanzposition/-unterposition

Finanzinstrumente, bewertet at Amortised Cost

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Other Liabilities (LIA)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus VerguBerungsgruppen

Nachrangkapital

Sonstige Passiva

Finanzinstrumente, bewertet at Cost

Available for Sale (AfS)

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen

Handelspassiva

Verbindlichkeiten aus VerguBerungsgruppen

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Verduferungsgruppen

Nachrangkapital

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

n/a Positive Marktwerte der Hedge-Derivate
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate

Finanzinstrumente, bewertet in Ubereinstimmung
mit anderen Standards n/a Forderungen aus Finance Lease-Geschéften
AuBerbilanzielle Geschéfte n/a Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Andere Verpflichtungen
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Fiir Angaben nach IFRS 13 wird bei der Klassenbildung fiir die zuvor
aufgefithrten, in den Anwendungsbereich von IFRS 13 fallenden
Bilanzpositionen/-unterpositionen neben den Haltekategorien auch
nach Beschaffenheit, Merkmalen und Risiko der Finanzinstrumente
unterschieden. Diese sind jeweils fiir nicht derivative Finanzinstru-
mente und Derivate definiert und stellen sich wie folgt dar:

Nicht derivative Finanzinstrumente Schuldinstrumente

Verbriefungsinstrumente

Eigenkapital- und
eigenkapitaldhnliche Instrumente

Sonstige Handelsbesténde

Derivate Zinsderivate

Zinswdhrungsderivate

Wahrungsderivate
Kreditderivate

Strukturierte Derivate

Sonstige Derivate

Fir quantitative Angaben nach IFRS 13, die sich auf Finanzinstru-
mente der Kategorie Loans and Receivables in den Bilanzpositionen
Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden bezie-
hen, erfolgt die Klassenbildung fiir Schuldinstrumente wie folgt:

Klassen

IAS 39-Kategorie

Loans and
Receivables (LaR)

Bilanzposition/-unterposition

Schuldinstrumente
Taglich fallig

Forderungen an Kreditinstitute

Schuldinstrumente
Andere

Forderungen

Loans and
Receivables (LaR)

Forderungen an Kunden
Schuldinstrumente

Privatkunden
Firmenkunden

Offentliche
Haushalte

C) Risikovorsorge und Wertminderung von
Finanzinstrumenten

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob objektive Hinweise

darauf schliefen lassen, dass eine Wertminderung eines finanziellen

Vermogenswerts, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-

wert bewertet wird, besteht.

Ein Wertminderungstest wird durchgefiithrt, wenn nach der Zugangs-
erfassung des Finanzinstruments objektive Hinweise auf eine Wert-
minderung vorliegen, die Auswirkungen auf die erwarteten zukiinfti-
gen Zahlungsstrome aus dem Finanzinstrument haben.

Kriterien fiir eine Wertminderung sind im Wesentlichen erhebliche
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie Hinweise darauf,
dass der Kapitaldienst auf Basis heutiger Informationen nicht erbracht

und eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage nicht nachgewiesen
werden kann. Hierzu zahlen insbesondere auch Zins- und/oder Til-
gungsstundungen, Zugestindnisse wie insbesondere die Gewédhrung
von Sanierungskrediten zur Stiitzung der Liquiditit des Kreditneh-
mers sowie Insolvenzgefahr.

Bei Wertpapieren wird zunéchst tiberpriift, ob der Marktwert in den
letzten zwolf Monaten dauerhaft um mindestens 10% oder in den
letzten sechs Monaten einmalig um 20 % unter den Anschaffungskos-
ten lag. Dies gilt sowohl fiir Eigenkapital- als auch fiir Fremdkapitalti-
tel. Sofern es sich um einen Eigenkapitaltitel handelt, erfolgt in einem
solchen Fall zwingend eine Wertminderung auf den Marktwert.

Bei Fremdkapitaltiteln hingegen, die eines dieser Kriterien erfiillen,
wird im Rahmen eines mehrstufigen Votierungsprozesses untersucht,
ob Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen. Einen Indikator
fir eine Wertminderung bei Wertpapieren stellt beispielsweise ein
Downgrade in den Non Investment Grade-Bereich dar. Sofern es sich
bereits um Non Investment Grade-Wertpapiere handelt und sich das
Rating um weitere drei Ratingklassen verschlechtert, ist dies ebenfalls
ein Indikator. Bei Asset Backed Securities (ABS) wird tiberpriift, ob
die Ubersicherungsmechanismen eine deutliche Verschlechterung seit
Kauf bzw. seit Emission aufweisen. Dazu konnen beispielsweise bei
Collateralised Debt Obligations (CDOs) die Nennwert- und Zinsde-
ckungstests herangezogen werden.

Einzelwertberichtigungen bei verzinslichen Wertpapieren werden
i.d.R. in Hohe der Differenz aus Anschaffungskosten und Marktwert
gebildet.

Erkennbaren Ausfallrisiken aus dem Kreditgeschift wird durch
Bildung einer Einzelwertberichtigung auf die jeweilige Forderung
Rechnung getragen. Zur Berechnung der Hohe der Einzelwertberich-
tigung wird der Barwert der erwarteten Zahlungsstrome aus
der Forderung, d.h. der erzielbare Betrag, dem Buchwert der Forde-
rung gegeniibergestellt. Die erwarteten Zahlungsstrome konnen sich
aus Tilgungs- und/oder Zinszahlungen sowie Erlosen aus der
Sicherheitenverwertung unter Beriicksichtigung von Verwertungskos-
ten zusammensetzen. Ist der Buchwert grofier als der erzielbare Betrag,
wird in Hohe der Differenz eine Einzelwertberichtigung gebucht.

Die Einschatzung hinsichtlich der notwendigen Risikovorsorge wird
vielfach auf Basis von Informationen getroffen, die zum Teil vorlaufi-
gen Charakter (z.B. geplante Restrukturierungen der Kreditnehmer,
Sanierungsgutachten im Entwurfsstadium) haben oder einer erhoh-
ten Volatilitdt (z.B. Sicherheitenwerte von Immobilien und Schiffen)
unterliegen. Hierdurch besteht eine erhohte Schitzunsicherheit
hinsichtlich wesentlicher Parameter der Risikovorsorge. Die grofite
Unsicherheit hierbei liegt in der Einschdtzung der erwarteten Zah-
lungsstrome, die abhéngig von Kreditnehmern, Branchen, der ge-
samtwirtschaftlichen Einschitzung u.a. Faktoren ist. Die getroffenen
Annahmen werden einer regelmifligen Uberpriifung unterzogen und
- sofern notwendig — an verdnderte Rahmenbedingungen angepasst.



Fiir eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken wird ferner
fiir Gruppen von Vermdogenswerten, die hinsichtlich ihres Ausfallri-
sikos vergleichbar sind, eine Portfoliowertberichtigung gebildet. Bei
der Ermittlung der Portfoliowertberichtigung werden aktuelle Ent-
wicklungen des wirtschaftlichen Umfelds auf Basis von Parametern
aus einem Expected Loss-Ansatz beriicksichtigt. Die Portfolio-
wertberichtigungen werden dabei zum Abschlussstichtag auf Basis
von Risikoparametern der internen 6konomischen Adressenausfallri-
sikomessung bestimmt. Fiir die Berechnung werden die Risikopara-
meter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD), Verlust-
hoéhe im Schadensfall (Loss Given Default, LGD) und, fiir Off Balan-
ce-Positionen, der Kreditdquivalenzbetrag (Credit Conversion Factor,
CCF) verwendet. Der in die Berechnung eingehende LIP-Faktor (Loss
Identification Period) stellt die Zeitspanne zwischen Eintritt eines
Ausfallereignisses und dessen Bekanntwerden dar und tiberfiihrt den
Expected Loss-Ansatz in einen Incurred Loss-Ansatz.

Zusitzlich waren fiir Risiken aus dem herausfordernden Umfeld
insbesondere in den Schifffahrtsmérkten Portfoliowertberichtigungen
zu bilden.

Aufgrund der Absicherung durch die Zweitverlustgarantie werden fiir
das abgesicherte Portfolio Risiken der Schitzungsunsicherheiten
durch die Garantiegeberin iibernommen.

Die Buchung der Wertberichtigung ist von der Kategorie der finanzi-
ellen Vermogenswerte abhingig, so dass hinsichtlich der Bewertung
folgende Fille zu unterscheiden sind:

a. Finanzinstrumente der Kategorie LaR, die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bewertet werden

Wertminderungen auf Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden werden auf separaten Wertberichtigungskonten unter
der Position Risikovorsorge erfasst. Der Verbrauch der so ge-
bildeten Risikovorsorge erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die
Hohe des tatsachlichen Forderungsausfalls feststeht bzw. die
Forderung ausfillt oder abgeht. Uneinbringliche Forderungen,
fir die keine Einzelwertberichtigungen bestanden, werden di-
rekt abgeschrieben, ebenso wie die Verluste bei wertgeminder-
ten Forderungen, die die gebuchte Risikovorsorge {ibersteigen.
Wertminderungen auf LaR-Wertpapiere werden grundsatzlich
tiber Direktabschreibungen der Wertpapiere erfasst. Eingange
auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam er-
fasst.

b. Finanzinstrumente der Kategorie AfS, die erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis (OCI) zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet werden

Bei einer dauerhaften oder signifikanten Wertminderung eines
AfS-Eigenkapital-Instruments wird eine erfolgswirksame Di-
rektabschreibung vorgenommen. Dabei wird eine Umbuchung
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der im Eigenkapital erfassten kumulierten Erfolge in die Ge-
winn- und Verlustrechnung in das Ergebnis aus Finanzanlagen
vorgenommen. Diese Vorgehensweise wird analog auch fiir
AfS-Fremdkapitalinstrumente angewendet. Bei Wegfall der
Griinde fiir die Wertminderung wird nur bei Fremdkapitalti-
teln eine erfolgswirksame Wertautholung bis zur Hohe der
fortgefithrten Anschaffungskosten vorgenommen. Dariiber
hinausgehende Betrige sowie Wertautholungen von Eigenka-
pitaltiteln werden erfolgsneutral in der Neubewertungsriickla-
ge im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst.

c. Eigenkapitaltitel der Kategorie AfS, die nicht an einem aktiven
Markt quotiert sind und zu Anschaffungskosten bewertet
werden, da ihr beizulegender Zeitwert nicht verldsslich be-
stimmt werden kann

Im Falle einer Wertminderung eines zu Anschaffungskosten
bewerteten AfS-Finanzinstruments wird eine erfolgswirksame
Abschreibung des Finanzinstruments vorgenommen.

Fir das auflerbilanzielle Geschéft werden ebenfalls Einzel- und
Portfoliowertberichtigungen gebildet und als Riickstellungen im
Kreditgeschift bilanziert.

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen
werden zunichst ohne Beriicksichtigung der Sicherungswirkung der
Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird dann
bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abgebildet,
der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert (vgl.
Note 2).

D) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)
Der beizulegende Zeitwert stellt geméaf3 IFRS 13 den Preis dar, der bei
der Verauflerung eines Vermogenswerts oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewohnlichen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw.
gezahlt werden wiirde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
fir Finanzinstrumente erfolgt anhand des notierten Preises auf einem
aktiven Markt (Mark to Market) oder, falls dies nicht moglich ist,
mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark to
Matrix bzw. Mark to Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. inwie-
weit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten verwende-
ten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt die Zuordnung der
Finanzinstrumente zu einem der drei Level der Bewertungshierarchie
gemafd IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der Mark-to-
Market-Methode ist moglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Ge-
schift fiir ein identisches Finanzinstrument zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen werden konnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.
Dies ist in der Regel fiir borsengehandelte Aktien der Fall, die auf
liquiden Mérkten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster



188 HSH NORDBANK 2015

Marktpreis vom Bewertungsstichtag fiir das identische Instrument ist
dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fiir das identische Finanzinstrument ein solcher Marktpreis
nicht verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels Bewertungstechni-
ken oder -modellen.

1. Bewertungstechniken und -modelle

Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz (Mar-
ket Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird dabei so
weit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die aus Transak-
tionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern der beizulegende
Zeitwert nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des identi-
schen Finanzinstruments ermittelbar ist, werden alternativ Preise
vergleichbarer Finanzinstrumente bzw. Indizes, die fiir das Fi-
nanzinstrument reprasentativ sind, herangezogen und soweit
notwendig angepasst (Mark to Matrix Methode). Bei nur unwe-
sentlichen Anpassungen der am Markt beobachtbaren Preise oder
Parameter wird der beizulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewer-
tungshierarchie zugeordnet. Wenn die Anpassungen demgegen-
tiber wesentlich sind und nicht beobachtbare Inputparameter be-
treffen, erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach dem ein-
kommensorientierten Ansatz (Income Approach) iiber ein geeig-
netes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted Cashflow-
Methode, Collateralised Debt Obligation-Modell (Gauf3-Copula)),
wenn der marktorientierte Ansatz unter Einsatz der Mark-to-
Market- oder Mark-to-Matrix-Methode nicht oder nicht in aus-
reichender Qualitit moglich ist. Auch bei Modellbewertungen
werden soweit verfiigbar vorrangig marktbeobachtbare Parameter
sowie qualitatsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen
oder auch validierte Preise von Marktpartnern (Arranger) heran-
gezogen. Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewertungen
ermittelt werden, bei denen ausschliefilich auf beobachtbare Pa-
rameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentlichem
Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde liegen, werden
dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Beobachtbare
Marktdaten sind gewohnlich fiir liquide Wertpapiere und einfache
OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehandelt werden (bspw.
Zinsswaps, Devisentermingeschifte und Devisenoptionen in be-
stimmten Wahrungen sowie Aktienderivate auf bestimmte bor-
sennotierte Aktien bzw. Indizes), verfiigbar. Sofern die unter Ein-
satz von Bewertungsmodellen bestimmten beizulegenden Zeit-
werte in wesentlichem Umfang auf nicht beobachtbaren Parame-
tern basieren, erfolgt die Zuordnung zum Level 3 der Bewer-
tungshierarchie. Bewertungsmodelle, die auf nicht beobachtbare
Marktdaten und Bewertungsparameter zuriickgreifen und damit
Annahmen bzgl. der relevanten Parameter erfordern, sind haufig
notwendig fiir strukturierte Wertpapiere bzw. allgemeiner fiir

Wertpapiere, deren Markt illiquide ist, sowie komplexe OTC-
Derivate.

Fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortge-
filhrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwerts grofStenteils durch Abzin-
sung von Cashflows der Finanzinstrumente. Fiir Forderungen mit
einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukiinftigen
Cashflows.

Ein Teil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbind-
lichkeiten féllt unter die Gewihrtragerhaftung (Credit
Enhancements). Fiir solche Verbindlichkeiten werden niedrigere
Bonititsspreads in der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
zum Ansatz gebracht, als dies fiir Verbindlichkeiten, fiir die derar-
tige Verpflichtungen Dritter nicht bestehen, der Fall ist.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick bzgl. der verwende-
ten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde liegenden Be-
wertungsprozesse.

. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Parameter, die zur Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten verwendet werden, angegeben. Zu den
quantitativen Angaben iiber signifikante nicht beobachtbare Pa-
rameter verweisen wir auf die Angaben in der Note 53.

a. Handelsaktiva/Handelspassiva (HfT):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentlichen
Teilen iiber Borsenkurse und Preise aus dem liquiden OTC-
Markt bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder der
Discounted  Cashflow-Methode anhand rating- und
sektorabhéngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.

Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls {iber Borsenkurse
bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung
tiber anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black Scholes fiir
europdische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf nicht beobachtbaren Parameterschitzungen basieren.

OTC-Derivate werden iiber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden
Mirkten gehandelten Derivaten, wie Zinsswaps, Zinswéh-
rungsswaps, Devisentermingeschiften, Devisenoptionen, Sin-
gle Name Default Swaps und Index Credit Default Swaps, und
komplexen Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu unterschei-



den. Erstere werden tiber anerkannte Techniken und Modelle
(bspw. Discounted Cashflow-Methode fiir einfache Zins- und
Wahrungsswaps) bewertet, die allenfalls in unwesentlichem
Umfang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriick-
greifen. Bei Letzteren sind sowohl im Hinblick auf die Wahl
des Modells als auch der Parameter Einschétzungen in wesent-
lichem Umfang erforderlich.

Die Finanzkrise hat dazu gefithrt, dass am Interbankenmarkt
vermehrt besicherte Derivate (mit Sicherheitenvertrag, z.B.
CSA) abgeschlossen werden. Damit einher geht auch eine ex-
plizite Berticksichtigung der Besicherung bei der Bewertung
von OTC-Derivaten.

. Positive/Negative Marktwerte der Hedge-Derivate:

Diese Klasse enthilt ausschliefilich einfache Zins- und Zins-
wiahrungsswaps, die tiber anerkannte Techniken und Modelle
bewertet werden.

. Finanzanlagen (AfS):

In den Finanzanlagen der HSH Nordbank sind hauptsachlich
verzinsliche Wertpapiere enthalten. Wesentliche Teile werden
tiber liquide Marktpreise (z.B. Preise aus dem liquiden OTC-
Markt) bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
der Discounted Cashflow-Methode anhand rating- und
sektorabhéngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.

Dartiber hinaus sind auch ABS als Teilbestinde des Krediter-
satzgeschifts in den Finanzanlagen enthalten. Diese werden
nach zuvor genannter Preisfindungshierarchie bewertet.

Fiir nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Aktien, die
nach IAS 39 oder IFRS 5 bilanziert werden) werden keine bei-
zulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fiir diese
Finanzinstrumente besteht und erforderliche Schitzungen
nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und ange-
messener Eintrittswahrscheinlichkeiten moglich sind. Daher
erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungs-
kosten.

. Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT):

Die Berechnung des Fair Values erfolgt auf Basis des erwarte-
ten diskontierten Zahlungsstroms sowie auf Basis des Barwerts
der ab dem 1. Januar 2016 zu entrichtenden Pramie von 2,2%
p-a. bezogen auf den noch nicht gezogenen Teil der Garantie
fiir den Anteil der Teilgarantie Zwei.
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e. Designated at Fair Value Assets/Liabilities (DFV):

Designated at Fair Value Assets, die unter den Finanzanlagen
und Forderungen an Kunden bzw. Kreditinstitute ausgewiesen
werden, setzen sich vor allem aus Bestinden des Kreditersatz-
geschifts zusammen (ABS, synthetische CDOs, CLN). Auch
fir diese Produkte gilt die zuvor genannte Preisfindungshie-
rarchie.

Designated at Fair Value Liabilities, die unter den Verbrieften
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Kreditinstituten sowie unter dem Nachrangkapital ausgewie-
sen werden, beinhalten komplex strukturierte Namens- und
Inhaberpapiere mit eingebetteten Zins-, Wahrungs-, Aktien-
und sonstigen Risiken, die im Wesentlichen unmittelbar durch
entsprechende Derivate abgesichert sind (sogenannte Back to
back-Geschifte). Liegen fiir Verbriefte Verbindlichkeiten aktu-
elle Borsenkurse oder OTC-Marktpreise von liquiden Markten
vor, werden diese verwendet. Der iiberwiegende Teil der DFV
Liabilities wird jedoch iiber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei wird in wesentlichem Umfang auf
komplexe Techniken und Modelle (z.B. Optionspreismodelle)
zuriickgegriffen, die auch nicht direkt am Markt beobachtbare
Parameter verwenden.

Die Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der
Wertanderung von DFV-Bestinden erfolgt auf Basis der am
Markt feststellbaren Spreads fiir Instrumente der jeweiligen
Ratingkategorie. Fiir DFV-kategorisierte Verbindlichkeiten
wird im Rahmen der Zuordnung eines angemessenen Spreads
zwischen Instrumenten mit und ohne Gewiahrtragerhaftung
unterschieden.

Vermdgenswerte, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-
wertet werden (LaR)

Zur Bestimmung des Fair Value fiir Forderungen an Kunden
und Forderungen an Kreditinstitute werden Cashflows mittels
der Discounted Cashflow-Methode abgezinst. Als signifikante
Parameter werden dabei sektorabhingige Marktzinskurven
sowie rating- und verlustquotenabhingige Bonitétsspreads
verwendet.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinstru-
menten in der Kategorie LaR handelt es sich hauptsichlich um
verzinsliche Wertpapiere. Sofern kein Bérsenkurs oder Preis
aus dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, werden Preise von
Preis-Service-Agenturen verwendet oder die Discounted
Cashflow-Methode angewendet, wobei zur Abzinsung der
Cashflows rating- und sektorabhingige Zinskurven, die aus
Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet werden, als
Parameter eingesetzt werden.
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Fir kurzfristige Forderungen (z.B. Kontokorrentkonten) wird
der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben. Dies gilt
auch fiir den iiberwiegenden Teil der Barreserve, da es sich
hierbei um Guthaben bei Zentralnotenbanken handelt.

g. Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-
wertet werden (LIA)

Finanzinstrumente, die in den Bilanzpositionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Sonstige Pas-
siva und Nachrangkapital ausgewiesen sind, werden iiber-
wiegend der Kategorie LIA zugeordnet. Es handelt sich im
Wesentlichen um nicht komplex strukturierte Schuldschein-
darlehen und Inhaberschuldverschreibungen sowie um Ein-
lagen. Sofern kein liquider Borsenkurs oder Preis aus dem li-
quiden OTC-Markt verfiigbar ist, wird der Fair Value mittels
der
Discounted Cashflow-Methode ermittelt. Die dabei verwen-

Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
deten Spreads ergeben sich aus der Art der Besicherung so-
wie dem Rang der Finanzinstrumente im Verhéltnis zu ande-
ren Schulden der Bank. Sofern Kiindigungsoptionen beste-

hen, werden diese ebenfalls beriicksichtigt.

Fir kurzfristige Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten)
wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.

3. Wertanpassungen

Beriicksichtigt der tiber eine Bewertungstechnik oder ein Bewer-
tungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht in an-
gemessener Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw.
Glattstellungskosten, Liquiditdt, Modellrisiken, Parameterunsi-
cherheiten, Fundingkosten und -vorteile sowie Kredit- bzw.
Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt die Bank entsprechende
Wertanpassungen, die ein Kaufer entsprechender Positionen
ebenfalls berticksichtigen wiirde. Die angewendeten Verfahren
greifen dabei partiell auf nicht am Markt beobachtbare Parameter
in Form von Schétzungen zuriick.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absicherung der
Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat durch ein
OTC-Derivat.
Besicherungs-Asymmetrie der beiden Derivate entstehenden

collateralisiertes Fir die aufgrund der
Fundingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird erstmals in diesem Berichtszeitraum im Rahmen
der Weiterentwicklung (Schétzungsidnderung) der Ermittlung von
beizulegenden Zeitwerten fiir Derivate ein Funding Valuation
Adjustment in Hohe von -20 Mio. € ermittelt und dem beizule-
genden Zeitwert des uncollateralisierten OTC-Derivats zugerech-
net. Vor dem Hintergrund entsprechender Markt- und Bran-
chenentwicklungen wird durch die zusitzliche Beriicksichti-
gung von Funding Valuation Adjustments durch den Kon-

5.

zernabschluss ein besser den tatsidchlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fiir Modellrisiken und
Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbeziehungen (Back to
Back-Geschifte) und entsprechende risikokompensierende Effek-
te beriicksichtigt. Die Ermittlung der Wertanpassung fiir
Fundingkosten und -vorteile sowie das Kreditrisiko erfolgt bei
OTC-Derivaten auf der Ebene einer Gruppe von Finanzinstru-
menten eines Geschiftspartners (sog. portfoliobasierte Wertan-
passung). Voraussetzung dafiir ist, dass die in IFRS 13.49 genann-
ten Voraussetzungen fiir eine portfoliobasierte Bewertung erfiillt
sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung fiir
Fundingkosten und -vorteile sowie fiir das Kreditrisiko auf die
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten wird proportional zu ei-
ner entsprechenden Wertanpassung fiir den Vermdgenswert bzw.
die Verbindlichkeit ohne Portfolioeffekte vorgenommen. Die Ver-
teilung erfolgt dabei ausschliefilich auf die Aktiva oder die Passiva,
je nachdem ob ein Aktiv- oder Passiviiberhang vorliegt (sog. Rela-
tive Fair Value Approach - Nettoansatz).

Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Differenzen
zwischen dem Transaktionspreis und dem mittels Bewertungs-
modell ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt
bestehen. Wenn der fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts zugrunde zu legende mafigebliche Markt von dem Markt
abweicht, in dem die Transaktion kontrahiert wurde, und das Be-
wertungsmodell in signifikantem Umfang auf nicht beobachtba-
ren Parametern basiert, werden solche Differenzbetrige (sog. Day
One Profits and Losses) als Day One Profit and Loss-Reserve
abgegrenzt. Die Auflosung dieser Reserve erfolgt tiber die Laufzeit.

Die Day One Profit and Loss-Reserve ist nicht Teil des Fair Value
des entsprechenden einzelnen Finanzinstruments. Sie wird sowohl
im Buchwert als auch im Fair Value als Abschlag auf den beizule-
genden Zeitwert berticksichtigt.

Bewertungsprozesse

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstru-
menten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrollen im-
plementiert sowie Prinzipien fiir den Einsatz von Bewertungsver-
fahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten Ordnung ver-
ankert. Diese Mafinahmen stellen auch die IFRS 13-konforme
Bewertung von Finanzinstrumenten, die dem Level 3 der Bewer-
tungshierarchie zuzuordnen sind, sicher. Der Unternehmensbe-
reich Group Risk Management, der von den Marktbereichen der
Bank unabhingig ist, tragt die Verantwortung dafiir, dass die ge-



nutzten Bewertungsverfahren im Einklang mit den Vorgaben der
externen Rechnungslegung stehen. Dabei werden auch verfiigbare
Informationen zu den von anderen Marktteilnehmern verwende-
ten Verfahren berticksichtigt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im Level 3

werden regelméfig — mindestens jedoch monatlich - neu ermittelt.

Fiir die im Vergleich zur Vorperiode eingetretenen Wertanderun-
gen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rahmen der internen Preis-
validierung werden soweit verfiigbar auch am Markt beobachtbare
Informationen wie Transaktionspreise oder Ausprigungen von
Bewertungsparametern verwendet. Sofern wesentliche Abwei-
chungen zwischen von der Bank ermittelten beizulegenden Zeit-
werten und von Kontrahenten angebotenen Preisen auftreten, er-
folgt ad hoc eine Uberpriifung des eingesetzten Bewertungsmo-
dells.

Es werden auch Informationen verwendet, die von Preisservicege-
sellschaften bezogen werden. Zur Qualititsbeurteilung der gelie-
ferten Informationen werden die Preise und Verfahren dieser Ser-
vicegesellschaften soweit moglich regelmaflig plausibilisiert und
tberpriift.

Die Bewertungsverfahren und -modelle sowie die Schitzverfahren
zur Bestimmung von Level-3-Parametern und deren Parametri-
sierung werden regelmaflig tiberpriift und, sofern notwendig, fort-
entwickelt, neu kalibriert oder durch neue Bewertungsverfahren
oder -modelle ersetzt.

E) Hybride Finanzinstrumente

TAS 39.A8 bestimmt fiir Finanzinstrumente, die nicht zum beizule-
genden Zeitwert zu bewerten sind, dass der Buchwert von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten erfolgswirksam anzupassen
ist, wenn sich die Schéitzungen der mit den Geschéften verbundenen
zukiinftigen Zahlungsstrome andern. Der neue Buchwert ergibt sich
aus dem Barwert der neu geschitzten Zahlungsstrome unter Anwen-
dung des urspriinglichen Effektivzinssatzes. In Folgejahren mindert
sich der Abzinsungseffekt effektivzinskonstant und fiihrt fiir finanziel-
le Verbindlichkeiten zu einer Zuschreibung, welche im Zinsiiber-
schuss erfasst wird.

Die Anwendung von IAS 39.A8 hat sich im Berichtsjahr auf die Be-
wertung der von der HSH Nordbank emittierten Hybriden Finanzin-
strumente ausgewirkt, da die geschitzten zukiinftigen Cashflows von
den vertraglichen Cashflows abweichen.

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrech-
te und von konsolidierten Tochtergesellschaften emittierte Schuldver-
schreibungen subsumiert. Wesentliches gemeinsames Merkmal dieser
Instrumente ist, dass ihre Verzinsung gewinnabhingig ist und sie an
einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der Bank partizipieren.
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Bei den zukiinftigen Zahlungsstromen, fiir die Hohe und Zeitpunkt
zu schitzen sind, handelt es sich um Zins- und Tilgungszahlungen
unter Berticksichtigung von:

— Verlustteilnahmen der Investoren, soweit sie bis zu dem jeweils
erwarteten Riickzahlungstermin eines Instruments voraussichtlich
nicht wieder aufgeholt werden, sowie

- eventuellen vertraglich vereinbarten Nachholungen von Kuponzah-
lungen.

Bei der Bewertung von Hybriden Finanzinstrumenten nach
IAS 39.A8 wird nicht isoliert auf die Verlustsituation der Berichtsperi-
ode abgestellt. Insbesondere handelt es sich nicht nur um eine Zuwei-
sung des anteiligen Verlusts der Berichtsperiode selbst. Vielmehr
werden auch die moglichen Auswirkungen voraussichtlicher zukiinf-
tiger Verlustzuweisungen sowie der Ausfall oder die Verschiebung von
zukiinftigen Zinszahlungen bereits in der Berichtsperiode der Schit-
zungsianderung erfolgswirksam ausgewiesen. Dies kann dazu fiihren,
dass in zukiinftigen Verlustperioden keine erfolgswirksamen
Verlustpartizipationen mehr ausgewiesen werden, soweit diese zu-
kiinftigen Verluste den zuvor vorgenommenen Schétzungen entspre-
chen. Die erfolgswirksame Verlustpartizipation fillt insoweit grund-
satzlich nicht in der Periode der Verlustentstehung an, sondern wird
barwertig antizipiert. Weiterhin fithren zukiinftige verlustbedingte
Minderungen der Verzinsung nicht zu einer vollstindigen Entlastung
des Zinsaufwands, soweit diese Zinsminderung in der Schitzung
bereits beriicksichtigt war. Es bleibt vielmehr bei der aufwandswirk-
samen Fortfilhrung des Abzinsungseffekts, der im Jahr der Schit-
zungsanderung verrechnet wurde (Zuschreibung der Verbindlichkeit
infolge des Zeitablaufs).

Bei der im Rahmen der Anwendung von IAS 39.A8 vorzunehmenden
Schitzung der zukiinftigen Zahlungsstréme aus Hybriden Finanzin-
strumenten sind wesentliche Annahmen erforderlich, die mit Schit-
zungsunsicherheiten verbunden sind. Die getroffenen Annahmen
werden einer regelmifigen Uberpriifung unterzogen und - sofern
notwendig - an verdnderte Rahmenbedingungen angepasst. Bei den
wesentlichen Quellen der Schitzungsunsicherheiten handelt es sich
zundchst um die zukiinftige Ertragslage der HSH Nordbank, die
insbesondere von der wirtschaftlichen Entwicklung abhéngt. Weiter-
hin sind Annahmen zur Ausiibung von Kiindigungs- oder Verldnge-
rungsoptionen zu treffen, die mit den einzelnen Geschiften verbun-
den sind. Ausgehend vom Kenntnisstand iiber die Schitzungsunsi-
cherheiten zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses ist es nicht
auszuschlieflen, dass in Folgeperioden aufgrund gednderter Erkennt-
nisse von den bisherigen Annahmen abgewichen werden muss, so
dass eine erneute erfolgswirksame Anpassung der Buchwerte der
Hybriden Finanzinstrumente erforderlich wiirde. So wiirde bei riick-
laufigen Verlusterwartungen auch die Verlustbeteiligung der Investo-
ren zuriickgehen, womit eine aufwandswirksame Zunahme unserer
Riickzahlungsverpflichtungen verbunden wire. Entsprechendes gilt
fiir den umgekehrten Fall.
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Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten wird als eigener
Posten im Zinsiiberschuss ausgewiesen und enthalt neben laufenden
Zinsaufwendungen die Effekte aus der Anwendung von IAS 39.A8
vollstindig (siehe Note 8). Infolge des Unterschieds zwischen der
steuerlichen Bewertung und der Bewertung im Konzernabschluss
ergeben sich latente Steuern. Die damit zusammenhdngenden Er-
folgsauswirkungen werden unter den Ertragsteuern ausgewiesen. Die
Hybriden Finanzinstrumente werden unter dem Posten Verbriefte
Verbindlichkeiten bzw. Nachrangkapital ausgewiesen (siehe Note 39
bzw. 47).

F) Hedge Accounting

Nach IFRS werden Wertidnderungen von Positionen in den IAS 39-
Kategorien AfS, LaR und LIA nicht erfolgswirksam erfasst. Wertédnde-
rungen von Derivaten werden stets erfolgswirksam erfasst. Werden
Grundgeschifte der IAS 39-Kategorie AfS, LaR oder LIA durch Deri-
vate abgesichert, entsteht eine Verwerfung in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung, die nicht dem 6konomischen Sachverhalt entspricht.
Eine Moglichkeit zur Vermeidung dieser Verwerfungen ist die Nut-
zung von Fair Value Hedge Accounting. Durch Fair Value Hedge
Accounting werden auch die dem abgesicherten Risiko zuzurechnen-
den Wertidnderungen der Grundgeschifte erfolgswirksam berticksich-
tigt.

Die HSH Nordbank setzt zur 6konomischen Sicherung der Marktrisi-
ken aus Krediten, Emissionen und Wertpapierbestinden Derivate ein.
Dabei werden sowohl einzelne Kredite, Emissionen und Wertpapier-
positionen als auch ganze Portfolios dieser Finanzinstrumente abgesi-
chert.

Um Verwerfungen in der Gewinn- und Verlustrechnung zu vermei-
den, werden Micro und Portfolio Fair Value Hedge Accounting ange-
wendet. Derzeit werden hierbei ausschliefllich Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts gegen Zinsrisiken beriicksichtigt. Als
Grundgeschifte (Sicherungsgegenstand) werden festverzinsliche
Kredite, Emissionen und Wertpapierpositionen, als Sicherungsin-
strumente derzeit ausschliefllich Zins- und Zinswihrungsswaps

designiert.

Werden einzelne Kredit-, Emissions- und Wertpapiergeschifte durch
Derivate mit konzernexternen Marktpartnern abgesichert und erfiillt
diese Sicherungsbeziehung die Anforderungen des IAS 39, wird das
Micro Fair Value Hedge Accounting angewendet. Bei Absicherung
von Portfolios von Grundgeschiften werden die Sicherungsbeziehun-
gen dieser Grundgeschifte zu entsprechenden konzernexternen
Derivaten im Portfolio Fair Value Hedge Accounting abgebildet,
soweit die Anforderungen des IAS 39 erfiillt sind.

Beim Micro Fair Value Hedge wird der Buchwert des Grundgeschifts
erfolgswirksam um die Fair Value-Anderung angepasst, die dem
abgesicherten Risiko zuzurechnen ist. Die Fair Value-Anderungen, die
nicht dem abgesicherten Risiko zuzurechnen sind, werden geméaf; den

allgemein giiltigen Regeln der entsprechenden IAS 39-Kategorie
behandelt.

Beim Portfolio Fair Value Hedge auf Zinsinderungsrisiken werden
Portfolios von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die gegen
Zinsanderungsrisiken abgesichert sind, berticksichtigt. Dabei wird ein
Zyklus durchlaufen. Die Finanzinstrumente der Portfolios werden am
Anfang einer Hedge-Periode auf Basis ihrer erwarteten Falligkeiten
bzw. Zinsanpassungstermine Laufzeitbdndern zugeordnet; je Lauf-
zeitband erfolgt dann die Festlegung des gesicherten Betrags. Des
Weiteren erfolgt die Zuordnung der Sicherungsgeschifte zu Beginn
der Hedge-Periode. Am Ende einer Hedge-Periode erfolgt die bilan-
zielle Abbildung der Hedge-Beziehung und Designation einer neuen
Hedge-Beziehung. Die Anderungen des Fair Value der gesicherten
Betriage der Grundgeschifte, die auf das abgesicherte Risiko zurtick-
zufithren sind, werden in einem eigenen Bilanzposten (Aktivischer
bzw. Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value
Hedge) erfasst. Die Fair Value-Anderungen, die nicht dem abgesicher-
ten Risiko zuzurechnen sind, werden gemif3 den allgemein giiltigen
Regeln der entsprechenden IAS 39-Kategorie behandelt.

Die Anwendung des Fair Value Hedge Accounting ist an eine Reihe
von Bedingungen gebunden. Diese beziehen sich insbesondere auf die
Dokumentation des Sicherungszusammenhangs sowie auf die Wirk-
samkeit der Absicherungsmafinahme. In der HSH Nordbank werden
alle Sicherungsbeziehungen gemifl den Anforderungen des IAS 39
dokumentiert. Hierbei werden unter anderem das Sicherungsinstru-
ment, der Sicherungsgegenstand (Grundgeschift), das abgesicherte
Risiko sowie das Ergebnis und die verwendete Methode der Effektivi-
tatsmessung festgehalten.

Im Rahmen des prospektiven Effektivitatstests werden zukiinftige
Wertverdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschiften iiber eine
Regression ausgewertet. Im retrospektiven Effektivitatstest werden die
tatsichlich eingetretenen Wertdnderungen zugrunde gelegt. Die
Ergebnisse der retrospektiven und prospektiven Effektivititsmessung
im Micro Fair Value Hedge Accounting werden iiber Regressionsana-
lysen ausgewertet. Im Portfolio Fair Value Hedge Accounting wendet
die HSH Nordbank fiir die retrospektive Effektivititsmessung die
Dollar-Offset-Methode an. Hierbei wird tiberpriift, ob das Verhaltnis
der Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschiften in-
nerhalb eines Intervalls von 80 % bis 125 % liegt.

Die Wertinderungen von Grund- und Sicherungsgeschiften in effek-
tiven Sicherungsbeziehungen, die dem abgesicherten Risiko zuzu-
rechnen sind, werden im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen
erfasst.

Ertrage und Aufwendungen aus Amortisierung der Ausgleichsposten
fir Portfolio Fair Value Hedge-Beziehungen sowie entsprechende
Auflosungsbetridge bei Abgingen von Grundgeschiften, die zum
Ausgleichsposten beigetragen haben, werden im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.



G) Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswerts erfolgt, wenn alle
wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem
Vermogenswert verbunden sind, iibertragen werden, d.h. bei Verlust
der vertraglichen Anspriiche auf den Bezug von Cashflows aus diesem
Vermogenswert. Sofern nicht alle Risiken und Chancen iibertragen
wurden, fithrt die HSH Nordbank einen Kontrolltest durch, um
sicherzustellen, dass kein Continuing Involvement aufgrund zuriick-
behaltener Chancen und Risiken die Ausbuchung verhindert. Weiter-
hin werden finanzielle Vermogenswerte ausgebucht, wenn die ver-
traglichen Anrechte auf Zahlungsstrome ausgelaufen oder erloschen
sind. Wird ein Vermogensgegenstand, insbesondere ein Kredit, im
Rahmen von Restrukturierungen in seinen wesentlichen Vertragsbe-
standteilen gedndert, fithrt dies ebenfalls zu einer Ausbuchung. Eine
finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn sie getilgt, d.h.
wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgeho-
ben wird bzw. fillig ist.

H) Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschdéfte
Die HSH Nordbank titigt nur echte Wertpapierpensionsgeschifte.
Echte Wertpapierpensionsgeschifte, Repogeschifte oder Sell and Buy
Back Transaktionen, sind Kombinationen aus Kassakdufen oder
-verkdufen von Wertpapieren mit gleichzeitigem Verkauf oder Riick-
kauf auf Termin mit demselben Kontrahenten.

Bei echten Wertpapierpensionsgeschéften mit in Pension gegebenen
Wertpapieren werden die Wertpapiere weiterhin durch die
HSH Nordbank bilanziert, da die Zins-, Bonitits- und sonstigen
wesentlichen Risiken aus den Wertpapieren weiterhin bei der
HSH Nordbank liegen. Der korrespondierende Liquiditétszufluss
wird abhdngig vom Kontrahenten als Verbindlichkeit gegeniiber
Kreditinstituten oder Kunden in der Konzern-Bilanz gezeigt. Entspre-

chende Zinszahlungen werden im Zinsaufwand laufzeitgerecht erfasst.

Die im umgekehrten Fall entstehenden Liquiditétsabfliisse werden als
Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert. Korrespon-
dierend werden in Pension genommene Wertpapiere nicht aktiviert.
Vereinbarte Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrége erfasst. Eine
Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Pensions-
geschiften mit demselben Kontrahenten wird nicht vorgenommen, da
die Saldierungskriterien nicht erfiillt sind.

Es werden hierbei schwerpunktmiflig Rentenpapiere offentlicher
deutscher Emittenten und Bankschuldverschreibungen sowie Eigen-
emissionen fiir Pensionsgeschafte eingesetzt. Wertpapierleihegeschafte
werden analog zu echten Pensionsgeschiften bilanziert. Dabei ver-
bleiben verlichene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbestand,
entlichene Wertpapiere werden nicht aktiviert. Gestellte Barsicherhei-
ten fiir Wertpapierleihegeschifte werden als Forderungen, erhaltene
Sicherheiten als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Pensions- und Leihe-
geschifte werden in Aktien und schwerpunktmiflig in Rentenpapie-
ren getatigt.
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1) Finanzgarantien

Laut IAS 39.9 ist eine Finanzgarantie ein Vertrag, bei dem der Garan-
tiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die den
Garantienehmer fiir den Verlust entschédigen, der entsteht, weil ein
bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen gemif3 den
urspriinglichen oder gednderten Bedingungen eines Schuldinstru-
ments nicht fristgemafl nachkommt. Ein Kreditderivat wird entspre-
chend den Vorschriften des IAS 39 als Finanzgarantie behandelt,
wenn die Voraussetzungen der Finanzgarantie gemaf3 IAS 39.9 erfiillt
sind. Kreditderivate, die nicht die Definition einer Finanzgarantie
erfiillen, werden nach den allgemeinen Bewertungsregeln der Katego-
rie HfT zugerechnet und mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Finanzgarantien konnen in der HSH Nordbank bei Biirgschaften,
Bankgarantien und Akkreditiven auftreten. Entsprechende Eventual-
verpflichtungen beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der
Zukunft zu moglichen Verpflichtungen fithren. Diese Verpflichtungen
entstehen durch den Eintritt ungewisser zukiinftiger Ereignisse, deren
Erfiillungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverlassigkeit geschatzt
werden kann. Finanzgarantien werden nach der Nettomethode erfasst.
Soweit eine hinreichend zuverldssige Schitzung des Erfiillungsbetrags
moglich ist, wird eine Riickstellung bilanziert. Erfolgt die Pramienzah-
lung an die HSH Nordbank verteilt {iber die Laufzeit der Finanzgaran-
tie, wird diese mit null angesetzt und die Pramienzahlung periodenge-
recht vereinnahmt. Ist die HSH Nordbank Sicherungsnehmer, stellt
die Finanzgarantie eine Sicherheit fiir den Konzern dar.

Il. Erlauterungen zu ausgewdhlten Bilanzpositionen im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

1. Barreserve

In der Position Barreserve werden der Kassenbestand, Guthaben
bei Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche

Schatzanweisungen ausgewiesen.

Sowohl die Zugangs- als auch die Folgebewertung der unter dem
Posten Barreserve ausgewiesenen Vermogenswerte der Kategorie
LaR erfolgt zum Nennwert, der aufgrund der Kurzfristigkeit dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die unter AfS ausgewiesenen Schatzwechsel und unverzinslichen
Schatzanweisungen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

2. Forderungen

Unter den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden
im Wesentlichen Vermogenswerte der Kategorie LaR bilanziert.
Des Weiteren werden hier Finanzinstrumente der Kategorie DFV
und der Kategorie AfS ausgewiesen. Die Buchwerte von Forde-
rungen, die Bestandteil des Micro Fair Value Hedge Accounting
sind, werden um die Wertidnderung angepasst, die dem abgesi-
cherten Risiko zuzurechnen ist.
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Die Forderungen der Kategorie LaR werden brutto, d.h. vor Ab-
zug von Wertberichtigungen ausgewiesen. Der Ausweis von
Wertberichtigungen erfolgt in dem gesonderten Posten Risikovor-
sorge, der nach den Forderungen als Abzugsposten gezeigt wird.
Finanzinstrumente der Kategorie DFV und AfS werden netto aus-
gewiesen. Soweit Forderungen mit Handelsabsicht erworben oder
eingegangen wurden, werden diese unter den Handelsaktiva aus-
gewiesen. Sofern eine Verauflerung von Forderungen zum Bilanz-
stichtag beschlossen und eingeleitet wurde sowie innerhalb der
folgenden zwolf Monate hochstwahrscheinlich abgewickelt wer-
den kann, werden diese in die Bilanzposition Zur VerdufSerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verduferungsgruppen
umgebucht.

Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wer-
den unter den Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften
erfasst. Diese umfassen auch Vorfilligkeitsentschddigungen aus
der vorzeitigen Riickzahlung von Forderungen. Agien und Disagi-
en werden {iber die Laufzeit der Forderungen nach der Effektiv-
zinsmethode abgegrenzt. Abgegrenzte Zinsen werden ebenfalls
dieser Bilanzposition zugeordnet.

Wird fiir eine Forderung eine Wertminderung festgestellt, wird
die Berechnung der Zinsabgrenzung auf Basis der vertraglichen
Bedingungen der Forderung nicht weiter durchgefiihrt. Stattdes-
sen werden die Zinsertrige auf Basis des Zinssatzes, der zur Ab-
zinsung der zukiinftigen Cashflows fiir die Ermittlung der Hohe
der Wertminderung verwendet wird, ermittelt (Unwinding).

Gebiihren, die im unmittelbaren Zusammenhang mit der Kredit-
gewihrung erhoben werden, werden tiber die Laufzeit der Forde-
rungen verteilt. Gebithren fiir Leistungen, die tiber einen be-
stimmten Zeitraum er-bracht werden, werden tiber diese Periode
der Leistungserbringung vereinnahmt. Provisionen, die mit der
Erbringung einer bestimmten Dienstleistung verbunden sind,
werden zum Zeitpunkt der vollstindig erbrachten Dienstleistung
vereinnahmt.

Liegt bei sogenannten unechten Verbriefungstransaktionen kein
Abgang unserer bilanziellen Forderungen vor und verbleiben die
Risiken aus den Forderungen vollstindig bei der HSH Nordbank,
erfassen wir ggf. erforderliche Wertberichtigungen ausschliefSlich
bei unseren originaren Forderungen.

Positive und negative Marktwerte der Hedge-Derivate

In diesen Posten werden die Marktwerte von Derivaten ausgewie-
sen, die einen positiven bzw. negativen Zeitwert aufweisen und im
Hedge Accounting eingesetzt sind. Als Sicherungsinstrumente
werden derzeit ausschliellich Zins- und Zinswéihrungsswaps be-
riicksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting de-
signiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair

Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Féllen in den
Positionen Handelsaktiva bzw. Handelspassiva ausgewiesen.

Aktivischer und passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio
Fair Value Hedge

Der aktivische Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value
Hedge enthilt die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wert-
anderung des Sicherungsgegenstands aus Portfolio Fair Value
Hedges fiir Vermogenswerte. Analog enthilt der passivische Aus-
gleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge die dem abgesi-
cherten Risiko zuzurechnende Wertinderung des Sicherungsge-
genstands aus Portfolio Fair Value Hedges fiir Verbindlichkeiten.

Handelsaktiva und Handelspassiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefllich finanzielle Ver-
mogenswerte der Kategorie HfT' ausgewiesen. Diese umfassen zu
Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstrumente, vor al-
lem verzinsliche Wertpapiere inklusive anteiliger Zinsen, aber
auch Aktien und Schuldscheindarlehen sowie Devisen und sonsti-
ge Handelsbestinde wie Edelmetalle. Auch Kredite bzw. Kreditzu-
sagen mit harten Syndizierungsauflagen werden hier ausgewiesen.
Wesentlicher Bestandteil sind weiterhin Derivate mit positiven
Marktwerten, die entweder Handelsderivate sind oder nicht als
Hedge-Derivate designiert sind, weil nicht die Voraussetzungen
des Hedge Accounting erfiillt sind.

Die Bewertungsergebnisse werden im Handelsergebnis erfasst. Die
Zinsertrage und -aufwendungen sowie Dividendenertréige werden
als Zinsiiberschuss ausgewiesen. Dabei werden Dividenden mit
der Entstehung des Rechtsanspruchs vereinnahmt. Die Provisi-
onsertrdge und -aufwendungen werden im Provisionsergebnis
ausgewiesen.

Analog zu den Handelsaktiva werden unter den Handelspassiva
nur finanzielle Verpflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen.
Diese beinhaltet Derivate mit negativen Marktwerten, die entwe-
der Handelsderivate sind oder nicht als Hedge-Derivate designiert
wurden, weil nicht die Voraussetzungen des Hedge Accounting er-
fullt sind. Ferner werden hier Lieferverpflichtungen aus Leerver-
kiufen von Wertpapieren sowie deren anteilige Zinsen ausgewie-
sen.

Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden insbesondere Bestinde der Ka-
tegorie AfS, dartiber hinaus aber auch Wertpapiere der Kategorien
LaR und in geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen.
Die Position umfasst jeweils festverzinsliche Wertpapiere inklusive
anteiliger Zinsen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere, nicht konsolidierte Anteile an Tochterunternehmen sowie
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-



nehmen, die nicht nach der Equity-Methode bilanziert werden.
Realisierte Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzanlagen
gezeigt, soweit es sich nicht um DFV-Bestinde handelt. Das Zins-
ergebnis aus Finanzanlagen wird im Zinsiiberschuss erfasst. Divi-
denden aus Finanzanlagen werden mit Entstehung des Rechtsan-
spruchs vereinnahmt. Sofern eine Verduflerung von Beteiligungen
oder Anteilen an verbundenen Unternehmen zum Bilanzstichtag
beschlossen und eingeleitet wurde sowie innerhalb der folgenden
zwolf Monate hochstwahrscheinlich abgewickelt werden kann,
werden diese in die Bilanzposition ,Zur Verduflerung gehaltene

langfristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen umge-
bucht.

. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

In dieser Position weisen wir Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen aus, die nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden. Die Be-
wertung dieser Anteile erfolgt entsprechend den Vorgaben des
IAS 28 in Verbindung mit IFRS 11.

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit von nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen wird der gesamte Buchwert
des nach der Equity-Methode bewerteten Anteils gemafd IAS 36
als ein einziger Vermogenswert auf Wertminderung gepriift. Da-
fir wird sein erzielbarer Betrag mit dem Buchwert immer dann
verglichen, wenn sich bei der Anwendung von IAS 39 Hinweise
darauf ergeben, dass der Anteil wertgemindert sein konnte.

Der erzielbare Betrag ist als der hohere Wert von beizulegendem
Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten und dem Nutzungswert
definiert. (Zur Ermittlung des Nutzungswerts siche Note 7.II1.1.)

. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen finanzielle Verpflichtungen der
Kategorien LIA und DFV. Sie werden in den Positionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden, Nachrangige Verbindlichkeiten und Verbriefte Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung
mit dem beizulegenden Zeitwert (ggf. zuziiglich Transaktionskos-
ten) angesetzt, der in der Regel dem Transaktionspreis entspricht.
In den Folgeperioden werden die als LIA kategorisierten Verbind-
lichkeiten gemafd IAS 39.47 unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Wertande-
rungen der Finanzinstrumente LIA werden ausschliefllich beim
Abgang des betreffenden Finanzinstruments erfasst. Die Vertei-
lung der Unterschiedsbetrige zwischen Anschaffungskosten und
Riickzahlungsbetrag (z.B. Agien und Disagien) erfolgt nach der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam im Zinsiiberschuss. Bewer-
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tungsergebnisse aus Finanzinstrumenten der Kategorie DFV wer-
den im Handelsergebnis ausgewiesen.

Die Buchwerte von gesicherten Verbindlichkeiten, die die Voraus-
setzungen des Micro Fair Value Hedge Accounting erfiillen, wer-
den um die Gewinne oder Verluste aus Schwankungen der Fair
Values, die das gesicherte Risiko betreffen, angepasst.

Zurtickgekaufte eigene Schuldverschreibungen werden von den
Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt.

Nachrangkapital

Unter dem Nachrangkapital werden aufgrund ihrer von den tibri-
gen Verbindlichkeiten abweichenden Eigenschaft nachrangige
Verbindlichkeiten, Stille Einlagen und Genussrechte ausgewiesen.
Die Stillen Einlagen sind vollstindig und die Genussrechte teilwei-
se als sogenannte Hybride Finanzinstrumente ausgestaltet (vgl.
Note 7.1.E). Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung nachran-
giger Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Verbindlichkeiten
kann nicht entstehen. Bei Liquidation oder Insolvenz darf eine
Riickzahlung erst nach vollstindiger Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten erfolgen.

Aufgrund der vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftli-
chen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen Gesell-
schafter grundsitzlich Fremdkapital dar, weshalb der Ausweis im
Nachrangkapital erfolgt.

Das als LIA kategorisierte Nachrangkapital wird beim ersten An-
satz zum beizulegenden Zeitwert (unter Einbeziehung von Trans-
aktionskosten) und in den Folgeperioden grundsitzlich zu fortge-
fihrten Die
Disagioverteilung erfolgt effektivzinskonstant.

Anschaffungskosten  bilanziert. Agio- und

Laufende Ergebnisse aus der Bewertung des Nachrangkapitals der
Kategorie DFV werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Zur Behandlung der Hybriden Finanzinstrumente im Berichtsjahr
verweisen wir auf Note 7.L.E.

ErlGuterungen zu weiteren Bilanzpositionen
Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den Immateriellen Vermogenswerten werden selbst erstellte
und erworbene Software sowie erworbene Geschifts- oder Fir-
menwerte bilanziert. Die HSH Nordbank aktiviert gemaf3
IAS 38.21 Software-Entwicklungskosten, wenn durch die Herstel-
lung der selbst entwickelten Software der Zufluss eines wirtschaft-
lichen Nutzens wahrscheinlich ist und die Kosten zuverléssig er-
mittelt werden konnen. Sind die Aktivierungskriterien nicht erfiillt,
werden die Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung sofort ergeb-
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niswirksam erfasst. Nachtrégliche Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten sind nur dann zu aktivieren, wenn sie zu einer we-
sentlichen Verbesserung im Sinne einer Funktionserweiterung
fithren. Da die HSH Nordbank den Full Goodwill Approach nicht
anwendet, entsteht ein Geschifts- oder Firmenwert (Goodwill),
wenn beim Erwerb von Tochtergesellschaften die Anschaffungs-
kosten den Anteil des Konzerns am neubewerteten Nettovermo-
gen (Eigenkapital) des erworbenen Unternehmens iibersteigen.

Die erstmalige Bewertung eines Immateriellen Vermogenswerts
erfolgt nach IAS 38.24 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten.

Selbst erstellte sowie erworbene Software wird planméfiig tiber ei-
nen Zeitraum von zwei bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

Liegen Hinweise auf eine Wertminderung vor, werden Immateri-
elle Vermogenswerte einem Wertminderungstest unterzogen, in-
dem der Buchwert dieser Vermogenswerte mit ihrem erzielbaren
Betrag verglichen wird. Der erzielbare Betrag ist als der hohere
Wert von beizulegendem Zeitwert abziiglich Verauf3erungskosten
und dem Nutzungswert definiert. Ein Vermogenswert ist wertge-
mindert, wenn sein Buchwert seinen erzielbaren Betrag iibersteigt.
Immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
bzw. noch nicht nutzungsbereite Immaterielle Vermogenswerte
sowie Goodwills werden auch ohne Hinweise auf eine Wertmin-
derung jahrlich einem Wertminderungstest unterzogen.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschifts- oder Fir-
menwerten erfolgt auf Basis sog. zahlungsmittelgenerierender
Einheiten (Cash Generating Units). Die Abgrenzung der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten der HSH Nordbank fiir nicht
strategische Beteiligungen erfolgt auf Basis der internen Steue-
rungsebene (Global Head-Struktur). Jede Global Head-Einheit
bildet eine eigene zahlungsmittelgenerierende Einheit. Eine Ge-
sellschaft gilt als nicht strategische Beteiligung, wenn zugrunde
liegende Tochtergesellschaften integral in die Geschaftstitigkeit
der jeweiligen Global Heads eingebunden sind. Wird hingegen
erwartet, dass ein Nutzungswert iiberwiegend durch Mittelzufliis-
se oder Wertsteigerungen einer zugrunde liegenden Tochtergesell-
schaft allein realisiert wird, so bildet die Tochtergesellschaft wei-
terhin selbst eine Cash Generating Unit (sog. strategische Beteili-
gungen). Sofern Voraussetzungen vorliegen, die den erwarteten
Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird eine auflerplanméflige
Abschreibung vorgenommen.

Der Nutzungswert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
wird auf der Grundlage prognostizierter und diskontierter Netto-
Cashflows bestimmt. Die Ermittlung der Netto-Cashflows wird
auf Basis der Konzernplanung iiber einen Detailplanungszeitraum
von regelmaflig fiinf Jahren vorgenommen. Fiir die Folgeperioden
werden die geplanten Cashflows des letzten Planjahrs unter Be-

riicksichtigung eines Wachstumstrends beriicksichtigt. Den ge-
planten Cashflows wird ein risikoaddquater Diskontierungssatz
zugrunde gelegt.

. Sachanlagen

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Gebaude, Be-
triebs- und Geschaftsausstattungen und Leasinggegenstinde aus
Operating Lease-Geschiften, bei denen die HSH Nordbank als
Leasinggeber auftritt, ausgewiesen. Sachanlagen werden mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmafiger li-
nearer Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer angesetzt. Nachtréigliche Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten werden aktiviert, soweit sie den
wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden Vermégenswerte er-
hohen. Fremdkapitalzinsen aus der Finanzierung der Anschaf-
fungskosten von Sachanlagen werden als Aufwand der jeweiligen
Periode erfasst.

Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer werden die physische
Abnutzung, die technische Alterung sowie rechtliche und vertrag-
liche Beschrankungen berticksichtigt. Die lineare Abschreibung
bei Sachanlagen wird iiber folgende Zeitrdume vorgenommen:

SACHANLAGENGRUPPE
Nutzungsdauver
in Jahren
Gebdude 50

Einbauten in Gebduden Dritter

Die Ermittlung der
Restlaufzeiten erfolgt
jeweils in
Abhdangigkeit zur
Restlaufzeit des
Mietverhdltnisses.

Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15

Leasingvermégen

Betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer

Sachanlagen werden an jedem Bilanzstichtag auf das Vorliegen
von Anhaltspunkten fiir Wertminderungen tiberpriift.

Gewinne/Verluste aus der Verduflerung von Sachanlagen werden
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Sonstigen betrieblichen
Ergebnis gezeigt. Reparaturen, Wartungen und andere Instand-
haltungskosten werden als Aufwand der jeweiligen Periode ge-
bucht.

3. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

(Investment Properties)

Unter dem Posten Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur



Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteige-
rung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschiftsta-
tigkeit genutzt werden. Bei einer gemischten Nutzung eines Ob-
jekts wird eine prozentuale Aufteilung des Buchwerts vorgenom-
men. Selbstgenutzte Teile werden als Sachanlagen, vermietete bzw.
leer stehende Teile werden als Investment Properties ausgewiesen.
Die Objekte werden zu Anschaffungskosten angesetzt und plan-
mafig linear abgeschrieben. Fiir planméflige Abschreibungen
wird eine Nutzungsdauer von 50 Jahren zugrunde gelegt. Bei der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Investment Proper-
ties wird eine Ertragswertermittlung zugrunde gelegt; sie erfolgt
unter Heranziehung von Marktdaten von internen zertifizierten
Gutachtern. Der Ausweis des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in
Note 32.

. Zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
Verduflerungsgruppen sowie Verbindlichkeiten aus Verdufle-
rungsgruppen

Langfristige Vermogenswerte, deren zugehoriger Buchwert tiber-
wiegend durch ein Verduflerungsgeschift und nicht durch fortge-
setzte Nutzung realisiert wird, werden entsprechend IFRS 5 als zur
Verduflerung gehalten Kklassifiziert. Voraussetzung ist, dass der
Verkauf zum Stichtag bereits beschlossen und eingeleitet ist und
hochstwahrscheinlich innerhalb der folgenden zwolf Monate ab-
gewickelt wird.

Unter einer Verduflerungsgruppe versteht man eine Gruppe von
Vermogenswerten, die in einer Transaktion und zu einem Preis an
denselben Kaufer verduflert werden. Zu einer Verduflerungsgrup-
pe konnen auch Verbindlichkeiten gehoren, wenn diese vom Kéau-
fer zusammen mit den Vermogenswerten {ibernommen werden.

Zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Ve-
rauflerungsgruppen sind zum niedrigeren Wert aus Buchwert
oder beizulegendem Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten zu
bewerten. Fiir Finanzinstrumente erfolgt die Bewertung weiterhin
nach den Vorschriften des IAS 39.

. Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern bestehende
rechtliche oder faktische Verpflichtungen hat, die aus zuriicklie-
genden Ereignissen resultieren, bei denen es wahrscheinlich ist,
dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen
erforderlich und eine verldssliche Schitzung der Hohe der Ver-
pflichtung moglich ist. Riickstellungen unterliegen mindestens ei-
ner vierteljahrlichen Uberpriifung und Neufestsetzung.

Pensionsriickstellungen

Der iiberwiegende Teil der Mitarbeiter der HSH Nordbank AG
sowie die Beschiftigten einiger Tochterunternehmen erlangen
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Versorgungsanspriiche aus verschiedenen Systemen der betriebli-
chen Altersversorgung, die sowohl beitrags- als auch leistungsori-
entierte Versorgungsplane umfassen.

Bei den beitragsorientierten Versorgungsplanen (Defined
Contribution Plans) bestehen fiir die teilweise arbeitnehmerfi-
nanzierten Direktversicherungen Vertragsverhiltnisse mit der
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG. Da das Versiche-
rungsunternehmen zur Mitgliedschaft bei der Protektor Lebens-
versicherungs-AG verpflichtet ist, besteht fiir die versicherten
Mitarbeiter Schutz gegen die Insolvenz des Versicherungsunter-
nehmens, so dass die HSH Nordbank AG auch im Insolvenzfall
der Provinzial NordWest Lebensversicherung AG nicht belastet
wird. Diese Direktversicherungsvertrége stellen versicherte Leis-
tungen (Insured Benefits) dar und werden als beitragsorientierte
Plane behandelt.

Bei den leistungsorientierten Versorgungsplanen (Defined Benefit
Plans) hiangt die Hohe der Versorgungsleistung von verschiedenen
Faktoren wie Alter, Gehalt und Betriebszugehorigkeit ab. Die Ver-
sorgungsplane umfassen insbesondere Alters- und Invalidenren-
ten sowie die Hinterbliebenenversorgung. Sie basieren im Wesent-
lichen auf Dienstvereinbarungen der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale, der Ruhegeldordnung der Hamburgischen
Landesbank Girozentrale, den Ruhegeld-Richtlinien der Unter-
stiitzungskasse der Hamburgischen Landesbank Girozentrale, der
Versorgungsordnung der Hamburgischen Landesbank Girozent-
rale sowie auf §2 Abs. 4 des Investitionsbankgesetzes in der Fas-
sung vom 23. Januar 1998. Die Hohe der Rentenzahlungen héngt
von der Hohe des Endgehalts unmittelbar vor der Rente ab, die
Gehaltsentwicklung bin hin zur Rente spielt keine Rolle (keine
Leistungsbausteine). Die Versorgungspline sehen laufende Ren-
tenzahlungen und keine Kapitalzahlungen vor. Mindestgarantien
sind nicht vorgesehen. Die ausgewiesenen Pensionsriickstellungen
fur leistungsorientierte Pline entsprechen dem Barwert dieser
zum Stichtag erdienten Pensionsanspriiche unter Berticksichti-
gung von erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie eines
Rententrends. Die Ermittlung erfolgt ausschlief}lich anhand versi-
cherungsmathematischer Gutachten auf der Grundlage des IAS 19,
die von unabhingigen Versicherungsmathematikern nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)
angefertigt werden.

Im Jahr 2002 wurden diese leistungsorientierten Versorgungspla-
ne geschlossen.

Weiterhin nimmt die HSH Nordbank AG auch an einem ge-
meinschaftlichen Versorgungsplan teil (Multi Employer Plan),
der von der BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.
durchgefiihrt wird. Beitrage werden unter Beteiligung der Mitar-
beiter regelmiéflig geleistet. Die Tarife des BVV sehen feste Ren-
tenzahlungen mit Uberschussbeteiligungen vor. Fiir den BVV
gilt die Subsididrhaftung des Arbeitgebers in Bezug auf die eige-
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nen Mitarbeiter. Die HSH Nordbank AG Klassifiziert den BVV-
Plan als leistungsorientierten gemeinschaftlichen Versorgungs-
plan mehrerer Arbeitgeber. Da die Unterstiitzungskasse des BVV
ihre Vermogensanlagen weder den Leistungsberechtigten noch
den Mitgliedsunternehmen vollstindig zuordnet und insoweit die
fir eine Bilanzierung als leistungsorientierter Plan verfiigbaren
Informationen nicht ausreichen, um die Vermdgenswerte und
Pensionsverpflichtungen, auf die gegenwirtigen und ehemaligen
Mitarbeiter der einzelnen Mitgliedsunternehmen zuzuordnen,
wird in der Rechnungslegung der Plan wie ein beitragsorientierter
Plan behandelt. Eine Inanspruchnahme aus der gesetzlichen
Subsididrhaftung wird derzeit als unwahrscheinlich angesehen.

Die Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen wird in dem Jahr, in dem sie an-
fallen, im sonstigen Ergebnis und im Eigenkapital unter den Ge-
winnriicklagen ausgewiesen. Als langfristige Verpflichtungen wer-
den Pensionsriickstellungen abgezinst. Der in den Aufwendungen
fiir Altersversorgung enthaltene Zinsaufwand wird als Bestandteil
des Zinsiiberschusses ausgewiesen.

Bei der Berechnung der leistungsorientierten Versorgungsver-
pflichtungen wurden im Wesentlichen die folgenden Annahmen
zugrunde gelegt:

VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE ANNAHMEN

2015 2014
RechnungszinsfuB
Inland 2,37 % 1,89%
Ausland (gewichtet) 2,37 % 1,89%
Gehaltsdynamik (gewichtet) 2,0% 2,0%
Anpassungsrate fir Renten
Inland
Dienstvereinbarung 1/
Alte Versorgungs-
verordnung individuell individuell
Neue Versorgungs-
verordnung (gewichtet) 2,0% 2,0%
Dienstvereinbarung 4
(gewichtet) 2,0% 2,0%
Nach den Nach den
Richttafeln Richttafeln
2005 G 2005 G
von K. von K.
Sterblichkeit, Invaliditét etc. Heubeck Heubeck

Die versicherungsmathematischen Annahmen werden in der
Note 43 einer Sensitivititsanalyse unterzogen.

Die leistungsorientierten Versorgungsplane sind teilweise {iber
Vermogenswerte und qualifizierte Versicherungsvertrége, die aus-
schlieflich dem Versorgungszweck dienen (Planvermdgen), fi-

nanziert. Das Planvermdgen wird zum beizulegenden Zeitwert
bewertet und in der Bilanz riickstellungsmindernd berticksichtigt.

Andere Riickstellungen

Zu den anderen Riickstellungen gehoren Riickstellungen im Kre-
ditgeschift, fiir Restrukturierungen, fiir Prozessrisiken und Pro-
zesskosten, fiir Personalaufwendungen (ohne Altersversorgung)
und sonstige Riickstellungen.

Riickstellungen im Kreditgeschift werden unter anderem fiir dro-
hende Inanspruchnahmen aus Avalen, Garantien und Akkrediti-
ven gebildet. Die der Berechnung zugrunde liegenden Parameter
werden im Abschnitt Risikovorsorge und Wertminderung von Fi-
nanzinstrumenten (siehe Note 7.1.C) dargestellt.

Restrukturierungsriickstellungen wurden gebildet, soweit die
HSH Nordbank fiir die Mafinahmen einen hinreichend detaillier-
ten Plan entwickelt und diesen auch kommuniziert bzw. mit der
Umsetzung begonnen hat. Sobald die Verpflichtung z.B. durch
unterzeichnete Vertrige hinreichend sicher und quantifizierbar ist,
erfolgt grundsitzlich eine Umbuchung in Sonstige Verbindlichkei-
ten bzw. in die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wird im Restrukturierungs-
ergebnis auch der laufende Aufwand aus Mafinahmen ausgewie-
sen, die im Zusammenhang mit der am 19. Oktober 2015 erzielten
informellen Verstindigung mit der EU-Kommission, die durch
die formelle Entscheidung der EU-Kommission im Grundsatz be-
statigt bzw. konkretisiert wurde, stehen. Der im Geschéftsjahr
2015 in diesem Zusammenhang angefallene Aufwand wird in der
Note 18 néher erldutert.

Riickstellungen fiir Prozesskosten umfassen erwartete Zahlungen
fir Gerichtskosten sowie auflergerichtliche Kosten im Zusam-
menhang mit Prozessen wie z.B. Anwaltshonorare und sonstige
Kosten. Fiir laufende Prozesse diirfen nur die Kosten fiir die lau-
fende Instanz zuriickgestellt werden.

Riickstellungen fiir Prozessrisiken sind zu bilden, wenn die
HSH Nordbank AG sowie die einbezogenen Tochterunternehmen
Beklagte in einem Prozess sind und die Wahrscheinlichkeit, dass
sie den Prozess verlieren, mit mehr als 50% angenommen wird.
Zuriickgestellt werden nur Zahlungen fiir wahrscheinliche Scha-
densersatzverpflichtungen, Buflgelder sowie Prozesskosten der ak-
tuellen Instanz. Es gelten die allgemeinen Bewertungsvorschriften
fur Riickstellungen. Fiir Prozessrisiken, deren Eintritt nicht fiir
wahrscheinlich gehalten, aber auch nicht ausgeschlossen werden
kann, wurden die nach IAS 37.86 verpflichtenden Angaben ge-
macht.



Unter den Riickstellungen fiir Personalaufwendungen werden mit
Ausnahme der Altersversorgungsverpflichtungen alle noch aus-
stehenden Leistungen aus dem Personalaufwand ausgewiesen. Fiir
die HSH Nordbank sind dies insbesondere Riickstellungen fiir va-
riable Erfolgsvergiitungen, Jubildumszahlungen, Altersteilzeit und
Langzeitguthaben an Arbeitszeit. Die Jubildumsriickstellungen
und Riickstellungen fiir Altersteilzeit werden auf Grundlage versi-
cherungsmathematischer Gutachten bilanziert. Die Personalriick-
stellungen umfassen auch die im Sinne des IAS 19 explizit genann-
ten Leistungen aus Anlass der Beendigung eines Arbeitsverhalt-
nisses.

Die Ermittlung der Riickstellungen basiert entsprechend IAS 37
im Wesentlichen auf bestmoglichen Schitzungen des Manage-
ments. Es wird der wahrscheinlichste Betrag angesetzt, der fiir die
zur Erfiillung der zum Abschlussstichtag erkennbaren Verpflich-
tungen erforderlich ist. Langfristige Riickstellungen werden in
Hohe des Barwerts ausgewiesen, sofern der Effekt der Abzinsung
wesentlich ist. Fiir die Abzinsung werden zum Bilanzstichtag giil-
tige, laufzeitaddquate Zinssitze auf der Basis von risikolosen Zins-
kurven bertiicksichtigt. Im Berichtsjahr vorzunehmende Aufzin-
sungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

. Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden
anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lander in
der Hohe angesetzt, in der Zahlungen an bzw. von Steuerbehorden
erwartet werden.

Aktive latente Steuern werden fiir alle abzugsfahigen temporéren
Differenzen zwischen den steuerlichen und den sich nach IFRS
ergebenden Wertansitzen gebildet, sofern es wahrscheinlich ist,
dass ein zu versteuerndes Einkommen fiir deren Nutzung vorlie-
gen wird. Passive latente Steuern werden fiir alle zu versteuernden
temporédren Differenzen gebildet. Latente Steuern auf steuerliche
Verlustvortrdge werden in der Hohe angesetzt, in der eine zukiinf-
tige Nutzung wahrscheinlich ist. Die Berechnung latenter Steuern
wird anhand der Steuersitze und Steuervorschriften vorgenom-
men, deren Giiltigkeit zu den Zeitpunkten erwartet wird, in denen
die latenten Steueranspriiche realisiert werden sollen. Die Auswir-
kungen von Steuersatzanderungen auf latente Steuern werden mit
Verabschiedung der gesetzlichen Anderung beriicksichtigt. Aktive
latente Steuern werden als latente Ertragsteueranspriiche und pas-
sive latente Steuern als latente Ertragsteuerverpflichtungen bilan-
ziert.

Die HSH Nordbank erstellt eine steuerliche Ergebnisplanung fiir
Zwecke der Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steu-
ern.

Die Aufwendungen und Ertrige aus Steuerlatenzen werden
grundsitzlich periodengerecht in der Gewinn- und Verlustrech-
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nung unter den Ertragsteuern, getrennt von den tatsichlichen
Steueraufwendungen und -ertrégen, erfasst. Dabei wird die Bilan-
zierung des zugrunde liegenden Sachverhalts beriicksichtigt. So
werden die latenten Steuern erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, wenn der Bilanzposten selbst erfolgswirk-
sam behandelt wird. Eine erfolgsneutrale Erfassung latenter Steu-
ern im sonstigen Ergebnis (OCI) erfolgt, soweit der zugrunde lie-
gende Posten selbst erfolgsneutral behandelt wird (IAS 12.61A).

Zu jedem Bilanzstichtag beurteilt die HSH Nordbank, ob die Rea-
lisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile fiir den Ansatz aktiver laten-
ter Steuern hinreichend wahrscheinlich ist. Dies erfordert vom
Management u.a. die Beurteilung der Steuervorteile, die sich aus
den zur Verfiigung stehenden Steuerstrategien und dem kiinftigen
zu versteuernden Einkommen ergeben, sowie die Beriicksichti-
gung weiterer positiver und negativer Faktoren. Die ausgewiese-
nen aktiven latenten Steuern kénnten sich verringern, falls die
Schitzungen der geplanten steuerlichen Einkommen und die
durch zur Verfiigung stehende Steuerstrategien erzielbaren Steu-
ervorteile gesenkt werden oder falls Anderungen der aktuellen
Steuergesetzgebung den zeitlichen Rahmen oder den Umfang der
Realisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile beschranken.

7. Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva

Unter den Sonstigen Aktiva bzw. Passiva werden Vermogenswerte
und Schulden ausgewiesen, die nicht einem der iibrigen Aktiv-
bzw. Passivposten zuzuordnen sind. Hierzu zdhlen unter anderem
abgegrenzte Aufwendungen und Ertrége.

Es werden die allgemeinen Ansatz- und Bewertungsvorschriften
fir Vermogenswerte beachtet. Die Erstbewertung erfolgt grund-
satzlich zu Anschaffungskosten. Fiir die in dieser Position enthal-
tenen Finanzinstrumente gelten die Vorschriften des IAS 39.

IV. Leasinggeschdafte
Bei Leasingverhiltnissen wird gemaf3 IAS 17 zwischen Finance und
Operating Lease unterschieden. Die Zuordnung hiangt davon ab, ob
im Wesentlichen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer tiber-
tragen werden oder nicht.

Finance Lease liegt vor, sofern die wirtschaftlichen Risiken und Chan-
cen nach den Kriterien des IAS 17 beim Leasingnehmer liegen; in der
Konsequenz bilanziert dieser den Leasinggegenstand. Alle {ibrigen
Leasingverhiltnisse werden als Operating Lease Klassifiziert. Die
Einordnung erfolgt jeweils zu Beginn des Leasingverhéltnisses.

1. Finance Lease
Die HSH Nordbank tritt bei Finance Lease-Geschiften nur als

Leasinggeber auf und bilanziert eine Forderung, die dem Nettoin-
vestitionswert entspricht. Der Ausweis erfolgt in Abhéngigkeit
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vom Leasingnehmer entweder unter Forderungen an Kreditinsti-
tute oder unter Forderungen an Kunden.

Fallige Leasingraten werden in einen erfolgsneutralen Tilgungsan-
teil und einen erfolgswirksamen Zinsanteil aufgeteilt. Der erfolgs-
wirksame Teil wird im Zinstiberschuss ausgewiesen.

Bonitdtsinduzierte Wertminderungen bei Finance Lease-
Forderungen werden in der Risikovorsorge abgebildet. Wertmin-
derungen, die nicht bonitétsinduziert sind, wie Wertminderun-
gen auf den nicht garantierten Restwert einer Leasingforderung,
werden im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.

2. Operating Lease

Die HSH Nordbank weist als Leasinggeber die Leasingobjekte als
Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in den
Sachanlagen oder in den als Finanzinvestition gehaltenen Immo-
bilien aus. Vereinnahmte Leasingraten werden im Sonstigen be-
trieblichen Ergebnis und die korrespondierenden Abschreibungen
im Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Mietaufwendungen aus
Vertragsverhiltnissen, in denen die HSH Nordbank als Leasing-
nehmer fungiert, zeigt die HSH Nordbank als Mietaufwand im
Verwaltungsaufwand.

V. Wéhrungsumrechnung

Der Konzernabschluss der HSH Nordbank wird in Euro aufgestellt.
Dem tiberwiegenden Teil der in den Konzernabschluss einbezogenen
Einzelabschliisse liegt als funktionale Wihrung der Euro zugrunde.
Die Abschliisse einiger Konzerngesellschaften weisen jedoch eine vom
Euro abweichende funktionale Wihrung auf.

Fiir die Umrechnung von in Fremdwiéhrung gefiihrten Posten inner-
halb der Einzelabschliisse sowie fiir die Umrechnung der Abschliisse
von Konzerngesellschaften, die nicht in Euro bilanzieren, gelten die
folgenden Grundsitze:

1. Bilanzielle Abbildung von Fremdwahrungsgeschiften

Die Zugangsbewertung von Vermogenswerten und Schulden
samtlicher Fremdwiéhrungsgeschifte erfolgt zum Kassakurs der
Transaktion.

Bei der Folgebewertung werden monetire Posten anhand des Kas-
sa-Mittelkurses zum Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht monetire
Posten, welche zum Fair Value bilanziert werden, werden mit dem
im Bewertungszeitpunkt giiltigen Kassa-Mittelkurs und sonstige
nicht monetire Posten mit dem historischen Kurs umgerechnet.

Aus der Bewertung von Bilanzposten entstehende Aufwendungen
und Ertrdge in Fremdwéhrung werden anhand der fiir die Um-
rechnung der betreffenden Posten verwendeten Kurse umgerech-
net. Fir alle tibrigen Aufwendungen und Ertrige werden die
Transaktionskurse herangezogen.

Bei monetiren Posten und nicht monetiren Posten, die zum Fair
Value bewertet sind, werden Ergebnisse aus der Wahrungsum-
rechnung erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
der Periode erfasst, in der das Ergebnis entstanden ist. Eine Aus-
nahme bilden die Wihrungsumrechnungsergebnisse aus der Be-
wertung von nicht monetiaren AfS-Finanzinstrumenten, die zum
Fair Value bewertet werden, welche im OCI erfasst werden.

. Umrechnung von in Fremdwiahrung aufgestellten Abschliissen bei

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwéhrung aufgestell-
ten Abschliissen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Fiir die
Umrechnung der Aufwendungen und Ertrdge werden Durch-
schnittskurse der Berichtsperiode verwendet. Mit Ausnahme der
zur Einbeziehung zugemeldeten Neubewertungsriicklage, die zum
Stichtagskurs umgerechnet wird, erfolgt die Umrechnung des Ei-
genkapitals zu historischen Kursen (Zeitpunkt des Geschiftsvor-
falls).

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik erge-
ben, werden im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst und in der Wah-
rungsriicklage im Eigenkapital kumuliert.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

8. ZINSUBERSCHUSS

ZINSUBERSCHUSS
(Mio. €) 2015 2014
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.569 1.685
festverzinslichen Wertpapieren 329 399
Handelsgeschaften 9 14
derivativen Finanzinstrumenten 2.211 2.800
Unwinding 207 215
Forderungsverkéufen 26 -
Laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 9 9
verbundenen Unternehmen - 1
Beteiligungen 29 6
sonstigen Anteilen 8 9
Zinsertrége 4.397 5.138
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind 1.925 2.076
Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften -9 -1
derivativen Finanzinstrumenten -46 -18
Negative Zinsen -55 -19
Zinsaufwendungen fir
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 219 286
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 625 764
Verbriefte Verbindlichkeiten 434 51
Nachrangkapital 82 89
sonstige Verbindlichkeiten 10 71
Forderungsverkéufe 12 6
derivative Finanzinstrumente 2.061 2.605
Zinsaufwendungen 3.443 4.332
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind 841 1.172
Positive Zinsen fiir
derivative Finanzinstrumente -29 -6
Positive Zinsen -29 -6
Ergebnis aus Neueinschatzung
Zins- und Tilgungs-Cashflows 214 6
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung -110 -213
Ergebnis aus Hybriden
Finanzinstrumenten 104 -207
davon entfallen auf Finanzinstrumente,
die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind 104 -207
Gesamt 1.032 586

Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanz-
instrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus Han-
dels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der Zinsiiberschuss enthdlt Ertrige und Aufwendungen aus der
Amortisierung der Ausgleichsposten fiir Portfolio-Fair-Value-Hedge-
Beziehungen sowie entsprechende Auflgsungsbetrige bei Abgingen
von Grundgeschiften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben.

Der Zinsertrag von einzelwertberichtigten Forderungen ermittelt sich
aus der Aufzinsung des Barwerts der erwarteten Zahlungsstrome mit
dem urspriinglichen Effektivzinssatz (Unwinding).

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrech-
te und Schuldverschreibungen subsumiert, deren Verzinsung gewinn-
abhéngig ist und die an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der
Bank partizipieren.

Die Summe der aktuellen Verlustpartizipation (ohne Beriicksichti-
gung von erwarteten Wertautholungen), die auf das Geschaftsjahr
2015 entfillt, betragt 39 Mio. € (Vorjahr: 121 Mio. €).

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthélt sowohl die
aus der Anwendung des IAS 39.A8 resultierenden Ergebniseffekte als
auch die laufenden Zinsen der Instrumente, auf die dieser Standard
angewendet wird.

Das kumulative Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten betrégt
zum 31. Dezember 2015 461 Mio. € (Vorjahr: 357 Mio. €). Es entfillt
mit 1.644 Mio. € auf das Ergebnis aus Neueinschitzung von Zins- und
Tilgungs-Cashflows (Vorjahr: 1.430 Mio. €) und auf das Ergebnis aus
Ab- und Aufzinsung in Ho6he von -1.183 Mio.€ (Vorjahr:
~1.073 Mio. €).

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der
Bewertung nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in Héhe
von 5 Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €).
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9. PROVISIONSUBERSCHUSS

PROVISIONSUBERSCHUSS

(Mio. €) 2015 2014
Provisionsertrége aus
Kreditgeschaft 71 97
Wertpapiergeschaft 20 27
Birgschaftsgeschaft 22 19
Zahlungs- und Kontenverkehr sowie
Dokumentengeschéft 23 22
Sonstige Provisionsertrage 13 14
Provisionsertrége 149 179
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 3 8
Wertpapiergeschaft 17 24
Birgschaftsgeschaft 6 7
Zahlungs- und Kontenverkehr sowie
Dokumentengeschéft
Sonstige Provisionsaufwendungen 5 6
Provisionsaufwendungen 35 49
Gesamt 114 130

Auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind,
entfallen 113 Mio. € (Vorjahr: 129 Mio. €) des Provisionsiiberschusses.

10. ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen erfolgt der Ausweis der ~ ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertinderung fiir desig-  (mio. €) 2015 2014
nierte Grund- und Sicherungsgeschifte in effektiven Hedge- Fair Value-Anderungen aus

Beziehungen. Die Position enthilt die entsprechenden Ergebnisbei-  Sicherungsgeschaften -47 18

trage aus Micro Fair Value Hedge-Beziehungen und Portfolio Fair Micro Fair Value Hedge -21 -44

Value Hedge-Beziehungen. Hedge Accounting wird ausschlief3lich fiir Portfolio Fair Value Hedge -26 62
Zinsrisiken abgebildet. Fair Value-Anderungen aus

Grundgeschdaften 59 -58

Micro Fair Value Hedge 23 43

Portfolio Fair Value Hedge 36 -101

Gesamt 12 -40
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Das Handelsergebnis umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewer-
tungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und DFV.
Die Zinserfolge dieser Bestandskategorien werden im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wihrungsumrechnung werden grundsitzlich in
diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Erfolge
aus der Umrechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwihrung, die
nicht gegen Wihrungsrisiken abgesichert sind, werden in der Risiko-
vorsorge ausgewiesen.

In den Sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisengeschiften,
Kreditderivaten und Commodities enthalten.

HANDELSERGEBNIS

(Mio. €) 2015 2014
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate
HfT 128 -158
DFV 29 269
Summe 157 111
Aktien und Aktienderivate
HFT 56 20
DFV -52 -24
Summe 4q -4
Sonstige Produkte
HfT -79 -46
DFV 2 -
Summe -77 -46
Gesamt 84 61

Im Handelsergebnis ist ein Devisenergebnis in Hohe von -79 Mio. €
(Vorjahr: - 55 Mio. €) enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen - 1 Mio. € (Vorjahr: 28 Mio. €) der Fair-
Value-Anderungen der finanziellen Vermdgenswerte der Kategorie
DFV nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des

Credit Spread. Kumulativ ist ein Betrag von -16 Mio. € (Vorjahr:
-2 Mio. €) auf die Credit-Spread- Anderungen zuriickzufiihren.

Fiir Verbindlichkeiten der Kategorie DFV betrégt die Wertdnderung,
die nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread zuriickzufithren ist, im Berichtszeitraum 30 Mio. €
(Vorjahr: - 54 Mio. €). Kumulativ ist ein Betrag von 2 Mio. € (Vorjahr:
-30 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiihren.

Infolge der Weiterentwicklung (Schétzungsidnderung) der Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts fiir Derivate wurden im Berichtszeit-
raum erstmals Collateral-Kosten im beizulegenden Zeitwert fiir
unbesicherte OTC-Derivate iiber ein Funding Valuation Adjustment
beriicksichtigt. Dieses schldgt sich im Handelsergebnis mit einem
GuV-Effekt in Hohe von -20 Mio. € nieder.
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12. ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der
Kategorien LaR und AfS werden hier die Abschreibungen und Zu-
schreibungen sowie Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei
Finanzanlagen der Kategorie AfS werden Zuschreibungen nur bei
Schuldtiteln und nur maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten An-
schaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

(Mio. €) 2015 2014
AfS-Bestéinde
+ realisierte Gewinne/Verluste (-) 62 135
— Abschreibungen 48 3
+ Zuschreibungen - 2
Summe 14 134
LaR-Bestande
+ realisierte Gewinne/Verluste () -12 37
- Abschreibungen 16 92
+ Zuschreibungen 43 70
Summe 15 15
+ Aufldsung von Portfoliowert-
berichtigungen (LaR-Besténde) 25 20
Summe 25 20
Gesamt 54 169

Im Berichtsjahr sind nicht zum Fair Value bewertete Eigenkapitalin-
strumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert von 42 Mio. €
(Vorjahr: 27 Mio. €) abgegangen. Daraus entstand ein realisiertes
Ergebnis von 6 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €). Fiir verbleibende Instru-
mente dieser Art wurden Abschreibungen in Hohe von 7 Mio. €
(Vorjahr: 1 Mio. €) vorgenommen.

13. ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Zum 31. Dezember 2015 halt die HSH Nordbank Anteile an einem
assoziierten Unternehmen und einem Gemeinschaftsunternehmen
(Vorjahr: drei assoziierte Unternehmen sowie ein Gemeinschaftsun-
ternehmen), die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen werden (siche Note 5).

Das auf den Konzern entfallende anteilige Ergebnis aller nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen zum 31. Dezember 2015
ist in nachstehender Ubersicht zusammengefasst:

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN
FINANZANLAGEN

(Mio. €) 2015 2014
Anteiliges Periodenergebnis - 2
Gesamt = 2

Aus den im Berichtsjahr erfolgten Entkonsolidierungen der Gesell-
schaften Belgravia Shipping Ltd. sowie Prime 2006-1 Funding Limited

Partnership resultierten keine Ergebniseffekte.

Die auf die HSH Nordbank entfallenden Anteile nicht mehr erfasster
Verluste an laufenden Ergebnissen von Gesellschaften belaufen sich
auf 0 Mio. € (Vorjahr: -18 Mio. €). Die kumulierten nicht zu erfas-
senden anteiligen Verluste an Gesellschaften belaufen sich ebenfalls
auf 0 Mio. € (Vorjahr: - 32 Mio. €). Die in der Vorjahresperiode nicht
mehr zu erfassenden Verluste an laufenden Ergebnissen von
Gesellschafen entfielen ausschliefflich auf assoziierte Unternehmen.
Die Vorjahreswerte bei den kumulierten nicht erfassten anteiligen
Verlusten an Gesellschaften entfielen in Héhe von 30 Mio. € auf asso-
zilerte Unternehmen und in Hohe von 2 Mio. € auf Gemeinschaftsun-
ternehmen. Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr resultiert aus den
im Berichtsjahr erfolgten Entkonsolidierungen der Belgravia Shipping
Ltd. und Prime 2006-1 Funding Limited Partnership sowie der im
Berichtsjahr erfolgten Umklassifizierung der Anteile an der Relacom
Management AB als zur Verduflerung gehalten (siehe Note 5).



Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanla-
gen wird im Segmentbericht als Bestandteil des Ergebnisses aus Fi-

nanzanlagen ausgewiesen.

14. RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT
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RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Beziiglich des Kompensationspostens an die HSH Finanzfonds A6R

(Mio. €) 2015 2014 verweisen wir auf Note 2.
- Aufwand aus der Zufihrung zu
Wertberichtigungen 3.966 1.559 Die direkten Abschreibungen entfallen mit 86 Mio. € (Vorjahr:
+ Ertrag aus der Auflésung von 201 Mio. €) vollstandig auf Forderungen an Kunden.
Wertberichtigungen 893 1.028
\El\rlge(::::;:;:isgzz;i':\demngen der -3.073 -531 Die Risikovorsorge im Kreditgeschift fiir bilanzielle Geschifte bezieht
- sich ausschliefllich auf Forderungen, die LaR-kategorisiert sind. Thre
- Aufwand aus der Zufishrung zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft 36 18 Nettoverdanderung zeigt die nachfolgende Tabelle:
+ Ertrag aus der Auflésung von
Rickstellungen im Kreditgeschift 26 %6 NETTOVERANDERUNG DER RISIKOVORSORGE IM
Ergebnis aus Veranderungen der KREDITGESCHAFT
Rickstellungen im Kreditgeschift -10 48 -
— Direkte Abschreibungen 86 201 (Mio. €) AU 2014
+ Eingéinge auf abgeschriebene Einzelwertberichtigungen -2.822 -566
Forderungen 149 198 Portfoliowertberichtigungen -251 35
Ergebnis aus sonstigen Nettoverédnderung der
Ver&anderungen der Wertberichtigungen im
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 63 -3 Kreditgeschaft -3.073 -531
Ergebnis aus Verdnderungen der Riickstellungen fisr Einzelrisiken -10 42
RlSlkovqrsorge im l,(red"ges‘:haﬂ Riickstellungen fiir Portfoliorisiken = 6
vor Devisenergebnis und
Kompensation -3.020 -486 Nettoveréinderung der
N N Rickstellungen im Kreditgeschdft -10 48
Devisenergebnis aus
Risikovorsorge in Fremdwéhrung -411 -339
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 3.077 1.401
Risikovorsorge
im Kreditgeschdéft gesamt -354 576
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15. VERWALTUNGSAUFWAND

VERWALTUNGSAUFWAND Die Abschreibungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Sachan-
[Mio. €) 2015 2014 lagen und Immateriellen Vermogenswerte:
Personalaufwand 277 296
Sachaufwand 302 303  ABSCHREIBUNGEN
Abschreibungen auf (Mio. €) 2015 2014
Sachanlagevermégen und Planmé&Bige Abschreibungen auf
Immaterielle VermSgenswerte > 125 Betriebs- und Geschéftsausstattung 5 8
Gesamt 634 724 ™
Immobilien 4 6
erworbene Software 7 8
selbst erstellte Software 6 14
Leasingvermdégen 15 21
PERSONALAUFWAND technische Anlagen und Maschinen 5 1
(Mio. €) 2015 2014 AuBerplanméBige Abschreibungen auf
Lshne und Gehélter 227 238 Immobilien S 50
Soziale Abgaben 33 34 Leasing 8 6
davon AG-Anteil zur gesetzlichen technische Anlagen und Maschinen - 11
Rentenversicherung 15 16 Gesamt 55 125
Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstitzung 17 24
Gesamt 277 296

Fiir detaillierte Informationen zu den Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und Unterstiitzung sowie zum Aufwand fiir beitragsorien-
tierte Versorgungspldne wird auf Note 43 verwiesen.

SACHAUFWAND

(Mio. €) 2015 2014
EDV-Kosten 108 98
Kosten fir externe Dienstleistungen und
Projektarbeiten 63 62
Kosten fiir Rechtsberatung 42 37
Aufwendungen fiir Grundstiicke und
Gebaude 22 31
Pflichtbeitréige und gesellschaftsrechtliche
Aufwendungen 9 6
Kosten fir Werbung, Offentlichkeitsarbeit
und Représentation 7 8
Aufwendungen fiir Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1 1
Ubriger Sachaufwand 50 60
Gesamt 302 303

Von den planméfligen Abschreibungen auf Immobilien entfallen
2 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. €) auf Investment Properties. Von den au-
Berplanmafligen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 5 Mio. €
(Vorjahr: 50 Mio. €) auf Investment Properties, die aus einem dauer-
haft verschlechterten Marktumfeld im betroffenen Immobilienmarkt
resultieren.

Die auflerplanméfligen Abschreibungen auf Leasinggegenstinde
resultieren aus einer auflerplanmifligen Abschreibung in Hohe von
8 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) auf ein Frachtflugzeug aufgrund einer
dauerhaften Wertminderung.

Die gesamten auflerplanméfligen Abschreibungen entfallen auf das
Segment Restructuring Unit.
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16. SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen
[Mio. €) 2015 2014 aus Forderungsverkdufen enthalten. Diese betreffen Forderungen der
Haltekategorie LaR ohne akute Ausfallrisiken. Es handelt sich hierbei

Ertrage
aus der Aufldsung sonstiger um Belastungen aus dem forcierten Abbau von Altkrediten aus ver-
Rickstellungen und Verbindlichkeiten 35 29 schiedenen Assetklassen (insbes. Immobilien-, Schiffs- und Energy-
aus dem Leasinggeschaft 33 33 Kredite). Hinsichtlich der Abschreibungen auf Geschifts- oder Fir-
aus der Auflésung von Rickstellungen menwerte sowie des Ergebnisses aus der Entkonsolidierung von
fir Bearbeitungsgebiihren im . . .. .
. - Gesellschaften verweisen wir auf unsere Ausfithrungen in Note 5.
Kreditgeschaft 29 -
aus Investment Properties
(Mietertrage) 13 23
aus Rechisstreitigkeiten 8 15
aus Zinsforderungen an das
Finanzamt - 25
Ubrige Ertrage 86 94
Summe Ertrége 204 219
Aufwendungen
aus Forderungsverkéufen 106 -
aus steuerlichen Risiken 23 -
aus der Zufihrung zu sonstigen
Riickstellungen 19 20
aus Abschreibungen auf Geschafts-
oder Firmenwerte 13 -
fir Investment Properties 8 14
fir Zinsaufwand gem. § 233 AO - 34

aus der Zufihrung zu Riickstellungen
fir Bearbeitungsgebihren im

Kreditgeschdft - 33
brige Aufwendungen 39 40
Summe Aufwendungen 208 141

Ergebnis aus dem Abgang von
Vermdgenswerten des

Sachanlagevermégens 9 15
Ergebnis aus der Entkonsolidierung von

Gesellschaften 33 30
Gesamt 38 123

17. AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG Fiir die durch die Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD) auf

(Mio. €) 2015 2014 EU-Ebene harmonisierte Bankenabgabe wurde der Jahresbeitrag
Aufwand fir evropéische im November 2015 erstmals von der FMSA als der fiir Deutschland
Bankenabgabe und Einlagensicherung 50 1 zustindigen Abwicklungsbehérde festgesetzt.

Gesamt 50 1

Im Vorjahr war dieser Aufwand fiir die deutsche Bankenabgabe im

sonstigen betrieblichen Aufwand enthalten. Die Vorjahreswerte wur-
den entsprechend angepasst.

Auch der Aufwand fiir die Einlagensicherung der Sparkassen-
Finanzgruppe wird in dieser Position gezeigt. Der Beitrag wurde im
Berichtsjahr erstmals auf Grundlage des Einlagensicherungsgesetzes
erhoben.
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18. RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS

RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS

Das im vierten Quartal 2014 aufgelegte Programm zur Reduktion von
Sach- und Personalkosten wurde im Geschiftsjahr weitergefiihrt.
Insbesondere im IT-Bereich fielen Projektkosten an, die sich im Sach-
aufwand aus Restrukturierung niederschlagen.

Im Zusammenhang mit der am 19. Oktober 2015 getroffenen infor-
mellen Verstindigung mit der EU-Kommission, die am 2. Mai 2016
durch die formelle Entscheidung der EU-Kommission im Grundsatz
bestdtigt bzw. konkretisiert wurde, ist im laufenden Geschéftsjahr
Aufwand fiir Rechts- und Strategieberatung angefallen, der der Re-
strukturierung der HSH Nordbank zuzurechnen ist.

(Mio. €) 2015 2014
Personalaufwand 1 99
Sachaufwand 36 37
Ertrag aus der Aufldsung von Rickstellungen
und Verbindlichkeiten 6 52
Gesamt =31 -84

19. AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

(Mio. €) 2015 2014
HSH Finanzfonds ASR 473 521
Gesamt 473 521

Die vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg gewéhrte Garantie wurde im Juni 2013 auf 10 Mrd. € aufge-

20. ERTRAGSTEUERN

stockt. Im Berichtsjahr ist ein zeitanteiliger Betrag aus der Einmalzah-
lung fiir die Wiedererhohung der Zweitverlustgarantie in Hohe von
69 Mio. € enthalten (Vorjahr: 116 Mio. €). Der Pramienanteil, der auf
die Teilgarantie Zwei (CDS) entfillt, ist in der Position Sicherungswir-
kung aus Kreditderivat in Héhe von 2 Mio. € ausgewiesen.

ERTRAGSTEUERN
(Mio. €) 2015 2014
Kérperschaftsteuer und Solidaritétszuschlag
Inland - -
Ausland 1 -
Laufende Ertragsteuern 1 -
Ertragstevern Vorjahre 12 -35
Summe laufende Ertragsteuern 13 -35
Ergebnis aus latenten Ertragstevern
aus temporéren Differenzen 254 128
aus Verlustvortragen 91 25
aus Konsolidierung -6 -
Summe latente Ertragstevern 339 153
Ertragsteuveraufwand (+)/-ertrag(-) 352 118

Der Steueraufwand im Jahr 2015 ist gepriagt durch latenten Steuer-
aufwand aus der Veranderung temporirer Differenzen insbesondere
aufgrund von Strukturmafinahmen.

In Hohe von 22 Mio. € wurde eine Abschreibung der aktiven latenten
Steuern auf temporire Differenzen aufgrund fehlender Werthaltigkeit
erforderlich.

Durch die Etablierung der Holding und die erwartete Privatisierung
verringert sich zukiinftig die Moglichkeit zur Nutzung bestehender
steuerlicher Verlustvortrige im Head Office. Daher wurden die gebil-
deten aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrige voll
abgeschrieben.

Die Bewertung latenter Steuern auf Verlustvortrége erfolgt auf Basis
einer Werthaltigkeitsanalyse, die auf der Unternehmensplanung
aufbaut. Werthaltige Verlustvortrage bestehen aktuell nur fiir die
steuerliche Betriebsstétte New York, soweit passive latente Steuern auf
tempordre Differenzen bestehen.



UBERLEITUNG ERTRAGSTEUERN

(Mio. €/%) 2015 2014
Konzernergebnis 98 160
Ertragsteuern 352 118
Ergebnis vor Stevern inkl. der Ertrége
aus Verlustibernahme 450 278
Anzuwendender inldndischer
Ertragsteversatz in % 31,68 31,69
Rechnerischer Ertragsteuerertrag
im Geschéftsjahr 143 88

Steuvereffekte aufgrund

Abwertung latenter Stevern auf
Verlustvortrége und temporére
Differenzen 168 50

abweichender Effektivsteuersditze

im In- und Ausland -16 -154
nicht abzugsféhiger Aufwendungen 23 197
gewerbesteuerlicher Korrekturen -7 7
von Steuersatzdnderungen 1 -
Steuern aus Vorjahren 32 -10
Steuverfreie Ertréige -14 -60
Abwertung latente Stevern auf
tempordre Differenzen und Sonstiges 22 -
Gesamtisteveraufwand (+)/
-ertrag (=) 352 118
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Dariiber hinaus entsteht Steueraufwand aus der bilanziellen Vorsorge
von Steuerrisiken aufgrund verdnderter Risikoeinschitzung wegen im
Geschiftsjahr erfolgter Rechtsprechung und der Erkenntnisse aus der
laufenden Betriebspriifung.

Bei der Steuerberechnung 2015 wurde fiir die inldndischen Steuern
ein Steuersatz von 31,68 % (Vorjahr: 31,69 %) verwendet.

Es ergeben sich weitere wesentliche Effekte aus nicht abzugsfahigen
Aufwendungen, steuerfreien Ertrigen sowie abweichenden ausldndi-
schen Steuersitzen.

21. NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

In den Nettogewinnen und -verlusten aus Finanzinstrumenten wer-
den realisierte und Bewertungsergebnisse des Handelsergebnisses und
des Finanzanlageergebnisses, die Sicherungswirkung des Kreditderi-
vats aus Zweitverlustgarantie sowie die Risikovorsorge im Kreditge-
schift fiir bilanzielle Geschifte, aufgegliedert nach IAS-39-Kategorien,
dargestellt. Weder das Zins- noch das Provisionsergebnis sind in
dieser Position enthalten.

NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

(Mio. €) 2015 2014
DFV -21 245
AfS 14 134
LaR -304 564
HfT 763 -183
Gesamt 452 760

Der mit Wertberichtigungen und Verkaufen von Finanzinstrumenten
der Kategorie AfS verbundene erfolgswirksame Abgang der im Eigen-
kapital kumulierten Fair Value-Anderungen wird in Note 48 darge-
stellt.
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22. ERGEBNIS JE AKTIE

Fir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den
HSH Nordbank Aktionédren zurechenbare Konzernergebnis durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichts-
jahrs im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Die
HSH Nordbank AG hat zum 31. Dezember 2015 wie auch schon im
Vorjahr keine verwidssernden Kapitalien emittiert, das heifSt das
verwisserte und unverwisserte Ergebnis sind identisch. Die Ermitt-
lung des Ergebnisses erfolgt auf Grundlage ungerundeter Werte.

ERGEBNIS JE AKTIE

Ergebnis je Aktie 2015 2014
Zurechenbares Konzernergebnis
(Mio. €) — unverwdassert/verwdssert 99 159
Anzahl der Aktien (Mio. Stick)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Stammaktien — unverwdssert/verwdssert 302 302
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwdassert 0,33 0,53
Verwdassert 0,33 0,53
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23. BARRESERVE
BARRESERVE
(Mio. €) 2015 2014
Kassenbestand 6 12
Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.693 5.542
davon: bei der Deutschen Bundesbank 2.668 2.071
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche
Schuldtitel dffentlicher Stellen 695 413
davon: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 410 406
Gesamt 3.394 5.967
24. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
(Mio. €) 2015 2014
Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 760 2.729 3.489 908 3.568 4.476
Andere Forderungen 1.966 140 2.106 2.259 180 2.439
Gesamt vor Risikovorsorge 2.726 2.869 5.595 3.167 3.748 6.915
Risikovorsorge - 15 15 - 15 15
Gesamt nach Risikovorsorge 2.726 2.854 5.580 3.167 3.733 6.900

Von den Forderungen an Kreditinstitute weisen Bestinde in Hohe
von 809 Mio. € (Vorjahr: 790 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als

einem Jahr auf.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind Geldmarktgeschifte in

Hohe von 3.612 Mio. € (Vorjahr: 4.448 Mio. €) enthalten.

Informationen zu tibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu

Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in

Note 62 dargestellt.
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25. FORDERUNGEN AN KUNDEN

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 2015 2014

Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Privatkunden 1.273 141 1.414 1.452 155 1.607
Firmenkunden 23.694 26.040 49.734 28.699 31.021 59.720
Offentliche Haushalte 4.800 627 5.427 5.398 611 6.009
Gesamt vor Risikovorsorge 29.767 26.808 56.575 35.549 31.787 67.336
Risikovorsorge 2.889 2.921 5.810 2.926 3.194 6.120
Gesamt nach Risikovorsorge 26.878 23.887 50.765 32.623 28.593 61.216

Von den Forderungen an Kunden weisen Bestinde in Hohe
von 35.598 Mio. € (Vorjahr: 41.295 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr auf.

In den Forderungen an Kunden sind Geldmarktgeschifte in Hohe
von 1.313 Mio. € (Vorjahr: 1.498 Mio. €) enthalten.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen aus Finance-Lease-
Geschiften in Hohe von 106 Mio. € (Vorjahr: 111 Mio. €) enthalten.
Der Bruttoinvestitionswert der Leasinggeschifte betragt 113 Mio. €
(Vorjahr: 120 Mio. €). Weitere Informationen zu Leasinggeschiften
sind in Note 61 dargestellt.

26. RISIKOVORSORGE

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften beinhalten, werden in
Note 62 dargestellt.

RISIKOVORSORGE
(Mio. €)

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kreditinstitute 15 15

2015 2014

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kunden und zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VeréuBerungsgruppen

8.212 6.120

Wertberichtigungen im
Kreditgeschaft

Kompensation durch
Zweitverlustgarantie

8.227 6.135

-7.162 -4.074

Risikovorsorge fir

Bilanzpositionen 1.065 2.061

107 98

Rickstellungen im Kreditgeschaft

Risikovorsorge fiir
Bilanzpositionen

und auBlerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschaft

1.172 2.159

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen
werden zunéchst ohne Beriicksichtigung der Sicherungswirkung der

Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird dann
bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abgebildet,
der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert (siche
Note 2). Auf die Bilanzposition Zur Verauflerung gehaltene langfristi-
ge Vermogenswerte und Verauflerungsgruppen entfallen Wertberich-
tigungen in Hoéhe von 2.402 Mio. €, davon betreffen 2.400 Mio. € das
Ubertragungsportfolio an die Abwicklungsanstalt.

Weitere 730 Mio. € entfallen auf das Portfolio, das zu einem spéiteren
Zeitpunkt an den Markt iibertragen wird. In den Riickstellungen sind
2 Mio. € Riickstellungen fiir Geschifte des Ubertragungsportfolios
sowie 1 Mio. € Riickstellungen fiir das Marktportfolio enthalten.

Bei der Bemessung der Risikovorsorge beider Portfolios werden die
voraussichtlichen Markt- bzw. Ubertragungswerte beriicksichtigt.
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stellt sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:
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(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Stand 1. Januar 14 125 1 1 15 126
Zufishrungen - - 1 - 1 -
Auflésungen - 4 1 - 1 4
Verbrauch - 90 - - - 90
Umbuchungen - -18 - - - -18
Unwinding - - - - - -
Wechselkursénderungen - 1 - - - 1
Stand 31. Dezember 14 14 1 1 15 15
Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kunden stellt
sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:
ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN UND ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN VOR KOMPENSATION
(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Stand 1. Januar 5.777 5.811 343 360 6.120 6.171
Zufihrungen 3.714 1.559 251 - 3.965 1.559
Auflésungen 892 989 - 35 892 1.024
Verbrauch 1.269 861 - - 1.269 861
Umbuchungen - 18 - - - 18
Unwinding -207 -215 - - -207 -215
Konsolidierungskreisanderungen 60 52 - - 60 52
Wechselkursénderungen 418 402 17 18 435 420
Stand 31. Dezember 7.601 5.777 611 343 8.212 6.120

Die Wertberichtigungen betreffen ausschliefllich Forderungen, die als

LaR kategorisiert wurden. Das Gesamtvolumen der wertberichtigten
Kredite betragt 15.766 Mio. € (Vorjahr: 13.303 Mio. €), davon betref-

fen 4.908 Mio. € Forderungen, die in der Bilanzposition Zur Veraufie-

rung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verauflerungsgrup-

pen ausgewiesen werden.
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27. POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

In dieser Position werden die positiven Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-
strumente werden derzeit ausschliefllich Zins- und Zinswéhrungs-
swaps beriicksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthélt diese Position den entsprechenden
Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in den Han-
delsaktiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschliefllich fiir
Zinsrisiken abgebildet.

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 2015 2014
Positive Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 52 102
Positive Marktwerte der Derivate aus
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 731 1.303
Gesamt 783 1.405

Von den Hedge-Derivaten weisen Bestdnde in Hohe von 762 Mio. €
(Vorjahr: 1.289 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Negativen Marktwerte der Hedge-Derivate.
Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist mafigeblich auf
Veranderungen der Portfoliozusammensetzungen und die Zinsent-
wicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt zurtickzufithren.
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Unter den Handelsaktiva werden ausschliefSlich finanzielle Vermo-
genswerte der Kategorie HfT' ausgewiesen. Diese umfassen im We-
sentlichen zu Handelszwecken gehaltene originire Finanzinstrumente
inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven Marktwerten,
die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder als Siche-
rungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des
Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen.

HANDELSAKTIVA
(Mio. €) 2015 2014
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 1.264 1.127
bérsenféhige und bérsennotierte 1.264 1.127
von anderen Emittenten 488 344
bérsenféhige und bérsennotierte 454 313
bérsenfdhige und nicht
bérsennotierte 34 31
Anleihen und
Schuldverschreibungen 1.752 1.471
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.752 1.471
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
bérsenfdhige und bérsennotierte - 2
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere - 2
Positive Markiwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
zinsbezogene Geschdfte 4.731 6.427
wéhrungsbezogene Geschéfte 238 138
brige Geschdfte 612 1.113
Positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten 5.581 7.678
Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen
des Handelsbestands 23 9
Gesamt 7.356 9.160

Von den Handelsaktiva weisen Bestinde in Hohe von 6.962 Mio. €
(Vorjahr: 8.283 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 62 dargestellt.
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29. FINANZANLAGEN

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente der Kategorien AfS und LaR und in
geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen. Es handelt sich
dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht kon-
solidierte Anteile an verbundenen Unternechmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden.

FINANZANLAGEN
(Mio. €) 2015 2014
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 16.216 18.218
bérsenféhig und bérsennotiert 14.513 16.545
bérsenféhig und nicht bérsennotiert 1.703 1.673
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 296 305
bérsenféhig und bérsennotiert 9 6
bérsenféhig und nicht bérsennotiert 145 143
Beteiligungen 124 164
bérsenféhig und bdrsennotiert 40 1
bérsenfdhig und nicht bérsennotiert 7 93
Anteile an verbundenen Unternehmen - 1
bérsenféhig und bérsennotiert = -
bérsenféhig und nicht bérsennotiert - 1
Gesamt 16.636 18.688

Von den Finanzanlagen weisen Bestdnde in Hohe von 15.114 Mio. €
(Vorjahr: 16.891 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Abschreibungen auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsli-
che Wertpapiere bestehen zum Stichtag in Hohe von 360 Mio. € (Vor-
jahr: 384 Mio. €) sowie fiir Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von 14 Mio. € (Vorjahr: 12 Mio. €).

Portfoliowertberichtigungen bestehen in Hohe von 10 Mio. € (Vorjahr:
34 Mio. €).

Die Verinderungen der Einzel- und Portfoliowertberichtigungen
werden im Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die at Cost
bewertet werden, sind in Héhe von 137 Mio. € (Vorjahr: 140 Mio. €)
im Bestand enthalten. Das Volumen der at Cost bilanzierten Eigenka-
pitalinstrumente, das Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen betrifft, betrdgt 75 Mio. € (Vorjahr: 164 Mio. €). Kon-
krete Verauflerungsplane bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente
derzeit nicht.

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 60 dargestellt.
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Nachfolgend wird die Entwicklung der Beteiligungen und Anteile an

verbundenen Unternehmen dargestellt:

ENTWICKLUNG DER BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) Anteile an

verbundenen

2015 Beteiligungen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 259 3 262
Zugénge 10 - 10
Abgénge 24 - 24
Umbuchungen - - -
Wechselkursénderungen - - -
Konsolidierungskreisdnderungen - -1 -1
Stand 31. Dezember 2015 245 2 247
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 95 2 97
Zugénge 44 - 44
Abgéinge 9 - 9
Umbuchungen - - -
Erfolgsneutrale Bewertungsdnderung -9 - -9
Wechselkursénderungen - - -
Stand 31. Dezember 2015 121 2 123
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 124 - 124
Buchwert Stand 1. Januar 2015 164 1 165

ENTWICKLUNG DER BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) Anteile an

verbundenen

2014 Beteiligungen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2014 307 20 327
Zugdnge 16 - 16
Abgénge 52 16 68
Umbuchungen -12 -1 -13
Wechselkursénderungen - - -
Konsolidierungskreisanderungen - -
Stand 31. Dezember 2014 259 3 262
Abschreibungen Stand 1. Januar 2014 127 16 143
Zugénge 2 - 2
Abgange 35 14 49
Umbuchungen - - -
Erfolgsneutrale Bewertungsénderung - - =
Wechselkursénderungen 1 - 1
Stand 31. Dezember 2014 95 2 97
Buchwert Stand 31. Dezember 2014 164 1 165
Buchwert Stand 1. Januar 2014 180 4 184
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30. NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

In dieser Position werden Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden, ausgewiesen.

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2015 hélt der HSH Nordbank
Konzern Anteile an einem assoziierten Unternehmen sowie einem
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden (Vorjahr: drei assoziierte Un-
ternehmen sowie ein Gemeinschaftsunternehmen). Der Buchwert
belduft sich per 31. Dezember 2015 auf 2 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

31. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Eine Ubersicht sowie detaillierte Informationen der nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen ist in Note 5 enthalten. Das
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
wird in Note 13 ausgewiesen.

Hinsichtlich der zusammengefassten Finanzinformationen fiir die
nicht nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen wird auf
Note 29 verwiesen.

Unter den Immateriellen Vermogenswerten wird selbst erstellte und
erworbene Software bilanziert.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €) 2015 2014
Software 16 26
selbst erstellt 8 14
erworben 8 12
Software in Entwicklung - 1
selbst erstellt - -
erworben - 1
Gesamt 16 27

Die Buchwerte der Immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich
wie nachfolgend dargestellt:

ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Software Software in Entwicklung
Geschdfts- Selbst Selbst
oder erstellte Erworbene erstellte Erworbene

2015 Firmenwerte Software Software Software Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 217 98 170 - 1 486
Zugdnge 13 - 2 - - 15
Abgénge - - 3 - - 3
Umbuchungen - - 1 - -1 -
Konsolidierungskreisdnderungen -40 - - - - -40
Stand 31. Dezember 2015 190 98 170 - - 458
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 217 84 158 - - 459
Zugdnge 13 6 7 - - 26
Abgéinge - - 3 - - 3
Umbuchungen - - - - - -
Konsolidierungskreisanderungen -40 - - - - -40
Stand 31. Dezember 2015 190 90 162 - - 442
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 - 8 8 - - 16
Buchwert Stand 1. Januar 2015 - 14 12 - 1 27




Aus dem zum 1.April 2015 abgebildeten Unternehmens-
zusammenschluss mit der GmbH Altstadt resultierte ein Ge-
schifts- oder Firmenwert in Hohe von 13 Mio. €, der im Berichts-
jahr vollstindig abgeschrieben wurde. Weitere Ausfithrungen zu
dem Wertminderungsaufwand sind in Note 5 enthalten. Bei den

restlichen Zugingen der Anschaffungskosten handelt es sich wie
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im Vorjahr um Erwerbsvorginge, bei den Abschreibungen um
lineare Abschreibungen.

In den Konsolidierungskreisdanderungen sind ausschliefllich Abgiange
aus dem Konsolidierungskreis enthalten.

(Mio. €) Software Software in Entwicklung
Geschdfts- Selbst- Selbst-
oder erstellte Erworbene erstellte Erworbene

2014 Firmenwerte Software Software Software Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2014 217 926 171 2 - 486
Zugdnge - - 4 - 1 S
Abgénge - - 2 - - 2
Umbuchungen - 2 -3 -2 - -3
Konsolidierungskreiséinderungen - - - - - -
Stand 31. Dezember 2014 217 98 170 - 1 486
Abschreibungen Stand 1. Januar 2014 217 70 154 - - 441
Zugdnge - 14 8 - - 22
Abgéinge - - 2 - - 2
Umbuchungen - - -2 - - -2
Konsolidierungskreisédnderungen - - - - - -
Stand 31. Dezember 2014 217 84 158 - - 459
Buchwert Stand 31. Dezember 2014 - 14 12 - 1 27
Buchwert Stand 1. Januar 2014 - 26 17 2 - 45

Im Berichtsjahr sind, wie auch im Vorjahr, keine Forschungskosten
im Rahmen der Einfithrung selbst erstellter Software angefallen.

32. SACHANLAGEVERMOGEN UND ALS FINANZINVESTITION

GEHALTENE IMMOBILIEN

SACHANLAGEVERMOGEN Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung
[Mio. €) 2015 2014 gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschaftstitigkeit
Grundstiicke und Gebdude 213 77 genutzt werden.
Betriebs- und Geschéftsausstattung 13 55
Leasinggegenstinde 163 227 ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
Anlagen im Bau 7 3 (Mio. €) 2015 2014
Technische Anlagen und Maschinen 78 37 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 64 185
Gesamt 474 399 Gesamt 64 185

Weitere Informationen zu bestehenden Leasingverhéltnissen werden
in Note 61 dargestellt.

Unter der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur

Der beizulegende Zeitwert der Investment Properties betrigt
64 Mio. € (Vorjahr: 195 Mio. €). Die beizulegenden Zeitwerte der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden ausnahmslos der
Stufe 3 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Es werden marktbasier-
te und einkommensbasierte Bewertungstechniken verwendet.
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Die Entwicklung der Sachanlagen und der Investment Properties stellt
sich im Geschiftsjahr wie folgt dar:

ENTWICKLUNG DES SACHANLAGEVERMOGENS UND DER ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN

(Mio. €) Betriebs- und Technische
Grundstiicke Geschdfts- Anlagen Investment Leasing- Anlagen u.

2015 und Gebdude ausstattung im Bau Properties gegenstdnde Maschinen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2015 84 141 3 263 370 71
Zugdnge - 4 [ 3 - -
Abgéinge - 16 - 17 - -
Umbuchungen - -66 -2 - -79 68
Wechselkursénderungen - - - 1 34 9
Konsolidierungskreisdnderungen 138 - - -144 - -
Stand 31. Dezember 2015 222 63 7 106 325 148
Abschreibungen Stand 1. Januar 2015 7 86 - 78 143 34
Zugdnge 2 5 - 7 23 5
Abgénge - 14 - 1 - -
Umbuchungen - -27 - - -18 27
Zuschreibungen - - - 1 - -
Wechselkursénderungen - - - - 14 4
Konsolidierungskreisdnderungen - - - -41 - -
Stand 31. Dezember 2015 9 50 - 42 162 70
Buchwert Stand 31. Dezember 2015 213 13 7 64 163 78
Buchwert Stand 1. Januar 2015 77 55 3 185 227 37

Aus der Betriebs- und Geschéftsausstattung wurde ein Gesamtbuch-  In der Position Investment Properties sind ausschliefllich Abginge aus
wert in Hohe von 41 Mio. € in die technischen Anlagen und Maschi-  dem Konsolidierungskreis enthalten.

nen umgebucht. Die Anlagen im Bau wurden in H6he von 2 Mio. € in

die Betriebs- und Geschiftsausstattung umgebucht. Von den Leasing-  Weitere Informationen zu den Abschreibungen sind in der
gegenstinden wurde ein Gesamtbuchwert in Hohe von 61 Mio. € in  Note 15 dargestellt.

Zur Verduflerung gehaltene Vermogensgegenstinde umgebucht.

Diese Vermogensgegenstinde wurden im Berichtsjahr verkauft.

Die Konsolidierungskreisdnderungen fiir die Grundstiicke und Ge-
baude beinhalten ausschliellich Zuginge durch Unternehmenszu-
sammenschliisse. Weitere Ausfithrungen sind in Note 5 enthalten.



KONZERN-ANHANG

KONZERNABSCHLUSS

ENTWICKLUNG DES SACHANLAGEVERMOGENS UND DER ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN

221

(Mio. €) Betriebs- und Technische
Grundstiicke Geschdfts- Anlagen Investment Leasing- Anlagen u.

2014 und Gebéude ausstattung im Bau Properties gegensténde Maschinen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2014 85 146 - 295 465 98
Zugdnge - 3 3 1 - -
Abgéinge - 6 - 37 60 -
Umbuchungen -1 -2 - 1 -72 69
Wechselkursénderungen - - - 3 52 1
Konsolidierungskreiséinderungen - - - - -15 -97
Stand 31. Dezember 2014 84 141 3 263 370 71
Abschreibungen Stand 1. Januar 2014 5 85 - 28 145 79
Zugdnge 2 8 - 54 27 12
Abgéinge - 5 - 4 16 -
Umbuchungen - -2 - - -24 23
Zuschreibungen - - - - - -
Wechselkursanderungen - - - - 18 1
Konsolidierungskreiséinderungen - - - - -7 -81
Stand 31. Dezember 2014 7 86 - 78 143 34
Buchwert Stand 31. Dezember 2014 77 55 3 185 227 37
Buchwert Stand 1. Januar 2014 80 61 - 267 320 19

Die Konsolidierungskreisainderungen fiir Leasinggegenstinde sowie

fir technische Anlagen und Maschinen beinhalten ausschliefllich

Abginge aus dem Konsolidierungskreis.
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33. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 2015 2014
Forderungen an Kunden 5.081 34
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien 1 -
Gesamt vor Risikovorsorge 5.082 34
Risikovorsorge 2.402 -
Gesamt nach Risikovorsorge 2.680 34

Mit einem Betrag von 5.011 Mio. € sind Forderungen an Kunden der
Kategorie LaR aus den Segmenten Restructuring Unit und Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen der wesentliche Bestandteil
dieser Position. Hierbei handelt es sich um Kredite, die im Zuge der
Umsetzung der informellen Verstdndigung mit der EU-Kommission,
die am 2.Mai 2016 durch die formelle Entscheidung der EU-
Kommission im Grundsatz bestdtigt bzw. konkretisiert wurde, an die
von den Lindern Hamburg und Schleswig-Holstein gegriindete
Abwicklungsanstalt (hsh portfoliomanagement AGR) verduflert wer-
den sollen. Die Verduflerung wird bis zum Ende des ersten Halbjahrs
vollzogen sein. Fiir die Kredite besteht eine Risikovorsorge (siehe
Note 26).

Weitere 67 Mio. € aus dem Segment Restructuring Unit betreffen
Forderungen der Kategorie LaR aus der Schiff- und Luftfahrtbranche,
die im Rahmen der Liquiditatssteuerung verduflert werden sollen. Fiir
einen Teil dieser Forderungen (9 Mio. €) erfolgte der Verkauf im

34. LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Januar 2016, die verbleibenden 58 Mio. € sollen innerhalb der kom-
menden zwolf Monate verauf8ert werden.

Ferner bestanden im Segment Restructuring Unit Forderungen an
Kunden (aus Leasinggeschiften) der Kategorie LaR in Hohe von
3 Mio. €, die eine Verduflerungsgruppe bildeten und im Zuge der
Kreditsanierungsstrategie im Januar 2016 verduflert wurden. In dieser
Verduflerungsgruppe waren Verbindlichkeiten an Kunden der Kate-
gorie LTA mit einem Buchwert von 1 Mio. € enthalten.

Im Zuge der Sanierungsstrategie wurde am 29. Dezember 2015 der
Verkauf von zwei Immobilien aus dem Segment Restructuring Unit
vertraglich beschlossen. Der wirtschaftliche Ubergang auf die neuen
Eigentiimer erfolgte wahrend des Erstellungszeitraums des Konzern-
abschlusses in 2016. Die Einstufung als zur Verduflerung gehalten
filhrte zu keinen wesentlichen Wertanpassungen. Der beizulegende
Zeitwert der Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird aus-
nahmslos der Stufe 3 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Es wer-
den marktbasierte und einkommensbasierte Bewertungstechniken
verwendet.

Die bislang nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an der
Relacom Management AB wurden im vierten Quartal 2015 als zur
Verdauflerung gehalten umklassifiziert (siehe Note 5). Der Buch-
wert betrégt 0 Mio. €.

Die im Vorjahr ausgewiesenen Forderungen an Kunden wurden im
Berichtsjahr verkauft.

LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

(Mio. €) 2015 2014
Inland 71 46
Ausland 8 39

Gesamt 79 85
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Aufgrund temporérer Unterschiede bei den Wertansitzen folgender
Bilanzpositionen sowie steuerlicher Verlustvortrige wurden aktive
latente Steuern gebildet:

LATENTE STEUERANSPRUCHE

(Mio. €) 2015 2014
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 16 30
Risikovorsorge 707 439
Handelsaktiva 81 -
Finanzanlagen 7 8
Immaterielle Vermdgenswerte 8 -
Sonstige Aktiva 54 42
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 48 83
Verbriefte Verbindlichkeiten 80 215
Negative Markiwerte der Hedge-
Derivate 227 366
Passivischer Ausgleichsposten
aus dem Portfolio Fair Value Hedge 273 381
Handelspassiva 89 3
Rickstellungen 304 363
Sonstige Passiva 235 248
Steverliche Verlustvortrage 99 190
Zwischensumme
Latente Steueranspriiche 2.223 2.368

davon langfristig 176 205

Saldierung mit Latenten
Steuerverpflichtungen -1.475 -1.178
Gesamt 748 1.190

Zum Abschlussstichtag bestehen nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage in Hohe von 7.308 Mio. € (Vorjahr: 5.245 Mio. €), fiir die
keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden. Es wurden latente
Steuern auf steuerliche Verlustvortréige in Hohe von 99 Mio. € gebildet
(Vorjahr: 190 Mio. €). Diese entfallen zum 31. Dezember 2015 voll-
standig auf die steuerliche Betriebsstdtte New York.

Von den Latenten Steueranspriichen entfallen 628 Mio. € (Vorjahr:
1.079 Mio. €) auf das Inland und 120 Mio. € (Vorjahr: 111 Mio. €) auf
das Ausland.

Der Riickgang der aktiven latenten Steuern in Hohe von 442 Mio. €
resultiert im Wesentlichen aus der Auflgsung der Verpflichtungen fiir
zukiinftige Garantieprdmien sowie Veranderungen der Bewertungs-
unterschiede bei den verbrieften Verbindlichkeiten und den negativen
Marktwerten der Hedge-Derivate.

Uberdies wurde eine Abschreibung aktiver latenter Steuern aufgrund
der geplanten Umsetzung der im Rahmen der informellen Verstindi-
gung mit der EU-Kommission vorgesehenen Strukturmafinahmen
erforderlich. Die informelle Verstandigung mit der EU-Kommission
wurde am 2. Mai 2016 durch die formelle Entscheidung der EU-
Kommission im Grundsatz bestitigt bzw. konkretisiert.

Der Riickgang aktiver latenter Steuern entféllt mit 30 Mio. € auf er-
gebnisneutrale latente Steuern bei den Pensionsverpflichtungen.

Die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern resultiert aus der geplanten
Ergebnisverbesserung infolge der geplanten Restrukturierung, die die
HSH Nordbank insbesondere von Garantieprdamien entlasten wird.
Auf temporire Differenzen in Hohe von 71 Mio. € wurden aufgrund
fehlender Werthaltigkeit keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung der Hyb-
riden Finanzinstrumente (Note7.I.E) und der Bewertung dieser
Instrumente nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in
Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €).
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36. SONSTIGE AKTIVA

SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €) 2015 2014
Forderungen aus Versicherungsvertrdgen 25 20
Abgrenzung der Einmalzahlung
gegeniiber der HSH Finanzfonds AR
aus der Garantieerhdhung 22 91
Sonstige aktive
Rechnungsabgrenzungsposten 9 12
Forderungen aus sonstigen Steuern 5 2
Forderungen aus Fondsgeschéften 4 2
Mieterdarlehen - 26
Forderungen an Beteiligungsunternehmen
und verbundenen Unternehmen - 7
Sonstige Vermogenswerte 98 78
Gesamt 163 238

Sonstige Aktiva in Hohe von 2 Mio. € (Vorjahr: 42 Mio. €) haben eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen 86 Mio. €

(Vorjahr: 84 Mio. €) Finanzinstrumente.
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37. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
2015 2014
(Mio. €) Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 623 193 816 839 407 1.246
Andere befristete Verbindlichkeiten 10.269 3.313 13.582 7.736 5.565 13.301
Gesamt 10.892 3.506 14.398 8.575 5.972 14.547

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen Be-
stinde in Hohe von 5.776 Mio. € (Vorjahr: 4.644 Mio. €) eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-

ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Filligkeitszeitpunkt

38. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

entspricht, belduft sich per 31. Dezember 2015 auf - 12 Mio. € (Vor-
jahr: —15 Mio. €).

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften beinhalten, werden in
Note 62 dargestellt.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
NACH KUNDENGRUPPEN

(Mio. €) 2015 2014
Firmenkunden 30.836 33.908
Offentliche Haushalte 11.825 8.099
Privatkunden 1.906 1.158
Gesamt 44.567 43.165
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
2015 2014
(Mio. €) Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
3 Monaten 21 1 22 26 - 26
Andere Verbindlichkeiten
taglich fallig 14.960 2.064 17.024 11.863 1.455 13.318
befristete Verbindlichkeiten 24.720 2.801 27.521 27.447 2.374 29.821
Gesamt 39.701 4.866 44.567 39.336 3.829 43.165

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden weisen Bestinde in
Hohe von 10.427 Mio. € (Vorjahr: 12.260 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-
ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Filligkeitszeitpunkt

entspricht, belduft sich per 31.Dezember 2015 auf -160 Mio. €
(Vorjahr: -238 Mio. €).

Informationen zu iibertragenen Sicherheiten, die auch Angaben zu
Wertpapierleihe- und -pensionsgeschiften beinhalten, werden in
Note 62 dargestellt.
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39. VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 2015 2014
Begebene Schuldverschreibungen 18.596 27.591
Begebene Geldmarktpapiere 20 43
Gesamt 18.616 27.634

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten weisen Bestande in Hohe von
15.172 Mio. € (Vorjahr: 15.981 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr auf.

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Hohe von
606 Mio. € (Vorjahr: 628 Mio. €) Hybride Finanzinstrumente, deren
Buchwerte unter Zugrundelegung von Annahmen ermittelt wurden
(siehe Note 7.LE).

40. NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zuriickgekaufte
eigene Schuldverschreibungen in Héhe von 4.018 Mio. € (Vorjahr:
3.611 Mio. €) in Abzug gebracht.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbrieften
Verbindlichkeiten, die DFV-kategorisiert wurden, und deren Nenn-
wert, der dem vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im
Falligkeitszeitpunkt entspricht, belduft sich zum 31. Dezember 2015
auf —175 Mio. € (Vorjahr: - 589 Mio. €).

In dieser Position werden die negativen Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-
strumente werden derzeit ausschliefSlich Zins- und Zinswéhrungs-
swaps beriicksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthdlt diese Position den entsprechenden
Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in den Han-
delspassiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschliellich fiir
Zinsrisiken abgebildet.

NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 2015 2014
Negative Marktwerte der Derivate aus
Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 105 139
Negative Marktwerte der Derivate aus
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen 622 1.017
Gesamt 727 1.156

Von den Negativen Marktwerten der Hedge-Derivate weisen Bestin-
de in Hohe von 710 Mio. € (Vorjahr: 1.150 Mio. €) eine Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Positiven Marktwerte der Hedge-Derivate
(siche Note27). Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist
maflgeblich auf Verinderungen der Portfoliozusammensetzungen
und die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt
zuriickzufiihren.
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Unter den Handelspassiva werden ausschliefllich finanzielle Verpflich-
tungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im Wesentli-
chen Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder nicht als
Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstrument einge-
setzt werden, jedoch die Voraussetzungen des Hedge Accounting
nach IAS 39 nicht erfiillen.

Von den Handelspassiva weisen Bestinde in Hohe von 6.280 Mio. €
(Vorjahr: 8.479 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Informationen zu tibertragenen Sicherheiten werden in Note 62 darge-
stellt.

HANDELSPASSIVA
(Mio. €) 2015 2014
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschdfte 5.998 8.278
Waéhrungsbezogene Geschdfte 164 274
Ubrige Geschdfte 596 694
Gesamt 6.758 9.246
42. RUCKSTELLUNGEN
RUCKSTELLUNGEN
(Mio. €) 2015 2014
Rickstellungen fir Pensions- und &hnliche
Verpflichtungen 1.051 1.122
Andere Rickstellungen
Riickstellungen fisr
Personalaufwendungen 43 41
Riickstellungen im Kreditgeschdaft 107 98
Riickstellungen fiir Restrukturierungen 94 171
Riickstellungen fir Prozessrisiken
und -kosten 37 50
Sonstige Rickstellungen 185 217
Gesamt 1.517 1.699

Von den Riickstellungen weisen Bestande in Hohe von 1.221 Mio. €
(Vorjahr: 1.389 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Riickstellungen mit einer Laufzeit von unter einem Jahr betreffen
im Wesentlichen Riickstellungen fiir Restrukturierungen, Riickstel-
lungen im Kreditgeschift sowie sonstige Riickstellungen. Weitere
Informationen zu Riickstellungen im Kreditgeschift sind in
Note 26 ersichtlich.

Die Riickstellungen fiir Restrukturierungen betreffen in Hohe von
54 Mio. € (Vorjahr: 123 Mio. €) Personalaufwendungen sowie in Hohe
von 41 Mio. € (Vorjahr: 49 Mio. €) Sachaufwendungen.

Die sonstigen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Zinsen auf
Steuerverpflichtungen, Riickstellungen fiir drohende Rechtsrisiken
und Riickstellungen aus belastenden Vertrigen sowie Instandhal-
tungsverpflichtungen fiir in Tochtergesellschaften bilanzierte Flugzeu-
ge in Hohe von 71 Mio. € (Vorjahr: 51 Mio. €).

Unsicherheiten bestehen insbesondere bei den Riickstellungen im
Kreditgeschift. Im Einzelnen verweisen wir dazu auf die Ausfithrun-
gen im Prognose-, Chancen- und Risikobericht im Lagebericht im
Abschnitt Prognose der Risikovorsorge. Dariiber hinaus bestehen
insbesondere hinsichtlich der Riickstellungen fiir Prozessrisiken
Unsicherheiten im Hinblick auf den Ausgang zukiinftiger Geschafts-
entscheidungen oder die Ergebnisse aus laufenden Vergleichsverhand-
lungen. Dadurch kann die tatsichliche Inanspruchnahme der
HSH Nordbank von der jeweils im Rahmen der Bildung der Riickstel-
lungen geschitzten erwarteten Inanspruchnahme abweichen. Zu
weiteren Ausfithrungen hinsichtlich der wesentlichen Rechtsstreitig-
keiten wird auf die Ausfilhrungen im Risikobericht im Abschnitt
Management von Rechtsrisiken verwiesen.

Die Entwicklung der Pensionsriickstellungen wird in Note 43 darge-
stellt.
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Die anderen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

ENTWICKLUNG DER ANDEREN RUCKSTELLUNGEN

(Mio. €) fir fir Prozess-
Personalauf- im Kredit fir Restruk- risiken und
2015 wendungen geschaft turierungen -kosten Sonstige Gesamt
Stand 1. Januar 2015 141 98 171 50 218 578
Zufihrungen 28 36 3 15 105 187
Auflésungen 1 27 4 17 44 93
Umbuchungen -18 - -62 - =31 -111
Wahrungskursénderungen 1 1 2 - 7 11
Inanspruchnahme im Geschéftsjahr 8 1 16 11 70 106
Stand 31. Dezember 2015 43 107 94 37 185 466
Aus den Riickstellungen erfolgten Umbuchungen in die Pensions-
riickstellungen in Hohe von 35 Mio. € sowie in die Verbindlichkeiten
in Hohe von 48 Mio. €.
ENTWICKLUNG DER ANDEREN RUCKSTELLUNGEN
(Mio. €) fir fir Prozess-
Personalauf- im Kredit- fir Restruk- risiken und
2014 wendungen geschaft turierungen -kosten Sonstige Gesamt
Stand 1. Januar 2014 54 145 130 49 162 540
Zufiihrungen 25 18 118 11 99 271
Aufldsungen 9 66 52 3 9 139
Umbuchungen -18 - -8 - - -26
Wahrungskurséinderungen 1 1 2 - 5 9
Konsolidierungskreis-
anderungen - - - - 4 4
Inanspruchnahme im Geschéftsjahr 12 - 19 7 36 74
Stand 31. Dezember 2014 a1 98 171 50 217 577

Die Riickstellungen im Kreditgeschift setzen sich wie folgt zusammen:

RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) 2015 2014
Einzelrisikovorsorge fiir
Eventualverbindlichkeiten 30 30
unwiderrufliche Kreditzusagen 25 8
sonstige Kreditrisiken 2 9
Summe 57 a7
Portfoliorisikovorsorge fiir
Eventualverbindlichkeiten 42 43
unwiderrufliche Kreditzusagen 8 8
Summe 50 51
Gesamt 107 98
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Bei der Bilanzierung der leistungsorientierten Versorgungspline wird
der Barwert der Verpflichtungen um den Fair Value des Planvermo-
gens gekiirzt.

RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONS- UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) 2015 2014
Barwert der Verpflichtungen,
ganz oder teilweise fondsfinanziert 8 14
Barwert der Verpflichtungen,
nicht fondsfinanziert 1.056 1.116
Barwert der Pensions- und
dhnlichen Verpflichtungen 1.059 1.130
Fair Value des Planvermégens 8 8
Fehlbetrag des Versorgungsplans
(Rickstellungen fir Pensions- und
dhnliche Verpflichtungen) 1.051 1.122

Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung hat sich
wie folgt entwickelt:

ENTWICKLUNG DES BARWERTS

(Mio. €) 2015 2014
Barwert zum 1. Januar 1.130 863
Versicherungsmathematische Verluste /
Gewinne () - -
aufgrund der Anderung finanzieller
Annahmen -86 261
aufgrund erfahrungsbedingter
Anpassungen -8 3
Zinsaufwand 21 30
Nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand -1
Laufender Dienstzeitaufwand 15 10
Liquiditatswirksame Zahlungen
(Benefits Paid) -47 -46
Umbuchungen 35 1
Barwert zum 31. Dezember 1.059 1.130

Im Rahmen der Restrukturierung und des damit einhergehenden
Personalabbaus wurden Vorruhestandsvereinbarungen getroffen und
entsprechende Restrukturierungsriickstellungen in die Pensionsriick-
stellungen umgebucht.

Der Bewertung der Pensionsverpflichtung liegt ein Diskontierungs-
zinssatz zugrunde, der nach dem in 2015 auf eine einheitliche Daten-
basis iiberfithrten Mercer Yield Curve Approach (MYC) ermittelt
wurde. Widre die Pensionsverpflichtung zum Stichtag mit einem
Diskontierungszinssatz bewertet worden, der nach dem im Vorjahr
angewandten Verfahren ermittelt worden wire, hitte sich eine um
13 Mio. € niedrigere Pensionsverpflichtung ergeben.

Der beizulegende Zeitwert des Planvermogens hat sich wie folgt
entwickelt:

ENTWICKLUNG DES FAIR VALUE DES PLANVERMOGENS

(Mio. €) 2015 2014
Fair Value des Planvermégens
zum 1. Januar 8 8
Fair Value des Planvermégens
zum 31. Dezember 8 8

Die Veridnderung der versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste ist im Wesentlichen auf einen Anstieg des Rechnungszinses
zuriickzufiihren.

Die gesamten versicherungsmathematischen Gewinne des Geschifts-
jahrs betragen vor latenten Steuern 94 Mio. € (Vorjahr: —264 Mio. €).
Unter Beriicksichtigung latenter Steuern ergibt sich ein Gewinn in
Hohe von 64 Mio. € (Vorjahr: —179 Mio. €), welcher im sonstigen
Ergebnis erfasst und kumuliert in den Gewinnriicklagen ausgewiesen
wird. Zum 31. Dezember 2015 betrégt der Saldo der versicherungs-
mathematischen Verluste in der Gewinnriicklage vor Steuern
—154 Mio. € (Vorjahr: -247 Mio. €) und nach Steuern -105 Mio. €
(Vorjahr: - 169 Mio. €).

ZUSAMMENSETZUNG DES PLANVERMOGENS

(Mio. €) 2015 2014
Qualifizierte Versicherungsvertrage 7 7
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1 1
Gesamt 8 8

Die im Planvermdgen enthaltenen Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapiere werden an einem aktiven Markt
gehandelt.
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Fiir leistungsorientierte Versorgungspléine entstanden im Berichtsjahr
2015 Aufwendungen in Hohe von 35 Mio. € (Vorjahr: 48 Mio. €).

Die Versorgungsverpflichtungen bilden den kiinftigen Erfiillungsbe-
trag ab und sind hinsichtlich ihrer Hohe und ihrer Falligkeit ungewiss.
Zukiinftige Schwankungen des Barwerts der Versorgungsverpflich-
tung kénnen insbesondere aus einer Anderung der versicherungsma-
thematischen Annahmen wie z.B. des Rechnungszinses und der
Langlebigkeit resultieren.

Ein Anstieg bzw. Riickgang der versicherungsmathematischen An-
nahmen (siche Note 6) hitte auf den Barwert der Pensionsverpflich-

tungen zum 31. Dezember 2015 folgende Auswirkungen:

SENSITIVITAT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) Anstieg Rickgang
2015
Diskontierungszinssatz (+/-0,5 %) -79 90
Inflationstrend" (+/-0,25 %) 39 -37
Langlebigkeit (+ 1 Jahr) 43 -
SENSITIVITAT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN
(Mio. €) Anstieg Rickgang
2014
Diskontierungszinssatz (+/-0,5 %) -92 105
Inflationstrend" (+/-0,25 %) 43 -41
Langlebigkeit (+ 1 Jahr) 49 -

') Die Variation des Inflationstrends wirkt sich auf den Gehaltstrend aus. Eine Annahme iber die zukiinftige
Gehaltsentwicklung beeinflusst wegen der volldynamischen Versorgungszusagen unmittelbar die zukiinftige
Rentenentwicklung. Daher wurden Gehalts- und Rententrends nicht getrennt variiert.

44, LAUFENDE ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Den Sensitivititsberechnungen liegt die durchschnittliche Laufzeit der
zum 31.Dezember 2015 ermittelten Versorgungsverpflichtungen
zugrunde. Dargestellt werden die Einfliisse der wesentlichen Annah-
men auf den Barwert der Pensionsverpflichtung. Da den Sensitivitats-
analysen die durchschnittliche Duration der erwarteten Versorgungs-
verpflichtungen zugrunde liegt und folglich die erwarteten Auszah-
lungszeitpunkte unberiicksichtigt bleiben, fithren sie nur zu nahe-
rungsweisen Werten. Des Weiteren wurden bei der Analyse der Ver-
anderung einer versicherungsmathematischen Annahme die anderen
Annahmen konstant gehalten.

Im Zusammenhang mit leistungsorientierten Versorgungszusagen
erwartet der HSH Nordbank Konzern fiir das Geschaftsjahr 2016
Zahlungen an Leistungsempfinger in Hohe von 45 Mio. € (Vorjahr:
46 Mio. €).

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung (Duration) belduft sich per 31. Dezember 2015 auf
18,8 Jahre (Vorjahr: 18,6 Jahre).

Der Aufwand fiir beitragsorientierte Versorgungsplane betrégt in der
Berichtsperiode 2015 17 Mio. € (Vorjahr: 19 Mio. €). Darin enthalten
sind Leistungen an gesetzliche Versorgungssysteme in Hohe von
15 Mio. € (Vorjahr: 16 Mio. €).

ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) 2015 2014
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen
Verbindlichkeiten gegeniiber
Finanzémtern aus Ertragstevern 110 3
Riickstellungen fiir Ertragsteuern 41 126
Gesamt 151 129

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzimtern enthalten Zahlungs-
verpflichtungen félliger Ertragsteuern gegeniiber inlandischen und
auslandischen Steuerbehorden.

Riickstellungen fiir Ertragsteuern beinhalten Steuerverpflichtungen,
fur die zum Bilanzstichtag noch kein rechtskriftiger Steuerbescheid
ergangen ist.
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Fir tempordre Unterschiede bei den Wertansitzen der folgenden
Bilanzpositionen wurden passive latente Steuern gebildet:

LATENTE STEUERVERPFLICHTUNGEN

(Mio. €) 2015 2014
Aktiva
Barreserve 17 20
Forderungen an Kreditinstitute 3 -
Forderungen an Kunden 320 122
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 187 -
Finanzanlagen 207 124
Handelsaktiva = 44
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 248 445
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem
Portfolio Fair Value Hedge 129 161
Sachanlagen 4 3
Sonstige Aktiva - 1
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 42 31
Rickstellungen - 1
Sonstige Passiva 318 307
Summe 1.475 1.259
Saldierung mit Latenten
Steueranspriichen -1.475 -1.178

Gesamt = 81

Die Erhéhung passiver latenter Steuern vor Saldierung in Hohe von
216 Mio. € resultiert im Wesentlichen aus dem Zugang passiver laten-
ter Steuern auf die erstmals gebildete Position Kreditderivat aus der
Zweitverlustgarantie, der Erhohung bei den Forderungen an Kunden
sowie der Verminderung passiver latenter Steuern aus der Reduzie-
rung der Bewertungsunterschiede bei den positiven Marktwerten der
Hedge-Derivate. Von der Gesamtverdnderung entfallen 8 Mio. € auf
ergebnisneutrale Verminderungen bei den Finanzanlagen.

Latente Steuerverpflichtungen im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen (sog. Outside Basis Differences) in Hohe von
2 Mio. € wurden gemafd IAS 12.39 nicht angesetzt, da eine Realisie-
rung nicht wahrscheinlich ist.

Es bestanden zum Abschlussstichtag keine temporaren Unterschiede,
fiir die keine passiven latenten Steuern gebildet wurden.
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46. SONSTIGE PASSIVA

SONSTIGE PASSIVA

(Mio. €) 2015 2014
Sicherheitsleistungen fiir
Schuldibernahmen 720 764
Ausstehende Zahlungen fiir
die Zweitverlustgarantie 102 102
Verbindlichkeiten fiir
ausstehende Rechnungen 54 45
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 46 16
Passive Rechnungsabgrenzung 22 16
Verbindlichkeiten fiir Restrukturierungen 20 6
Verbindlichkeiten aus
dem Personalbereich 9 11
Ubrige 56 84
Gesamt 1.029 1.044

47. NACHRANGKAPITAL

Von den Sonstigen Passiva weisen Bestinde in Hohe von 733 Mio. €
(Vorjahr: 775 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Sicherheitsleistungen fiir Schuldiibernahmen dienen zur Absiche-
rung von Leasingtransaktionen unserer Kunden gegeniiber Dritten.

Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen 950 Mio. €
(Vorjahr: 1.011 Mio. €) Finanzinstrumente.

Im Nachrangkapital weist die HSH Nordbank nachrangige Verbind-
lichkeiten, Stille Einlagen und Genussrechte aus.

NACHRANGKAPITAL
(Mio. €) 2015 2014
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.109 4.128
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 1.033 2.053
Stille Einlagen 1.330 1.352
Genussrechte 13 27
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 13 15
Gesamt 3.452 5.507

Vom Nachrangkapital weisen Bestinde in Hohe von 3.428 Mio. €
(Vorjahr: 3.445 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkei-
ten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der den
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Filligkeitszeitpunkt
bezeichnet, belduft sich zum 31. Dezember 2015 auf —9 Mio. € (Vor-
jahr: -13 Mio. €).

Bei den im Nachrangkapital ausgewiesenen Hybriden Finanzinstru-
menten handelt es sich um Stille Einlagen und Genussrechte. Die
Buchwerte dieser Instrumente wurden unter Zugrundelegung von
Annahmen ermittelt (siche Note 7.LE). Neben den hier ausgewiese-
nen Hybriden Finanzinstrumenten sind auch in der Position Verbrief-
te Verbindlichkeiten Hybride Finanzinstrumente ausgewiesen (vgl.
Note 39).
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EIGENKAPITAL
(Mio. €) 2015 2014
Grundkapital 3.018 3.018
Kapitalricklage 175 487
Gewinnriicklagen 1.464 929
Kumulierte, im sonstigen Ergebnis
(OCI) erfasste Gewinne und Verluste
aus der Neubewertung von
Pensionsverpflichtungen und
&hnlichen Verpflichtungen -154 -247
Latente Steuern aus kumulierten, im
sonstigen Ergebnis (OCI) erfassten
Gewinnen und Verlusten aus der
Neubewertung von
Pensionsverpflichtungen und
&hnlichen Verpflichtungen 48 78
Neubewertungsriicklage 103 108
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 42 -16
Konzernergebnis 99 159
Gesamt vor Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss 4.901 4.685
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -16 -13
Gesamt 4.885 4.672
Grundkapital

Das Grundkapital der HSH Nordbank ist in 301.822.453 auf den
Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils 10,00€ eingeteilt. Alle ausgegebenen Aktien
sind voll eingezahlt.

Die direkte und indirekte Aktienbeteiligung des Lands Schleswig-
Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg belduft sich auf
85,38 %. Zum Abschlussstichtag ist die HSH Finanzfonds A6R, die zu
jeweils 50,00% von der Freien und Hansestadt Hamburg und dem
Land Schleswig-Holstein gehalten wird, grofiter Anteilseigner mit
einem unmittelbaren Stimmrechtsanteil von 65,00%. Die weiteren
mittelbaren und unmittelbaren Stimmrechtsanteile der Freien und
Hansestadt Hamburg belaufen sich zum Abschlussstichtag auf 10,80 %,
die weiteren unmittelbaren Anteile des Lands Schleswig-Holstein auf
9,58%. Der unmittelbare Anteil des Sparkassen- und Giroverbands
fir Schleswig-Holstein betragt per 31. Dezember 2015 5,31 %. Die von
J.C. Flowers & Co. LLC beratenen neun Investorengruppen verfiigen
zum 31. Dezember 2015 iiber einen Stimmrechtsanteil von insgesamt
9,31 %. Die Anteilsverhiltnisse sind im Vergleich zum Vorjahr unver-
andert.

Die HSH Finanzfonds AGR mit Sitz in Hamburg hat uns in Vorjahren
gemafd §20 Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass ihr unmittelbar mehr als der
vierte Teil der Aktien der HSH Nordbank AG und zugleich eine
Mehrheitsbeteiligung im Sinne des §16 AktG gehort. Die von der
HSH Finanzfonds AGR gehaltenen Aktien der HSH Nordbank AG
werden der Freien und Hansestadt Hamburg sowie dem Land
Schleswig-Holstein geméfl §16 Abs. 4 AktG zugerechnet. Dariiber
hinaus werden der Freien und Hansestadt Hamburg nach §16 Abs. 4
AktG diejenigen Aktien an der HSH Nordbank AG zugerechnet, die
von der HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteili-
gungsmanagement mbH als Tochterunternehmen der Freien und
Hansestadt Hamburg gehalten werden.

Eigene Aktien der HSH Nordbank AG halt weder die Bank selbst
noch ein von ihr abhéngiges oder in Mehrheitsbesitz stehendes Un-
ternehmen. Eine wechselseitige Beteiligung im Sinne des §19 AktG
besteht nicht.

ENTWICKLUNG DER STAMMAKTIEN

(Stiick] 2015 2014
Bestand am Jahresanfang 301.822.453 301.822.453
Bestand am Periodenende 301.822.453 301.822.453

Gewinnricklagen und Dividenden

Unter den Gewinnriicklagen werden im Wesentlichen die in Vorjah-
ren und dem laufenden Jahr thesaurierten Ergebnisse ausgewiesen.
Gesetzliche Riicklagen nach §150 Abs. 2 AktG oder satzungsgeméfle
Riicklagen bestehen nicht.

Die Gewinnriicklage enthdlt in Hohe von 4.819 Mio. € (Vorjahr:
4.507 Mio. €) Betrdge, die der Kapitalriicklage zur Erzielung eines
ausgeglichenen Bilanzergebnisses bzw. zum Ausgleich von Verlustvor-
trdgen der HSH Nordbank AG entnommen wurden. Im Geschéfts-
jahr 2015 wurden der Kapitalriicklage 312 Mio. € entnommen, um
den Verlustvortrag der HSH Nordbank AG aus dem Vorjahr auszu-
gleichen.

Sowohl im laufenden Geschiftsjahr 2015 als auch im Geschiftsjahr
2014 erfolgten keine Dividendenzahlungen fiir Vorjahre.

Kapitalricklage

Der Kapitalriicklage wurde zum Ausgleich des Verlustvortrags der
HSH Nordbank AG aus dem Jahr 2014 ein Betrag von 312 Mio. €
(Vorjahr fiir den Verlustvortrag 2013: 107 Mio. €) entnommen.
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Neubewertungsriicklage

Die Effekte aus der Bewertung von Finanzinstrumenten der Kategorie
AfS, die erfolgsneutral zum Fair Value bewertet werden, sind in der
Neubewertungsriicklage ausgewiesen.

Die mit den in der Neubewertungsriicklage abgebildeten Werténde-
rungen verbundenen latenten Steuern werden nach IAS 12.61A eben-
falls innerhalb der Neubewertungsriicklage abgebildet.

Ricklage aus der Wéhrungsumrechnung
Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwihrung aufgestellten
Einzelabschliissen werden im Rahmen der Erstellung des Konzernab-
schlusses zum Stichtagskurs umgerechnet, wihrend fiir die Umrech-
nung der Aufwendungen und Ertrige Durchschnittskurse der Be-
richtsperiode verwendet werden. Die Umrechnung des Eigenkapitals
erfolgt zu historischen Kursen; Ausnahme sind die in den in Fremd-
wiahrung zugemeldeten Konzernberichterstattungen bestehenden
Neubewertungsriicklagen, die zum Stichtagskurs umgerechnet wer-
den.

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik im Ver-
gleich zu einer vollstindigen Umrechnung zum Stichtagskurs ergeben,
werden in diesem Posten des Eigenkapitals erfasst.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der HSH Nordbank hat die Einhaltung der
aufsichtsrechtlich vorgegebenen Mindestkapitalquoten zum Ziel.
Uber diese Mindestanforderungen hinaus dient das Kapitalmanage-
ment der Einhaltung der geplanten Kapitalquoten und stellt sicher,
dass die Kapitalausstattung der Bank den Anforderungen an die
Risikotragfahigkeit gerecht wird. Wesentliche Steuerungsgrofie fiir das
Kapitalmanagement ist dabei die harte Kernkapitalquote.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalisierung folgt den Vorschriften der
europdischen Capital Requirements Regulation (CRR) in Verbin-
dung mit dem aufsichtsrechtlichen Uberwachungsprozess (SREP).
Die HSH Nordbank ermittelt die Eigenkapitalanforderungen fiir
Adressrisiken nach dem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht zugelassenen, auf internen Ratings basierenden
Ansatz (Advanced IRBA). Die Meldung der Kapitalausstattung an
die Aufsicht erfolgt fiir jedes Quartal. Die aufsichtsrechtlich vorge-
gebenen Mindestquoten wurden zu jedem Meldestichtag des Be-
richtsjahrs eingehalten.

AUFSICHTSRECHTLICHE KENNZAHLEN"

(in %) 2015 2014
Kernkapitalquote (inkl.
Markirisikoposition) 15,7 13,5
Gesamtkapitalquote/Eigenmittelquote 20,1 17,3

') Werte vor F llung des Konzernabschlusses der HSH Nordbank.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalbindung unterlag im Geschaftsjahr
einer engen Uberwachung sowohl auf Bank- als auch auf Unterneh-
mensbereichsebene.
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(Mio. €/%)

Shipping-, Projekt- &
Immobilien-
finanzierungen

Corporates & Markets

Corporate Center

Konsolidierung

Kernbank

Summe Kernbank

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Zinsiberschuss 484 442 181 206 152 -221 77 4 894 431

Provisionsiiberschuss 45 47 60 61 -7 -9 - -4 98 95

Ergebnis aus

Sicherungszusammenhdngen - - - - - - 12 -40 12 -40

Handelsergebnis -16 -12 193 153 37 9 -220 -158 -6 -8

Ergebnis aus

Finanzanlagen' -37 -1 - 11 31 110 3 -8 -3 112

Gesamtertrag 476 476 434 431 213 -111 -128 -206 995 590

Risikovorsorge im

Kreditgeschaft -1.511 -403 51 -56 -403 63 1.646 331 -217 -65

Sicherungswirkung aus

Kreditderivat

Zweitverlustgarantie - - - - - - 282 1 282 1

Verwaltungsaufwand -139 -161 -283 -310 -15 24 -6 12 - 443 -435

Sonstiges betriebliches

Ergebnis -29 4 11 30 39 -12 9 7 30 29

Aufwand fir Bankenabgabe

und Einlagensicherung - - - - - - -37 -1 -37 -1

Ergebnis vor

Restrukturierung -1.203 -84 213 95 -166 -36 1.766 144 610 119

Restrukturierungsergebnis - - - - - - -24 -62 -24 -62

Aufwand fir 8ffentliche

Garantien - - - - - - -189 -177 -189 -177

Ergebnis vor Steuern -1.203 -84 213 95 -166 -36 1.553 -95 397 -120

Cost Income Ratio (CIR) 31% 34% 64% 67 % 43 % 70%

Eigenkapitalrendite vor

Steuern -94% -8% 28% 15% 18% -6%

Durchschnittliches

Eigenkapital 1.286 1.116 752 651 27 54 200 158 2.265 1.979
(Mrd. €) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Segmentvermégen 24 25 26 31 17 18 3 2 70 76

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.
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(Mio. €/%) Konsolidierung Summe
Restructuring Unit Restructuring Unit Restructuring Unit Konzern
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Zinsiberschuss 129 188 9 -33 138 155 1.032 586
Provisionsiiberschuss 16 35 - - 16 35 114 130
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen - - - - - - 12 -40
Handelsergebnis 55 42 &5 27 90 69 84 61
Ergebnis aus Finanzanlagen' 57 59 - - 57 59 54 171
Gesamtertrag 257 324 44 -6 301 318 1.296 908
Risikovorsorge im Kreditgeschdft -1.119 -25 982 666 -137 641 -354 576
Sicherungswirkung aus Kreditderivat
Zweitverlustgarantie - - 376 - 376 - 658 1
Verwaltungsaufwand -191 -289 - -191 -289 -634 -724
Sonstiges betriebliches Ergebnis 8 94 - 8 94 38 123
Aufwand fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung - - -13 - -13 - -50 -1
Ergebnis vor Restrukturierung -1.045 104 1.389 660 344 764 954 883
Restrukturierungsergebnis - -7 -22 -7 -22 -31 -84
Aufwand fir ffentliche Garantien - -284 -344 -284 -344 —-473 -521
Ergebnis vor Steuern -1.045 104 1.098 294 53 398 450 278
Cost Income Ratio (CIR) 48 % 70%
Eigenkapitalrendite vor Stevern 9% 6%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.205 2.459 309 188 2.514 2.647 4.779 4.626

(Mrd. €) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Segmentvermdgen 22 31 5 3 27 34 97 110

" Inklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt geméafl den Vorschriften
des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach Produkt- und
Kundengruppen ausgerichteten internen Organisationsstruktur, die
der Abgrenzung fiir die interne Steuerung des Konzerns entspricht.
Bei der Bildung der Segmente wird eine mdglichst weitgehende Ho-
mogenitit der Kundengruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten
Angebots an Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und
Dienstleistungen angestrebt.

Die Kernbank der HSH Nordbank umfasst die Segmente Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen, Corporates & Markets sowie
Corporate Center.

Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen ist im
Wesentlichen auf Assetfinanzierungen ausgerichtet und umfasste per
31. Dezember 2015 das Geschift mit Schifffahrtskunden einschlief3-
lich des in der Kernbank verantworteten Sanierungsbereichs, mit
Immobilienkunden sowie den Produktbereich Corporate Finance, der
die Kundenbereiche mit speziellen Finanzierungs- und Beratungslo-
sungen und im Rahmen von Syndizierungen unterstiitzt.

Das Segment Corporates & Markets umfasste zum 31. Dezember
2015 die Bereiche Unternehmenskunden und Capital Markets. In
dem neuen Bereich Unternehmenskunden wurden zur Fokussierung
des Geschifts und zur Straffung der Aufbauorganisation im Berichts-
jahr die Bereiche Firmenkunden, Energy & Infrastructure sowie
Wealth Management zusammengefasst. Der strategische Fokus des
Bereichs liegt schwerpunktmiflig auf den Geschiftsfeldern Logistik &
Infrastruktur, Energie & Versorger, Gesundheitswirtschaft, Handel &
Erndhrung sowie Industrie & Dienstleistung. Einen weiteren Schwer-
punkt bildet unverandert die Betreuung von vermégenden Privat-
kunden, Stiftungen und Non-Profit-Organisationen in Vermogens-
fragen. Die Kundenbereiche werden in ihrem Geschift durch ein
bedarfsgerechtes Angebot an kapitalmarktorientierten Produktlgsun-
gen des Bereichs Capital Markets unterstiitzt. Zugleich betreut Capital
Markets weiterhin die Sparkassen und institutionellen Kunden im
Emissions- und Einlagenbereich.



Im Segment Corporate Center werden Stabs- und Servicebereiche,
seit Ende 2014 einschliefSlich des Produktbereichs Transaction Ban-
king, der bedarfsgerechte Dienstleistungen in den Bereichen Zah-
lungsverkehr, Kontofithrung und Auflenhandel anbietet, sowie Ge-
samtbankpositionen und nicht den Segmenten zugeordnete Beteili-
gungen abgebildet.

Zu Jahresbeginn 2015 waren die Segmente der Kernbank im Zuge von
Anderungen der Vorstandsverantwortlichkeiten neu zugeschnitten
worden. Der Bereich Energy & Infrastructure wurde dabei dem Seg-
ment Corporates & Markets zugeordnet (bisher Segment Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen). Der bisher zum Segment
Corporates & Markets gehorende Bereich Corporate Finance wurde
gleichzeitig dem Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzie-
rungen zugeordnet. Die Vorjahreswerte der Segmente wurden ent-
sprechend angepasst.

Die Restructuring Unit der HSH Nordbank steuert den Abbau der
Kredit- und Kapitalmarktgeschifte, die nicht in der Kernbank fortge-
fuhrt werden. Der Bereich Special Loans betreut Sanierungsfille in
den Kreditportfolios. Die Abwicklung und Verwertung von besonders
schwierigen Kreditengagements sowie die Betreuung der Kapital-
marktportfolios werden im Bereich Workout verantwortet. Dabei liegt
ein Fokus auf alternativen Portfoliolosungen, die eine weitere ergeb-
nisschonende Reduktion des Risikopotenzials ermdglichen konnen.

Grundlage der Segmentdarstellungen bildet die interne Berichterstat-
tung an das Management. Ertrage und Aufwendungen werden in den
Segmenten verursachungsgerecht erfasst.

Geografische Angaben sowie Informationen iiber Ertrdge von exter-
nen Kunden fiir jedes Produkt und jede Dienstleistung fiir die Ma-
nagementberichterstattung werden aufgrund mangelnder Steuerungs-
relevanz und unverhéltnismiflig hoher Kosten nicht erhoben, womit
eine Veroffentlichung geméaf3 IFRS 8.32 und 8.33 entfillt.

Die Kennzahlen Cost-Income-Ratio (CIR) und Eigenkapitalrendite
(Return on Equity, RoE) werden im Segmentbericht nicht fiir die
Segmente Corporate Center und Restructuring Unit gezeigt. Die
Kennzahlen werden fiir das Segment Corporate Center nicht angege-
ben, weil sie fiir die im Segment enthaltenen Unternehmensbereiche
nur eine geringe Aussagekraft besitzen. Fiir die Restructuring Unit gilt,
dass es sich bei diesem Segment um nicht strategische und im Abbau
befindliche Geschéftsfelder handelt. Dieses Segment wird nicht nach
den genannten Kennziffern gesteuert.

Die Ermittlung des Zinsiiberschusses erfolgt fiir die interne Berichter-
stattung an das Management nach der Marktzinsmethode. Anhand
der 6konomischen Kapitalbindung wird der geplante Anlage- und
Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der Transformations-
beitrag wird anhand der durchschnittlichen Forderungen auf die
Kundenbereiche der Kernbank allokiert.
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Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde ausschlief3-
lich im Geschaft mit externen Kunden erzielt.

Die im Corporate Center entstehenden Kosten werden im Rahmen
einer Kostenallokation den Geschiftssegmenten zugewiesen. In den
Konsolidierungsspalten der Kernbank und der Restructuring Unit
werden die nicht den Unternehmensbereichen zugerechneten Ergeb-
nisbestandteile ausgewiesen. Dariiber hinaus wird hier seit 2015 auch
der Aufwand fiir die européische Bankenabgabe und Einlagensiche-
rung ausgewiesen.

In der Konsolidierung des Zinsergebnisses werden im Wesentlichen
Bewertungs- und Ausweisunterschiede sowie Unterschiede in der
Abbildung 6konomischer Sicherungszusammenhénge gezeigt.

Die Konsolidierung des Handelsergebnisses umfasst u.a. Bonitatsef-
fekte auf eigene zum Fair Value bewertete Emissionen der
HSH Nordbank, Unterschiede in der Abbildung 6konomischer Siche-
rungszusammenhange sowie Wertanderungen aus Zins-/ Wahrungs-
derivaten im Handelsergebnis, insbesondere EUR/USD-Basisswaps.

Seit Jahresultimo 2014 wird das Devisenergebnis der Risikovorsorge
nicht mehr den Segmenten zugeordnet, sondern in der Konsolidie-
rung der Kernbank und der Restructuring Unit gezeigt. Eine Aus-
nahme stellt der Hedge-Effekt auf das Devisenergebnis des nicht von
der Garantie abgedeckten Portfolios dar. Dieser wird weiterhin im
Segment Corporate Center abgebildet.

Die Kreditrisikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Segmen-
ten dargestellt. Effekte aufgrund der bilanziellen Sicherungswirkung
der Zweitverlustgarantie einschliefllich der Sicherungswirkung aus
dem Kreditderivat Zweitverlustgarantie werden in den Konsolidie-
rungsspalten ausgewiesen. Im Berichtsjahr hat die HSH Nordbank
den bankinternen Verteilungsschliissel im Hinblick auf die Garan-
tie zwischen Kernbank und Restructuring Unit angepasst. So
wurde der von der Kernbank und der Restructuring Unit jeweils zu
tragende Anteil am Selbstbehalt der Garantie festgeschrieben (23 %
Kernbank, 77 % Restructuring Unit). Zuvor entsprachen die Antei-
le am Selbstbehalt der jeweiligen Auslastung der Garantie in
Kernbank und Restructuring Unit. Durch die nun vorgenommene
Festschreibung wird eine sachgerechtere Abdeckung der Altlasten
durch die Garantie als in Vorperioden erreicht. Im Berichtsjahr
ergab sich durch die Anpassung ein Vorteil fir die Kernbank in
Hoéhe von 391 Mio. €, der die Benachteiligung der Kernbank aus
den Vorperioden teilweise ausgleicht.
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Der Verteilungsschliissel fiir das durchschnittliche bilanzielle Eigen-
kapital ist aufgrund unmittelbarer Steuerungsrelevanz die regulatori-
sche Kapitalbindung.

Die Berechnung der CIR wurde zum Jahresultimo 2014 angepasst
und stellt seither den Quotienten aus Verwaltungsaufwand und Ge-
samtertrag zuziiglich Sonstigem betrieblichem Ergebnis dar. Die

Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor
Steuern zum durchschnittlichen Eigenkapital. Erlduterungen zu den
in den Segmenten vorgenommenen Geschifts- oder Firmenwertab-
schreibungen finden sich in Note 16, zu den nach der Equity-
Methode konsolidierten Unternehmen, die im Ergebnis aus Finanzan-
lagen ausgewiesen werden, in Note 13 .
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

50. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €) ohne

IAS-39-

2015 LaR AfS DFV HIT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 2.700 694 - - - - 3.394
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 86 - - - - 5.595
Forderungen an Kunden 55.057 104 1.308 - - - 56.469
Forderungen aus Finance Lease-
Geschdaften - - - - - 106 106
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 663 - - 663
Positive Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 783 783
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 408 408
Handelsaktiva - - - 7.356 - - 7.356
Finanzanlagen 2.138 12.907 1.591 - - - 16.636
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige
Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen 5.081 - - - - - 5.081
Sonstige Aktiva 86 - - - - - 86
Gesamt Aktiva 70.571 13.791 2.899 8.019 - 1.297 96.577
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 148 - 14.250 - 14.398
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 1.482 - 43.085 - 44.567
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 3.029 - 15.587 - 18.616
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 726 726
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 872 872
Handelspassiva - - - 6.758 - - 6.758
Verbindlichkeiten aus
VerduBerungsgruppen - - - - 1 - 1
Nachrangkapital - - 87 - 3.365 - 3.452
Sonstige Passiva - - - - 950 - 950
Gesamt Passiva - - 4.746 6.758 77.238 1.598 90.340
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BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €)
ohne IAS 39-

2014 LaR AfS DFV HfT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 5.554 413 - - - - 5.967
Forderungen an Kreditinstitute 6.779 87 49 - - - 6.915
Forderungen an Kunden 65.760 97 1.369 - - - 67.226
Forderungen aus Finance Lease-
Geschaften - - - - - 1 11
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 3 - - 3
Positive Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 1.405 1.405
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 510 510
Handelsaktiva - - - 9.160 - - 9.160
Finanzanlagen 4.496 12.002 2.190 - - - 18.688
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige
Vermdgenswerte und
VerguBerungsgruppen 34 - - - - - 34
Sonstige Aktiva 84 - - - - - 84
Gesamt Aktiva 82.707 12.599 3.608 9.163 - 2.026 110.103
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 162 - 14.385 - 14.547
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 2.370 - 40.795 - 43.165
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 4.370 - 23.264 - 27.634
Negative Marktwerte der Hedge-
Derivate - - - - - 1.156 1.156
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 1.201 1.201
Handelspassiva - - - 9.246 - - 9.246
Verbindlichkeiten aus
VeréuBerungsgruppen - - - - - - -
Nachrangkapital - - 99 - 5.408 - 5.507
Sonstige Passiva - - - - 1.011 - 1.011
Gesamt Passiva - - 7.001 9.246 84.863 2.357 103.467
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Die HSH Nordbank hat auf Basis des IAS 39 (rev. 2008) Vermdgens-
werte in die Kategorie LaR umgewidmet, die die Voraussetzungen fiir
eine entsprechende Kategorisierung erfiillten, fiir die zum Umwid-
mungszeitpunkt keine kurzfristigen Verkaufs- oder Halteabsichten
vorlagen. Die Umwidmungen wurden in den Jahren 2008 und 2009
aufgrund der weltweiten Finanzmarktkrise und der damit verbunde-
nen Auswirkungen auf die Bewertung von Wertpapierbestinden
durchgefiihrt. Die Umwidmungen erfolgten gemaf3 IAS 39.50D bzw.
IAS 39.50E.

Bei der Umwidmung in LaR gilt der Fair Value zum Umwidmungs-
zeitpunkt als Anschaffungskosten bzw. fortgefithrte Anschaffungskos-

ten. Zum Zeitpunkt der Umwidmung erfolgte daher die Ermittlung
eines Effektivzinssatzes, der im Rahmen der Folgebewertung bei der
Bestimmung der fortgefithrten Anschaffungskosten zur Anwendung
kommt. Bei der Umwidmung von Finanzinstrumenten von AfS in
LaR wird die bis zur Umwidmung bilanzierte Neubewertungsriicklage
gemafd IAS 39.54 a) zeitanteilig tiber den Zinsiiberschuss aufgelost.

Die in 2008 aus der Kategorien HfT in die Kategorie LaR umgewid-
meten Finanzintrumente sind in 2015 fillig geworden. Diese Um-
widmungen werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

(Mio. €) 2015 2014
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung von HfT nach LaR 1.020 - - 2 3
Summe der finanziellen Vermdgenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 1.020 = = 2 3
Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie HfT zwischen 0,03% und 14,72%. Die erwarteten Riickzah-
lungsbetrage beliefen sich auf 1.049 Mio. €.
Im zweiten Quartal 2009 wurde die Umwidmung weiterer Vermo-
genswerte vorgenommen. Diese werden in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt:
(Mio. €) 2015 2014
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung von AfS nach LaR 6.336 945 1.059 1.343 1.481
Summe der finanziellen Vermégenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 6.336 945 1.059 1.343 1.481

Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie AfS zwischen 0,87 % und 5,00 %. Die erwarteten Riickzahlungs-
betrége beliefen sich auf 6.465 Mio. €.

Dem Riickgang bei Buchwerten und Fair Values aller umgewidmeten
Finanzinstrumente liegen umfangreiche Bestandsveridnderungen zu-
grunde. Die Finanzinstrumente, die seit der Umwidmung abgegangen
oder fillig geworden sind, hatten zum Zeitpunkt der Umwidmung in
der Kategorie AfS einen Buchwert von 7.042 Mio. €. Die Verkiufe
wurden im Zuge der Neuausrichtung der HSH Nordbank getitigt und

waren zum Zeitpunkt der Umwidmung weder beabsichtigt noch
vorhersehbar.

Nachfolgend werden die Auswirkungen aller bisher umgewidmeten
Bestdnde auf die Gewinn- und Verlustrechnung und die Neubewer-
tungsriicklage, die ohne Umwidmungen entstanden wiren, dargestellt:
Fiir die Finanzinstrumente, die aus HfT umgewidmet wurden, wére in
der laufenden Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von -1 Mio. €
(Vorjahr: 4 Mio. €) fiir die im Geschiftsjahr 2008 und kein Bewer-

tungsergebnis  (Vorjahr: 1Mio. €) fiir die im Geschiftsjahr 2009
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umgewidmeten Finanzinstrumente in der Gewinn- und Verlustrech-  (Vorjahr: 126 Mio. €) fiir die im Geschéftsjahr 2009 umgewidmeten
nung angefallen. Finanzinstrumente in der Neubewertungsriicklage angefallen.

Fiir Finanzinstrumente, die aus AfS umgewidmet wurden, wire in der ~ Die tatsidchlichen Auswirkungen aller bisher umgewidmeten Finanz-
laufenden Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von 5Mio.€  instrumente auf die Gewinn- und Verlustrechnung der laufenden
Berichtsperiode zeigt die folgende Ubersicht:

(Mio. €) 2015 2014
aus HfT aus AfS Gesamt aus HfT aus AfS Gesamt
Zinsergebnis - 17 17 1 29 30
Handelsergebnis = = = - - -
Finanzanlageergebnis -1 26 25 5 -89 -84
Summe -1 43 42 6 -60 -54

52. RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bei der Ermittlung der Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkei-
ten zur Darstellung des Liquidititsrisikos werden die vertraglich
vereinbarten Falligkeitstermine der undiskontierten Cashflows zu-

grunde gelegt.

(Mio. €) 3 Monate 1 Jahr mehr als

2015 taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 982 6.948 874 4.078 2.067 14.949
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 17.126 11.917 4.469 6.411 7.869 47.792
Verbriefte Verbindlichkeiten 2 1.406 2.173 12.065 5.818 21.464
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 75 107 470 137 789
Handelspassiva 6 450 1.352 3.430 2.222 7.460

davon: Derivate 6 450 1.352 3.430 2.222 7.460

Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen - - 1 - - 1
Sonstige Passiva 4 101 148 698 35 986
Nachrangkapital - 3 42 1.319 3.657 5.021
Eventualverbindlichkeiten 2.833 - - - - 2.833
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.370 - - - - 6.370

Gesamt 27.323 20.900 9.166 28.471 21.805 107.665




KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS 243
(Mio. €) 3 Monate 1 Jahr mehr als
2014 taglich fallig bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.307 3.162 5.522 5.036 1.660 16.687
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 15.744 10.193 6.599 7.224 10.558 50.318
Verbriefte Verbindlichkeiten 4 2.906 8.951 13.169 5.292 30.322
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 85 124 654 313 1.176
Handelspassiva - 1.319 1.725 5114 3.693 11.851
davon: Derivate - 1.319 1.725 5114 3.693 11.851
Sonstige Passiva 54 58 151 745 30 1.038
Nachrangkapital 16 93 4.167 3.311 5.516 13.103
Eventualverbindlichkeiten 2716 - - - - 2716
Unwiderrufliche Kreditzusagen 7.081 - - - - 7.081
Gesamt 26.922 17.816 27.239 35.253 27.062 134.292

Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Equity Swaps werden mit ihren

zukiinftigen Nettozahlungsverpflichtungen dargestellt. Andere Deri-

vate werden nach ihrer Gesamtfilligkeit mit ihren Buchwerten auf die

Laufzeitbander verteilt.

Eine ausfiihrliche Beschreibung des Liquidititsmanagements erfolgt

im Risikobericht des Konzernlageberichts.
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53. ANGABEN ZUM FAIR VALUE NACH IFRS 7 UND NACH IFRS 13

l. Fair Values von Finanzinstrumenten

Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermogenswerte
und Schulden nach den Klassen von Finanzinstrumenten dargestellt
und den Buchwerten gegeniibergestellt.

FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

AKTIVA
(Mio. €) 2015 2014
Buchwert Fair Value  Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 7.356 7.356 - 9.160 9.160 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 663 - 3 3 -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kreditinstitute - - - 49 49 -
Forderungen an Kunden 1.308 1.308 - 1.369 1.369 -
Finanzanlagen 1.591 1.591 - 2.190 2.190 -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 694 694 - 413 413 -
Forderungen an Kreditinstitute 86 86 - 87 87 -
Forderungen an Kunden 104 104 - 97 97 -
Finanzanlagen! 12.907 13.085 178 12.002 12.169 167
davon at Cost bewertete
Eigenkapitalinstrumente 211 - 304 -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 2.700 2.700 - 5.554 5.554 -
Forderungen an Kreditinstitute 5.494 5512 18 6.764 6.790 26
Forderungen an Kunden 49.247 51.511 2.264 59.640 61.593 1.953
Finanzanlagen 2.138 2.196 58 4.496 4.593 97
Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerguBerungsgruppen 2.679 2.679 - 34 32 -2
Sonstige Aktiva 86 86 - 84 84 -
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 783 783 - 1.405 1.405 -
Forderungen aus Finance
Lease-Geschdften 106 106 - 1M 111 -
Wertanpassungen aus dem
Porffolio Fair Value Hedge 408 - -408 509 - -509
Gesamt Aktiva 88.350 90.460 2.110 103.967 105.699 1.732

' Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Fair Value entfallt mit 211 Mio. € auf Eigenkapitalinstrumente, die gemaB IAS 39.46 (c) zu Anschuffungskosren bewertet sind. Eine weitere Abweichung zwischen dem Buchwert

und dem Fair Value bei Finanzanlagen, die als AfS kategorisiert sind, ist darauf zuriickzufihren, dass der fir diese Geschéfte gebildete Ausgleichsy 1 aus dem Portfolio Fair Value Hedge separat ausgewiesen wird. Dieser
entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert enthalten.
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Die erfolgswirksam erfassten effektiven Teile der Sicherungsbeziehung
werden in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value
Hedge ausgewiesen und entfallen in Hohe von 389 Mio. € (Vorjahr:
471 Mio. €) auf Finanzanlagen, die als Available for Sale (AfS) katego-
risiert sind, sowie in Hohe von 19 Mio. € (Vorjahr: 38 Mio. €) auf LaR-
kategorisierte Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an
Kunden.
FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN
PASSIVA
(Mio. €) 2015 2014
Buchwert Fair Value Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelspassiva 6.758 6.758 - 9.246 9.246 -
Designated at Fair Value (DFV)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 148 148 - 162 162 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.482 1.482 - 2.370 2.370 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.029 3.029 - 4.370 4.370 -
Nachrangkapital 87 87 - 98 98 -
Other Liabilities (LIA)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 14.250 14.276 26 14.385 14.597 212
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.085 44.390 1.305 40.795 42.468 1.673
Verbriefte Verbindlichkeiten 15.587 15.604 17 23.264 23.516 252
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 1 1 - - - -
Sonstige Passiva 950 950 - 1.011 1.011 -
Nachrangkapital 3.365 2.867 -498 5.408 5.003 -405
Ohne IAS 39-Kategorie
Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate 726 726 - 1.156 1.156 -
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge 872 - -872 1.201 - -1.201
Gesamt Passiva 90.340 90.318 -22 103.466 103.997 531

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der Forderun-

gen an Kunden mit der Kategorie LaR sind vermindert um die bilan-

zierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls eventuelle

Wertminderungen berticksichtigt.
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Il. Bewertungshierarchie fur Finanzinstrumente, die in
der Bilanz zum Fair Value bewertet werden

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die
einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Fiir die zum
Fair Value bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden dabei
die Fair Values nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei
Stufen der Bewertungshierarchie aufgeteilt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte

2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS - 694 - 694
davon Schuldinstrumente - 694 - 694

Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 42 44 86

davon Schuldinstrumente - 42 44 86
Forderungen an Kunden

AfS - - 104 104
davon Schuldinstrumente - - 104 104

DFV - 54 1.254 1.308
davon Schuldinstrumente - 54 1.254 1.308

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 663 663
davon Kreditderivate - - 663 663
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 783 - 783
davon Zinsderivate - 783 - 783
Handelsaktiva (HfT) 511 6.349 496 7.356
davon Schuldinstrumente 511 1.165 - 1.676
davon Verbriefungsinstrumente - 85 - 85
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - 1 - 1
davon Zinsderivate - 4.362 150 4.512
davon Zinswahrungsderivate - 221 - 221
davon Wahrungsderivate - 208 29 237
davon Kreditderivate - 30 - 30
davon sonstige Derivate - 46 17 63
davon strukturierte Derivate - 218 300 518
davon sonstige Handelsbestande - 13 - 13
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 8.345 4.193 159 12.697
davon Schuldinstrumente 8.301 4.114 16 12.431
davon Verbriefungsinstrumente - 59 - 59
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 44 20 143 207

DFV - 1.045 546 1.591
davon Schuldinstrumente - 1.044 544 1.588
davon Verbriefungsinstrumente - 1 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitalahnliche Instrumente - - 2 2

Gesamt 8.856 13.160 3.266 25.282

1) Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS-Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair Value-Angabe unter Kapitel | entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value

Hedge in Hhe von 389 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve
AfS 7 406 - 413
davon Schuldinstrumente 7 406 - 413
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - 42 45 87
davon Schuldinstrumente - 42 45 87
DFV - - 49 49
davon Schuldinstrumente - - 49 49
Forderungen an Kunden
AfS - - 97 97
davon Schuldinstrumente - - 97 97
DFV - 62 1.307 1.369
davon Schuldinstrumente - 62 1.307 1.369
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 3 3
davon Kreditderivate - - 3 3
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 1.405 - 1.405
davon Zinsderivate - 1.405 - 1.405
Handelsaktiva (HFT) 437 7.990 733 9.160
davon Schuldinstrumente 435 952 - 1.387
davon Verbriefungsinstrumente - 85 - 85
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 2 1 - 3
davon Zinsderivate - 5.951 272 6.223
davon Zinswéhrungsderivate - 204 - 204
davon Wahrungsderivate - 117 20 137
davon Kreditderivate - 27 - 27
davon sonstige Derivate - 98 45 143
davon strukturierte Derivate - 546 396 942
davon sonstige Handelsbesténde - 9 - 9

Finanzanlagen (ohne at cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS! 7.345 4.201 152 11.698
davon Schuldinstrumente 7.335 4.053 14 11.402
davon Verbriefungsinstrumente - 147 - 147
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 10 1 138 149

DFV - 1.280 910 2.190
davon Schuldinstrumente - 1.273 558 1.831
davon Verbriefungsinstrumente - 7 336 343
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - 16 16

Gesamt 7.789 15.386 3.296 26.471

1) Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair Value Angabe unter Kapitel | entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value
Hedge in Héhe von 471 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV - 28 120 148
davon Schuldinstrumente - 28 120 148
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV - 316 1.166 1.482
davon Schuldinstrumente - 316 1.166 1.482
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 2.385 644 3.029
davon Schuldinstrumente - 2.329 644 2.973
davon Verbriefungsinstrumente - 56 - 56
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 726 - 726
davon Zinsderivate - 726 - 726
Handelspassiva (HfT) - 5.873 885 6.758
davon Zinsderivate - 5.047 541 5.588
davon Zinswéhrungsderivate - 405 - 405
davon Wahrungsderivate - 124 40 164
davon Kreditderivate - 1 - 1
davon Sonstige Derivate - 43 16 59
davon Strukturierte Derivate - 253 288 541
Nachrangkapital
DFV - 87 - 87
davon Schuldinstrumente - 87 - 87

Gesamt - 9.415 2.815 12.230
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
DFV - 28 134 162
davon Schuldinstrumente - 28 134 162
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - 498 1.872 2.370
davon Schuldinstrumente - 498 1.872 2.370
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 3.169 1.201 4.370
davon Schuldinstrumente - 3.149 1.201 4.350
davon Verbriefungsinstrumente - 20 - 20
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 1.156 - 1.156
davon Zinsderivate - 1.156 - 1.156
Handelspassiva (HfT) - 8.150 1.096 9.246
davon Zinsderivate - 6.886 656 7.542
davon Zinswdhrungsderivate - 730 - 730
davon Wahrungsderivate - 247 27 274
davon Sonstige Derivate - 58 41 99
davon Strukturierte Derivate - 229 372 601
Nachrangkapital
DFV - 82 16 98
davon Schuldinstrumente - 82 16 98
Gesamt - 13.083 4.319 17.402

Von den Finanzinstrumenten, die dem Level 3 zugeordnet werden, In der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hierarchiestu-
sind 2264 Mio. € (Vorjahr: 2.664 Mio. €) Vermogenswerte bzw. fen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilanziert werden,
2.414 Mio. € (Vorjahr: 3.748 Mio. €) Verbindlichkeiten in 6konomi-  statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwerten zum Zeit-
schen Sicherungszusammenhangen (auf Mikroebene), so dass sich die  punkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten angegeben.
aufgrund von nicht beobachtbaren Parametern bestehenden Unsi-

cherheiten bzw. Risikopositionen auf Ebene der jeweiligen Siche-

rungsbeziehungen (auf Mikroebene) kompensieren.
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TRANSFER AKTIV

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2015 in Level 1 aus Level 1 inLlevel 2  aus Level 2 inlevel 3  aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 218 -431 486 -218 - -55
davon Schuldinstrumente 218 -431 431 -218 - -
davon Zinsderivate - - 19 - - -19
davon strukturierte Derivate - - 36 - - -36
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente) - - - -
AfS 6.628 -5.631 5.631 -6.639 11

davon Schuldinstrumente 6.569 -5.570 5.570 -6.580 11 -
davon Verbriefungsinstrumente 58 -59 59 -58 - -
davon Eigenkapital und eigenkapitaléhnliche
Instrumente 1 -2 2 -1 - -

DFV 953 -851 851 -953 - -
davon Schuldinstrumente 953 -851 851 -953 - -

Gesamt 7.799 -6.913 6.968 -7.810 11 -55
TRANSFER AKTIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2014 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 333 -420 809 -333 - -389
davon Schuldinstrumente 333 -419 419 -333 - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitalahnliche
Instrumente - -1 1 - - -
davon sonstige Derivate - - 26 - - -26
davon strukturierte Derivate - - 363 - - -363
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 1.290 -1.395 1.402 -1.289 1 -9
davon Schuldinstrumente 1.288 -1.395 1.402 -1.289 1 -7
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche
Instrumente 2 - - - - -2

DFV - - 1 -1 1 -1
davon Schuldinstrumente - - 1 -1 1 -1

Gesamt 1.623 -1.815 2.212 -1.623 2 -399
TRANSFER PASSIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2015 in Level 1 aus Level 1 in Level 2  aus Level 2 inlevel 3  aus Level 3
Handelspassiva (HfT) = = 48 = — - 48
davon Zinsderivate - - 9 - - -9
davon strukturierte Derivate - - 39 - - -39
Gesamt - - 48 - = -48
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TRANSFER PASSIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
2014 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - - 73 - - -73
davon Schuldinstrumente - - 73 - - -73
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - - 921 - - -921
davon Schuldinstrumente - - 921 - - -921
Handelspassiva (HfT) - - 25 - - -25
davon sonstige Derivate - - 25 - - -25
Gesamt - - 1.019 - - -1.019

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsitze der Fair
Value Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien zur Zuordnung
der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair Value-Hierarchie. Fir die
Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, fir die der OTC-Markt
der maf3gebliche Markt ist, werden in der HSH Nordbank Preise von
Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durchschnittspreise,
die auf Basis bindender Angebote oder transaktionsbasierter Preise
ermittelt wurden, Level 2 Inputfaktoren. Entsprechend kam es in der
Berichtsperiode bei verzinslichen Wertpapieren - abhingig von den
zur Bewertung verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von
Level 1 in Level 2 und umgekehrt. Dariiber hinaus kam es in der
Berichtsperiode bei Derivaten im Rahmen von regelméflig stattfin-
denden Modellvalidierungen zu Umgliederungen von Level 3 in

Level 2, da im Modell am Markt beobachtbare Parameter verwendet
werden konnten.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermdgenswerte
und Schulden, die zum Fair Value bilanziert werden und dem Level 3
in der Fair Value-Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die
Darstellung erfolgt nach den Klassen von Finanzinstrumenten vom
Periodenanfang zum Periodenende und beriicksichtigt sidmtliche
Bewegungen der Vermogenswerte und Schulden, sofern diese dem
Level 3 innerhalb der Berichtsperiode zugeordnet waren bzw. sind.

In den nachfolgenden Uberleitungsrechnungen der Passivpositionen
sind Ertrige mit einem negativen Vorzeichen und Aufwendungen
ohne Vorzeichen ausgewiesen.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 - -2
davon Schuldinstrumente 45 - -2

DFV 49 1 -
davon Schuldinstrumente 49 1 -

Forderungen an Kunden

AfS 97 -1 2
davon Schuldinstrumente 97 -1 2

DFV 1.307 -53 -
davon Schuldinstrumente 1.307 -53 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 3 660 -
davon Kreditderivate 3 660 -

Handelsaktiva (HfT) 733 -195 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 272 -108 -
davon Wahrungsderivate 20 9 -
davon sonstige Derivate 45 -28 -
davon strukturierte Derivate 396 -68 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 152 -1 -7
davon Schuldinstrumente 14 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 138 -1 -8

DFV 910 -10 -
davon Schuldinstrumente 558 -19 -
davon Verbriefungsinstrumente 336 6 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitalahnliche Instrumente 16 3 -

Gesamt 3.296 401 -7
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MengenmdaBige

Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
31.Dezem-
31. De- ber 2015
Umwidmung/ Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkéufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung anderungen 2015 waren
- - - - - - 1 44 -
- - - - - - 1 44 -
- _ -50 _ _ _ _ _ _
- - -50 - - - _ - -
- -1 - - - - 7 104 -
- N - - - - 7 104 -
- -5 - - - - 5 1.254 53
- _5 - - - - 5 1.254 _53
- - - - - - 663 660
- - - - - - - 663 660
7 =7 - _55 - - 13 496 102
7 -7 - - - - - - -
- - - _19 - - 5 150 62
- - - - - - - 29 -9
- - - - - - - 17 26
- - - ~36 - - 8 300 23
- Z12 - - 1 - 16 159 -
- -10 - - 11 - - 16 -
- -2 - - - - 16 143 -
- _39 ~300 - - - _15 546 _20
- - - - - - 5 544 ~19
- ~21 ~300 - - - ~21 - -
- ~18 - - - - 1 2 -1
7 -64 -350 -55 n - 27 3.266 689
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2014 2014 (GuwV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 - -
davon Schuldinstrumente 45 - -

DFV 76 -3 -
davon Schuldinstrumente 76 -3 -

Forderungen an Kunden

AfS 146 15 -16
davon Schuldinstrumente 146 15 -16

DFV 1.094 187 -
davon Schuldinstrumente 1.094 187 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 1 2 -
davon Kreditderivate 1 2 -

Handelsaktiva (HfT) 1.102 -6 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 270 -12 -
davon Wahrungsderivate 19 -4 -
davon Kreditderivate 1 -1 -
davon sonstige Derivate 80 -7 -
davon strukturierte Derivate 732 18 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 139 1 16
davon Schuldinstrumente 7 2 2
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 132 -1 14

DFV 868 69 -
davon Schuldinstrumente 495 63 -
davon Verbriefungsinstrumente 353 - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 20 6 -

Gesamt 3.471 265 -
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MengenmdafBige

Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2014
Umwidmung/ Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkéufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung anderungen 2014 waren
_ _ _ _ _ _ _ 45 _
_ _ _ _ _ _ _ 45 _
- -9 - - - Z15 - 49 -
- -9 - - - Z15 - 49 -
- -33 ~28 - - - 13 97 1
- -33 _28 - - - 13 97 1
14 -9 - - - 16 5 1.307 187
14 -9 - - - 16 5 1.307 187
_ _ _ _ _ _ _ 3 _
_ _ _ _ _ _ _ 3 _
16 Z12 1 -389 - 6 15 733 _34
6 ~6 - - - - - - -
9 - - - - - 5 272 4
- -1 - - - 6 - 20 -1
1 - - ~26 - - -3 45 7
- -5 1 ~363 - - 13 396 _44
13 Z30 - ~9 1 2 19 152 N
8 - - =7 1 - 1 14 -
-30 - ) - 2 18 138 -
- 35 - o 1 - 8 910 68
- - - -1 1 - - 558 63
- —24 - - - - 7 336 N
- -1 - - - - 1 16 6
43 -128 -27 -399 2 9 60 3.296 221
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 134 -3 -
davon Schuldinstrumente 134 -3 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV 1.872 -69 -
davon Schuldinstrumente 1.872 -69 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 1.201 -29 -
davon Schuldinstrumente 1.201 -29 -
Handelspassiva (HfT) 1.096 -168 -
davon Zinsderivate 656 -107 -
davon Wahrungsderivate 27 13 -
davon sonstige Derivate 41 -25 -
davon strukturierte Derivate 372 -49 -
Nachrangkapital
DFV 16 -1 -
davon Schuldinstrumente 16 -1 -
Gesamt 4.319 -270 -
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MengenméBige
Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2015
Neu- Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkdufe geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung  &nderungen 2015 waren
4 215 - - - - - - 120 2
4 _15 - - - - - - 120 2
41 -8 - -665 - - -9 4 1.166 32
41 -8 - -665 - - -9 4 1.166 32
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
1 -1 - 1 -47 - - 3 885 154
. Z Z _ o - Z - 541 98
- - - - - - - - 40 213
- - - - - - - - 16 25
- -1 - 1 -38 - - 3 288 44
- - - -15 - - - - - -
_ _ _ _15 _ _ _ _ _ _
30 -12 34 -1.292 -47 - -9 62 2.815 206
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
2014 2014 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 117 6 -
davon Schuldinstrumente 17 6 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV 2.114 34 -
davon Schuldinstrumente 2.114 34 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 2.154 26 -
davon Schuldinstrumente 2.154 26 -
Handelspassiva (HfT) 823 306 -
davon Zinsderivate 432 228 -
davon Wahrungsderivate 28 - -
davon sonstige Derivate 78 -9 -
davon strukturierte Derivate 285 87 -
DFV 16 - -
davon Schuldinstrumente 16 - -
Gesamt 5.224 372 -
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MengenméBige
Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31.De-  ber2014
Neu- Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkdufe geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung  &nderungen 2014 waren
17 - - ~6 - - - - 134 -
17 - - -6 - - - - 134 -
68 -13 - -266 -73 - - 1.872 -74
68 -13 - -266 -73 - - 1.872 -74
-2 -5 33 -84 -921 - - - 1.201 -3
-2 -5 33 -84 -921 - - - 1.201 -3
_ -9 - -1 -25 - - 2 1.096 -307
- -5 - -1 - - - 2 656 -228
- -1 - - - - - - 27 -1
- - - - ~25 - - -3 41 9
- -3 - - - - - 3 372 _87
_ _ - - - _ _ _ 16 -
— - - - _ _ - _ 16 —
83 -27 33 -357 -1.019 - - 10 4.319 -384
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Nachfolgend werden die Ergebnispositionen dargestellt, in denen die
Ergebnisse der GuV und des Eigenkapitals (Gesamterfolgsrechnung)
enthalten sind:

ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz- Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
2015 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -
DFV - 1 - - 1
davon Schuldinstrumente - 1 - - 1
Forderungen an Kunden
AfS -1 - - - -1
davon Schuldinstrumente -1 - - - -1
DFV - -53 - - -53
davon Schuldinstrumente - -53 - - -53
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - 660 660
davon Kreditderivate - - - 660 660
Handelsaktiva (HfT) 7 -202 - - -195
davon Zinsderivate 10 -118 - - -108
davon Wahrungsderivate - 9 - - 9
davon sonstige Derivate - -28 - - -28
davon strukturierte Derivate -3 -65 - - -68

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS - - -1 - -1

davon Schuldinstrumente - - - _ _

davon Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente - - -1 - -1
DFV - -10 - - -10
davon Schuldinstrumente - -19 - - -19
davon Verbriefungsinstrumente - 6 - - 6
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - 3 - - 3

Gesamt 6 -264 -1 660 401
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermdgenswerten,
ergebnis die zum 31. Dezember 2015 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung
Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
-2 - - - - - -2
-2 - - - - - -2
- - -53 - - -53 -
- - -53 - - -53 -
- - - - 660 660 -
- - - - 660 660 -
- 2 100 - - 102 -
- 3 59 - - 62 -
_ _ -9 _ - -9 _
- 26 - - 26 -
- -1 24 - - 23 -
-7 - - - - - -7
1 - - - - - 1
-8 - - - - - -8
- - -20 - - -20 -
- - -19 - - -19 -
_ _ -1 _ - - _
-7 2 27 - 660 689 -7
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz- Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
2014 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -

DFV - -3 - - -3
davon Schuldinstrumente - -3 - - -3

Forderungen an Kunden

AfS -2 - 17 - 15
davon Schuldinstrumente -2 - 17 - 15

DFV 1 186 - - 187
davon Schuldinstrumente 1 186 - - 187

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - 1 1
davon Kreditderivate - - - 1 1

Handelsaktiva (HfT) 50 -55 - - -5
davon Zinsderivate 22 -34 - - -12
davon Wahrungsderivate - -4 - - -4
davon Kreditderivate - - - - -
davon sonstige Derivate - -7 - - -7
davon strukturierte Derivate 28 -10 - - 18

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS - - 1 - 1
davon Schuldinstrumente - - 2 - 2
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -1 - -1

DFV - 69 - - 69
davon Schuldinstrumente - 63 - - 63
davon Verbriefungsinstrumente - - - - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitalahnliche Instrumente - 6 - - 6

Gesamt 49 197 18 1 265
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermdgenswerten,
ergebnis die zum 31. Dezember 2014 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung
Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
-16 1 - - - 1 16
-16 1 - - - 1 16
- 1 186 - - 187 -
- 1 186 - - 187 -
- - - - 1 1 -
- - - - 1 1 -
- 36 =71 - - -35 -
- 35 -31 - - 4 -
- - -1 - - -1 _
- - -1 - - - -
- - 7 - — 7 -
- 1 -45 - - -44 -
16 - - -1 - 2 14
2 - - - - - 1
14 - - -1 - -1 13
- - 68 - - 68 -
- - 63 - - 63 -
- - -1 - - -1 _
_ _ 6 _ _ 6 _

- 38 183 -1 1 221 30
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(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 31. Dezember 2015 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins- Handels- anlage- wertungs- Zins- Handels- anlage- Perioden-
2015 ergebnis ergebnis ergebnis  Gesamt ricklage ergebnis ergebnis ergebnis Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten
DFV - 3 - 3 - - 2 - 2 -
davon
Schuldinstrumente - 3 - 8 - - 2 - 2 -
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
DFV 10 59 - 69 - 2 30 - 32 -
davon
Schuldinstrumente 10 59 - 69 - 2 30 - 32 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV -35 64 - 29 - -1 19 - 18 -
davon
Schuldinstrumente -35 64 - 29 - -1 19 - 18 -
Handelspassiva (HfT) 3 164 - 167 - - 154 - 154 -
davon
Zinsderivate 3 104 - 107 - - 98 - 98 -
davon
Wahrungsderivate - -13 - -13 - - -13 - -13 -
davon
Kreditderivate - - - - - - - - - -
davon sonstige
Derivate - 25 - 25 - - 25 - 25 -
davon strukturierte
Derivate - 48 - 48 - - 44 - 44 -
Nachrangkapital
DFV - - - - - - - - - -
davon
Schuldinstrumente - - - - - - - - - -
Gesamt -22 290 - 268 - 1 205 - 206 -
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Redalisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 31. Dezember 2014 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins-  Handels- anlage- wertungs- Zins  Handels- anlage- Perioden-
2014 ergebnis ergebnis ergebnis  Gesamt ricklage ergebnis ergebnis ergebnis  Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart

Verbindlichkeiten

gegeniber Kreditinstituten

DFV - -6 - -6 - - - - — -
davon
Schuldinstrumente - -6 - -6 - - - - - -

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden

DFV 3 _37 - _34 - -1 _73 - _74 -
davon
Schuldinstrumente 3 -37 - -34 - -1 -73 - -74 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV 6 -32 - -26 - - -3 - -3 -
davon
Schuldinstrumente 6 -32 - -26 - - -3 - -3 -
Handelspassiva (HfT) 4 -310 - -306 - 3 -310 - -307 -
davon Zinsderivate 3 -231 - -228 - 2 -230 - -228 -
davon
Wahrungsderivate - - - = - - —1 - —1 -
davon sonstige
Derivate - 9 - 9 - - 9 - 9 -
davon strukturierte
Derivate 1 -88 - -87 - 1 -88 - -87 -

Gesamt 13 -385 - -372 - 2 -386 - -384 -
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lll. Bewertungshierarchie fir Finanzinstrumente, die in
der Bilanz nicht zum Fair Value bewertet werden

In den nachfolgenden Tabellen ist fiir in der Bilanz nicht zum Fair

Value bewertete Finanzinstrumente die Verteilung der Fair Values

nach Klassen auf die einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach

IFRS 13 dargestellt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Nicht zum Fair Value bilanzierte Vermdgenswerte
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve (LaR) - 2.700 - 2.700
Forderungen an Kreditinstitute (LaR)
davon Schuldinstrumente - 5.445 67 5.512
taglich fallig - 3.462 - 3.462
andere Forderungen - 1.983 67 2.050
Forderungen an Kunden (LaR)
davon Schuldinstrumente - 6.564 44.947 51.511
Privatkunden - 44 1.332 1.376
Firmenkunden - 2.384 42911 45.295
Offentliche Haushalte - 4.136 704 4.840
Finanzanlagen (LaR) 44 1.605 547 2.196
davon Schuldinstrumente 44 1.194 24 1.262
davon Verbriefungsinstrumente - 411 523 934
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégensgegensténde
und VeréuBerungsgruppen (LaR) - 18 2.661 2.679
davon Schuldinstrumente - 18 2.661 2.679
Sonstige Aktiva (LaR) - 86 - 86
davon Schuldinstrumente - 86 - 86

Gesamt 44 16.418 48.222 64.684
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HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Nicht zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve (LaR) - 5.554 - 5.554
Forderungen an Kreditinstitute (LaR)
davon Schuldinstrumente - 6.669 121 6.790
tagl. fallig - 4.462 - 4.462
andere Forderungen - 2.207 121 2.328
Forderungen an Kunden (LaR)
davon Schuldinstrumente - 7.971 53.622 61.593
Privatkunden - 60 1.548 1.608
Firmenkunden - 3.131 51.357 54.488
Offentliche Haushalte - 4.780 717 5.497
Finanzanlagen (LaR) 19 3.776 798 4.593
davon Schuldinstrumente 19 1.928 15 1.962
davon Verbriefungsinstrumente - 1.848 783 2.631
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermdgensgegensténde
und VeréuBerungsgruppen (LaR) - - 32 32
davon Schuldinstrumente - - 32 32
Sonstige Aktiva (LaR) - 84 - 84
davon Schuldinstrumente - 84 - 84
Gesamt 19 24.054 54.573 78.646

HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Nicht zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (LIA) - 12.411 1.865 14.276
davon Schuldinstrumente - 12.411 1.667 14.078
davon Verbriefungsinstrumente - - 198 198
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LIA) - 43.422 968 44.390
davon Schuldinstrumente - 43.422 968 44.390
Verbriefte Verbindlichkeiten (LIA) - 15.604 - 15.604
davon Schuldinstrumente - 14.406 - 14.406
davon Verbriefungsinstrumente - 1.198 - 1.198
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen (LIA) - - 1 1
davon Schuldinstrumente - - 1 1
Nachrangkapital (LIA) - 2.160 707 2.867
davon Schuldinstrumente - 2.160 707 2.867
Sonstige Passiva (LIA) - 950 - 950
davon Schuldinstrumente - 950 - 950

Gesamt - 74.547 3.541 78.088
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Nicht zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
2014 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (LIA) - 12.410 2.187 14.597
davon Schuldinstrumente - 12.410 1.831 14.241
davon Verbriefungsinstrumente - - 356 356
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LIA) - 41.578 890 42.468
davon Schuldinstrumente - 41.578 890 42.468
Verbriefte Verbindlichkeiten (LIA) - 23.516 - 23.516
davon Schuldinstrumente - 23.032 - 23.032
davon Verbriefungsinstrumente - 484 - 484
Nachrangkapital (LIA) - 4.185 818 5.003
davon Schuldinstrumente - 4.185 818 5.003
Sonstige Passiva (LIA) - 1.011 - 1.011
davon Schuldinstrumente - 1.011 - 1.011
Gesamt - 82.700 3.895 86.595




IV. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren

Parametern

Quantitative Angaben zu signifikanten nicht

beobachtbaren Parametern
Die folgende Ubersicht enthilt quantitative Angaben zu signifikanten

nicht beobachtbaren Parametern.
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FAIR VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2015 werte lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 44 - Verfahren Spread (bps) 84 84
DCF-
Schuld- Verfahren Spread (bps) 27 27
Forderungen an Kunden AfS instrumente 104 - Preis Preis 78 78
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.254 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen  15% -73% 26%
—85%-
Zins-FXKorrelation 33% -12%
Preis Preis 80 -100 94
Kreditderivat aus Kredit- DCF-
Zweitverlustgarantie HFT derivate 663 - Verfahren Erwarteter Cashflow - -
Handelsaktiva/ Options-
Handelspassiva HfT  Zinsderivate 150 541 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat ~ 15%-73% 26%
-49% -
Zinskorrelation 99 % 25%
-85%-
Zins-FX-Korrelation 33% -12%
Wéhrungs- Options-
derivate 29 40 preismodell FXKorrelation ~ 24% -56% 42%
Sonstige Options- Aktien-FX- ~47 % -
Derivate 17 16 preismodell Korrelationen 16% -42%
Strukturierte Options-
Derivate 300 288 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen ~ 15% -73% 26%
-49% —
Zinskorrelation 99 % 25%
-85% -
Zins-FXKorrelation 33% -12%
FX-Korrelation ~ 24 % -56% 42%
47 % -
Aktien-FX-Korrelation 16% -42%
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FAIR VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2015 werte  lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 16 - Preis Preis 86 -106 101
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 143 - Preis Preis 1-14.811 148
Schuld- Options-
DFV instrumente 544 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
15% -
Zinsvolatilitaten 73% 26%
Preis Preis 1 1
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 2 - Preis Preis 1-100 94
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options- 15% -
Kreditinstituten DFV instrumente - 120 preismodell Zinsvolatilitaten 73% 26%
-85%—
Zins-FX-Korrelation 33% -12%
Verbindlichkeiten Schuld- Options-
gegeniiber Kunden DFV instrumente - 1.166 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
15% -
Zinsvolatilitaten 73% 26%
-49 % —
Zinskorrelation 99 % 25%
-85% -
Zins-FX-Korrelation 33% -12%
Preis Preis 80 -96 91
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 644 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
15% -
Zinsvolatilitéten 73% 26%
24%-
FX-Korrelation 56% 42 %
-47 % —
Aktien-FX-Korrelation 16% -42%

Preis Preis 100 100
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FAIR VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mégens-  Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2014 werte  lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 45 - Verfahren Spread (bps) 130-160 145
Schuld- Options- -39% -
DFV instrumente 49 - preismodell Basket-Korrelation 70% 32%
Schuld- DCF-
Forderungen an Kunden AfS instrumente 97 - Verfahren Spread (bps) 57 -700 343
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.306 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17 % -87 % 41%
-37% -
Zins-FX-Korrelation 28% -5%
Preis Preis 93-97 95
Kreditderivat aus Kredit- Options-
Zweitverlustgarantie HFT derivat 3 - preismodell
Handelsaktiva/ Options-
Handelspassiva HFT Zinsderivate 272 656 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 17 % -87 % 41 %
“12%-
Zinskorrelation 99 % 38%
-37%-
Zins-FX-Korrelation 28% -5%
Waéhrungs- Options-
derivate 20 27 preismodell FX-Korrelation 27 % -78% 47 %
Sonstige Options- Aktien-FX- -71% -
Derivate 45 41 preismodell Korrelationen 35% -20%
Strukturierte Options-
Derivate 396 372 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17 % -87 % 41%
-12% -
Zinskorrelation 99 % 38%
-37% -
Zins-FX-Korrelation 28% -5%
FX-Korrelation 27 % -78% 47 %
-71% -

Aktien-FX-Korrelation 35% -20%
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FAIR VALUE
(Mio.€) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind- Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
2014 werte lichkeiten verfahren Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 14 - Preis Preis 67 -101 91
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche DCF-
Instrumente 138 - Verfahren Spread (bps) 199 -428 321
Schuld- Options-
DFV instrumente 558 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 17%-87% 41 %
Verbriefungs-
instrumente 336 - Preis Preis 81 -100 98
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 16 - Preis Preis 1-101 72
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 134 preismodell Zinsvolatilitaten 17 % -87 % 41%
Zins-FXKorrelation ~ -37%-28% -5%
Verbindlichkeiten Schuld- Options-
gegeniiber Kunden DFV instrumente - 1.872 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitdten 17 % -87 % 41 %
Zinskorrelation  -12%-99% 38%
Zins-FX-Korrelation =37 % -28% -5%
Aktien-FX-Korrelation ~ -71%-35% -20%
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente 1.201 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitdten 17 %-87 % 41%
FX-Korrelation 27 % -78% 47 %
Aktien-FX-Korrelation ~ -71%-35% -20%
Preis 77 -81 79
Schuld- Options-
Nachrangkapital DFV instrumente 16 preismodell Zinsvolatilitaten 17 % -87 % 41 %
3.295 4.319

Die fiir Derivate genannten Spannen fiir Korrelationen und Volatilita-

ten decken Derivate mit verschiedenen Arten von Referenzwerten,

Tenoren und Ausiibungspreisen ab.

Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, deren Wert-

verdnderung aus den nicht am Markt beobachtbaren Parametern

aufgrund 6konomischer Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene)
keine GuV-Wirkung entfalten. Wertinderungen, die auf den jeweils
relevanten Parameter zuriickzufiihren sind, werden fiir diese Finanz-

instrumente durch Wertanderungen von Sicherungsderivaten kom-

pensiert.



Sensitivitdten der Fair Values in Abhéangigkeit von nicht
beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von Finanzin-
strumenten aufgrund von Schwankungen signifikanter nicht be-
obachtbarer Parameter andern kénnen.

Korrelationen

Korrelationen konnen bei der Bewertung von Derivaten einen we-
sentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie sind ein Maf}
fur die Abhidngigkeit von Wertinderungen zwischen zwei Referenz-
werten. Die Korrelation stellt einen wesentlichen Parameter bei der
modellbasierten Ermittlung des Fair Value von Derivaten mit mehr
als einem Referenzwert (Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser
Art sind beispielsweise Derivate mit mehreren Wihrungen (,,FX-
basket“-Derivate) oder mehreren Aktien als Referenzwerte (,Equity
basket“-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den Zusam-
menhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wahrungen.
Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang zwischen den
Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher Korrelationsgrad be-
deutet, dass ein hoher Zusammenhang zwischen den Wertentwick-
lungen der jeweiligen Referenzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhingigkeit von der
Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair Value auswirken.
Zum Beispiel fithrt bei einem ,,Best of Two“-Derivat ein Anstieg der
Korrelation zwischen den beiden Referenzwerten dazu, dass der Fair
Value des Derivats aus der Perspektive des Kaufers sinkt.

Volatilitéten

Volatilititen konnen bei der Bewertung von Optionen ebenfalls einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie driicken
aus, wie stark der Wert des Referenzwerts im Zeitablauf schwankt. Die
Hohe der Volatilititen hingt von der Art des Referenzwerts, seinem
Tenor und dem fiir die Option vereinbarten Ausiibungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhoht sich typischerweise, wenn die
Volatilitit steigt. Die Sensitivit des Fair Value von Optionen bei Ande-
rungen der Volatilitét ist unterschiedlich ausgeprigt. Beispielsweise ist
die Sensitivitit auf den Fair Value bei Anderungen der Volatilitit
vergleichsweise hoch, wenn sich der Preis des Referenzwerts nahe am
befindet
Sensitivit bei Volatilitdtsinderungen ist demgegeniiber geringer, wenn

vereinbarten  Ausiibungspreis (»at-the-money“). Die
der Preis des Referenzwerts weit vom Ausiibungspreis entfernt ist
(»far-out-of-the-money* oder ,far-in-the-money*).

Preis

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Bei diesen
Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsinformationen Dritter
im Sinne des IFRS 13.93(d) Satz 4, wobei die Bank zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts des jeweiligen Finanzinstruments keine
quantitativen nicht beobachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weiter
gehende quantitative Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus

273

KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS

diesem Grund nicht notwendig. Der Fair Value erhoht sich, wenn der
Preis sich erhoht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern konnen grundsitzlich
Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermittlung des Fair Value
mehrere nicht beobachtbare Parameter verwendet werden, kann
durch die zum Ansatz gebrachte Auspriagung fiir einen der relevanten
nicht beobachtbaren Parameter die Spanne der moglichen Auspri-
gungen fiir einen anderen nicht beobachtbaren Parameter einge-
schrinkt oder ausgeweitet werden.

Effekte nicht beobachtbarer Parameter

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht beobachtbare
Parameter einflielen, ist der ermittelte Fair Value zwar gemaf3 einer
Ermessensentscheidung der Bank der beste Schitzwert, aber insoweit
subjektiv, als auch alternative Moglichkeiten fiir die Parameterwahl
vorliegen kénnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt
werden konnen. Fiir viele der beriicksichtigten Finanzinstrumente
(zum Beispiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fiir die Bewertung insgesamt erforderlichen Para-
meter. Die verbleibenden Parameter sind beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fiir die nicht beobachtbaren Parame-
ter gemaf3 den dufleren Werten einer moglichen Spannbreite hitte die
in den nachstehenden Tabellen beschriebenen Effekte auf die Fair
Values der betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften
und unvorteilhaften Fair Value Anderungen sind durch Neuberech-
nung der Fair Values aufgrund moglicher alternativer Werte zu den
relevanten nicht beobachtbaren Parametern entstanden. Dabei wur-
den die Zins-Volatilititen um +/-5 %, alle Korrelationen um +/-20%
(gecapped bei +/-100%) und die Mean Reversion um +/-0,5% gean-
dert. Ferner wurden auch Preisparameter und LGD um +/-2% und
Spreads um +/-50bp gedndert.
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a) Finanzinstrumente, fiir die keine 6konomischen Sicherungsbezie-

hungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3

(Mio. €) 2015 2014

vorteilhaft  unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden AfS Schuldinstrumente - - 1 1
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie HFT Kreditderivate 25 23 - -
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 2 2 2 2
sonstige Derivate 1 1 2 2
Strukturierte Derivate 1 1 1 1

Eigenkapital- und

eigenkapitaldhnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 3 3 3 3
DFV Verbriefungsinstrumente - - 1 1
32 30 10 10
davon erfolgswirksam bewertet 29 27 6 6
davon erfolgsneutral bewertet 8 8 4 4

Fiir die in der oben aufgefithrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-

mente bestehen keine Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf

Wertinderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Para-

meter resultieren, vollstandig absichern. Allerdings kénnen Sicherungs-

derivate vorliegen, die die Wertinderungen naherungsweise absichern.
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b) Finanzinstrumente, fiir die 6konomische Sicherungsbeziehungen
(auf Mikroebene) bestehen
FAIR VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3
(Mio. €) 2015 2014
vorteilhaft unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden DFV Schuldinstrumente 2 2 1 1
Handelsaktiva/Handelspassiva HfT Zinsderivate 1 1 2 2
Wahrungsderivate - - 1 1
Kreditderivate - - 6 6
Strukturierte Derivate 4 4 4 4
Finanzanlagen DFV Schuldinstrumente - - 1
Verbriefungsinstrumente - - 6
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden DFV Schuldinstrumente 2 2 1 1
Verbriefte Verbindlichkeiten DFV Schuldinstrumente 2 2 1 1
12 12 24 24
davon erfolgswirksam bewertet 12 12 - -

davon erfolgsneutral bewertet

Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf Wert-
inderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Parameter
resultieren, absichern. Die angegebenen Wertinderungen wiirden sich
nicht in der GuV widerspiegeln, da sie durch Wertinderungen der
Sicherungsderivate kompensiert werden.

V. Day One Profit and Loss
Die Day One Profit and Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:

(Mio. €) 2015 2014
Bestand zum 1. Januar 24 30
Erfolgsneutrale Zufishrungen 3 -
Erfolgswirksame Auflésungen 5 6
Bestand zum 31. Dezember 22 24

Die Day One Profit und Loss Reserve entféllt ausschliefllich auf Fi-
nanzinstrumente der Kategorie HfT.

VL. At Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente

Fir Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren Fair
Value auch durch andere Methoden nicht zuverldssig bestimmbar ist,
erfolgt die Folgebewertung at Cost (zu Anschaffungskosten) gemif3

IAS 39.46 (c) in Verbindung mit IAS 39.A81. Es handelt sich dabei im
Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht borsennotierten
Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir die aufgrund
nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwartungen auch keine
verldsslichen Schatzungen fiir den Marktwert bestimmende Parame-
ter moglich sind.

Der Bestand der at Cost bewerteten Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere belduft sich auf 137 Mio.€ (Vorjahr:
140 Mio. €). Das Volumen der at Cost bilanzierten Eigenkapitalin-
strumente, das Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen betrifft, betrdgt 75 Mio. € (Vorjahr: 164 Mio. €). Konkrete
Verauflerungsabsichten bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente
derzeit nicht.

Die at Cost bilanzierten Finanzinstrumente werden als Finanzanlagen
unter den zum Fair Value bilanzierten Vermogenswerte (AfS) ausge-
wiesen.

Im Berichtszeitraum sind nicht zum Fair Value bewertete Eigenkapi-
talinstrumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert in Hoéhe von
42 Mio. € (Vorjahr: 27 Mio. €) abgegangen. Daraus ist ein Ergebnis
von 6 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €) entstanden.
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54. SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen, wenn zum
gegenwirtigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch darauf besteht, die
erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen, und die Absicht besteht,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufithren oder gleichzeitig mit der
Realisierung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehorige
Verbindlichkeit abzul6sen.

Nachfolgend sind sowohl die bilanzierten Finanzinstrumente dargestellt,
die zum Bilanzstichtag saldiert wurden, als auch Finanzinstrumente, die
einer rechtlich durchsetzbaren Globalverrechnungsvereinbarung unter-
liegen, unabhingig davon, ob die betreffenden Finanzinstrumente in
der Bilanz tatsdchlich saldiert wurden. In der HSH Nordbank AG ge-
brauchliche Rahmenvertrage fiir OTC-Geschifte sind ISDA-Master-
Agreements und der Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte (DRV).
Diese sehen eine Verrechnung der gegenseitigen Anspriiche und Ver-
pflichtungen nur im Fall der auf bestimmten Ereignissen beruhenden
Kiindigung sidmtlicher Einzelgeschifte unter einem Rahmenvertrag
vor und berechtigen daher nicht zu einer Saldierung der bilanzierten

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Fiir bestimmte OTC-
Derivate hat die HSH Nordbank AG Clearing-Verein-barungen mit
Brokern abgeschlossen, die ihr den Zugang zu zentralen Gegenpartei-
en (Clearingstellen) ermoglichen. Durch den sukzessiven Aufbau des
Portfolios der unter diese Vereinbarungen fallenden Geschifte wird
die Bedeutung dieser Geschifte fiir die HSH Nordbank voraussicht-
lich in der Zukunft zunehmen. Die vertraglichen Regelungen beinhal-
ten fiir diese Geschifte einen jederzeit durchsetzbaren Rechtsan-
spruch zur Verrechnung der finanziellen Vermogenswerte und der
finanziellen Verbindlichkeiten und fithren somit in Ubereinstimmung
mit IAS 3242 zu einer bilanziellen Saldierung der positiven und
negativen Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente und der
gestellten und erhaltenen Sicherheiten.

Dariiber hinaus ist in der Tabelle der Fair Value der in diesem Zu-
sammenhang erhaltenen bzw. gestellten Sicherheiten angegeben.
Diese umfassen sowohl Barsicherheiten als auch als Sicherheiten
erhaltene bzw. gestellte Finanzinstrumente.

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Erhaltene nach
2015 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfollt Sicherheiten Sicherheiten
Forderungen an Kreditinstitute 5 - 5 - - 5
Forderungen an Kunden 40 31 9 - - 9
Derivate 6.050 457 5.593 3.609 384 1.600

Die unter den Forderungen an Kreditinstituten und Forderungen an
Kunden ausgewiesenen saldierten Betrige betreffen in voller Hohe
Kontokorrentforderungen.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
fallen 775 Mio. € auf Positive Marktwerte der Hedge-Derivate und
4.818 Mio. € auf Handelsaktiva.

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Gestellte nach
2015 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfiillt Sicherheiten Sicherheiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.585 45 1.540 - 1.404 136
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 449 35 414 - 207 207
Derivate 7.869 408 7.461 3.609 3.541 311

Die unter den Verbindlichkeiten an Kreditinstituten und Verbindlich-
keiten an Kunden ausgewiesenen saldierten Betrége resultieren voll-
umfinglich aus Kontokorrentgeschiften.

Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
fallen 725 Mio. € auf Negative Marktwerte der Hedge-Derivate und
6.736 Mio. € auf Handelspassiva.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Erhaltene nach
2014 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Forderungen an Kreditinstitute 91 90 1 1 - -
Forderungen an Kunden 60 41 19 - - 19
Derivate 8.110 - 8.110 5.255 577 2.278

Die unter den Forderungen an Kreditinstituten und Forderungen an ~ Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
Kunden ausgewiesenen saldierten Betrdge betreffen in voller Hohe fallen 1.356 Mio. € auf Positive Marktwerte der Hedge-Derivate und
Kontokorrentforderungen. 6.754 Mio. €auf Handelsaktiva.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) Bruttobetrag,
Bruttobuch- Saldierungs- Nettobetrag
Brutto- betrag aus kriterien Gestellte nach
2014 buchwert Saldierung Nettobetrag nicht erfillt Sicherheiten Sicherheiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.619 90 1.529 1 695 833
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 514 41 473 - 109 364
Derivate 10.337 - 10.337 5.255 4.621 461

Die unter den Verbindlichkeiten an Kreditinstituten und Verbindlich- ~ Von dem in der Bilanz ausgewiesenen Nettobetrag der Derivate ent-
keiten an Kunden ausgewiesenen saldierten Betrége resultieren voll-  fallen 1.153 Mio. € auf Negative Marktwerte der Hedge-Derivate und
umfinglich aus Kontokorrentgeschiften. 9.184 Mio. € auf Handelspassiva.
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55. FINANZGESCHAFTE MIT AUSGEWAHLTEN STAATEN

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen das Engagement der
HSH Nordbank in européischen Staaten, fiir die ein erhohtes wirt-
schaftliches Risiko angenommen wird. Dabei wird das Risiko gezeigt,
das direkt einem der aufgefiihrten Linder zuzuordnen ist.

Fir die Lander Irland, Slowenien und Ungarn wird abweichend vom
Vorjahr kein erhohtes wirtschaftliches Risiko angenommen, daher
entfillt die entsprechende Angabe. Erstmals sind in dieser Ubersicht
Werte fiir das Land Tiirkei aufgenommen.

BESTANDE DER KATEGORIE LAR

(Mio. €) Bruttobuchwert Einzelwertberichtigung Fair Value

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Portugal 194 207 6 6 203 214
Staat 169 168 - - 186 182
Unternehmen/Sonstige 25 39 6 6 17 32
Italien 616 675 93 25 519 596
Staat 26 55 - - 28 51
Banken 8 - - - 8 -
Unternehmen/Sonstige 582 620 93 25 483 545
Griechenland 1.094 1.104 88 206 1.007 920
Unternehmen/Sonstige 1.094 1.104 88 206 1.007 920
Russland 94 89 17 6 78 83
Unternehmen/Sonstige 94 89 17 6 78 83
Spanien 1.297 1.478 87 78 1.214 1.423
Staat 156 161 - - 165 170
Banken - 21 - - - 21
Unternehmen/Sonstige 1.141 1.296 87 78 1.049 1.232
Zypern 1.392 1.691 447 506 943 1.188
Banken - 21 - - - 22
Unternehmen/Sonstige 1.392 1.670 447 506 943 1.166
Kroatien 104 120 - - 103 122
Unternehmen/Sonstige 104 120 - - 103 122
Torkei 479 483 133 53 343 425
Banken 10 32 - - 10 31
Unternehmen/Sonstige 469 451 133 53 333 394
Gesamt 5.270 5.847 871 880 4.410 4,971
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FINANZGESCHAFTE DER HALTEKATEGORIEN
(Mio. €) Hedge DFV AFS

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Portugal = - = - 54 100 4 3
Staat - - - - 54 100 - —
Banken - - = - - - 4 3
Italien 17 20 - - 418 541 - 47
Staat - - - - 418 540 - 47
Banken = 1 = - - - - _
Unternehmen/Sonstige 17 19 = - - ] - _
Griechenland 10 15 - - - - - 6
Staat - - = - = - - 6
Unternehmen/Sonstige 10 15 - - - - - _
Russland 3 40 - - - - = -
Banken 3 5 = - - - - -
Unternehmen/Sonstige - 35 - - = - - _
Spanien 47 93 9 23 - 1 59 200
Banken 11 41 9 21 - - = 53
Unternehmen/Sonstige 36 52 - 2 - 1 59 147
Zypern 1 7 - - - - = -
Unternehmen/Sonstige 1 7 - - — _ _ _
Kroatien 1 2 - - - - = -
Unternehmen/Sonstige 1 2 - - — _ _ _
Tirkei 4 5 - - = - - -
Unternehmen/Sonstige 4 5 - - - - - _
Gesamt 83 182 9 23 472 642 63 256

Fiir die Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS betragt das

im Eigenkapital kumulierte erfolgsneutrale Bewertungsergebnis gegen-
iiber den ausgewihlten Landern -3 Mio. € (Vorjahr: - 10 Mio. €). Ein
kumuliertes erfolgswirksames Bewertungsergebnis ist nicht entstanden

(Vorjahr: 0 Mio. €).
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56. KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

I. Kreditqualitét von Finanzinstrumenten, die weder

wertgemindert noch Gberféllig sind
Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqualitit von

Finanzinstrumenten, die zum Bilanzstichtag weder wertgemindert

noch iiberfillig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung

die Finanzinstrumente nach Kategorien und Ratingklassen der jewei-

ligen Geschiftspartner.

KREDITQUALITAT

(Mio. €) 1(AAA) bis 1(AA+) 1(AA) bis 1(A-) 2 bis 5 6 bis 9
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva 2.133 2.163 2.032 3.667 1.887 1.872 681 717

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 3 - - - - - -
Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute - 49 - - - - - -

Forderungen an Kunden 1.186 1.246 - - - - - 15

Finanzanlagen 154 161 799 915 636 1.083 - -
Available for Sale (AfS)

Barreserve 694 413 - - - - - -

Forderungen an Kreditinstitute 43 61 - 21 43 2 - 3

Forderungen an Kunden - - - - - - 38 97

Finanzanlagen 9.237 8.367 2.560 2.930 747 215 273 431
Loans and Receivables (LaR)

Barreserve 2.700 5.554 - - - - - -

Forderungen an Kreditinstitute 1.819 1.699 2.084 3.226 1.553 1.773 39 67

Forderungen an Kunden 4.399 4.761 4.434 4.836 14.171 14.136 14.645 15.849

Finanzanlagen 535 1.939 399 696 44 330 304 585

Zur VerduBerung gehaltene

Vermégenswerte und

VerguBerungsgruppen - 3 - 3 85 10 21 11

sonstige Aktiva - - - - - - - -
ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der

Hedge-Derivate 248 252 335 580 181 455 13 105

Forderungen aus

Finance Lease-Geschdffen 11 11 11 11 35 32 36 36

Wertanpassungen aus dem

Porffolio Fair Value Hedge 129 91 175 210 94 165 7 38
Gesamt 23.951 26.773 12.829 17.095 19.476 20.073 16.057 17.954
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KREDITQUALITAT

(in Mio. €) 10 bis 12 13 bis 15 16 bis 18

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Held for Trading (HFT)

Handelsaktiva 45 101 310 374 268 269

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - = - - -

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute - - - - = —

Forderungen an Kunden - - 75 75 47 33

Finanzanlagen - 7 1 5 1 19
Available for Sale (AfS)

Barreserve - - - - - -

Forderungen an Kreditinstitute = - = - - -

Forderungen an Kunden - - 66 _ _ _

Finanzanlagen 2 - 9 18 9 9

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve = - - - - _

Forderungen an Kreditinstitute = - = - - -

Forderungen an Kunden 2.956 3.180 2.592 3.766 - 2.665
Finanzanlagen 18 74 173 198 148 98
Zur VerguBerung gehaltene langfristige

Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 62 2 6 3 - 2
sonstige Aktiva 86 84 - - _ _

ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 6 10 - 3 - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 7 7 6 8 - 6

Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value
Hedge 3 4 - 1 = -

Gesamt 3.185 3.469 3.238 4.451 473 3.101
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Il. Buchwerte Gberfdlliger, nicht wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte

Nachfolgend werden die finanziellen Vermogenswerte, die tiberfallig,

aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanzstichtag dargestellt. Die

Darstellung der Vermogenswerte erfolgt gegliedert nach Kategorien.

Sofern Kategorien nicht explizit aufgefithrt sind, bestanden fiir diese

keine Uberfilligkeiten.

BUCHWERTE UBERFALLIGER, NICHT WERTGEMINDERTER FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

(Mio. €) Verzug 3 bis 6 Verzug 6 bis 12
Verzug < 3 Monate Monate Monate Verzug > 12 Monate
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 464 1.246 86 215 113 804 353 1.012
davon gesichert durch Zweitverlustgarantie 233 676 73 170 74 798 293 917
Gesamt 464 1.246 86 215 113 804 353 1.012

Bis zehn Tage nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 waren
Zahlungseingénge in Hohe von 33 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €) fiir
Geschifte mit einem Buchwertvolumen von 231 Mio. € (Vorjahr:
527 Mio. €) zu verzeichnen. Als Uberfilligkeit wird bereits ein Tag
Verzug betrachtet.

Dem tiberfilligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicher-
heiten in Form von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughy-
potheken, Abtretungserkldrungen und aus Sicherungsiibereignungen
entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen
aus Sachsicherheiten.



lll. Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte
Nachfolgend werden alle einzelwertgeminderten finanziellen Vermo-
genswerte zum Bilanzstichtag dargestellt. Die finanziellen Vermo-
genswerte werden entsprechend ihren Kategorien gegliedert.

WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
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(Mio. €) Buchwert finanzieller
Bruttobuchwert wertgeminderter Vermégenswerte
finanzieller Vermdgenswerte Umfang der Wertberichtigung nach Wertberichtigung
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kreditinstitute 14 14 14 14 - -
Forderungen an Kunden 10.844 13.289 5.199 5777 5.645 7.512
Finanzanlagen' 877 959 360 383 517 576
Zur VerguBerung gehaltene Vermégenswerte und
Ver&uBerungsgruppen 4.908 - 2.402 - 2.506 -
Available for Sale (AfS)
Finanzanlagen" 216 140 146 108 70 32
Gesamt 16.859 14.402 8.121 6.282 8.738 8.120

' Die LaR- und AfSkategorisierten Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerten nach Wertberichtigungen, dargestellt.

Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form
von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughypotheken, Abtre-
tungserklarungen und aus Sicherungsiibereignungen entgegen. Die
Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicher-
heiten.

Von dem Gesamtbetrag des Bruttobuchwertes wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte in Hohe von 16.859 Mio. € (Vorjahr:
14.402 Mio. €) sind 15.354 Mio. € (Vorjahr: 13.198 Mio. €) durch die
Zweitverlustgarantie abgesichert. Hiervon entfallen auf Forderungen
an Kunden 10.016 Mio. € (Vorjahr: 12.434 Mio. €), Finanzanlagen der
Haltekategorie LaR und AfS 631 Mio. € (Vorjahr: 764 Mio. €) sowie
zur Verduflerung gehaltene Vermogenswerte und Verduferungsgrup-
pen 4.707 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).

Weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie sind in Note 2 er-
sichtlich.

IV. Kreditrisiko-Exposure

Das Kredtirisiko-Exposure gemaf3 IFRS 7.36 (a) entspricht zum Bi-
lanzstichtag mit Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden dem Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte wie in
Note 50 dargestellt sowie den auflerbilanziellen Verpflichtungen
gemifl Note 59.

Fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden entspricht das Kre-
ditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Beriicksichtigung der Wert

berichtigungen gemaf3 Note 26. Das maximale Ausfallrisiko der als
Designated at Fair Value (DFV) designierten Kredite oder Forderun-
gen ist nicht durch zugehorige Kreditderivate abgeschwicht.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarungen sind in
diesen Betragen nicht berticksichtigt.

V. Erhaltene Sicherheiten

A) Das Ausfallrisiko minimierende Sicherheitenwerte
finanzieller Vermégenswerte

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem gehaltene

Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das maximale Ausfall-

risiko von Finanzinstrumenten vermindern. Fiir jede Klasse von

Finanzinstrumenten ist der das Ausfallrisiko reduzierende Wert der

Sicherheit je Sicherheitenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich soweit ermittelbar
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestdndigkeit des Wertes einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten
den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das Ausfallrisiko redu-
zierenden Sicherheit.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Birgschaften
Register- und sonstige
2015 Buchwert  pfandrechte Garantien  Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 7.356 470 47 560
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 - - -
DFV - -
Forderungen an Kunden 1.308 - - -
Finanzanlagen 1.591 - - -
AfS
Barreserve 694 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 86 - - -
Forderungen an Kunden 104 - 36 -
Finanzanlagen 12.907 - - -
LaR
Barreserve 2.700 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 11 60 73
Forderungen an Kunden 55.057 22.169 875 1.969
Finanzanlagen 2.138 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen 5.081 1.917 2 1
Sonstige Aktiva 86 - - 1
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 783 - - -
Wertanpassungen aus dem Porffolio Fair Value Hedge 408 - - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 106 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2.833 311 8 126
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.370 754 64 217
Gesamt Aktiva 105.780 25.632 1.092 2.947
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Biirgschaften
Register- und sonstige
2014 Buchwert pfandrechte Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 9.160 451 30 701
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 3 - - -
DFV
Forderungen an Kreditinstitute 49 - 45 -
Forderungen an Kunden 1.369 - - -
Finanzanlagen 2.190 - - -
AfS
Barreserve 413 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 87 - - -
Forderungen an Kunden 97 - 35 -
Finanzanlagen 12.002 - - -
LaR
Barreserve 5.554 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 6.779 18 261 650
Forderungen an Kunden 65.760 26.352 1.593 1.974
Finanzanlagen 4.496 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VeréuBerungsgruppen 34 24 - -
Sonstige Aktiva 84 18 - 1
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 1.405 - - 3
Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge 510 - - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschdften 111 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2716 261 30 1M1
Unwiderrufliche Kreditzusagen 7.081 765 72 120
Gesamt Aktiva 119.900 27.889 2.066 3.560

Uber die in dieser Tabelle gezeigten Sicherheitenwerte hinaus besteht
eine Absicherung eines Teilportfolios durch die Garantie, die das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Konzernunternehmen tiber die
HSH Finanzfonds ASR zu Beginn der Neuausrichtung der Bank
gewidhrt haben (siehe Note 2).

B) Davon erhaltene Sicherheiten, fir die auch ohne
Zahlungsverzug keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschrankungen bestehen

Die HSH Nordbank hat von Kontrahenten Sicherheiten mit einem

beizulegenden Zeitwert in Hohe von insgesamt 597 Mio. € (Vorjahr:

1.584 Mio. €) erhalten. Die erhaltenen Sicherheiten sind wie folgt

aufgeteilt: 495 Mio. € (Vorjahr: 651 Mio. €) entfallen auf auflerborsli-

che derivative und strukturierte Geschafte. In Hohe von 102 Mio. €

(Vorjahr: 933 Mio. €) erhielt der Konzern Sicherheiten im Rahmen

von echten Wertpapierpensionsgeschiften, bei denen er als Pensions-

nehmer auftritt. Unter den erhaltenen Sicherheiten befinden sich

Barsicherheiten in Hohe von 448 Mio. € (Vorjahr: 604 Mio. €). Erhal-
tene Sicherheiten in Hohe von 50 Mio. € (Vorjahr: 325 Mio. €) wur-
den weiterverduflert oder verpfindet. Es bestehen keine Verfiigungs-
und Verwertungsbeschriankungen. Die HSH Nordbank ist verpflichtet,
die weiterverduflerten und verpfindeten Sicherheiten in voller Hohe
an die Sicherheitengeber zuriickzugeben.

Die HSH Nordbank tétigt Wertpapierpensions- und -leihegeschifte
sowie Triparty-Repogeschifte auf Basis standardisierter Rahmenver-
trage mit ausgewdhlten Kontrahenten. Es gelten dieselben Bedingun-
gen und Besicherungsmodalitéten wie bei iibertragenen Sicherheiten.

C) Sonstige erhaltene Sicherheiten
Im Berichtszeitraum wurden keine Vermogenswerte (Vorjahr:
0 Mio. €) aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

Fir weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie wird auf die
Ausfiihrungen in Note 2 verwiesen.
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Fir Informationen zu iibertragenen Sicherheiten wird auf die Anga-
ben in Note 62 verwiesen.

57. RESTRUKTURIERTE BZW. MODIFIZIERTE KREDITE

In der folgenden Tabelle sind die Bruttobuchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Vertragsbe-
dingungen modifiziert wurden, um den Schuldner trotz finanzieller

FORBEARANCE-EXPOSURE

Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den Kapitaldienst weiterhin
bzw. wieder leisten zu konnen.

(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
2015 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 1.334 5.633 664 9.470 17.102
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - - 14
Forderungen an Kunden 1.327 4.143 664 6.790 12.924
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
VerguBBerungsgruppen 7 1.477 - 2.680 4.164
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 52 36 22 134 244
Summe 1.386 5.670 686 9.604 17.346
FORBEARANCE-EXPOSURE
(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
2014 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 2.164 5.450 1.536 11.660 20.810
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - 1 15
Forderungen an Kunden 2.164 5.434 1.536 11.659 20.793
Finanzanlagen - 2 - - 2
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 127 95 27 192 441
Summe 2.291 5.545 1.563 11.852 21.251

Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbearance-
Mafinahmen belegt ist, wurde bereits in Hohe von 6.442 Mio. € (Vor-
jahr: 5396 Mio €) Risikovorsorge gebildet. Die Abdeckung des

Forbearance-Exposure durch die Sunrise Garantie betragt ca. 90%
(Vorjahr: ca. 92%).

58. ANGABEN ZU NICHT KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN EINHEITEN

I. Anteile an nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten

Unter einem Interest wird eine Geschiftsbeziehung auf Basis von

Eigenkapital, Fremdkapital, Derivaten, Garantien oder Ahnlichem

verstanden.

Die HSH Nordbank fasst unter den strukturierten Einheiten ABS-
Conduits, Verbriefungs- und Refinanzierungsvehikel, Investment-
fonds und sonstige strukturierte Einheiten.

Die HSH Nordbank unterhélt Geschiftsbeziehungen auf Basis eines
Interests im Sinne des IFRS 12 zu insgesamt 171 nicht konsolidierten



strukturierten Einheiten (Vorjahr: 275). Ein Interest liegt vor, wenn
zwischen der HSH Nordbank und einer strukturierten Einheit eine
Geschiftsbeziehung auf der Basis von Eigenkapital, Fremdkapital,
Derivaten oder Avalen (Garantien) vorliegt oder wenn auf Grundlage
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Filhrung oder Beherrschung ausgeiibt werden kann und die
HSH Nordbank aus der Geschéftsbeziehung variablen Riickfliissen
der strukturierten Einheit ausgesetzt ist.

Die folgende Tabelle stellt die kumulierten Bilanzsummen der

nicht konsolidierten strukturierten Einheiten, mit denen die

anderer Sachverhalte ein signifikanter Einfluss, gemeinschaftliche ~HSH Nordbank eine  Geschiftsbeziechung  unterhélt,  dar:

ANGABEN ZUR GROSSE NICHT KONSOLIDIERTER STRUKTURIERTER EINHEITEN

Mio. € Anzahl Bilanzsumme

2015 2014 2015 2014

ABS-Conduits 138 228 53.625 89.766
Investmentfonds 14 27 2.396 11.054
Verbriefungs- und Refinanzierungsvehikel 16 17 1.030 1.175
Sonstige 3 3 215 248
Gesamt 171 275 57.266 102.243

ABS-Conduits nutzt die HSH Nordbank zum Zweck der Risikodiver-
sifikation. ABS-Conduits finanzieren sich durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen. Des Weiteren sind diese Investitionen in den
ABS-Conduits mit Sicherheiten hinterlegt. Diese Gesellschaften be-
treiben den (revolvierenden) Ankauf und die Verbriefung von Darle-
hensforderungen einschliefSlich der Refinanzierung mit Investoren.

Refinanzierungs- und Verbriefungsvehikel haben den Zweck, Wert-
papiere zu emittieren. Diese Gesellschaften betreiben den (revolvie-
renden) Ankauf und die Verbriefung von Forderungen einschliefllich
der Refinanzierung mit Investoren. Sie finanzieren sich im Wesentli-
chen durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen.

Die Geschiftszwecke von Investmentfonds sind im Wesentlichen die
Finanzierung von Anlagegiitern, Beteiligungen an nicht bérsenge-
handelten Unternehmen und Anteilen an Immobiliensondervermo-
gen. Wesentliche Aktivititen dieser Investmentfonds sind Research-
Titigkeiten zur Marktanalyse, Investitions- und Desinvestitionsent-
scheidungen zur Portfolioanpassung sowie das Einwerben von Inves-
toren. Investmentfonds finanzieren sich iiber die Ausgabe von Eigen-
kapital- und Fremdkapitaltiteln. Bei den Investmentfonds handelt es
sich um fremd aufgelegte Fonds, denen die HSH Nordbank im We-
sentlichen Kredite gewahrt hat.

Il. Risiken aus Interests an nicht konsolidierten
strukturierten Einheiten

Die folgenden Informationen zu Risiken beziehen sich, neben der

aktuellen Berichtsperiode, auch auf Risiken, die sich aus Geschiftsbe-

ziehungen zu nicht konsolidierten strukturierten Einheiten in frithe-

ren Berichtsperioden ergeben.

Die Risiken aus nicht konsolidierten strukturierten Einheiten werden
in Form des maximal moglichen Verlusts, der aus diesen Geschiftsbe-
ziehungen auf Basis eines Interests im Sinne des IFRS 12 entstehen
kann, dargestellt. Die HSH Nordbank weist als maximal méglichen
Verlust die Buchwerte der Geschifte aus. Bei unwiderruflichen Kre-
ditzusagen und Eventualverbindlichkeiten entspricht der Buchwert
dem Nennwert.

Kreditderivate gegeniiber nicht konsolidierten strukturierten Einhei-
ten liegen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Die folgende Tabelle zeigt die IFRS-Bruttobuchwerte von Engage-
ments mit nicht konsolidierten strukturierten Einheiten zum
31. Dezember 2015, gegliedert nach Bilanzpositionen.
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ART DER GESCHAFTSBEZIEHUNG

(Mio. €) Refinanzie-

rungs- und Sonstige

Verbriefungs- strukturierte
2015 Investmentfonds ABS vehikel Einheiten Gesamt
Forderungen an Kunden 162 - 313 7 482
Positive Marktwerte Hedge Derivate - - - - -
Handelsaktiva 2 - 36 85 123
Finanzanlagen - 898 220 - 1.118
Summe Aktiva 164 898 569 92 1.723
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21 - 6 7 34
Handelspassiva - - - - -
Summe Passiva 21 - 6 7 34

(Mio. €) Refinanzie-

rungs- und Sonstige

Verbriefungs- strukturierte
2014 Investmentfonds ABS vehikel Einheiten Gesamt
Forderungen an Kunden 366 - 309 8 683
Positive Markiwerte Hedge Derivate 1 - - - 1
Handelsaktiva 1 - 51 84 136
Finanzanlagen - 2.557 252 - 2.809
Summe Aktiva 368 2.557 612 92 3.629
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 81 - 17 7 105
Handelspassiva - - 1 - 1
Summe Passiva 81 - 18 7 106

In der o.a. Tabelle sind Kredite, Schuldverschreibungen, Einlagen
sowie Derivate gegeniiber nicht konsolidierten strukturierten Ein-
heiten enthalten.

Dariiber hinaus bestehen maximal mdgliche Verluste aus unwider-
ruflichen Kreditzusagen in Hohe von 19 Mio. € (Vorjahr: 32 Mio. €),
von denen 0 Mio. € aus ABS (Vorjahr: 8 Mio. €) und 19 Mio. € aus
Refinanzierungs- und Verbriefungsvehikeln (Vorjahr: 24 Mio. €)
resultieren.

Uber den maximal méglichen Verlust hinausgehende Risiken aus
Geschiftsbeziehungen auf Basis eines Interests im Sinne des
IFRS 12.B26 zu nicht konsolidierten strukturierten Einheiten, wie
zum Beispiel Vertragsbedingungen, nach denen die HSH Nordbank
finanzielle Unterstiitzung gewédhren miisste, Liquidititsvereinba-
rungen, gewihrte Garantien oder von der HSH Nordbank gewéhrte
Unterstiitzungen bei Schwierigkeiten der Refinanzierung von nicht
konsolidierten strukturierten Einheiten, liegen nicht vor.

Die HSH Nordbank hat ferner keine Verlustiibernahmevereinba-
rungen mit nicht konsolidierten strukturierten Einheiten getroffen.
Aus Geschiftsbeziehungen mit nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten auf Basis eines Interests im Sinne des IFRS 12 wurden im

Wesentlichen Zinsertrége fiir die Gewéhrung von Krediten sowie
Provisionsertrage generiert.

lll. Sponsoring

Sponsorenbeziehungen im Sinne des IFRS12 liegen bei der
HSH Nordbank vor, wenn die HSH Nordbank variablen Riickfliissen
ausgesetzt ist, jedoch keine Geschiftsbeziehung im Sinne eines
Interests nach IFRS 12 vorliegt. Die HSH Nordbank ist Sponsor, wenn
sie an der Griindung der nicht konsolidierten strukturierten Einheit
beteiligt war, wenn sie Hauptprofiteur der Einheit oder wesentlicher
Sicherheitennehmer ist, wenn die HSH Nordbank implizite Garantien
stellt oder wenn der Name der HSH Nordbank Bestandteil des Na-
mens der strukturierten Einheit oder der von ihr emittierten Produkte
ist.

Angaben zu gesponserten Unternehmen werden nur aufgefiihrt,
sofern diese nicht bereits in den Angaben unter II (Risiken aus
Interests an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten) enthalten
sind. Diese Voraussetzung ist bei einer strukturierten Einheit erfiillt.
Dieses Unternehmen wurde von der HSH Nordbank gesponsert,
jedoch liegt kein Interest im Sinne des IFRS 12 vor.



Die HSH Nordbank sponserte in der Berichtsperiode einen Publi-
kumsfonds, bei dem die HSH Nordbank an der Griindung beteiligt
war und im Berichtsjahr den beratenden Anlageausschuss stellte. Die
HSH Nordbank erhielt fiir diese Leistung eine Beratungsprovision in
unwesentlicher Hohe.
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IV. Gewdhrung von Unterstitzung

Die HSH Nordbank hat in der laufenden Berichtsperiode keine nicht
konsolidierte strukturierte Einheit finanziell oder anderweitig unter-
stiitzt, ohne dazu vertraglich verpflichtet zu sein. Die HSH Nordbank
hat zudem nicht die Absicht, einer nicht konsolidierten strukturierten
Einheit finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren bzw. bei der Beschaf-
fung finanzieller Unterstiitzung durch Dritte zu helfen.

59. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 2015 2014
Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewdhrleistungsvertrégen
Kreditbiirgschaften 121 130
Akkreditive 258 307
Sonstige Gewdhrleistungen - -
Sonstige Birgschaften 2.454 2.279
Gesamt 2.833 2.716
UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN
(Mio. €) 2015 2014
Unwiderrufliche Kreditzusagen fiir
Buchkredite an Kreditinstitute 11 21
Buchkredite an Kunden 6.209 6.887
Avalkredite 59 168
Akkreditive - 1
Sonstige 91 4
Gesamt 6.370 7.081

Informationen zu tibertragenen Sicherheiten werden in Note 62 darge-
stellt.

Aus Griinden der Praktikabilitit werden keine Angaben nach IAS 37.89
erstellt.

Zu den bestehenden Unsicherheiten hinsichtlich der Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten wird auf die Note 42 sowie die Ausfithrungen im
Risikobericht des Lageberichts im Abschnitt Management von
Rechtsrisiken verwiesen.

Hinsichtlich der Unsicherheiten bei der Ermittlung der Risikovorsor-
ge im Kreditgeschift wird auf die Ausfithrungen im Prognose-, Risi-
ken- und Chancenbericht des Lageberichts im Abschnitt Prognose
der Risikovorsorge verwiesen.

Gleichwohl ist die HSH Nordbank in diesen Fillen zu der Einschit-
zung gelangt, dass ein Ressourcenabfluss im Sinne des IAS 37.28 nicht
unwahrscheinlich ist und insoweit Eventualverbindlichkeiten vorlie-
gen. Die finanziellen Auswirkungen aus diesen Eventualverbindlich-
keiten werden auf 40 Mio. € (Vorjahr: 41 Mio. €) geschitzt.

Bei den Eventualverbindlichkeiten besteht eine Verbindlichkeit von
wesentlicher Bedeutung gegeniiber einem ausldndischen Kreditinsti-
tut in Hohe von 589 Mio. €.

Der Fair Value fiir unwiderrufliche Kreditzusagen mit einem Nominal-
volumen in Hohe von 6.370 Mio. € (Vorjahr: 7.081 Mio. €) belduft sich
zum Abschlussstichtag auf 10 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €).
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SONSTIGE ANGABEN

60. BERICHT UBER DAS DERIVATEGESCHAFT

Zur effizienten Risikoabsicherung, zur Ausnutzung von Marktchan-
cen sowie zur Abdeckung der speziellen Finanzierungsbediirfnisse
der Kunden werden in erheblichem Umfang derivative Finanzinstru-
mente eingesetzt. Das Derivategeschift betreibt der HSH Nordbank
Konzern tiberwiegend mit Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-
Land.

I. Darstellung der Volumina

DERIVATIVE GESCHAFTE MIT ZINSRISIKEN

Die Darstellung der positiven und negativen Marktwerte erfolgt auf
Basis der Bruttowerte vor der bilanziellen Saldierung geméfd IAS 32.42.

(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Zinsswaps 162.200 180.690 4.606 5.958 5.578 7.102
FRASs - 2.059 - - - -
Swaption
Kéufe 3.381 3.953 131 168 31 34
Verkéufe 4.305 4.939 4 2 222 328
Caps, Floors 7.822 7.687 54 67 36 47
Borsenkontrakte 2.236 1.130 - - - -
Sonstige Zinstermingeschdfte 373 721 15 28 32 37
Gesamt 180.317 201.179 4.810 6.223 5.899 7.548
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT ZINS- UND WAHRUNGSRISIKEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Zinswdhrungsswaps 20.362 27.288 221 204 405 730
Gesamt 20.362 27.288 221 204 405 730
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT WAHRUNGSRISIKEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Devisentermingeschdfte 12.439 11.415 179 93 74 209
Devisenoptionen
Kéufe 706 475 59 45 - -
Verkdufe 1.005 725 - - 90 65
Gesamt 14.150 12.615 238 138 164 274
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(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Aktienoptionen
Kéufe 124 111 27 58 - -
Verkdufe 91 91 - - 23 56
Borsenkontrakte 1 - - - - -
Rohwarenbezogene Geschéfte 10 792 36 85 36 43
Gesamt 226 994 63 143 59 99
KREDITDERIVATE
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Markiwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sicherungsgeberposition 135 104 1 1 - -
Sicherungsnehmerposition 187 447 29 26 - -
Gesamt 322 551 30 27 - -

KREDITDERIVAT AUS ZWEITVERLUSTGARANTIE

(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sicherungsnehmerposition 2.723 230 663 3 - -
Gesamt 2.723 230 663 3 = -
DERIVATIVE GESCHAFTE MIT STRUKTURIERTEN PRODUKTEN
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Markiwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Strukturierte Produkte 6.411 7.965 519 943 536 595
Gesamt 6.411 7.965 519 943 536 595
DERIVATIVE GESCHAFTE IM FAIR VALUE HEDGE ACCOUNTING
(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Fair Value Hedges
Zinsswaps 27.720 31.068 940 1.405 829 1.156
Gesamt 27.720 31.068 940 1.405 829 1.156
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Il. Kontrahentengliederung

KONTRAHENTENGLIEDERUNG

(Mio. €) Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Banken in der OECD 154.729 181.291 3.533 4.881 6.134 8.230
Banken auBerhalb der OECD 215 119 4 5 - -
Nichtbanken" 88.470 92.538 3.048 3.903 1.351 1.664
Offentliche Stellen 8.817 7.941 899 297 407 508
Gesamt 252.231 281.889 7.484 9.086 7.892 10.402

nklusive Bérsenkontrakte

lll. Fristengliederung

FRISTENGLIEDERUNG

(Mio. €)

Positive Marktwerte Derivate

Negative Marktwerte

Negative Marktwerte
Derivate aus Fair Value

Positive Markiwerte Derivate aus Fair Value Hedge Derivate Hedge

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Restlaufzeit
bis 3 Monate 204 165 - - 126 233 4 -
3 Monate bis 1 Jahr 173 665 26 116 369 534 15 6
1 Jahr bis 5 Jahre 1.876 2.184 512 640 2.290 3.255 394 403
iber 5 Jahre 4.291 4.667 402 649 4.278 5.224 416 747
Gesamt 6.544 7.681 940 1.405 7.063 9.246 829 1.156
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61. FORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN AUS LEASINGVERHALTNISSEN

Operating Lease-Geschifte, bei denen die HSH Nordbank als Lea-
singnehmer fungiert, dienen der Anmietung von technischen Anla-
gen und Geriten, die u.a. fir den Betrieb von IT-Netzwerken not-
wendig sind.

Im Rahmen von Operating Lease-Geschiften ist der HSH Nordbank
Konzern Leasinggeber fiir Flugzeuge.

Bei Finance Lease-Geschiften tritt die HSH Nordbank auf dem US-
amerikanischen Markt als Leasinggeber im Rahmen von Sale-and-

Lease-back-Leasing fiir die Finanzierung von Solaranlagen auf.

Fiir Finance Lease-Geschifte ist im Berichtsjahr eine kumulierte Wert-
berichtigung in Hohe von 2 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) entstanden.

I. Leasingnehmer bei Operating Lease-Geschéften

MINDESTLEASINGZAHLUNGEN OPERATING LEASING

Il. Leasinggeber bei Operating Lease-Geschéften

ZU ERWARTENDE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN OPERATING
LEASE

(Mio. €) 2015 2014
Mindestleasingzahlungen zu erhalten

bis zu 1 Jahr 21 23

1 Jahr bis 5 Jahre 10 22

mehr als 5 Jahre - -

Gesamt 31 45

In der Berichtsperiode und im Vorjahr wurden keine Ertrdge fiir
bedingte Mietzahlungen erfasst.

lll. Leasinggeber bei Finance Lease-Geschaften

FINANCE-LEASE-GESCHAFTE

(Mio. €) 2015 2014
Mindestleasingzahlungen zu leisten (Mio. €) 2015 2014
bis zu 1 Jahr 34 46 Ausstehende Leasingzahlungen 80 86
1 Jahr bis 5 Jahre 91 162 + Garantierte Restwerte 15 13
mehr als 5 Jahre 5 43 = Mindestleasingzahlungen 95 99
Gesamt 130 251 + Nicht garantierte Restwerte 18 20
= Bruttoinvestition 113 119
- Nicht realisierter Finanzertrag 7 9
AUFWAND FUR LEASINGZAHLUNGEN = Neffoinvesfition 106 110
Mo €) 2015 2014 - Barwert der nicht garantierten Restwerte 13 14
= Barwert der
Aufwand aus Mindestleasingzahlungen 93 96
Mindestleasingzahlungen 36 41
Gesamt 36 41

Die Aufwendungen fiir Vermogenswerte, die auf Basis von Operating
Lease-Vertrdgen genutzt werden, sind im Verwaltungsaufwand (siehe
Note 15) ausgewiesen.
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Der Bruttoinvestitionswert und der Barwert der Mindestleasingzah-
lungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Laufzeiten:

RESTLAUFZEITENVERTEILUNG

(Mio. €) Bruttoinvestitionen in das Barwert der
Leasinggeschaft Mindestleasingzahlungen
2015 2014 2015 2014
Mindestleasingzahlungen zu erhalten
bis zu 1 Jahr 11 11 11 11
1 Jahr bis 5 Jahre 44 50 39 41
mehr als 5 Jahre 58 58 43 45
Gesamt 113 119 93 97
In der Berichtsperiode wurden wie auch im Vorjahr keine Ertrage fiir
bedingte Mietzahlungen erfasst.
62. ANGABEN ZU UBERTRAGENEN SICHERHEITEN SOWIE TRANSFERS VON FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN UNTER RUCKBEHALT VON RECHTEN UND/ODER PFLICHTEN
I. Ubertragene Sicherheiten BUCHWERTE UBERTRAGENER SICHERHEITEN
Die HSH Nordbank hat zum 31. Dezember 2015 Vermdgenswerte,  (Mio. €) 2015 2014
welche die Voraussetzungen fiir eine Ausbuchung gemaf3 IAS 39 nicht Forderungen 11.804 8717
erfiillen, als Sicherheiten tibertragen. Die als Sicherheit tibertragenen Forderungen an Kredifinstitute 3634 4.440
Vermogenswerte werden weiterhin in der Konzernbilanz ausgewiesen, Forderungen an Kunden 8170 4277
da die Zins-, Bonitits- und sonstigen wesentlichen Risiken sowie die Handelsakfiva,/Finanzanlagen 1830 843
Chancen aus Wertzuwachs und Zinsertrag unverdndert beim ~ Geogamt 13.634 9.560

HSH Nordbank Konzern liegen.

In der folgenden Tabelle werden im Wesentlichen die Sicherheiten
gezeigt, die fiir die Besicherung aufSerborslicher derivativer Geschafte
sowie fiir die Besicherung von Mittelaufnahmen bei Notenbanken
und anderen Kreditinstituten genutzt werden. Angaben zu Wertpa-
pierpensionsgeschéften sind weiter unten separat dargestellt. In gerin-
gem Umfang sind Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleihege-
schaften tibertragen worden.

Die Besicherung von Geldmarktkrediten erfolgt im Wesentlichen
durch Verpfindung und Ubertragung von Wertpapieren in das
Pfanddepot der Europiischen Zentralbank. Schuldscheindarlehen
und andere Kreditforderungen werden nicht an die Européische
Zentralbank oder andere Kreditinstitute verpfindet, sondern still
abgetreten. Eine zwischenzeitliche WeiterverdaufSerung oder eine
weitere Verpfandung sind nicht moglich.



Auf Basis von Reporahmenvertragen schliefit die HSH Nordbank
zudem national wie international Wertpapierpensionsgeschifte ab.
Die damit verbundenen Verbindlichkeiten werden unter den Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden bilanziert.
Zum Ende der Berichtsperiode betrug der Buchwert der im Rahmen
von Wertpapierpensionsgeschiften als Sicherheiten wibertragenen
Wertpapiere 1.144 Mio. € (Vorjahr: 1.907 Mio. €). Der beizulegende
Zeitwert (Fair Value) betrigt 1.086 Mio. € (Vorjahr: 1.863 Mio. €). Die
korrespondierenden Verbindlichkeiten sind in Hohe von 966 Mio. €
(Vorjahr: 1.560 Mio. €) ausgewiesen, wobei der Fair Value dem Buch-
wert entspricht. Aus den beizulegenden Zeitwerten der tibertragenen
Vermogenswerte und der dazugehorigen Verbindlichkeiten ergibt sich
eine Nettoposition in Hohe von 120 Mio. €(Vorjahr: 303 Mio. €). Die
im Rahmen der Wertpapierpensionsgeschifte iibertragenen Sicher-
heiten sind weiterverauf3er- oder weiterverpfindbar.

Wertpapierpensions- und -leihegeschifte werden hinsichtlich der
Besicherung durch eine Bewertung der Geschifte taglich iiberwacht.
Entsteht eine Unterdeckung, kann der Kontrahent von der
HSH Nordbank verlangen, eine zusitzliche Sicherheit zur Erhéhung
der Deckungssumme zu leisten. Hat die HSH Nordbank eine Sicher-
heit geleistet und verindert sich die Marktlage derart, dass eine Uber-
deckung entsteht, so ist er berechtigt, vom Kontrahenten eine
Sicherheitenfreigabe zu verlangen. Die geleisteten Sicherheiten
(Collaterals) unterliegen der Vollrechtsiibertragung, d.h. der Siche-

63. TREUHANDGESCHAFT
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rungsnehmer kann damit grundsitzlich wie ein Eigentiimer verfahren
und insbesondere Verfiigungen in Form von Ubereignungen oder
Verpfandungen tétigen. Bei einer Wertpapiersicherheit miissen Wert-
papiere gleicher Art und Giite (,dieselbe Gattung®) belastungsfrei
zuriickgeliefert bzw. geliefert werden. Eine Riickgabe der gestellten
Sicherheiten in Form liquider Mittel ist bei Stellung von Wertpapier-
sicherheiten nicht zuldssig.

Bei Triparty-Repogeschiften sind zwischen der HSH Nordbank und
dem Geschéftspartner die obigen Bedingungen und Besicherungs-
modalititen analog anzuwenden. Die Ausfithrung der Geschifte
erfolgt hingegen tiber einen Triparty-Agent.

Il. Transfers finanzieller Vermégenswerte unter
Rickbehalt von Rechten und/oder Pflichten

Die HSH Nordbank hat Vermdgenswerte an konzernexterne Dritte
transferiert, die die Bedingungen fiir eine vollstindige Ausbuchung
erfillt haben. Die zuriickbehaltenen Rechte und Pflichten dieser
Transfers waren insgesamt unwesentlich. Durch die Bildung von
Riickstellungen bzw. die Einbuchung von Eventualverbindlichkeiten
werden die Risiken transparent. Im Zusammenhang mit dem Verkauf
einer Beteiligung besteht eine hypothetische Riickkaufoption, die die
Bank jedoch nur in Abhingigkeit vom Eintritt bestimmter biometri-
scher Ereignisse ausiiben kann. Die Option hat einen Zeitwert von 0€;
Risiken resultieren hieraus nicht.

Nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschifte, die nicht in der Bilanz ausgewiesen sind:

TREUHANDGESCHAFT

(Mio. €) 2015 2014
Forderungen an Kreditinstitute - -
Forderungen an Kunden 7 9
Sonstige Forderungen - 2
Treuvhandvermégen 7 11
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - 1
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 7 8
Sonstige Verbindlichkeiten - 2
Trevhandverbindlichkeiten 7 11
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64. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die HSH Nordbank unterhalt geschiftliche Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen. Hierzu gehéren die HSH Fi-
nanzfonds AGR als Mutterunternehmen sowie das Land Schleswig-
Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg, die zu jeweils 50 %
an der HSH Finanzfonds AGR beteiligt sind. Dariiber hinaus bestehen
geschiftliche Beziehungen zu beherrschten, aber aus Griinden der
Wesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen, assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunterneh-
men, Personen in Schliisselpositionen und deren Angehdrigen sowie
von diesem Personenkreis beherrschten Unternehmen. Zu den Perso-
nen in Schliisselpositionen zéhlen ausschliefllich die Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder der HSH Nordbank AG.

Die Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen wer-
den im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit zu marktiibli-
chen Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a. um Kredi-
te, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapiergeschifte.

I. Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit
gemeinschaftlicher FGhrung oder mafigeblichem
Einfluss auf das Unternehmen

Fir Geschifte mit der HSH Finanzfonds AG6R sowie mit dem Land

Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg, die zu

jeweils 50 % an der HSH Finanzfonds A6R beteiligt sind, wird von der

Regelung des IAS24.25 Gebrauch gemacht. Danach ist die

HSH Nordbank von der Angabepflicht gegeniiber 6ffentlichen Stellen

befreit, es sei denn, es handelt sich um Geschiftsvorfille, die eine

signifikante Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

Als signifikanter Geschiftsvorfall im Sinne des IAS 24 wird die Hohe
der Garantie hinsichtlich des Garantierahmens identifiziert, den das
Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Tochterunternehmen iiber die
HSH Finanzfonds AGR gewiéhrt haben. Hierzu wird auf die Angaben
in Note 2 und 19 verwiesen.

Fiir die Angaben zu Krediten, die im Zuge der informellen Verstan-
digung mit der EU-Kommission sowie der am 2. Mai 2016 getroffe-
nen formellen Entscheidung an die von den Lindern Hamburg
(hsh

portfoliomanagement AOR) verduflert werden sollen, wird auf

und Schleswig-Holstein gegriindete ~Abwicklungsanstalt

Note 33 verwiesen.

Il. Tochterunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit nicht konsolidierten Tochterun-
ternehmen ausgewiesen:

TOCHTERUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 2015 2014
Forderungen an Kunden 83 120
Risikovorsorge -23 -17
Finanzanlagen - 1
Sonstige Aktiva - 1
Gesamt 60 105

TOCHTERUNTERNEHMEN - PASSIVA

(Mio. €) 2015 2014
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 25 16
Rickstellungen 22 17
Sonstige Passiva 2 2
Gesamt 49 35

TOCHTERUNTERNEHMEN - GUV

(Mio. €) 2015 2014
Zinsiberschuss 2 3
Risikovorsorge -4 -1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4 7
Gesamt 2 9




lll. Assoziierte Unternehmen

Nachfolgend sind die Geschifte mit assoziierten Unternehmen aus-
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IV. Gemeinschaftsunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit Gemeinschaftsunternehmen
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gewiesen: ausgewiesen:
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - AKTIVA GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - AKTIVA
(Mio. €) 2015 2014 (Mio. €) 2015 2014
Forderungen an Kunden 53 64 Forderungen an Kunden 33 62
Risikovorsorge -40 -35 Risikovorsorge - -62
Finanzanlagen 124 176 Gesamt 33 -
Sonstige Aktiva - 6
Gesamt 137 211
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - PASSIVA
(Mio. €) 2015 2014
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - PASSIVA Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27 23
(Mio. €) 2015 2014 Gesamt 27 23
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1 -
Gesamt 1 -
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - GUV
(Mio. €) 2015 2014
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - GUV Zinsiberschuss . 2
(Mio. €) 2015 2014 Risikovorsorge -6 -4
Zinstberschuss 1 2 Handelsergebnis -1 -1
Risikovorsorge -1 -9 Ergebnis aus Finanzanlagen 1 5
Handelsergebnis -2 Gesamt -6 2
Ergebnis aus Finanzanlagen -
Verwaltungsaufwand - -7
Gesamt = -16

Unwiderrufliche Kreditzusagen gegeniiber Gemeinschaftsunterneh-

men bestehen in Héhe von 0 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen
Zum Bilanzstichtag bestanden mit den Personen in Schliisselpositio-

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber assoziierten Unter-
nehmen bestehen in Hohe von 11 Mio. € (Vorjahr: 66 Mio. €).
nen der HSH Nordbank AG und deren nahen Angehdrigen sowie mit
den von diesen Personen beherrschten Unternehmen nur Geschifte
in unwesentlicher Hohe (unter 1 Mio. €). Gleiches gilt fiir das Vorjahr.
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VL. Vergiitung des Managements in
Schlisselpositionen

Die Vergiitung der Vorstinde der HSH Nordbank AG ist entspre-
chend dem Beschluss der EU-Kommission vom 20. September 2011
beziiglich der staatlichen Beihilfe an die HSH Nordbank AG auf max.
500.000€ p.a. (Gesamtfestgehalt) je Vorstand begrenzt. Vergiitungen
von Nebentitigkeiten, die auf Wunsch des Aufsichtsrats iibernommen
wurden, werden auf die Vergiitungsanspriiche gemaf} Anstellungsver-
trag angerechnet. Weiterhin erhilt jedes Vorstandsmitglied eine Al-
tersvorsorge in Hohe von 20 % des Jahresfestgehalts sowie angemesse-
ne Sachbeziige.

Es ist vorgesehen, das Vorstandsvergiitungssystem um die Kompo-
nente einer variablen Vergiitung zu erginzen, sobald die Dividenden-

fahigkeit der Bank wiederhergestellt und die Umstrukturierungsphase

VERGUTUNG DES MANAGEMENTS IN SCHLUSSELPOSITIONEN

gemifl Beschluss der EU-Kommission vom 20. September 2011
beziiglich der staatlichen Beihilfe an die HSH Nordbank AG erfolg-
reich beendet ist.

Weitere Instrumente mit langfristiger Anreizwirkung, wie Aktienopti-
onspléne, bestehen bei der Bank nicht.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verglitung des Managements in
Schliisselpositionen. Abweichend zum Vorjahresabschluss werden die
Leistungen an Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die diese in
ihrer Eigenschaft als Arbeitnehmer erhalten, nicht mehr einbezogen.
Die Beziige an den Aufsichtsrat bestehen aus den Zufiihrungen zu den
Riickstellungen fiir die Tétigkeit als Aufsichtsrat im Geschaftsjahr
ohne Umsatzsteuer.

(Tsd. €) Vorstand Aufsichtsrat Gesamt
2015 2014 2015 2014 2015 2014
kurzfristig fallige Leistungen 2.920 2.809 467 462 3.387 3.271
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdlinisses - - - - - -
andere langfristig féllige Leistungen - - - - - -
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 500 500 - - 500 500
Gesamtvergitung 3.420 3.309 467 462 3.887 3.771

VII. Ergénzende Angaben nach §315a HGB

Die HSH Nordbank ist verpflichtet, in ihrem Konzernabschluss er-
gianzende Angaben nach §315a HGB vorzunehmen. Im Vergleich zu
den Angaben nach IFRS sind einige Abweichungen zu beachten: In
den Gesamtbeziigen der aktiven Vorstinde sind Leistungen aus An-
lass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses nicht einbezogen. Diese
Beziige werden stattdessen in den Gesamtbeziigen fritherer Vorstinde
ausgewiesen.

ORGANBEZUGE
(Tsd. €)

Gesamtbeziige aktiver
Organmitglieder

Vorstand
Aufsichtsrat

2015 2014

3.420
467
3.887

3.309
462
3.771

Gesamt

Gesamtbezige friherer
Organmitglieder und deren
Hinterbliebener

Vorstand

2.751 2.734

Zum 31. Dezember 2015 wurden fiir ehemalige Vorstandsmitglieder
53.820 Tsd. € (Vorjahr:
59.841 Tsd. €) an Pensionsverpflichtungen zuriickgestellt.

und deren Hinterbliebene insgesamt

Vorschiisse, Kredite und sonstige Haftungsverhéltnisse bestanden
zum 31. Dezember 2015 wie auch im Vorjahr gegeniiber Vorstands-
mitgliedern nicht. Gegentiber Aufsichtsratsmitgliedern beliefen sich
diese auf 469 Tsd. € (Vorjahr: 499 Tsd. €). Im Berichtsjahr 2015 wur-
den keine Neukredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewdhrt.

Bei den Krediten an Aufsichtsratsmitglieder handelt es sich um Im-
mobilienfinanzierungen. Kredite an Aufsichtsratmitglieder wurden
mit Laufzeiten von bis auf Weiteres und letzter Falligkeit im Jahr 2036
gewdhrt. Die Gewéhrung von Krediten an Aufsichtsratsmitglieder
erfolgte zu Konditionen wie unter Dritten {iblich mit einem Zinssatz
zwischen 4,45 % und 6,9 %.

Die Besicherung von Krediten erfolgt bei Immobilienfinanzierungen
unter Bestellung von Grundschulden. Tilgungen fiir Darlehen durch
Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich 2015 auf insgesamt
30 Tsd. € (Vorjahr: 28 Tsd. €).



VIII. Offenlegung der Aufsichtsratsvergitung

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir jhre Titigkeit in einem
Geschiftsjahr eine Vergiitung, tiber deren Hohe die ordentliche
Hauptversammlung im Folgejahr beschlieit. Im Berichtsjahr 2015
kam demzufolge die Vergiitung des Aufsichtsrats fiir das Geschifts-
jahr 2014 zur Auszahlung. Fiir die Vergiitung firr das Berichtsjahr
2015 sind im Jahresabschluss 2015 entsprechende Riickstellungen
gebildet worden.

Das Vergiitungssystem orientiert sich an den Vorgaben des Deutschen
Corporate Governance Kodex und stellt sich nach dem Beschluss der
Hauptversammlung der HSH Nordbank AG vom 23. Mai 2014 fol-
gendermaflen dar und gilt fiir die am 23. Mai 2014 begonnene Amts-
periode des Aufsichtsrats:

(in €)

Fixer Sitzungs-
Gremium Funktion  Bestandteil geld
Aufsichtsrat Vorsitz 25.000 250
Stellv. Vorsitz 18.000 250
Mitglied 11.000 250
Risikoausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250
Prasidialausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250
Prifungsausschuss Vorsitz 15.000 250
Mitglied 7.000 250

Vergiitungskontroll-
ausschuss Vorsitz 12.000 250
Mitglied 5.000 250
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Der nach dem Mitbestimmungsgesetz 1976 zu bildende Vermitt-
lungsausschuss erhélt keine gesonderte Vergiitung. Dariiber hinaus
erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats ggf. zu zahlende Umsatzsteu-
er sowie ihre Auslagen erstattet.

In der Berichtsperiode wurde von dem im Geschiftsjahr 2014 zu-
riickgestellten Betrag (550 Tsd. €, davon Umsatzsteuer: 88 Tsd. €)
533 Tsd. € an die Aufsichtsratsmitglieder ausgezahlt. Darin sind
76 Tsd. € Umsatzsteuer enthalten.

Fiir die Aufsichtsratstétigkeit im Berichtsjahr sind 556 Tsd. € (davon
Umsatzsteuer: 89 Tsd. €) zuriickgestellt worden, die vorbehaltlich
eines entsprechenden Beschlusses der ordentlichen Hauptversamm-
lung 2016 nach der Hauptversammlung ausgezahlt werden. Die vo-
raussichtliche Vergiitung (ohne Umsatzsteuer) verteilt sich auf die
Aufsichtsratsmitglieder wie folgt:
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(in €) Fixe Vergitung Sitzungsgeld Gesamt

Mitglieder des Aufsichtsrats 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Dr. Thomas Mirow,
Vorsitz 59.000 54.103 6.000 5.500 65.000 59.603
Olaf Behm,
stellv. Vorsitz 44.000 40.278 7.000 6.250 51.000 46.528
Dr. Jirgen Allenkamp! - 15.205 - 2.500 - 17.705
Stefanie Arp 18.000 17.412 3.250 2.750 21.250 20.162
Sabine-Almut Auerbach 11.000 10.608 2.250 1.750 13.250 12.358
Peter Axmann? 7.540 - 1.500 - 9.040 -
Hans-Werner Blécker? - 3.918 - 500 - 4.418
Berthold Bose® - 3.918 - 250 - 4.168
Oliver Dircks® - 6.464 - 750 - 7.214
Simone Graf¥ 30.000 18.247 6.000 3.500 36.000 21.747
Silke Grimm* 16.000 9.732 2.500 1.500 18.500 11.232
Torsten Heick® 8.926 17.412 1.750 2.750 10.676 20.162
Oke Heuer® - 9.011 - 1.500 - 10.511
Stefan Jitte 26.000 25.021 3.000 2.000 29.000 27.021
Sabine Kittner-Schirmann® - 6.464 - 750 - 7.214
Dr. Rainer Klemmt-Nissen 30.000 27.258 6.000 5.250 36.000 32.508
Lutz Koopmann?® - 3.918 - 500 - 4.418
Dr. Joachim Lemppenau® - 9.207 - 750 - 9.957
Manfred Lener® = 6.464 = 1.000 — 7.464
Thomas Losse-Miller® - 24.463 - 4.000 - 28.463
Rieka Meetz-Schawaller 18.000 22.505 3.000 4.000 21.000 26.505
Dr. David Morgan'" 25.000 24.216 4.500 4.250 29.500 28.466
Dr. Philipp Nimmermann”) 30.000 2.066 5.250 250 35.250 2.316
Dieter Randau® - 4.792 - 750 - 5.542
Edda Redeker® - 3.918 - 500 - 4.418
Stefan Schlatermund? 18.000 10.948 3.250 2.000 21.250 12.948
Klaus-Dieter Schwettscher? 10.699 - 2.000 - 12.699 -
Elke Weber-Braun? 26.000 15.814 3.250 2.000 29.250 17.814
Bernd Wrede® - 6.464 - - - 6.464
Jérg Wohlers' 24.118 - 4.750 - 28.868 -
Gesamt 402.283 399.826 65.250 57.500 467.533 457.326

') 23. Mai bis 31. Dezember 2014
2 ab 14. Juli 2015

3 bis 23. Mai 2014

“ ab 23. Mai 2014

* bis 30. Juni 2015

9 bis 27. November 2014

7 ab 27. November 2014

8 23. Mai bis 29. Oktober 2014
% ab 10. Januar 2015

"% ab 1. Januar 2015

') Betréige vor Abzug der Aufsichtsratsstever und des Solidaritétszuschlags

Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie andere personliche rats auch im Jahr 2015 nicht erbracht. Entsprechend wurden keine

Leistungen fiir die Bank wurden durch die Mitglieder des Aufsichts-  zusitzlichen Vergiitungen gewahrt.
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Die im Folgenden genannten Geschifte beinhalten Zahlungsver-
pflichtungen aus nicht bilanzierungsfihigen schwebenden Vertragen
oder Dauerschuldverhaltnissen sowie sonstige finanzielle Verpflich-
tungen, die sich wesentlich auf die kiinftige Finanzlage der
HSH Nordbank auswirken kénnen.

Im Beteiligungsbereich bestehen Haftungen fiir ausstehende, aber
bisher nicht eingeforderte Einzahlungen auf das gezeichnete Nomi-
nalkapital in H6he von 11 Mio. € (Vorjahr: 18 Mio. €).

Im Zuge der Umsetzung des am 3.Juli2015 in Kraft getretenen
Einlagensicherungsgesetzes (EinSiG) wurde eine neue Berechnungs-
systematik fiir die Zielvolumina im Sicherungssystem beschlossen.
Das jéhrlich anhand von Daten des 31. Dezember des Vorjahrs zu
berechnende Zielvolumen ist von den Mitgliedsinstituten bis
3.Juli 2024 aufzubringen (Auffiillphase). Der dafiir erforderliche
jahrliche Beitrag wird jeweils bis zum 31. Mai des laufenden Jahrs
vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband (DSGV) als Tréger des
Sicherungssystems ermittelt. Uber die bereits geleisteten Beitrige
hinaus konnen z. B. im Rahmen eines Entschadigungsfalls Sonderbei-
trdge oder Zusatzbeitrdge bei Eintritt eines Stiitzungsfalls erhoben
werden. Die Beitragspflicht bis zum Jahr 2024 und etwaige Sonderbe-
trdge oder Zusatzbeitrdge stellen ein Risiko im Hinblick auf die
Finanzlage der HSH Nordbank dar.

Mit Ubernahme der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD)
in deutsches Recht ist zum 1. Januar 2015 eine neue Rechtsgrundlage
zur Ermittlung der Bankenabgabe in Kraft getreten. Bis zum
1. Januar 2024 soll das Zielvolumen des EU-weiten Abwicklungsfonds
(Single Resolution Fund - SRF) durch Beitrdge der europiischen

Banken erreicht werden. Die laufende Abgabe wird von der Aufsicht
zum 31. Mai eines jeden Jahrs ermittelt und ist bis 30. Juni zu zahlen.
Nacherhebungen sind nicht vorgesehen.

Aus langfristigen Leasingvertrdgen iiber betrieblich genutzte Grund-
stiicke und Gebédude bestehen keine Verpflichtungen (Vorjahr:
65 Mio. €). Aus Leasingvertragen fiir IT-Dienstleistungen ergeben sich
weitere Verpflichtungen in Hohe von 127 Mio. € (Vorjahr: 172 Mio. €).

Aus langfristigen Mietvertrdgen fiir Biirordume resultiert eine jahrli-
che Verpflichtung von rund 8 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. €).

Aus einem Beteiligungsverkauf resultieren Verpflichtungen zum
Ankauf von Fondsanteilen zum Marktpreis in Hohe von nominal bis
zu 8 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €) sowie Haftungsfreistellungen in Hohe
von maximal 47 Mio. € (Vorjahr: 47 Mio. €).

Im Rahmen einer Kreditrestrukturierung hat sich die
HSH Nordbank AG verpflichtet, Kosten von bis zu 8 Mio. € zu
iibernehmen.

Des Weiteren besteht gemeinsam mit den anderen ehemaligen Gesell-
schaftern der DekaBank Deutsche Girozentrale fiir diese eine Haftung
im Rahmen der fritheren Tragerfunktion. Diese gilt fiir Verbindlich-
keiten, die bis zum 18. Juli 2001 begriindet wurden, unabhingig von
ihrer Laufzeit.

Uber die genannten Verpflichtungen hinaus existieren keine wesentli-
chen sonstigen finanziellen Verpflichtungen.
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66. LISTE DES ANTEILSBESITZES

Die nachfolgende Angabe basiert auf handelsrechtlichen Vorschriften.

IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN

MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON MEHR ALS 50 %

Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wéhrung
1 Avia Management S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR -33.910,72 248,50
2 BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 277.090,65 -22.909,35
3 Bu Wi Beteiligungsholding GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 16.929,56 -83,74
4 CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 1.923,68 -1.766,27
5 CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 2.455.560,30 -51.730,27
6 CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 116.788.455,69 489.552,21
Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
7 Hamburg" 83,33 99,91 EUR 1.274.037,67 13.262,77
Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
8 Hamburg" 83,33 99,99 EUR 1.861.415,59 12.946,51
Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
9 Hamburg" 83,33 99,90 EUR 215.982,29 -8.743,19
Capcellence Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
10 Hamburg" 83,33 99,90 EUR 2.210.670,47 -8.746,96
CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
11 Hamburg" 83,33 99,99 EUR 14.604.796,39 343.459,40
CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
12 Hamburg" 83,33 99,95 EUR 1.623.394,90 -10.265,41
CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
13 Hamburg" 83,33 99,47 EUR 273.592,35 -8.390,06
CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
14 Hamburg" 83,33 99,00 EUR 3.419.060,23 -9.064,43
CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
15 Hamburg" 83,33 99,00 EUR 3 3
16 CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 8.307.898,50 -42.027,46
17 CHIOS GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 2.263,51 -11.360,73
18 DEERS Green Power Development Company, S.L., Madrid, Spanien’ 100,00 100,00 EUR -30.475.546,00 603.010,00
19 GODAN GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR -946.471,57 -9.960,27
20 HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 100,00 EUR 36.562.283,25 12.133.118,53
21 HSH Care+Clean GmbH, Hamburg" 4 51,00 51,00 EUR 25.000,00 -68.719,08
22 HSH Facility Management GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 205.600,00 —-3.544.355,87
23 HSH Gastro+Event GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 25.000,00 -583.367,18
24 HSH Move+More GmbH, Kiel"* 51,00 51,00 EUR 25.000,00 86.220,29
25 HSH N Finance (Guernsey) Limited, St. Peter Port, Guernsey 100,00 100,00 EUR 519.882,00 93.951,00
26 HSH N Funding Il, George Town, Cayman Islands 56,33 100,00 usb 654.305.988,00 36.276.800,00
27 HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR 190.972.608,02 13.447.359,34
28 HSH N Residual Value Ltd., Hamilton, Bermudas 100,00 100,00 usD 3.686.501,00 -105.772,00
29 HSH Private Equity GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 550.000,00 -526.528,17
30 llex Integra GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR -20.846.990,04 -3.426.011,99
31 ISM Agency, LLC, New York, USA" 100,00 100,00 usb 7 7
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Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in

Nr. Name/Ort anteil rechte  WKZ jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wahrung
32 Neptune Finance Partner S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 usD 375,07 0,00
33 Neptune Finance Partner Il S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg'? 100,00 100,00 usb 1.853.181,83 1.839.870,00

Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie, S.e.c.s.,
34 Luxemburg, Luxemburg® 100,00 100,00 usb 755.457,47 217.317.449,36
35 RESPARCS Funding Limited Partnership |, Hong Kong, Hong Kong" 0,01 100,00 usb -6.015.287,00 -1.182.463,00
36 RESPARCS Funding Il Limited Partnership, St. Helier, Jersey" 0,01 100,00 EUR  -252.429.987,00 206.084,00
37 Solar Holdings S.&.r.1., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 EUR -21.941.115,13 -1.630.006,15
Unterstiitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit

38 beschrénkter Haftung i.L., Hamburg 100,00 100,00 EUR 25.564,59 0,00
39 2200 Victory LLC, Dover (Kent County), USA 100,00 100,00 usb 43.609.872,00 9.323.657,00

IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN

MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON 50 % ODER WENIGER

- davon Tochterunternehmen aufgrund einer Prinzipal-Agent-Beziehung

Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wahrung
40 Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited, Dublin, Irland” 49,00 49,00 usb -13.970.316,00 -2.883.749,00
41 Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usD -10.737.019,00 -56.943,00
42 Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usb -13.871.522,00 -185.017,00
43 Mitco Real Estate A S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -15.320.330,97 1.175.394,41
44 Mitco Resolution 1 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -3.470.981,75 -73.933,85
45 Mitco Resolution 2 S.&.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -8.208.537,01 -1.783.868,55
46 Mitco Resolution 3 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -899.082,13 —246.359,54
47 Mitco Resolution 4 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR -1.908.280,18 415.106,84
48 Mitco Resolution 5 S.a.r.l., Canach, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 130.301,48 591.521,30
49 Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l., Munsbach, Luxemburg" 49,00 49,00 EUR -6.683.478,00 -3.122.848,00
50 Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l., Munsbach, Luxemburg" 49,00 49,00 EUR -8.229.734,00 -3.038.580,00
51 RDM Limited, George Town, Cayman Islands 0,00 0,00 usb -154.407.519,00 -25.489.155,00
52 SPE Il Pissarro SAS, Paris, Frankreich 0,00 0,00 EUR -26.688.940,00 -14.281.308,00
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- davon Tochterunternehmen aufgrund vertraglicher Rechte

Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung jeweiliger Wahrung
Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs

53 KG, Mainz 0,00 0,00 EUR -523.866,47 35.371,66
54 Castellum ABF S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 3 3
55 GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Mainz") 50,00 50,00 EUR -172.896,36 88.325,36
56 Life Insurance Fund Elite LLC, New York, USA 0,00 0,00 usD 7 7
57 Life Insurance Fund Elite Trust, Minneapolis, USA 0,00 0,00 usb 7 7
58 OCEAN Funding 2013 GmbH, Frankfurt am Main 0,00 0,00 EUR 26.186,15 1.127,75
59 Senior Assured Investment S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.000,00 0,00
60 Senior Preferred Investments S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.000,00 0,00
61 Stratus ABF S.A., Luxemburg, Luxemburg 0,00 0,00 EUR 31.002,00 0,00

NACH DER EQUITY-METHODE IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung jeweiliger Wahrung
62 Kontora Family Office GmbH, Hamburg'4 51,00 51,00 EUR 926.096,98 141.837,21
63 SITUS NORDIC SERVICES ApS, Kopenhagen, Dénemark 40,00 40,00 DKK 8.178.086,00 3.604.830,00

NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE TOCHTERUNTERNEHMEN

MIT EINEM STIMMRECHTSANTEIL DER BANK VON MEHR ALS 50 %

Lfd. Kapital- Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte  WKZ jeweiliger Wéhrung jeweiliger Wéhrung

Asian Capital Investment Opportunities Limited, Hongkong,

64 Hongkong" 51,00 51,00 usb 115,00 0,00
65 Aviation Leasing OpCo France lll, Paris, Frankreich' 100,00 100,00 EUR -113.703,00 -47.213,00
66 Aviation Leasing OpCo France IV, Paris, Frankreich" 100,00 100,00 EUR -21.273,00 -12.719,00
67 CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH, Hamburg" 100,00 100,00 EUR 13.966,97 -1.850,45
68 European Capital Investment Opportunities Limited, St. Helier, Jersey) 51,00 51,00 EUR 95,00 5,00
69 Folkesta Handelsfastigheter AB, Stockholm, Schweden' 100,00 100,00 SEK 18.445.500,00 147.082,00
70 Grundstiicksgesellschaft Porstendorf mbH & Co. KG, Hamburg 100,00 100,00 EUR -2.019.683,80 -399,31
71 HSH N Structured Situations Limited, St. Helier, Jersey® 100,00 100,00 usb 351.241,00 10.805,00
72 Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.&.r.l., Luxemburg, Luxemburg 100,00 100,00 usb 3.186,13 0,00
73 NORDIC BLUE CONTAINER V LIMITED, Majuro, Marshallinseln 100,00 100,00 7 7
74 PERIMEDES GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 23.048,70 4.238,45
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Lfd. Kapital- ~ Stimm- Eigenkapital i Ergebnis in jeweiliger
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung Wahrung
75 AGYV Irish Equipment Leasing No. 7 Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usD -4.736.784,00 -192.366,00
76 Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usb 2.544.513,00 1.131.440,00
77 Amentum Aircraft Leasing No. Ten Limited, Dublin, Irland" 49,00 49,00 usD -6.521.915,00 -2.858.784,00
78 TEAL FUNDING NO 1 LTD, Dublin, Irland™ 0,00 0,00 GBP -42.435,00 16.717,00
- davon Tochterunternehmen aufgrund vertraglicher Rechte
Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital i Ergebnis in jeweiliger
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung Wahrung
Lyceum Capital Fund 2000 (Number Five) GmbH & Co. KG,
79 Stuttgart! ¥ 80,00 0,00 EUR -192.138,73 198.186,39
80 Sverigefastigheter AS, Stabekk, Norwegen 0,00 0,00 NOK 100.000,00 0,00
NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung jeweiliger Wahrung
81 AGYV Irish Equipment Leasing No. 4 Limited, Dublin, Irland' 100,00 100,00 usD 17.882,00 106.977.824,00
82 Fosse Way Shipping Limited, London, GroB3britannien® 4 58,85 58,85 EUR -20.030.801,00 -135.705,00
83 Infrastructure Holding S.a.r.l., Luxemburg, Luxemburg ? 0,00 0,00 EUR 12.500,00 0,00
84 LAGAN Viking Limited, Hongkong, Hongkong® ' 58,85 58,85 EUR -16.009.776,00 -96.400,00
85 Mersey Viking Limited, Hongkong, Hongkong® ' 58,85 58,85 EUR -15.470.737,00 -150.774,00
86 Watling Street Shipping Limited, London, Grofbritannien® '4 58,85 58,85 EUR -36.449.309,00 -169.085,00
NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS EINBEZOGENE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wéhrung jeweiliger Wéhrung
Capcellence Vintage Year 05/06 Beteiligungen GmbH & Co. KG,
87 Hamburg" 33,33 33,33 EUR -8.372,72 -8.745,16
88 First Ship Lease Trust, Singapur, Singapur 0,00 0,00 7 7
89 FSL Holdings Pte. Ltd., Singapur, Singapur" 20,00 20,00 usb -4.640.423,00 -5.981.916,00
90 Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen 28,57 28,57 EUR 1.520.936,97 9.886,26
91 HGA New Office Campus-Kronberg GmbH & Co. KG, Hamburg 56,44 56,44 EUR 21.223.560,22 -853.667,70
92 KAIACA LLC, New York, USA™ 5530 55,30 usb 100.000,00 0,00
93 Relacom Management AB, Stockholm, Schweden'®! 21,17 21,17 SEK 301.651.000,00 -1.194.715.000,00
94 4Wheels Management GmbH, Disseldorf! 10 68,75 40,00 EUR 13.840.156,18 -126.079,26
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ANDERE UNTERNEHMEN MIT KAPITALANTEIL 20 % UND MEHR

Lfd. Kapital-  Stimm- Eigenkapital in Ergebnis in
Nr. Name/Ort anteil rechte WKZ  jeweiliger Wahrung  jeweiliger Wéhrung
95 BRINKHOF Holding Deutschland GmbH, Erfurt!) 100,00 0,00 EUR 4 4

' Mittelbar gehalten.
2 Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfishrungsvertrag.
3 Angaben liegen wegen Neugriindung nicht vor.

4 Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der HSH Facility Management GmbH.
“I Sowohl direkte als auch indirekte Anteile.

¢ Angaben liegen wegen Insolvenz der Gesellschaft nicht vor.

7! Keine Daten vorhanden.

8 Es liegen nur Daten zum 31. Dezember 2010 vor.

? Es liegen nur Daten zum 31. Dezember 2013 vor.

'9Es liegen nur Daten zum 31. Juli 2014 vor.

") Es liegen nur Daten zum 30. November 2014 vor.

12 Es liegen nur Daten zum 09. Dezember 2014 vor.

'3 Gemeinschaftliche Filhrung wurde explizit vertraglich vereinbart, daher stellt die Gesellschaft trotz Stimmrechtsmehrheit kein Tochterunternehmen dar.
) Aufgrund des Erfordernisses einer qualifizierten Stimmrechtsmehrheit bei wesentlichen Entscheidungen handelt es sich nicht um ein Tochterunternehmen.

' Nicht nach der Equity-Methode einbezogen, da zur VerduBerung gehalten (IFRS 5).

DEVISENKURSE FUR 1 EURO ZUM 31.12.2015

Déanemark DKK 7,4626
Grof3britannien GBP 0,7340
Norwegen NOK 9,6030
Schweden SEK 9,1895
USA usb 1,0887

67. WEITERE ANGABEN NACH DEUTSCHEN HANDELSRECHTLICHEN VORSCHRIFTEN

I. Grundlagen

Gemdf den Bestimmungen des $315aAbs.1HGB ist die
HSH Nordbank verpflichtet, neben den IFRS erganzende Vorschriften
des deutschen Handelsgesetzbuchs im Rahmen der Erstellung und
der Offenlegung des Konzernabschlusses zu beachten. Der vollstindi-
ge Konzernabschluss nach IFRS kann unter www.hsh-nordbank.com
angefordert werden. Die vollstindige Aufstellung des Anteilsbesitzes
findet sich in Note 66.

Die HSH Facility Management GmbH, Hamburg, macht von den
Offenlegungserleichterungen des §264 Abs. 3 HGB Gebrauch.
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Il. Anzahl der Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter ist auf Grundlage der
jeweiligen Stinde zum Quartalsende und nach Kopfen iiber alle im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen Gesellschaften berechnet:
MITARBEITERANZAHL
2015 2014
ménnlich weiblich Gesamt Gesamt
Vollzeitbeschéftigte 1.440 544 1.984 2.170
Teilzeitbeschéftigte 132 594 726 759
Gesamt 1.572 1.138 2.710 2.929
Auszubildende 24 13 37 39

lll. Corporate Governance Kodex

Die HSH Nordbank AG unterstiitzt die Ziele des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex und hat als nicht borsennotiertes Unterneh-
men auf freiwilliger Basis die Regeln des Kodex anerkannt.
Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG haben eine
Entsprechenserklarung im Sinne des §161 AktG abgegeben und
erkldren, dass den von der ,Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex*“ erarbeiteten Empfehlungen mit den ange-
gebenen Einschriankungen entsprochen wurde und bis zur Abgabe
der Folgeerkldrung entsprochen wird. Die Entsprechenserkldrung ist
auf der Internetseite der HSH Nordbank AG verdffentlicht und im
Geschiftsbericht 2015 abgedruckt.

IV. Honorare des Abschlussprifers

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

(Mio. €) 2015 2014
Abschlussprifungen KPMG AG 8 6
Sonstige Bestdtigungsleistungen KPMG AG 2 2
Steuerberatungsleistungen KPMG AG - 1
Sonstige Leistungen KPMG AG 3 2
Gesamt 13 1

V. Mandate in Aufsichtsgremien

Zum Abschlussstichtag bestanden keine Mandate in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsgremien von groflen Kapitalgesellschaften bzw.
Kreditinstituten, die von Mitgliedern des Vorstands wahrgenommen
wurden.
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68. NAMEN UND MANDATE DER ORGANMITGLIEDER

I. Der Aufsichtsrat des HSH Nordbank Konzerns

Dr. Thomas Mirow, Hamburg
Vorsitzender

Ehem. Président der Européischen Bank

fiir Wiederaufbau und Entwicklung, London

Olaf Behm, Hamburg
Stellvertretender Vorsitzender
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Stefanie Arp, Norderstedt
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Sabine-Almut Auerbach, Neumiinster
(bis 31. Mirz 2016)
Bezirksgeschiftsfithrerin ver.di-Bezirk Stidholstein

Peter Axmann, Hamburg
(ab 14. Juli 2015)
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Simone Graf, Altenholz
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Silke Grimm, Reinbek
Mitglied des Vorstands der Euler Hermes Deutschland AG

Torsten Heick, Rellingen
(bis 30. Juni 2015)
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Cornelia Hintz, Dortmund
(ab 18. Mai 2016)
Ver.di-Landesbezirk Nordrhein-Westfalen

Stefan Jiitte, Bonn
Ehem. Vorstandsvorsitzender der Deutschen Postbank AG

Dr. Rainer Klemmi-Nissen, Hamburg
Geschiftsfithrer der HGV Hamburger Gesellschaft fiir
Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH

Rieka Meetz-Schawaller, Kiel
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Dr. David Morgan, London
Managing Director J.C. Flowers & Co. UK Ltd.

Dr. Philipp Nimmermann, Kiel
Staatssekretir im Finanzministerium des Lands
Schleswig-Holstein

Stefan Schlatermund, Hamburg
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Klaus-Dieter Schwettscher, Reinbek
(ab 10. Januar 2015)
Beauftragter des ver.di-Bundesvorstands

Elke Weber-Braun, Hamburg
Selbststindige Wirtschaftspriiferin

Jérg Wohlers, Rellingen
Ehem. Mitglied des Vorstands der Hamburger Sparkasse AG und
HASPA Finanzholding



Il. Mitglieder des Risikoausschusses

Stefan Jitte
Vorsitzender

Olaf Behm
Simone Graf

Torsten Heick
(bis 30. Juni 2015)

Dr. Rainer Klemmt-Nissen

Rieka Meetz-Schawaller
(ab 27. August 2015)

Dr. Thomas Mirow
Dr. David Morgan

Stefan Schlatermund

KONZERN-ANHANG KONZERNABSCHLUSS

lll. Mitglieder des Prifungsausschusses

Elke Weber-Braun
Vorsitzende

Stefanie Arp

Peter Axmann
(ab 27. August 2015)

Olaf Behm

Rieka Meetz-Schawaller
(bis 27. August 2015)

Dr. Philipp Nimmermann

Joérg Wohlers
(ab 23. Januar 2015)

309
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IV. Mitglieder des Présidial-/
Nominierungsausschusses

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender

Olaf Behm

Simone Graf

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Dr. David Morgan

Dr. Philipp Nimmermann

Jérg Wohlers
(ab 23. Januar 2015)

V. Mitglieder des Vergitungskontrollausschusses

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender

Olaf Behm

Simone Graf

Silke Grimm

Dr. Rainer Klemmt-Nissen

Dr. Philipp Nimmermann

VL. Mitglieder des Vermittlungsausschusses

Dr. Thomas Mirow
Vorsitzender

Olaf Behm
Dr. Rainer Klemmt-Nissen

Rieka Meetz-Schawaller
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VII. Die Mitglieder des Vorstands des
HSH Nordbank Konzerns

Constantin von Oesterreich Torsten Temp

Jahrgang 1953 Jahrgang 1960

Vorstandsvorsitzender Shipping-, Projekt- und Immobilienfinanzierungen

Stefan Ermisch Matthias Wittenburg

Jahrgang 1966 Jahrgang 1968

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender (seit 1. Juni 2015) Corporates & Markets

Finanzvorstand

Risikovorstand (kommissarisch vom 1. Juni bis 30. September 2015) Edwin Wartenweiler
(bis 31. Mai 2015)

Ulrik Lackschewitz Jahrgang 1959

(seit 1. Oktober 2015) Risikovorstand

Jahrgang 1968

Risikovorstand
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ANLAGE ZUM KONZERNABSCHLUSS

COUNTRY BY COUNTRY REPORTING 2015

Grundlagen

Die Anforderungen zur linderspezifischen Berichterstattung, dem
sogenannten Country by Country Reporting aus Art. 89 der EU-
Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirement Directive, CRD IV), sind
in §26a Abs. 1 KWG in deutsches Recht umgesetzt worden.

Offenlegung in der HSH Nordbank

Das Country by Country Reporting der HSH Nordbank umfasst die
erforderlichen Angaben fiir alle zu diesem Stichtag im Rahmen einer
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
gesellschaften. Im Berichtsjahr entkonsolidierte Gesellschaften sind in
den dargestellten Groflen nicht enthalten. Die geografische Zuord-
nung erfolgt auf Basis des juristischen Sitzes der Gesellschaft. Nieder-
lassungen werden wie eigenstindige Gesellschaften ausgewiesen.
Repriasentanzen sind nicht aufgefiihrt. Alle rechnungslegungsbezoge-
nen Angaben basieren auf der Rechnungslegung nach IFRS.

Die geforderte Umsatzgrofle definiert die HSH Nordbank in diesem
Bericht als Summe aus Gesamtertrag wie in der Gewinn- und Verlust-
rechnung dargestellt und sonstigem betrieblichem Ertrag (Bruttoan-
gaben vor Konsolidierung). Im sonstigen betrieblichen Ertrag weisen
insbesondere die einbezogenen Nicht-Banken-Gesellschaften ihre
Umsatzgrofien aus.

Der in diesem Bericht veréffentlichte Gewinn oder Verlust vor Steu-
ern entspricht dem Ergebnis vor Steuern der einzelnen dargestellten
Einheiten. Auch die Steuerposition entspricht der IFRS-Definition in
der Gewinn- und Verlustrechnung.

Die HSH Nordbank hat zur Sicherung der Zukunftsfihigkeit der
Bank von ihren Eigentiimern einen Garantierahmen {iber 10 Mrd. €
zur Verfiigung gestellt bekommen, der einen durch die EU genehmi-
gungspflichtigen Tatbestand der erhaltenen staatlichen Beihilfe erfiillt.
Es handelt sich um eine Zweitverlustgarantie, in der bonitatsinduzier-
te tatsichliche Zahlungsausfille abgesichert sind. Fiir weitere Ausfith-
rungen wird auf Note 2 verwiesen.

Die Angabe zur Anzahl der Mitarbeiter entspricht der handelsrechtli-
chen Regelung des §267 Abs. 5 HGB fiir die zum Stichtag noch in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Angabe zur Art der T4tigkeit der relevanten Gesellschaften erfolgt
nach Inkrafttreten der CRR in Anlehnung an die in Art. 4 Abs.1 CRR
verwendeten Definitionen.

Die zum 31. Dezember 2015 auszuweisende Kapitalrendite, berechnet
als Quotient aus Nettogewinn (Konzernergebnis nach Steuern) und
Bilanzsumme, betragt 0,10 %.
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(Mio. €/Anzahl) Gewinn/ Stevern auf

2015 Verlust vor Gewinn oder

Land Umsatzerldse Steuern Verlust Mitarbeiter
EU
Deutschland 1.345 304 -335 2.671
Luxemburg 151 228 -23 84
Irland 18 3 - -
Spanien 6 3 - -
Griechenland 1 - - 6
Frankreich 3 -2 - -

Drittstaaten

USA 22 -94 -1 38
Singapur 39 2 - 31
Britische Kanalinseln 0 -1 - -
Hongkong -2 -2 - -
Bermudas 1 1 - -
Cayman Islands 57 46 - -

LANDERSPEZIFISCHE ANGABE ZUR SICHERUNGSWIRKUNG DER ZWEITVERLUSTGARANTIE ALS ERHALTENE BEIHILFE

Land
EU Drittstaaten

(Mio. €)

2015 Deutschland Luxemburg USA Singapur
Bilanzwerte
Sicherungswirkung vor Garantiekosten 6.722 583 - 17
Kreditderivat 591 42 - 30
Zusatzpramie ex post - - - -
Forderungsverzicht - - - -
Grund- und Zusatzprémie ex ante - - - -
Zinsersatzanspruch - - - -
Restzahlungsverpflichtungen Garantieprémien -235 -21 - -4
Kompensation durch Zweitverlustgarantie 6.487 562 - 113
Kompensation durch Zweitverlustgarantie Derivat 591 42 - 30
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Land
EU Drittstaaten
(Mio. €)
2015 Deutschland Luxemburg USA Singapur
GuV-Werte
Sicherungswirkung vor Garantiekosten 2.358 124 -116 57
Zusatzpramie ex post 981 103 26 13
Forderungsverzicht -682 -72 -18 -9
Grund- und Zusatzprdmie ex ante 501 53 14 7
Zinsersatzanspruch 8 - - -
Restzahlungsverpflichtungen Garantieprémien -235 =21 - -4
Sicherungswirkung Kreditderivat 586 42 - 30
Kompensation durch Zweitverlustgarantie 2.931 188 -95 64
Kompensation durch Zweitverlustgarantie aus Sicherungsderivat 586 42 - 30
Grundprdmie ex post als Aufwand aus éffentlichen Garantien -402 -59 - -12




KONZERN-ANHANG

KONZERNABSCHLUSS 315

ART DER TATIGKEIT UND GEOGRAFISCHE LAGE DER NIEDERLASSUNGEN UND VOLLKONSOLIDIERTEN TOCHTERGESELLSCHAFTEN

Ilildr Name der Gesellschaft Ort Land Art der Tatigkeit
1 HSH Nordbank AG Hamburg, Kiel  Deutschland Kreditinstitut
2 HSH Nordbank AG, Niederlassung Luxemburg Luxemburg Luxemburg Kreditinstitut
3 HSH Nordbank AG, Niederlassung New York New York USA Kreditinstitut
4 HSH Nordbank AG, Niederlassung Singapur Singapur Singapur Kreditinstitut
5 HSH Nordbank AG, Niederlassung Athen Athen Griechenland Kreditinstitut
6 Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Mainz Deutschland Sonstiges Unternehmen
7 Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen
8 Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen
9 Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited Dublin Irland Sonstiges Unternehmen
10 Avia Management S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
11 BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
12 Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
13 CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
14 CAPCELLENCE Holding GmbH & Co KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
15 Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
16 Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
17 Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
18 Capcellence Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
19 CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
20 CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
21 CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
22 CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
23 CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
24 CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
25 CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
26 Castellum ABF S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
27 CHIOS GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
28 DEERS Green Power Development Company S.L. Madrid Spanien Sonstiges Unternehmen
29 GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft Mainz Deutschland Finanzinstitut
30 GODAN GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
31 HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg Deutschland Finanzinstitut
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lli?r Name der Gesellschaft Ort Land Art der Tatigkeit
32 HSH Care+Clean GmbH Hamburg Deutschland Sonstiges Unternehmen
Anbieter von
33 HSH Facility Management GmbH Hamburg Deutschland Nebendienstleistungen
34 HSH Gastro+Event GmbH Hamburg Deutschland Sonstiges Unternehmen
35 HSH Move+More GmbH Kiel Deutschland Sonstiges Unternehmen
36 HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port Guernsey Finanzinstitut
37 HSH N Funding I George Town Cayman Islands Finanzinstitut
38 HSH N Residual Value Lid. Hamilton Bermudas Versicherungsunternehmen
39 HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg Luxemburg Kreditinstitut
40 HSH Privat Equity GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
41 llex Integra GmbH Hamburg Deutschland Finanzinstitut
42 ISM Agency, LLC New York USA Sonstiges Unternehmen
43 Life Insurance Fund Elite LLC New York USA Sonstiges Unternehmen
44 Life Insurance Fund Elite Trust Minneapolis USA Sonstiges Unternehmen
45 Mitco Real Estate A S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
46 Mitco Resolution 1 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
47 Mitco Resolution 2 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
48 Mitco Resolution 3 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
49 Mitco Resolution 4 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
50 Mitco Resolution 5 S.a.r.l. Canach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
51 Neptune Finance Partner S.éa.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
52 Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
53 Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie, S.e.c.s. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
54 Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l. Munsbach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
55 Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l. Munsbach Luxemburg Sonstiges Unternehmen
Frankfurt am
56 OCEAN Funding 2013 GmbH Main Deutschland Sonstiges Unternehmen
57 RESPARCS Funding Limited Partnership | Hongkong Hongkong Finanzinstitut
58 RESPARCS Funding Il Limited Partnership St. Helier Jersey Finanzinstitut
59 RDM Limited George Town Cayman Islands Sonstiges Unternehmen
60 Senior Assured Investment S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
61 Senior Preferred Investments S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
62 Solar Holding S.&.r.l. Luxemburg Luxemburg Finanzinstitut
63 SPE Il Pissarro SAS Paris Frankreich Sonstiges Unternehmen
64 Stratus ABF S.A. Luxemburg Luxemburg Sonstiges Unternehmen
Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Anbieter von
65 Haftung Hamburg Deutschland Nebendienstleistungen
66 2200 Victory LLC Dover USA Sonstiges Unternehmen
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ZEITPUNKT DER FREIGABE ZUR VEROFFENTLICHUNG

Der Vorstand der HSH Nordbank hat den Konzernabschluss am
31.Mai 2016 aufgestellt und zur Weitergabe an den Aufsichtsrat
freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss
zu priifen und zu erkldren, ob er den Konzernabschluss billigt.

Hamburg/Kiel, den 31. Mai 2016

Cndoln GBoned| (L Ln /

Constantin von Oesterreich Stefan Ermisch

J g . Gp

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp

Matthias Wittenburg
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel,
aufgestellten Konzernabschluss bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Kon-
zernlagebericht firr das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2015 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss

und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsitze ordnungsméfiiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksambkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
sitze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach $315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiih-
rungen im Konzernlagebericht im Abschnitt ,,Chancen und Risiken
aus der formellen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren sowie im
Konzernanhang unter Ziffer 1 hin. Dort ist dargelegt, dass die ge-
troffene Annahme der Unternehmensfortfithrung fiir die Bilanzie-
rung und Bewertung insbesondere darauf basiert, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrdge vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von
der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein
Verkauf der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefrei-
en, positiven Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den
Erwerb nach einer Rentabilitdtspriifung der neuen Unternehmens-
struktur genehmigt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum
Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten
mit einem positiven Angebotspreis fithren oder die EU-
Kommission die Rentabilititspriffung mit dem Ergebnis abschlie-
Ben, dass die Integration der operativen Gesellschaft in die neue
Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig rentablen Ge-
schiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung
verwalten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z.B. in
dem vorstehend beschriebenen Szenario) miissen MafSnahmen
ergriffen werden, um die Liquiditétssituation zu stirken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung benétigte Akzeptanz durch Marktteilnehmer
und sonstige relevante Stakeholder erhalten bleibt bzw. gewonnen
wird und die erwarteten Erholungen der Schifffahrtsmarkte eintreten.

Hamburg, den 31. Mai 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/ \\\\M\M

Leitz Thiede
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf} den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen der Konzernabschluss ein den tat-
sichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Ge-
schiftsergebnisses und die Lage des HSH Nordbank Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 31. Mai 2016

O Ghowed| (1 L /

Constantin von Oesterreich Stefan Ermisch

e S A",

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp

Matthias Wittenburg
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BEIRAT DER HSH NORDBANK

Zur sachverstandigen Beratung des Vorstands bei der Wahrneh-
mung seiner Geschifte sowie zur Forderung des Kontaktes mit der
Wirtschaft, den Sparkassen und weiteren Gruppen des gesellschaft-
lichen Lebens hat die HSH Nordbank AG einen Beirat gebildet. Die
Mitglieder des Beirats werden vom Vorstand berufen.



BEIRAT DER HSH NORDBANK  WEITERE INFORMATIONEN

MITGLIEDER DES BEIRATS

Dr. Jan Behrendt

Geschiftsfithrender Gesellschafter

der Behrendt Wohnungsbau KG (GmbH & Co.),
Hamburg

(bis 30.06.2015)

Ulrich Boike

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes
der Forde Sparkasse

Kiel

(seit 10.11.2015)

Reinhard Boll

Prisident des Sparkassen- und Giroverbands fiir Schleswig-Holstein
Kiel

(seit 01.01.2016)

Go6tz Bormann
Vorsitzender des Vorstandes
der Forde Sparkasse

Kiel

(bis 30.06.2015)

Thomas H. Eckelmann

Vorsitzender der Gruppengeschiftsfiihrung
der EUROKAI KGaA

Hamburg

Jutta Humbert

Geschiftsfithrende Gesellschafterin der NORD DRIVESYSTEMS
Gruppe

Bargteheide

Jan Christoph Kersig
Geschiftsfithrer

der Kersig GmbH & Co. KG
Kiel
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Dr. Johann Killinger
Geschiftsfithrender Gesellschafter
der Buss Group GmbH & Co. KG
Hamburg

Jochen Klésges

Chief Executive Officer E.R. Capital Holding
Hamburg

(seit 10.11.2015)

Max-Arnold Kéttgen
Mitglied des Vorstandes

der REMONDIS SE & Co. KG
(seit 01.05.2016)

Dr. Bernd Kortim

Geschiftsfithrer

der Norddeutsche Vermdgen Holding GmbH & Co. KG
Hamburg

(bis 30.06.2015)

Angela Kriger-Steinhoff

Geschiftsfithrende Gesellschafterin der Steinhoff Familienholding
GmbH

Westerstede

Dirk Litje

Geschiftsfithrer

der CITTI Handelsgesellschaft mbH & Co. KG
Kiel

(bis 04.05.2016)

Fritz Horst Melsheimer
Préses der Handelskammer Hamburg
Hamburg
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Dr. Claus-Georg Nette
Mitglied des Vorstandes
der Marquard & Bahls AG
Hamburg

Dr. Arend Oetker
Geschiftsfithrender Gesellschafter
der Dr. Arend Oetker Holding GmbH
Berlin

Erck Rickmers

Chairman E.R. Capital Holding
Hamburg

(Vorsitzender, bis 30.06.2015)

Reinhard Sager

Landrat des Kreises Ostholstein
Eutin

(bis 31.12.2015)

Frank Schumacher
Vorsitzender des Vorstandes
der Sparkasse zu Litbeck AG
Libeck

Dieter Schon

Geschiftsfithrender Gesellschafter
der Schén Klinik Verwaltung GmbH
Prien

(bis 30.06.2015)

Katharina Strimpell

Gesellschafterin und Prokuristin

der Linnhoff Schiffahrt GmbH & Co. KG
Buxtehude

Dr. Fritz Siverkrip

Ehrenprisident

der Industrie- und Handelskammer zu Kiel
Kiel

Egbert Télle

Mitglied des Vorstands

der REMONDIS SE & Co. KG
Liinen

(bis 30.04.2016)

Dr. Harald Vogelsang
Vorstandssprecher

der Hamburger Sparkasse AG
Hamburg

Christian Wriedt
Vorsitzender des Vorstandes
der Korber Stiftung
Hamburg

(bis 30.06.2015)
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BEIRAT DER HSH NORDBANK  MEHRJAHRESUBERSICHT

WEITERE INFORMATIONEN
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nach Anpassung

2015 2014 2013 2012 2011
Gewinn- und Verlustrechnung (Mio. €)
Ergebnis vor Restrukturierung 954 883 -48 160 912
Ergebnis vor Stevern 450 278 -518 -185 -206
Konzernjahresergebnis 98 160 -769 -124 -265
Bilanz (Mio. €)
Bilanzielles Eigenkapital 4.885 4.672 4.579 5.272 4.816
Bilanzsumme 96.973 110.082 109.111 130.606 135.901
Geschéftsvolumen 106.176 119.880 118.729 138.515 145.409
Kapitalquoten” (%)
Kernkapitalquote 16,4 14,4 15,3 12,3 13,8
Eigenmittelquote 20,6 18,7 23,8 19,1 21,3
Mitarbeiter?
Gesamt 2.838 3.072 3.391 3.750 4.265
Inland 2.702 2.897 3.150 3.411 3.778
Ausland 136 175 241 339 487

") Unter Beriicksichtigung des Konzernabschlusses 2015.

2 Kopfzahl.
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KONTAKTE/IMPRESSUM

KONTAKTE

HSH Nordbank AG
Gerhart-Hauptmann-Platz 50
20095 Hamburg

Telefon 0403333-0

Fax 0403333 -34001

Martensdamm 6

24103 Kiel

Telefon 0431900-01
Fax 0431900 - 34002

info@hsh-nordbank.com
www.hsh-nordbank.de

INVESTOR RELATIONS
Telefon 0403333-11500/-25421
investor-relations@hsh-nordbank.com

PRESSE- & OFFENTLICHKEITSARBEIT
Telefon 0403333-12973

Fax 0403333-34224
presse@hsh-nordbank.com

IMPRESSUM

KONZEPT UND GESTALTUNG
Kirchhoff Consult AG, Hamburg

PRODUKTION
Inhouse produziert mit FIRE.sys

FOTOS

Ritzke, Thies

Wied, Sven
www.gettyimages.de

DRUCKEREI
HSH Nordbank AG

HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen bezie-
hen, teilweise nur die ménnliche Form genannt wird, so ist dies nicht
geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht ausschliefilich aus
Griinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Geschiftsbericht wurde am 9. Juni 2016 veroffentlicht und steht
im Internet unter www.geschaeftsbericht2015.hsh-nordbank.de zur
Verfligung.

Der Geschiftsbericht erscheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER ZUKUNFTSAUSSAGEN

Dieser Geschiftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf unseren Einschétzungen und Annahmen sowie
auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden
Informationen aus Quellen, die wir als zuverldssig erachten. Zukunfts-
gerichtete Aussagen beinhalten samtliche Informationen, die nicht
lediglich historische Fakten wiedergeben, einschlief}lich Informationen,
die sich auf mégliche oder erwartete zukiinftige Wachstumsaussichten
und zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von
Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen, und hangen
ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von denen
eine Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit unserer Einflussnahme steht.
Entsprechend konnen tatsachliche Ereignisse erheblich von den zuvor
getitigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Angesichts dessen
sollten Sie sich niemals in unangemessener Weise auf zukunftsgerich-
tete Aussagen verlassen. Wir konnen keine Haftung fiir die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit dieser Aussagen oder das tatsidchliche Eintreten
der hier gemachten Vorhersagen iibernehmen. Des Weiteren {iberneh-
men wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der zukunftsgerich-
teten Aussagen nach Veréffentlichung dieser Information. Dariiber
hinaus stellt die in diesem Geschiftsbericht enthaltene Information
insbesondere kein Angebot zum Kauf oder Verkauf fiir jedwede Art
von Wertpapieren der HSH Nordbank AG dar.
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