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KENNZAHLEN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015

Ergebnis vor Restrukturierung 395 469
Ergebnis vor Stevern 171 222
Konzernergebnis 160 147

BILANZ

(Mrd. €) 30.06.2016 31.12.2015
Bilanzielles Eigenkapital 4,9 4,9
Bilanzsumme 90,8 97,0
Geschéftsvolumen 99,1 106,2

KAPITALQUOTEN"

(%) 30.06.2016  31.12.2015
CET1-Kapitalquote 13,5 12,3
Kernkapitalquote 17,3 16,4
Eigenmittelquote 22,2 20,6

BESCHAFTIGTE

(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)

30.06.2016 31.12.2015

Gesamtzahl 2.290 2.384

Inland 2.184 2.264

Ausland 106 120

LANGFRIST-RATINGS

Ungarantierte Garantierte .

Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-

keiten keiten 2 Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s Baa3 dev.? Aal stable Aa2 Aa3 Baa?2

Fitch BBB- neg. AAA stable - - -

"' GemdB phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).

2 Von der Gewahrirdgerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.
% dev.: Developing (in Entwicklung)

Durch Rundungen kdnnen sich im vorliegenden Bericht geringfiigige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.
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ZWISCHENLAGEBERICHT DER HSH NORDBANK

ZUM 30. JUNI 2016

WIRTSCHAFTSBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Geopolitische Unsicherheiten und volatile
Finanzmdérkte pragen erstes Halbjahr 2016

Die Weltwirtschaft ist, ausgelost durch den Kurseinbruch am chinesi-
schen Aktienmarkt, mit Turbulenzen in das Jahr 2016 gestartet. Zu-
dem nahmen zur Jahresmitte die geopolitischen Unsicherheiten, nicht
zuletzt in Europa sowie im europdischen Umfeld, erneut zu. Die
Konjunkturdynamik war insgesamt enttduschend, vor allem in den
USA und in China hat sich das Wachstum gegeniiber dem Schluss-
quartal des Jahres 2015 verlangsamt. Demgegeniiber lag die Wachs-
tumsdynamik in der Eurozone iiber den Erwartungen, wihrend sich
die Rezession in Russland und Brasilien etwas abschwichte. Global
blieb die Geldpolitik weiterhin sehr expansiv, wobei vor allem die EZB
zu Beginn des Jahres zusitzliche Mafinahmen beschlossen hat. Die
Lage an den Finanzmirkten war zum Ende des ersten Halbjahres von
dem Ergebnis des Referendums iiber die Mitgliedschaft Grofibritan-
niens in der Européischen Union (EU) gepragt. Die Mehrheit der
Wibhler hat sich fiir ein Ausscheiden aus der EU, den sogenannten
Brexit, ausgesprochen. Dieser sorgte fiir erhebliche Volatilitit an den
Kapitalmarkten. Und wéhrend die Ergebnisse des EBA-Stresstests den
europdischen Banken insgesamt eine verbesserte Kapitalausstattung
bescheinigten, legten die Details, insbesondere bei den deutschen
Banken, eine deutliche Ertragsschwiéche offen, nicht zuletzt ein Spie-
gelbild des schwierigen und wettbewerbsintensiven Bankenumfelds.

Moderates Wachstum der Weltwirtschaft

In den USA konnte das Bruttoinlandsprodukt im ersten Halbjahr
2016 nur geringfiigig zulegen. Deutliche Wachstumsbeitrige kamen
dabei von den Wohnungsbauinvestitionen, durch erhohte Staatsaus-
gaben sowie den Konsum der privaten Haushalte. Die Entwicklung
des US-Arbeitsmarkts ist sehr zufriedenstellend. Auflerhalb der
Landwirtschaft sind seit Jahresanfang im Durchschnitt knapp 200.000
neue Stellen pro Monat geschaffen worden und somit mehr als von
den Marktteilnehmern gemifl Bloomberg-Umfragen erwartet. Es ist
dennoch festzustellen, dass sich die USA auf einem eher moderaten
Wachstumspfad befinden. In China hat sich die Wachstumsverlang-
samung im ersten Quartal fortgesetzt. Im zweiten Quartal ist die
chinesische Wirtschaft nach offiziellen Daten des chinesischen Statis-
tikamts um 6,7% gewachsen. Demgegeniiber ist Indien unseren
Einschitzungen zufolge in den ersten Monaten 2016 etwas rascher
gewachsen. Fiir Brasilien und Russland, deren Volkswirtschaften
durch politische Unsicherheiten sowie niedrige Rohstoffpreise im
vergangenen Jahr in eine tiefe Rezession gerieten, deuten die Indikato-
ren fiir das erste Halbjahr 2016 darauf hin, dass die Talsohle bereits
erreicht wurde.

Im Euroraum wuchs das Bruttoinlandsprodukt im ersten Halbjahr
2016 moderat und damit im Rahmen unserer Erwartungen. Maf3-
gebliche Wachstumstreiber waren der private Konsum und die
Investitionsgiiternachfrage. Die im Vergleich zum Vorjahr immer
noch niedrigen Olpreise sowie die giinstigen Refinanzierungsbedin-
gungen haben diese Entwicklung gestiitzt. Die Arbeitslosenrate war
nur leicht riickléufig und die Inflation blieb auf einem sehr niedrigen
Niveau nahe der 0%-Marke. Die Kreditvergabe an Unternehmen stieg
zwar in Deutschland und Frankreich leicht an, ging in Italien und
Spanien aber erheblich zuriick. Wenngleich im zweiten Quartal das
Referendum in Grofibritannien {iber den Verbleib des Landes in der
EU fiir Diskussionsstoff sorgte, hat sich dies in den vorliegenden Kon-
junkturindikatoren der Eurozone bislang noch nicht sichtbar niederge-
schlagen.

Die deutsche Volkswirtschaft konnte dhnlich wie die Eurozone im
ersten Quartal 2016 stirker als erwartet wachsen. Gemaf3 Ifo-Index
hat sich die Lage im zweiten Quartal sogar noch weiter gebessert. Die
Investitionen sind im ersten Quartal besonders stark gestiegen und
auch die Exporte legten trotz des verhéltnismaflig schwachen welt-
wirtschaftlichen Umfelds mit einer robusten Rate zu. Insgesamt ist
Deutschlands BIP im ersten Halbjahr Schitzungen zufolge mit einer
Rate von 1,6 % gewachsen.

Nervose Finanzmarkte und anhaltendes
Niedrigzinsumfeld

Zu Jahresbeginn sorgte ein kriftiger Kurseinbruch an den chinesi-
schen Aktienmarkten fiir Nervositit an den Finanzmérkten und
fithrte zu fallenden Aktienkursen und sinkenden Renditen, insbeson-
dere fiir deutsche und amerikanische Staatsanleihen. Die Lage beru-
higte sich dann noch im ersten Quartal 2016, bevor es Ende Juni 2016
infolge des Brexits erneut zu Volatilititen an den Finanzmarkten kam.
In der Folge sanken die Renditen fiir deutsche Bundesanleihen auf ein
neues Allzeittief, so dass alle deutschen Staatsanleihen mit einer Lauf-
zeit von bis zu 15 Jahren per Ende Juni eine negative Rendite aufwiesen.

In diesem Umfeld hat die US-Notenbank nach ihrer Leitzinserh6hung
vom Dezember 2015 auf 0,25 % bis 0,50 % keine weitere Straffung der
Geldpolitik durchgefithrt. Die Européische Zentralbank (EZB) hat
hingegen ihr Anleiheankaufprogramm von monatlich 60 Mrd. € auf
80 Mrd. € aufgestockt und kauft seit Juni 2016 auch Anleihen von
Nicht-Finanzunternehmen auf. Zudem hat die EZB ein neues lang-
fristiges Refinanzierungsprogramm implementiert, bei dem sich
Geschiftsbanken von der EZB Liquiditdt firr vier Jahre zu einem
Zinssatz von bis zu -0,4% leihen konnen. Nach der Ankiindigung
dieser Mafinahmen sanken die Risikopramien fiir Unternehmens-
sowie Staatsanleihen.

Der Dax bewegte sich in der ersten Jahreshilfte 2016 in einer
Schwankungsbreite zwischen 8.753 und 10.743 Punkten. Zur Jahres-
mitte notierte er rund 10% niedriger im Vergleich zum Jahresende
2015, was u.a. auf den Kurseinbruch am chinesischen Aktienmarkt



und das Ergebnis des EU-Referendums in GrofSbritannien zuriickzu-
fithren ist.

Am Devisenmarkt legte der Euro gegeniiber dem US-Dollar im Ver-
gleich zum Jahresende 2015 an Wert zu. Per Ende Juni notierte
EUR/USD bei 1,107 (Jahresende 2015: 1,087 EUR/USD). Ein
zwischenzeitliches Hoch von 1,153 EUR/USD erreichte das Wiah-
rungspaar im Mai, nachdem die Fed eine vorsichtigere Vorgehensweise
in Bezug auf die Leitzinserh6hungen signalisierte. Der Olpreis (Brent)
ist im ersten Halbjahr 2016 um 32,2% auf 49,7 USD/Barrel gestiegen.
Dafiir waren neben der gedrosselten Forderung in den USA auch
Produktionsausfille in Kanada, Nigeria und Libyen verantwortlich.

Uneinheitliche Entwicklung in relevanten Mérkten

Die Schifffahrtsmarkte zeigten im ersten Halbjahr 2016 wenig Anzei-
chen einer nachhaltigen Erholung. Die Nachfrage sowohl fiir Contai-
nerschiffe als auch fiir Massengutfrachter enttduschte die Erwartun-
gen der Marktteilnehmer erneut. Der Oltankermarkt konnte sich auf
dem erreichten relativ hohen Niveau nicht stabilisieren und ist zum
Ende des zweiten Quartals stérker unter Druck geraten, als zunéchst
erwartet worden war. Die Schiffswerte waren iiber alle Segmente
hinweg riicklaufig.

Der Markt fiir Containerschiffe hat sich von seinem Einbruch in der
zweiten Jahreshilfte 2015 nicht erholt. Hervorzuheben ist, dass sich
inzwischen auch die Charterraten der groflen Post-Panamax-Schiffe
auf Betriebskostenniveau eingependelt haben. Die Panamax-Schiffe,
die im Zuge der Er6ffnung der neuen Panamakanal-Schleusen aus
ihren angestammten Routen verdringt werden, haben sich ebenfalls
schwach entwickelt. Die Preise fiir gebrauchte Schiffe sind zuletzt weit
unter ihre historischen Tiefstwerte gefallen. Bislang gibt es keine An-
zeichen der sonst tiblichen saisonalen Erholung zur Jahresmitte. Wah-
rend sich die Nachfrage nach Containerkapazititen auf einem niedri-
gen Niveau nur stabilisiert hat, halt das Flottenwachstum noch an. Der
Anteil unbeschiftigter Containerschiffe ging im Halbjahresverlauf auf
einem insgesamt hohen Niveau leicht zuriick. Positiv ist in diesem
Zusammenhang ein erstmals seit 2009 fast vollstindiges Ausbleiben
von Neubestellungen.

Die Entwicklung im Bereich der Massengutfrachter konnte im ersten
Quartal 2016 ein langjéahriges Tief durchschreiten. Seitdem haben sich
die Raten und Preise stabilisiert. Die Nachfrage entwickelte sich er-
wartungsgeméaf schwach. Auf der Angebotsseite versuchen die Ree-
der mit Verschrottungen und Verschiebungen bzw. Abbestellungen
von Schiffen das Flottenwachstum einzudimmen. Die Charterraten
lagen in allen Subsegmenten im gesamten Halbjahr weitgehend auf
Betriebskostenniveau.

Der Markt fiir Oltanker schwichte sich im Verlauf des ersten Halbjah-
res 2016 spiirbar ab. Urséchlich ist insbesondere der wieder steigende
Olpreis. Des Weiteren schwichte sich die Nachfrage nach Lagerkapa-
zitét ab. Das Flottenwachstum beschleunigte sich aufgrund von zahl-
reichen Ablieferungen deutlich. Gleichzeitig erfolgten kaum Neube-
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stellungen, was sich zukiinftig gegebenenfalls positiv auf die Auslas-
tung auswirken wird.

In Deutschland entwickelten sich die Immobilienmérkte im ersten
Halbjahr 2016 tiberwiegend positiv. Vor allem auf den Wohnungs-
markten der meisten Grofistddte zogen die Mieten und Preise weiter
teils merklich an. Eine bremsende Wirkung der Restriktionen fiir
Mieterhchungen war bis auf wenige Ausnahmen bislang kaum festzu-
stellen. Dabei iiberstieg die anhaltend hohe Wohnungsnachfrage die
zuletzt langsamer gewachsenen Fertigstellungen deutlich, so dass die
Leerstande zuriickgingen. Aufgrund von hohen Fliichtlingszahlen in
den vergangenen Monaten profitierten ferner auch schwéchere Regi-
onen von einer hoheren Nachfrage nach Wohnimmobilien. Auf den
Biiro- und Einzelhandelsimmobilienmérkten verlangsamte sich in der
ersten Jahreshilfte hingegen das Mietpreiswachstum. Die Rahmenbe-
dingungen blieben gleichwohl sehr giinstig. Die Biiroflichennachfra-
ge wuchs stirker als die ebenfalls steigenden Fertigstellungen, so dass
die Biiroleerstdnde erneut sanken. Der Einzelhandel profitierte unver-
andert von einem starken privaten Konsum und verzeichnete spiirba-
re Umsatzzuwichse, vor allem im Online-Handel. Der stationire
Handel partizipierte ebenfalls. Die Nachfrage nach modernen Laden-
flachen, insbesondere in den Spitzenlagen der Grof3stadte, blieb rege.
Auf den Investmentmarkten machte sich bei einem hohen Investoren-
interesse eine Angebotsknappheit bemerkbar. Wahrend bei Biiroim-
mobilien die Marktwerte weiter anzogen, blieben Handelsimmobilien
zuletzt stabil.

Auf den Auslandsmirkten entwickelten sich die européischen Biiro-
immobilienmérkte zu Jahresbeginn unterschiedlich. Wahrend sich auf
einigen Méarkten wie Madrid und Stockholm die Erholung teils deut-
lich fortsetzte, blieben einige andere Regionen weiterhin schwach.
Dort herrschten anhaltend hohe Vakanzen wihrend die Mieten stag-
nierten. Nach einem langjihrigen Boom hat der Immobilienmarkt in
London seinen Zenit inzwischen tiberschritten, so dass die Marktwer-
te hier zuletzt nicht mehr anstiegen. Die Auswirkungen des Brexit-
Votums auf den Londoner Immobilienmarkt bleiben abzuwarten. Im
ubrigen Europa legten die Immobilienmérkte dank der hohen Inves-
torennachfrage hingegen weiter leicht zu. In den USA hielt die Auf-
wirtsentwicklung sowohl des Biiro- als auch des Wohnimmobilien-
marktes bei leicht sinkenden Vakanzen sowie anziehenden Mieten
und Marktwerten an.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist in den vergangenen sechs
Monaten uneinheitlich vorangeschritten. In Deutschland lagen die
Neuinstallationen von Windenergieanlagen an Land sogar iiber dem
Vergleichswert des Rekordjahres 2014, wihrend im Offshore-Bereich
eine Normalisierung zu erkennen ist. Im tibrigen Europa hat sich die
seit 2013 zu beobachtende nachlassende Zubaudynamik in 2016
fortgesetzt. Und auch im Photovoltaik-Segment in Deutschland hielt
der negative Trend an. So hat sich der Nettozubau in den ersten finf
Monaten des Jahres gegeniiber dem Vorjahreszeitraum erneut deut-
lich reduziert. Dies ist unter anderem das Ergebnis der in diesem
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Bereich bereits vollzogenen Umstellung auf ein wettbewerbsorientier-
tes Ausschreibungsverfahren.

Das Projektfinanzierungsvolumen fiir Transportinfrastruktur in
Europa ist im ersten Halbjahr 2016 nach vorldufigen Zahlen stark
zuriickgegangen. Der Anteil der Public-Private-Partnerships am
gesamten Volumen ist dabei gesunken. Der grofite Anteil der Finanzie-
rungen wurde fiir Stralen-Projekte abgeschlossen. Daneben wurden
auch Flughdfen- und Seehdfen-Transaktionen umgesetzt. Regional
lagen die Schwerpunkte der Aktivitdten in Frankreich, Spanien, Grof3-
britannien und den Niederlanden. Zu den bedeutenden institutionellen
Investoren zahlten Pensionskassen und Versicherungen, die Infrastruk-
turinvestitionen als eine Anlagealternative im Niedrigzinsumfeld anse-
hen. Im Logistikbereich entwickelten sich die Umsitze in den ersten
Monaten des Jahres schwicher als im Vorjahr.

Im verarbeitenden Gewerbe fiel der Produktionszuwachs deutlich
hoher aus als im Vorjahreszeitraum. Dabei entwickelten sich die
einzelnen Branchen unterschiedlich. Wahrend die Chemiebranche ein
ricklaufiges Produktionsvolumen aufwies, konnten der Maschinen-
bau, die Elektrotechnik, das Metallgewerbe und die Unternehmen aus
den Bereichen Pharma- und Automobilindustrie leichte Zuwachse
vermelden. Im Erndhrungsgewerbe zeigten sich erhebliche Umsatz-
rickginge bei Milch und Milchprodukten, wihrend die Umsétze in
der Fleischindustrie stagnierten. Back- und Teigwaren erzielten hin-
gegen Zuwichse.

Die Unternehmen des Grof$handels konnten keinen positiven Start in
das Jahr 2016 verzeichnen, was im Wesentlichen auf den Umsatzriick-
gang der produktionsnahen Grofihandler zuriickzufithren ist. Die
Grof$handler fiir konsumnahe Giiter weisen leichte Zuwéchse aus. Im
Vergleich zum Grof$handel fiel die Umsatzentwicklung im Einzelhan-
del positiver aus. Sowohl der Lebensmitteleinzelhandel als auch die
tibrigen Segmente des Einzelhandels konnten ihre Umsitze steigern.
Lediglich der Bekleidungseinzelhandel verzeichnet seit Jahresbeginn
deutliche Umsatzeinbuflen.

Der Gesundheitsmarkt, so auch der Krankenhausmarkt, wichst im
Zuge der demografischen Entwicklung und des medizinischen Fort-
schritts stetig. Die wirtschaftliche Lage vieler Krankenhduser bleibt
trotz steigender Einnahmen weiterhin angespannt. Mit Inkrafttreten
des Krankenhausstrukturgesetzes im Januar 2016 ist kiinftig mit einer
Entlastung zu rechnen.

Herausforderndes Umfeld fir Banken

Volatiles Marktumfeld im ersten Halbjahr

Vor dem Hintergrund der erheblichen Unsicherheit iiber den weite-
ren Kurs der groflen Notenbanken, die Wachstumsperspektiven
wichtiger Emerging Markets, namentlich Chinas, Brasiliens und
Russlands war auch das Marktumfeld fiir Banken im ersten Halbjahr
von erheblicher Volatilitit gekennzeichnet. Wahrend die globalen
Themen insbesondere in den ersten zwei Monaten des Jahres fiir

deutlich nachgebende Aktiennotierungen fiir Banken sorgten, kam -
nach einer zwischenzeitlichen Erholung zwischen Mérz und Mai -
die Abstimmung der britischen Wihler tiber den Verbleib in der EU
(Brexit) als zusétzlicher fiir Turbulenzen sorgender Unsicherheitsfak-
tor hinzu. Dabei beschréinkten sich die Befiirchtungen der Marktteil-
nehmer hinsichtlich der Auswirkungen des Brexits nicht auf britische
Banken, sondern, aufgrund der zentralen Stellung des Finanzplatzes
London fiir den EU-Bankenmarkt, auch auf andere grofe europdi-
sche Finanzinstitute. Damit verschérfte die negative Markthaltung
insbesondere die ohnehin schwelenden Sorgen hinsichtlich der Stabi-
litat des italienischen Bankensystems.

Ein weiterhin noch anhaltendes, wenn auch spiirbar in den Hinter-
grund getretenes Thema bildete das bereits Anfang Marz 2015 ver-
kiindete Schuldenmoratorium fiir die Osterreichische Heta Asset
Resolution AG (HETA). Nachdem ein erstes Riickkaufangebot des
Bundeslandes Kérnten an die Glaubigerbanken, das einen Riickkauf
der Anleihen zu einem Kurs von 75% vorsah, abgelehnt wurde,
zeichnete sich im Mai eine Einigung ab. Mit den wichtigsten Glaubi-
gern hat sich Kérnten auf einen Kompromiss verstdndigt, bei dem die
Investoren 90 % ihrer Mittel zuriickerhalten sollen. Eine finale, allge-
mein rechtskriftige Einigung steht allerdings weiterhin aus.

Angesichts der erheblichen wirtschaftlichen und politischen Unsi-
cherheiten hielten die Notenbanken, insbesondere die EZB, an ihrer
expansiven Geldpolitik, die nunmehr auch den Ankauf von Unter-
nehmensanleihen vorsieht, fest und verldngerten damit die Aussicht
der Marktteilnehmer auf ein auch weiterhin auf der Ertragslage der
Banken lastendes Niedrigzinsumfeld. Dies fithrt nicht zuletzt iiber
eine flachere Zinsstrukturkurve zu Druck auf den Zinstiberschuss der
Banken aufgrund sinkender Ertrdge aus der Fristentransformation
sowie einer sich verringernden Verzinsung der Eigenkapitalpositionen.

Vor diesem schwierigen Hintergrund sehen sich die Banken gefordert,
eine stetige Uberpriifung ihrer strategischen Ausrichtung vorzuneh-
men. Denn der zunehmende Ertragsdruck im Bankensektor birgt im
Zusammenhang mit der schwachen Kreditnachfrage deutscher Unter-
nehmen die Gefahr einer nicht risikoaddquaten Bepreisung von Kre-
ditfinanzierungen. Gleichzeitig machten sich auf der Kostenseite die
hoheren Aufwendungen fiir die Européische Bankenabgabe sowie die
Kosten fiir die steigenden regulatorischen Anforderungen bemerkbar.
Vor diesem Hintergrund haben viele Banken neben der Fokussierung
ihrer Geschiftsmodelle umfangreiche Kosten- und Effizienzpro-
gramme in die Wege geleitet, um nachhaltig angemessene Renditen
erwirtschaften zu konnen.

Bankenaufsicht im Zeichen von SREP

Neben dem schwierigen Marktumfeld war der Bankenmarkt auch im
ersten Halbjahr 2016 wesentlich von regulatorischen Veridnderungen
im Rahmen der weiteren Umsetzung der européischen Bankenunion
sowie von Basel III gepragt. So trat zum 1. Januar 2016 die europdi-
sche Richtlinie zur Bankensanierung und -abwicklung (BRRD, Bank
Recovery and Resolution Directive) in Kraft. Ein Jahr frither als auf



européischer Ebene war bereits das entsprechende deutsche Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) in Kraft getreten. In diesem
Zusammenhang ging auch die finale Verantwortung fiir die Abwick-
lungspldne der Banken von der nationalen Abwicklungsbehorde (FMSA)
zum 1. Januar 2016 auf das européische Single Resolution Board (SRB)
iiber.

Mit dem Ausbau der Bankenunion und der Sicherungssysteme hat
sich auch das Monitoring der Banken durch die Bankenaufsicht
Wesentlich das aufsichtliche
Monitoring durch den Uberpriifungs- und Bewertungsprozess

intensiviert. ausgeweitet wurde
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) fiir die direkt von
der EZB beaufsichtigten Banken. So hat die EZB bereits Anfang des
Jahres 2016 ihre Priorititen fiir die im SREP-Prozess detaillierter zu
untersuchenden Themen festgelegt. Die fiinf von der Aufsicht identi-
fizierten Schwerpunkte sind eine Uberpriifung der Geschiftsmodelle
der Banken, Kreditrisiken, die Angemessenheit der Kapital- und
Liquidititsausstattung sowie Risk Governance und Datenqualitit.
Dabei stehen das Risiko im Zusammenhang mit den Geschaftsmodel-
len sowie die Ertragsschwéche im Niedrigzinsumfeld am stirksten im
Fokus. Im Hinblick auf die Kreditrisiken stehen die Behandlung
sowie der Abbau von notleidenden Krediten im Vordergrund.

Der SREP-Prozess bezieht insbesondere auch grof$ angelegte Daten-
analysen, sogenannte Short-Term Exercises, mit ein. Dies betraf nicht
zuletzt auch die deutschen schiffsfinanzierenden Banken, die umfang-
reiche Daten an die Bankenaufsicht zu liefern hatten. Stirker als in
der bisherigen Aufsichtspraxis stellen die EZB sowie die nationalen
Aufsichten auch die Geschiftsmodelle, Fundingpline und die inter-
nen Risikomodelle der Banken auf den Priifstand und ziehen euro-
paweite Benchmarkanalysen, wie z.B. das im Herbst 2016 erneut
stattfindende Transparency Exercise, zur Beurteilung heran. Ziel des
umfassenderen aufsichtlichen Monitoringansatzes ist es, Schieflagen
bei Banken frithzeitig zu erkennen und mit geeigneten Mafinahmen
gegenzusteuern. Gleichzeitig soll durch die steigenden Veroffentli-
chungspflichten die Markttransparenz gestérkt werden.

Zudem waren die européischen Banken mit der Bearbeitung des am
29.Juli 2016 veroffentlichten Stresstests beschiftigt. Dieser war im
ersten Quartal 2016 mit einer Verdffentlichung der Methodologie
sowie der Szenarien gestartet. Wahrend 2016 lediglich eine Auswahl
von europdischen Banken mit einer Bilanzsumme von mehr als
100 Mrd. € am EBA-Stresstest teilnahm, haben die anderen von der
EZB direkt beaufsichtigten Banken einen sogenannten SREP-
Stresstest durchlaufen, dessen Inhalte sich im Wesentlichen mit dem
EBA-Stresstest decken, der aber fiir die nicht am EBA-Stresstest
teilnehmenden Institute nicht verdffentlicht werden soll. Die
HSH Nordbank nahm im Rahmen des SREP-Prozesses an dem
Stresstest der EZB teil.

Die inhaltlichen Schwerpunkte des Stresstests kniipften direkt an die
aktuellen Herausforderungen im Bankenumfeld an. So sah der Stress-
test insbesondere eine Modellierung der Auswirkungen des Niedrig-
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zinsumfelds, von Wiahrungsschwankungen sowie der Anfilligkeit fiir
Rechtsrisiken vor. Die Ergebnisse des Stresstests werden die Aufseher
in die Beurteilung der Geschiftsmodelle der Banken im Rahmen des
SREP-Prozesses einfliefen lassen. Gleichzeitig haben bei den Ergeb-
nissen des Stresstests sowohl die Bankenaufsicht als auch die Markt-
teilnehmer die Angemessenheit der Kapitalausstattung beziiglich der
kiinftigen regulatorischen Anforderungen im Fokus.

In ihrer Summe haben die umfassenden und strengeren regulatori-
schen Vorgaben wesentlich dazu beigetragen, die Stabilitdt im euro-
paischen Bankensystem zu stédrken. So haben die deutschen Banken
vor dem Hintergrund der strengeren Kapitalvorschriften durch die
schrittweise Einfithrung von Basel III sowie die vorgesehene Einfiih-
rung von weiteren regulatorischen Kapitalpuffern ihre Kapitalausstat-
tungen im ersten Halbjahr 2016 weiter gestirkt. Neben Kapitalmaf3-
nahmen am Markt haben dazu auch reduzierte Bilanz- und Risikopo-
sitionen sowie einbehaltene Gewinne beigetragen.

Rahmenbedingungen beeinflussen Geschéft der

HSH Nordbank

Das volatile und wettbewerbsintensive Umfeld schlug sich auch im
Geschiftsverlauf der Bank nieder. Dabei gestaltete sich die Entwick-
lung der fiir die Bank relevanten Markte im ersten Halbjahr 2016
uneinheitlich. Wihrend das Immobilienumfeld in Deutschland tiber-
wiegend positiv war, blieb die Lage in den Schiffsmérkten weiterhin
herausfordernd. Im Unternehmenskundenbereich machten sich die
gute Liquiditatsausstattung der Kunden sowie das anhaltende Nied-
rigzinsniveau im zunehmend wettbewerbsintensiven Umfeld be-
merkbar. Mit Blick auf diese Marktentwicklungen konnte die Bank
auch angesichts der Beachtung weiterhin strikter Risiko- und Ertrags-
vorgaben ihre gute Positionierung in den Zielmarkten belegen.
Gleichwohl liegen die Margen im Kundengeschift leicht unter Plan
und auch das Neugeschiftsvolumen bleibt insgesamt hinter den
Erwartungen und dem Vorjahr zuriick. So konnte der Immobilienbe-
reich seine gute Marktposition erneut bestitigen, ohne damit die
verhaltende Entwicklung im Unternehmenskundenbereich zu kom-
pensieren. Im Bereich Shipping erfolgten Geschiftsabschliisse vor
dem Hintergrund der schwierigen Marktsituation auf duflerst selekti-
ver Basis.

Einfluss auf die Vermdgens- und Finanzlage der Bank und insbeson-
dere das Handelsergebnis hatte die Unsicherheit der Finanzmirkte,
nicht zuletzt im Vorfeld und nach der Brexitentscheidung, sowie die
damit verbundenen deutlichen Belastungen bei Finanztiteln, der
Ausweitung von CDS Spreads und die weiter sinkenden Anleiheren-
diten. Die leichte Aufwertung und die spiirbare Volatilitit des USD
gegeniiber dem Euro haben ebenfalls die Ertrags-, Vermogens- und
Finanzlage beeinflusst, auch wenn die Abhangigkeit der Bank von der
EUR/USD-Wechselkursentwicklung nach dem durchgefithrten Uber-
trag tberwiegend in USD denominierter notleidender Kredite in
Hohe von nominal 5 Mrd. € an die Landereigner deutlich abgenom-
men hat. In diesem Zusammenhang wurden auch der Refinanzie-
rungsbedarf sowie die Liquiditdtsposition der Bank spiirbar entlastet.
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Die uneinheitliche Entwicklung der relevanten Mirkte schlug sich
nicht zuletzt in der Risikovorsorge nieder. Aufgrund der anhaltend
schwierigen Branchenentwicklung in der Schifffahrt hat die Bank im
ersten Halbjahr 2016 erneut hohe Risikovorsorge auch fiir die betrof-
fenen, von der Landergarantie abgesicherten Altbestinde gebildet. Die
gute Ertragslage insbesondere deutscher Unternehmen ermdglichte
demgegeniiber Auflosungen von Risikovorsorge in diesem Segment.

Der anhaltenden Herausforderung hinsichtlich einer dem Marktum-
feld angemessenen Kostenbasis, nicht zuletzt im Hinblick auf den
angestrebten Eigentiimerwechsel, trug die Bank ebenfalls Rechnung.
So konnte im Zuge der konsequenten Umsetzung von Kosteneinspa-
rungsmafinahmen der Verwaltungsaufwand gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum weiter spiirbar gesenkt werden. Damit begegnet die Bank
auch den durch eine Vielzahl neuer regulatorischer Vorgaben verur-
sachten Kostensteigerungen sowie den Belastungen, die sich aufgrund
der Europdischen Bankenabgabe und des Beitrags zur Einlagensiche-
rung fiir die HSH Nordbank im ersten Halbjahr 2016 ergeben.

Einzelheiten zum EU-Verfahren, zur Geschiftsentwicklung und zur
Lage der Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erldutert.



GESCHAFTSVERLAUF - WESENTLICHE
ENTWICKLUNGEN UND EREIGNISSE IM
ERSTEN HALBJAHR 2016

FORMELLE ENTSCHEIDUNG IM LAUFENDEN
EU-BEIHILFEVERFAHREN

Am 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission eine formelle Entscheidung
im laufenden EU-Beihilfeverfahren getroffen und damit die Wieder-
erhohung der von den Landern gewahrten Zweitverlustgarantie von
7,0 Mrd. € auf 10,0 Mrd. € genehmigt. Diese formelle Entscheidung
bestitigt bzw. konkretisiert im Grundsatz die informelle Verstindi-
gung vom 19. Oktober 2015 und beruht auf einem Zusagenkatalog
der Bundesrepublik Deutschland gegeniiber der EU-Kommission (im
Folgenden EU-Entscheidung). Die vereinbarten Strukturmafinahmen
sollen nach Umsetzung zu einer verbesserten Finanz- und Risikositu-
ation fithren und die Basis fiir eine nachhaltig tragfihige Struktur

sowie ein zukunftsfahiges Geschaftsmodell der HSH Nordbank bilden.

Die Strukturmafinahmen betreffen den Ubertrag notleidender Kredi-
te in Hohe von 5,0 Mrd. € zu den unter beihilferechtlichen Aspekten
von der EU-Kommission ermittelten Marktwerten an die Landereig-
ner sowie die Verduflerung eines Portfolios von bis zu 3,2 Mrd. € am
Markt. Ein weiterer Punkt der EU-Entscheidung ist die Anderung der
kiinftigen Gebiihrenstruktur der Zweitverlustgarantie, die ist mit der
Etablierung einer Holdinggesellschaft sowie einer zu privatisierenden
Tochtergesellschaft, die die operative Geschiftstitigkeit der
HSH Nordbank umfasst, verbunden ist. Ferner ist der Verkauf der
operativen Gesellschaft bis zum 28. Februar 2018 vorgesehen. Diese
Verauflerungsfrist ist mit der Unterzeichnung eines Kaufvertrages einge-
halten und kann bei Verzégerungen aus nicht unter Kontrolle der Lander
stehenden Griinden bei der technischen Umsetzung des Modells mit
Zustimmung der EU-Kommission um bis zu sechs Monate verlangert
werden.

EIGENTUMERSTRUKTUR
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Die Auswirkungen der informellen Verstindigung, die durch die
formelle Entscheidung im Grundsatz bestitigt bzw. konkretisiert
wurde, auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage waren vor dem
Hintergrund der von den Lindereignern zum Jahresende 2015 ge-
schaffenen Voraussetzungen entsprechend den anzuwendenden
Bilanzierungsregeln im Jahres- und Konzernabschluss 2015 zu be-
riicksichtigen. Die Umsetzung der Strukturmafinahmen wurde fiir die
im ersten Halbjahr 2016 vorgesehenen Mafinahmen planméaf3ig abge-
schlossen. So wurde zum 30. Juni 2016 einerseits ein Portfolio notlei-
dender Schiffskredite im Volumen von 5 Mrd. € (Stichtag 31. Dezember
2015) an die landereigene HSH portfoliomanagement AGR transferiert,
wodurch die Bank spiirbar von Altkrediten befreit wurde. In diesem
Zusammenhang hat die Bank den von der EU-Kommission festge-
setzten Marktpreis in Hoéhe von 2,4Mrd. € von der HSH
portfoliomanagement AGR erhalten. Die entstandenen Verluste in
Hohe von 2,6 Mrd. € werden im Rahmen der Verlustabrechnung
unter der Garantie abgerechnet. Andererseits wurde die Holding-
struktur etabliert, wodurch eine mafigebliche Entlastung der operati-
ven HSH Nordbank von Garantiegebiihren umgesetzt wurde. Dem-
nach zahlt die operative Gesellschaft ab dem 1. Januar 2016 fir die
Bereitstellung der Zweitverlustgarantie eine Grundpridmie von 2,2%
(bisher 4%), die ausschliefllich auf den nicht in Anspruch genomme-
nen, das heif3t den nicht gezogenen Teil der Garantie berechnet wird.

Mit der Implementierung der Holdingstruktur geht eine Verdnderung
der Eigentiimerstruktur an der HSH Nordbank AG einher:

Haupteigentiimer der operativen HSH Nordbank AG ist zum 30. Juni
2016 mit 94,9% die HSH Beteiligungs Management GmbH. Des
Weiteren sind mit 5,1 % Privatinvestoren, die von J.C. Flowers & Co.
LLC beraten werden, beteiligt. Mittelbar iiber die HSH Beteiligungs
Management GmbH sind die Freie und Hansestadt Hamburg und das
Land Schleswig-Holstein mit insgesamt 89,35% und der Sparkassen-
und Giroverband Schleswig-Holstein mit 555% an der
HSH Nordbank AG beteiligt.

f

t t

HoldCo

HSH Finanzfonds AR

Freie und gemeinsame
Hansestadt Anstalt der Lander
Hamburg

Schleswig-Holstein

HSH NORDBANK AG
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t t
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Neben der Umsetzung der EU-Einigung hat die Bank im dritten
Quartal 2016 mit
Portfolioverkdufe von bis zu 3,2 Mrd. € am Markt begonnen. Die

den Vorbereitungen fiir die geplanten
Eigentiimer der Bank haben ihrerseits Mafinahmen fiir den kom-
menden Eigentiimerwechsel in die Wege geleitet. In diesem Zusam-
menhang hat die Bank personelle und organisatorische Verdnderun-
gen veranlasst, um das Geschéftsmodell weiter zu stirken und dadurch
zu einem erfolgreichen Verauflerungsprozess beizutragen.

Weitere Details zum EU-Verfahren sowie zu den Auswirkungen auf
die Bank enthalt das Kapitel Prognose-, Chancen- und Risikenbericht
sowie der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2015.

UBERBLICK GESCHAFTSENTWICKLUNG IM ERSTEN
HALBJAHR 2016

Die Entwicklung im ersten Halbjahr 2016 war hauptsichlich von der
Vorbereitung und Umsetzung der EU-Entscheidung sowie der Fokus-
sierung auf die operativen Aktivititen der Bank geprigt. Im
Vordergrund standen dabei die Ubertragung des 5 Mrd. € Portfolios
notleidender Altkredite an die Léndereigner sowie zeitgleich die
Entwicklung des Neugeschifts der Kernbank in einem weiterhin
anspruchsvollen Marktumfeld. In der Restructuring Unit konnten die
Altlasten mit dem Schwerpunkt Immobilien-, Flugzeugfinanzierungs-
und Kapitalmarktportfolio weiter reduziert werden. Daneben wurden
Restrukturierungsaktivititen im Shipping-Bereich weiter forciert.
Planméfig vorangekommen ist die Bank zudem mit den organisatori-
schen und prozessualen Optimierungen im Rahmen des laufenden
Kostensenkungsprogramms, welches mit Blick auf das Verduflerungs-
verfahren aktuell noch weiter ausgebaut wird. Insgesamt ist die Kon-
zernentwicklung von einem zufriedenstellenden operativen Ergebnis
der Kernbank sowie den strukturell bedingten Belastungen der
Restructuring Unit geprégt.

Fokussierte Neugeschdéftsentwicklung der Kernbank
im wettbewerbsintensiven Umfeld

Das Neugeschift der Kernbank belief sich im ersten Halbjahr des
Jahrs 2016 auf 3,5 Mrd. € und bleibt damit unter Beachtung strikter
interner Risiko- und Ertragsvorgaben insgesamt spiirbar hinter dem
gleichen Vorjahreszeitraum (4,9 Mrd. €) sowie dem geplanten Volu-
men zuriick. Dabei verzeichnete der Immobilienbereich aufgrund
eines selektiven Neugeschiftsausbaus den deutlichsten, gleichzeitig
jedoch plankonformen Riickgang gegeniiber dem Vorjahr. Im Unter-
nehmenskundenbereich iibersteigt das Neugeschift leicht das Vorjah-
resniveau. Insbesondere aufgrund einer weiterhin zuriickhaltenden
Kreditnachfrage der Kunden sowie unter Beachtung des definierten
Rentabilititsniveaus in einem insgesamt intensiven Wettbewerbsum-
feld blieb die Entwicklung des Neugeschifts im Berichtszeitraum
deutlich hinter den Erwartungen zuriick. Auch das aufgrund der
herausfordernden Marktverhéltnisse gezielt reduzierte Neugeschift
im Shipping-Bereich tragt zu der insgesamt schwicheren Neuge-
schiftsentwicklung bei.

Einzelheiten zum Neugeschidft der einzelnen Geschiftsbereiche fin-
den sich im Kapitel Segmentergebnisse.

Der Anteil der ausgezahlten Neukredite am abgeschlossenen Neuge-
schift (Auszahlungsquote) bleibt gegeniiber dem Vorjahr weitestge-
hend stabil und liegt damit leicht {iber dem zeitanteiligen Zielniveau.
Die in dem stark wettbewerbsintensiven Umfeld erzielten Zinsmar-
gen sind im Vorjahresvergleich weiter riicklaufig, verfehlen jedoch
nur knapp das definierte Rentabilititsniveau. Das Cross-Selling-
Ergebnis aus verschiedenen Bankdienstleistungen tiber die Kreditfi-
nanzierung hinaus entwickelte sich plankonform. Zu den am stérks-
ten von den Kunden der Kernbank nachgefragten Leistungen zéhlten
Anlageprodukte. Die vereinnahmten Kreditprovisionen liegen weitge-
hend auf Planniveau, wiahrend die Cross-Selling-Ertriage im
Derivatebereich, insbesondere durch das Marktumfeld bedingt, unter
dem anteiligen Plan und dem Vorjahresniveau liegen. Im Zuge des
voranschreitenden Risikoabbaus konnten im Shipping-Bereich sowie
in der Restructuring Unit weniger Kreditprovisionen aus Restruktu-
rierungen vereinnahmt werden, was wesentlich zu dem insgesamt
moderat unter Vorjahr liegenden Cross-Selling-Ergebnis beigetragen
hat.

Forcierter Abbau der Altbestéinde

Der Abbau der Altbestinde in der Restructuring Unit wurde auch
nach dem starken Riickgang im Vorjahr im ersten Halbjahr 2016
planméflig weiter fortgesetzt. Das Portfolio wurde um 4 Mrd. € redu-
ziert, ein bedeutender Teil dieser Reduzierung steht im Zusammen-
hang mit dem durchgefiihrten Portfolioiibertrag an die Landereigner.

Trotz der anhaltend sehr schwierigen Marktverhaltnisse in der Schiff-
fahrt wurde der Abbau von notleidenden Schiffsfinanzierungen iiber
Strukturlosungen fiir Schiffskredite auch in 2016 weiter fortgesetzt.
Dabei werden Tranchen von Schiffskrediten an Investoren iibertragen,
durch die die Bank ihre Risiken im Portfolio verringert. Zugleich
sichert sich die Bank im Zuge der Transaktionen die Mdglichkeit, an
einer Erholung der Schifffahrt zu partizipieren. Im ersten Halbjahr
2016 wurden funf neue Transaktionen dieser Art mit einem Gesamt-
volumen von rd. 0,5 Mrd. USD abgeschlossen.

Des Weiteren hat die HSH Nordbank die Kapitalmarktbestinde der
Restructuring Unit weiter reduziert. So konnte im ersten Halbjahr
2016 das Kapitalmarktportfolio um insgesamt 0,9 Mrd. € abgebaut
werden. Dariiber hinaus wurden Altlasten im Immobilienportfolio in
Hohe von 0,4 Mrd. € zuriickgefiihrt.

Kostenoptimierung wird weiter ausgebaut

Das laufende Kostensenkungsprogramm, mit dem die HSH Nordbank
einerseits dem zunehmenden Ertragsdruck im wettbewerbsintensiven
Bankenmarkt und andererseits den steigenden Aufwendungen fiir
regulatorische Anforderungen entgegenwirkt, wurde in den vergange-
nen Monaten planméflig fortgesetzt. In diesem Zusammenhang hat
die HSH Nordbank die Organisationsstruktur im ersten Halbjahr 2016
weiter  verschlankt.

Insbesondere wurde die Einbindung der



Restructuring Unit in das CRO-Ressort vorbereitet, wodurch Ge-
schiftsprozesse optimiert und bereichsiibergreifende Effizienzpoten-
ziale stirker ausgeschopft werden.

Mit Blick auf die strategische Ausrichtung im Privatisierungsprozess
sowie die Zielsetzung, eine fiir die Bank nachhaltig angemessene Cost-
Income-Ratio von unter 50% zu erreichen, hat der Vorstand im zwei-
ten Quartal 2016 einen Ausbau des laufenden Kostensenkungspro-
gramms beschlossen. Die Auswirkungen der Personal- und Sachkos-
tenmafinahmen werden im Verwaltungsaufwand zum Jahresende
2016 erkennbar sein. Im Restrukturierungsergebnis des ersten Halbjahrs
2016 wurden weitere Riickstellungen fiir den zusitzlichen Mitarbeiterab-
bau bis 2019 berticksichtigt.

Fortschritte bei Umsetzung der IT-Strategie

Bei der Implementierung der im Jahr 2014 auf den Weg gebrachten
und bis zum Jahr 2018 umzusetzenden IT-Strategie wurden im Jahr
2015 weitere wesentliche Fortschritte erzielt. Die Modernisierung der
IT wurde ebenso abgeschlossen wie erginzende Mafinahmen zur
Festigung des stabilen, sicheren und ordnungsgeméflen IT Betriebs.
Durch die Etablierung eines stringenten Kostenmanagements und die
Schaffung von Grundlagen fiir strategische Sourcing Entscheidungen
wurde die Neuausrichtung der Bank wesentlich unterstiitzt. Der
begonnene Aufbau einer zentralen Datenarchitektur bildet dariiber
hinaus ein Kernstiick der zukiinftigen IT-Architektur.

Steuerungssystem und definierte Steuerungsgréfien
des IFRS-Konzerns

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die
zentralen Werttreiber — Ertrag, Kosten, Kapital, Liquiditat und Risiko -
zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt die Bank ein risikoadjustiertes
Kennzahlensystem, das eine einheitliche und effektive Steuerung der
Gesamtbank, Kernbank und Restructuring Unit sicherstellt. Die
Steuerung des HSH Nordbank Konzerns erfolgt dabei im Wesentli-
chen auf der Basis von Konzernzahlen nach den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS).
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Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich die Bank auf
die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen zu den einzelnen Werttrei-
bern des IFRS-Konzerns. Dabei liegt der Fokus zum einen auf der
Entwicklung dieser Kennzahlen im abgelaufenen Jahr im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahreszeitraum und zum anderen auf deren
erwarteter Entwicklung im weiteren Verlauf des Jahres 2016 (Kapitel
Prognose-, Chancen- und Risikenbericht). Weitere Informationen
zum Steuerungssystem und zu definierten Steuerungsgroflen des
HSH Nordbank Konzerns enthélt der Konzernlagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2015 der HSH Nordbank im Kapitel ,,Grundlagen des
Konzerns® im Abschnitt ,,Steuerungssystem

Vorstand der HSH Nordbank neu aufgestellt

In seiner Sitzung am 9. Mai 2016 hat der Aufsichtsrat folgende Veran-
derungen des Vorstands beschlossen: Stefan Ermisch, bislang Finanz-
vorstand und stellvertretender Vorstandsvorsitzender der Bank, ist
zum 10. Juni 2016 an die Spitze der HSH Nordbank AG geriickt und
fuhrt seitdem als Vorstandsvorsitzender die Bank in der wichtigen
Phase des vorgesehenen Eigentiimerwechsels. Constantin von Oester-
reich hat sein Amt als Vorstandsvorsitzender nach der Bilanz-
Pressekonferenz am 9. Juni 2016 niedergelegt und damit den Fiih-
rungswechsel zu Beginn des Privatisierungsprozesses eingeleitet. Zum
10. Juni 2016 hat der Marktvorstand Matthias Wittenburg im gegen-
seitigen Einvernehmen die Bank verlassen. Mit diesem Datum hat
Torsten Temp als alleiniger Marktvorstand die Verantwortung iiber-
nommen. Neuer Finanzvorstand ist ab dem 1. Juli 2016 Oliver Gatzke,
der bisher den Bereich Finanzen geleitet hat.
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ERTRAGS-, VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

ERGEBNISUBERBLICK FUR KERNBANK,
RESTRUCTURING UNIT UND KONZERN

Uber Erwartungen liegendes Kernbankergebnis

Die Kernbank, in der die strategischen Geschiftsbereiche der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat in den ersten sechs Monaten 2016
ein deutlich {iber Plan und Vorjahr liegendes Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 261 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 143 Mio. €) erzielt.

Dieses Ergebnis ist von einem das Vorjahr um 131 Mio. € tiberstei-
genden Gesamtertrag (555 Mio. €, gleicher Vorjahreszeitraum:
424 Mio. €) positiv getrieben. Dazu hat einerseits mit 448 Mio. € der
gestiegene Zinsiiberschuss beigetragen, in dem sich im Wesentlichen
eine leicht tiber Plan liegende Entwicklung des operativen Zinsertrags
sowie Effekte aus Verkdufen von Schuldscheindarlehen und Wertpa-
pieren widerspiegeln. Andererseits leistet das Handelsergebnis mit
66 Mio. € einen wesentlichen Beitrag. Des Weiteren wird das Kern-
bankergebnis von Abrechnungseffekten, die innerhalb der Risikovor-
sorge ausgewiesen werden, positiv beeinflusst. So ergibt sich unter
Berticksichtigung der innerhalb der Risikovorsorge ausgewiesenen
Kompensation der Zweitverlustgarantie sowie der Sicherungswirkung
des Kreditderivats insgesamt eine Entlastung in Hohe von 56 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 34 Mio. €).

Das laufende Kostensenkungsprogramm wurde im ersten Halbjahr
2016 weiter planmaf3ig umgesetzt. Der auf Vorjahres- und Planniveau
liegende Verwaltungsaufwand betrdgt -203 Mio. €. Des Weiteren
wirken sich die Bankenabgabe und Beitrdge zur Einlagensicherung
sowie der reduzierte Aufwand fiir 6ffentliche Garantien auf das Kern-
bankergebnis aus. Besondere Ergebnisbelastungen ergeben sich im
Zusammenhang mit deutlich erhohten Restrukturierungsaufwendun-
gen (-76 Mio. €) aufgrund der Ausweitung des laufenden Kostensen-
kungsprogramms. So wurden bedeutende Riickstellungen fiir geplan-
te Personalmafinahmen gebildet.

Auf Basis ihres positiven Ergebnisses, das auch Sondereffekte im
Zinsiiberschuss und in der Risikovorsorge enthilt, erreicht die
Kernbank eine Eigenkapitalrendite von 21% (Vorjahr 13%). Die

Cost-Income-Ratio der Kernbank beléuft sich auf 35% (Vorjahr 44 %).

Zu der insgesamt zufriedenstellenden Ergebnisentwicklung der
Kernbank haben, bezogen auf die Segmente, vor allem die Bereiche
Unternehmens- und Immobilienkunden beigetragen. So leisteten
Unternehmenskunden mit 74 Mio. € und Immobilienkunden mit
71 Mio. € erwartungsgemdfle Ergebnisbeitrdge. Das Ergebnis belastet
haben weiterhin reguldre und vorzeitige Kreditriickfithrungen durch
Kunden, die das zinstragende Forderungsvolumen gegeniiber dem
Vorjahresstichtag verringerten. Des Weiteren wirkten sich das Niedrig-
zinsniveau sowie der intensive Wettbewerb negativ auf die Ergebnisse

aus. Zudem belastet das Shipping Segmentergebnis (-227 Mio. €) die
Entwicklung der Kernbank.

Ergebnis der Restructuring Unit durch Portfolio-
maBnahmen beeinflusst

Das Ergebnis vor Steuern der Restructuring Unit belduft sich zum
30. Juni 2016 auf -90 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 79 Mio. €)
und beinhaltet -74 Mio. € Verwaltungsaufwand sowie -77 Mio. €
Aufwand fiir die Grundprédmie zur Zweitverlustgarantie. Der deutli-
che Riickgang ist im Wesentlichen auf den fortgesetzten und be-
schleunigten Portfolioabbau sowie die Zinslosstellung von Krediten im
Rahmen der Risikovorsorgebildung zuriickzufithren. Dies fithrt zu
einem weiteren Riickgang des zinstragenden Forderungsvolumens
und dadurch zu einem stark sinkenden Zinsiiberschuss. Des Weite-
ren ist das Ergebnis durch Bewertungseffekte bei Kundenderivaten
negativ beeinflusst. Der Gesamtertrag der Restructuring Unit betrégt
-14 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 221 Mio. €) und ist insbe-
sondere durch das Handelsergebnis von -26 Mio. € belastet. Das
Ergebnis vor Steuern haben ebenfalls hohere Vorsorgeaufwendungen
fur Schiffskredite belastet. Diese wurden im garantierten Portfolio
jedoch weitestgehend durch die Garantie kompensiert. Unter Bertick-
sichtigung der Kompensation der Zweitverlustgarantie sowie der
Sicherungswirkung des Kreditderivats wiirde sich die Risikovorsorge
der Restructuring Unit nach Garantiewirkung auf 95 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 93 Mio. €) belaufen.

Zufriedenstellende Entwicklung im Konzern Gbertrifft
Erwartungen

Das Ergebnis vor Steuern des Konzerns beléuft sich auf 171 Mio. €. Es
liegt damit deutlich iiber den Erwartungen jedoch aufgrund der Ent-
wicklung der Restructuring Unit spiirbar unter Vorjahr (222 Mio. €).
Demgegeniiber liegt das Konzernergebnis nach Steuern mit
160 Mio. € tiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum (147 Mio. €).

Der Gesamtertrag in Hohe von 541 Mio. € iibersteigt den Plan, liegt
gleichwohl unter dem entsprechenden Vorjahreszeitraum (645 Mio. €).
Der Zinsiiberschuss betrdgt zum Berichtsstichtag 374 Mio. € nach
448 Mio. € zum 30. Juni 2015. Den Ertragswirkungen aus der Neuge-
schiftsentwicklung stehen negative Effekte aus einem gegeniiber dem
Vorjahresstichtag spiirbaren Riickgang des zinstragenden Forde-
rungsvolumens entgegen. Dieser steht im Wesentlichen im Zusam-
menhang mit der Risikovorsorgezufithrung und damit einhergehend
einer Zinslosstellung von Krediten im Vorjahr und fithrt nun zu
einem entsprechend sinkenden Zinsiiberschuss. Des Weiteren haben
sich das Niedrigzinsniveau und der intensive Wettbewerb belastend
auf die Ertragslage im Konzern ausgewirkt Dies wurde teilweise durch
Effekte aus Verkdufen von Schuldscheindarlehen und ein gestiegenes
Finanzanlageergebnis ausgeglichen.

Um den anhaltend sehr schwierigen Marktverhaltnissen in der Schiff-
fahrt Rechnung zu tragen, waren im ersten Halbjahr 2016 nach der
bereits duflerst hohen Risikovorsorge im Geschiftsjahr 2015 erneut
hohe Wertberichtigungen fiir Schiffskredite erforderlich. Das Unter-



nehmens- und das Immobilienkundenportfolio waren hingegen in
Summe von Nettorisikovorsorge-Auflosungen geprégt, die auf Kredit-
riickfithrungen und verbesserten Risikoeinschétzungen beruhten. Die
Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Direktabschreibungen
beliefen sich auf -520 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —199 Mio. €).
Unter Berticksichtigung der in der Risikovorsorge ausgewiesenen
Kompensation sowie inklusive der Sicherungswirkung aus dem Kredit-
derivat (als Bestandteil der Zweitverlustgarantie) ergibt sich insgesamt
eine Entlastung von 151 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 127 Mio. €).
Das Risikovorsorgeergebnis ist dariiber hinaus von den Ergebnissen
der durchgefithrten Verlustabrechnungen iiber die Kompensation der
Zweitverlustgarantie positiv beeinflusst. Im Zusammenhang mit der
Verlustabrechnung unter der Garantie mit der HSH Finanzfonds AGR
konnten von der Bank neben entstandenen Kreditverlusten auch in der
Vergangenheit entgangene Zinszahlungen realisiert werden. Die Entlas-
tung im Vorjahr wurde hingegen insbesondere durch einen Forde-
rungsverzicht, der sich positiv in der Kompensation ausgewirkt hat,
begiinstigt.

Vor dem Hintergrund des laufenden Kostensenkungsprogramms
haben im Vorjahresvergleich spiirbar reduzierte Sach- und Personal-
kosten im Konzern positiv zu dem Ergebnis der ersten sechs Monate
beigetragen. Der Verwaltungsaufwand verringerte sich um 25 Mio. €
auf —277 Mio. € spirbar und liegt damit auf Planniveau. Im Zusam-
menhang mit der Ausweitung des laufenden Kostensenkungspro-
gramms sowie den vorgesehenen Personalmafinahmen hat die Bank
umfangreiche zusitzliche Riickstellungen gebildet. Die dadurch ge-
stiegenen Restrukturierungsaufwendungen belasten mit insgesamt
-98 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum - 12 Mio. €) das Konzerner-
gebnis deutlich.
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Des Weiteren wirken sich die Bankenabgabe und Beitrége zur Einla-
gensicherung auf das Konzernergebnis aus. Der inzwischen nach
Implementierung der Holdingstruktur spiirbar reduzierte Aufwand
fir offentliche Garantien hat sich mit - 126 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: —235 Mio. €) auf das Konzernergebnis ausgewirkt.

Auf weitere Einzelheiten, die fiir den Geschiftsverlauf ursichlich
waren, wird nachfolgend in den Kapiteln ,Ertragslage®, ,Vermdgens-
und Finanzlage“ und ,,Segmentergebnisse” eingegangen.
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ERTRAGSLAGE

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar- Januar—Juni Verdnderung
Juni 2016 2015 in %

Zinsertrage 1.846 2.330 -21
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -79 -19 > 100
Zinsaufwendungen -1.399 -1.812 -23
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 69 9 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -63 -60 -5
ZinsUberschuss 374 448 -17
Provisionsiiberschuss 50 62 -19
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 2 8 -75
Handelsergebnis 40 71 -44
Ergebnis aus Finanzanlagen 74 56 32
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 1 - 100
Gesamtertrag 541 645 -16
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 559 120 > 100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie -408 7 >-100
Verwaltungsaufwand -277 -302 -8
Sonstiges betriebliches Ergebnis 43 53 -19
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -63 -54 17
Ergebnis vor Restrukturierung 395 469 -16
Restrukturierungsergebnis -98 -12 >-100
Aufwand fir &ffentliche Garantien -126 -235 -46
Ergebnis vor Steuern 171 222 -23
Ertragsteuern =11 -75 -85
Konzernergebnis 160 147 9
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis - - -
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 160 147 9




Gesamtertrag gegeniiber Vorjahr planmésig reduziert
Der Gesamtertrag ist im ersten Halbjahr 2016 auf 541 Mio. € gegen-
iiber 645 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum gesunken. Aufgrund des
erwarteten Riickgangs des zinstragenden Forderungsvolumens hat die
Bank in ihrer Planung einen riickldufigen Gesamtertrag entsprechend
angenommen.

Wesentlich getragen wurde der Gesamtertrag in den ersten sechs
Monaten vom Zinsiiberschuss, der 374 Mio. € gegeniiber 448 Mio. €
im gleichen Vorjahreszeitraum betrug. Der Zinsiiberschuss resultiert
einerseits aus dem abgeschlossenen Neugeschift sowie Kreditpro-
longationen. Andererseits enthdlt der Zinsiiberschuss Effekte aus
Verkaufen von Schuldscheindarlehen und iibersteigt dadurch den
geplanten Wert. Das durchschnittliche zinstragende Forderungsvo-
lumen ist zum 30. Juni 2016 plankonform gesunken. Der operative
Zinsiiberschuss tibersteigt zum Berichtsstichtag leicht den geplanten
Wert. Die insgesamt positiven Ertragseffekte aus dem Kundenge-
schift wurden durch den verstirkten Bestandsabbau in der
Restructuring Unit sowie hohere Kreditriickfithrungen tiberkom-
pensiert.

Der Provisionsiiberschuss belief sich zum 30. Juni 2016 auf 50 Mio. €
gegeniiber 62 Mio. € zum gleichen Vorjahresstichtag. Der Riickgang
ist insbesondere durch riicklaufige Provisionen fiir Restrukturierun-
gen im Zuge des deutlichen Portfolioabbaus bedingt.

Das Handelsergebnis hat in den ersten sechs Monaten 2016 mit
40 Mio. € zum Gesamtertrag beigetragen (gleicher Vorjahreszeitraum:
71 Mio. €). Die Entwicklung ist insbesondere von operativen Erfolgen
im Kundengeschift (86 Mio. € inklusive der Hedge-Effekte), positiven
Effekten aus zum Fair Value bewerteten Aktiva (56 Mio. €) sowie vom
Bewertungsergebnis aus EUR/USD-Basisswaps (18 Mio. €) positiv
gepragt. Belastet wurde das Handelsergebnis mit —97 Mio. € durch
Bewertungseffekte im Derivatebereich, die sich im Wesentlichen
aufgrund der gesunkenen langfristigen Zinsen in EUR und USD
sowie der deutlichen Ausweitung der CDS Spreads ergeben haben.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf 74 Mio. € und wurde
maf3geblich von Realisierungsgewinnen im Rahmen von Wertpapier-
verkdufen (64 Mio. €) sowie Zuschreibungen bei den Wertpapieren
der HETA (38 Mio. €) getragen. Mit 29 Mio. € haben Abschreibun-
gen auf Genussrechte belastet. Insgesamt lag das Ergebnis deutlich
iiber dem des gleichen Vorjahreszeitraums (56 Mio. €).

Den Bestand (220 Mio. €) an Wertpapieren der Heta Asset Resolution
AG (HETA) hat die HSH Nordbank weiterhin zum aktuellen Markt-
wert am Bilanzstichtag bewertet. Daraus resultierte zum Berichtsstich-
tag die vorstehend genannte Zuschreibung im Ergebnis aus Finanzan-
lagen in Hohe von 38 Mio. €. Aufgrund der Absicherung der Geschif-
te unter der Zweitverlustgarantie steht dieser Zuschreibung ein Auf-
wand in entsprechender Hohe aus der korrespondierenden Reduzie-
rung der Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie in der Risiko-
vorsorge gegeniiber.
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Anhaltend hohe Kreditrisikovorsorge

Die Risikovorsorge war in den ersten sechs Monaten 2016 anhaltend
von hohen Zufithrungen im Schiffsportfolio gepragt, um den sehr
schwierigen Marktentwicklungen Rechnung zu tragen. Die zusitzli-
chen Vorsorgeaufwendungen fiir Altbestinde im Schiffsportfolio
entfielen im ersten Halbjahr 2016 aufgrund unveréndert sehr schwa-
cher Charterraten in diesen Schiffssegmenten vor allem auf Kredite
fir Massengutfrachter und Containerschiffe.

In den iibrigen Geschiftsbereichen blieb die Risikoentwicklung hin-
gegen unauffillig. Das Unternehmens- und das Immobilienkunden-
portfolio waren in Summe von Auflosungen der Risikovorsorge ge-
prégt, die auf Kreditriickfiihrungen und verbesserten Risikoeinschit-
zungen beruhten.

Insgesamt ergibt sich vor Beriicksichtigung der Kompensationswir-
kung durch die Garantie zum 30. Juni 2016 zeitanteilig eine gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum sowie der Planung deutlich hohere Nettorisi-
kovorsorge in Hohe von -520 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
-199 Mio. €). Die insbesondere fiir Altbestinde gebildete Risikovor-
sorge wurde in den ersten sechs Monaten weiterhin durch die Garan-
tie kompensiert, soweit sie auf unter der Garantie abgesicherte Be-
stande entfiel.

Die innerhalb der Risikovorsorge abgebildete Kompensation der
Zweitverlustgarantie fir das garantierte Portfolio belief sich unter
Beriicksichtigung von Deviseneffekten auf 1.079 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum 319 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der laufenden
Risikovorsorgeaufwendungen ergibt sich insbesondere nach Kompen-
sation durch die Zweitverlustgarantie eine Risikovorsorge von
559 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum 120 Mio. €). Unter Beriicksich-
tigung der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat in Hohe von
—408 Mio. € (30. Juni 2015: 7 Mio. €) wiirde sich die Risikovorsorge
nach Garantiewirkung auf insgesamt 151 Mio. € (30.Juni 2015:
127 Mio. €) belaufen.

Zum 30. Juni 2016 ist die Sicherungswirkung des Kreditderivats vor
dem Hintergrund der vorgenommenen Verlustabrechnung, die im
Wesentlichen im Zusammenhang mit der durchgefithrten Lander-
transaktion steht, reduziert.

Das Risikovorsorgeergebnis ist zum 30. Juni 2016 von den Ergebnissen
der durchgefithrten Verlustabrechnungen tiber die Kompensation der
Zweitverlustgarantie positiv beeinflusst. Im Zusammenhang mit der
Verlustabrechnung unter der Garantie mit der hsh finanzfonds AGR
konnten von der Bank neben entstandenen Kreditverlusten auch in der
Vergangenheit entgangene Zinszahlungen realisiert werden.
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KREDITRISIKOVORSORGE VOR UND NACH GARANTIEWIRKUNG
(JANUAR-JUNI)

(Mio. €) 2016 2015

Risikovorsorge vor

Devisenergebnis und

Kompensation (netto) -520 -199

davon: Kernbank -226 -124
Shipping -263 -156
Immobilienkunden -1 -3
Unternehmenskunden 31 60
Sonstige 7 -25

davon: Restructuring Unit -294 -75
Schiffskredite -362 -202
Immobilienkredite 40 65
Firmenkredite 11 64
Sonstige 17 -2

Risikovorsorge nach

Devisenergebnis und

Kompensation (netto)

inkl. Kreditderivat 151 127
davon Kernbank 56 34
davon Restructuring Unit 95 93

Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultierte auch unter Be-
riicksichtigung der erfolgten Ubertragung notleidender Schiffskredite
an die Landereigner erstmals eine zahlungswirksame Inanspruchnahme
der Garantie. Der Selbstbehalt der Bank (3,2 Mrd. €) war am Berichts-
stichtag durch Verluste, insbesondere im Zusammenhang mit der
Verlustabrechnung aus der Landertransaktion um 1,6 Mrd. € iiber-
schritten.

Den effektiven Zahlungen aus der Garantie stehen erhebliche bereits
geleistete Gebiihrenzahlungen fiir die Garantie gegentiber. So sind die
von der HSH Nordbank aufwandswirksam verarbeiteten und an die
Garantiegeber gezahlten Grundpramien (ohne Beriicksichtigung einer
Einmalzahlung von 0,5Mrd. €) zum 30.Juni 2016 auf 2,9 Mrd. €
gestiegen (laufende Grundpramie plus Nachzahlung der Grundpra-
mie im Zusammenhang mit der Wiedererh6hung des Garantierah-
mens Mitte 2013).

Verwaltungsaufwand spirbar reduziert

Der Verwaltungsaufwand konnte im ersten Halbjahr 2016 mit
-277 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -302 Mio. €) erwartungs-
gemaf spiirbar verringert werden. Insgesamt spiegeln sich in dem
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr die Einsparerfolge aus dem laufen-
den Kostensenkungsprogramm wider.

Im Personalaufwand, der von —141 Mio. € auf - 129 Mio. € zuriick-
ging, wirkte sich eine planméfig weiter reduzierte Zahl der Mitarbei-

ter im Zuge des Stellenabbaus aus. Gegeniiber dem Jahresultimo 2015
ging die Mitarbeiterzahl im Konzern um 94 auf 2.290 zuriick (gerech-
net in Vollzeitarbeitskriften, VAK).

Der Sachaufwand leicht auf
- 132 Mio. € gegeniiber —140 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum.

(ohne Abschreibungen) sank
Einsparungen ergaben sich insbesondere durch reduzierte Gebaude-
kosten. Im Vorjahreszeitraum haben zudem hohere verauslagte Kos-
ten fiir Restrukturierungsengagements belastet. Gegenléufig bestehen
weiterhin hohe Aufwendungen fiir die Umsetzung aufsichtlicher und

rechnungslegungsbezogener Anforderungen.

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
sanken auf - 16 Mio. € gegeniiber —21 Mio. € im gleichen Vorjahres-
zeitraum. Dabei wirkten sich unter anderem reduzierte Abschreibun-
gen fiir Software positiv aus.

Das sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 43 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 53 Mio. €).

Gesunkener Aufwand fir die Grundpréamie

Fiir die Grundpramie zur Zweitverlustgarantie fiel in den ersten sechs
Monaten ein Aufwand in Héhe von - 126 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: —235 Mio. €) an. Der Riickgang der Pramie ist insbesondere
auf die im Rahmen der EU-Entscheidung genehmigte Reduzierung
der Grundpramie von 4% (berechnet auf den Garantierahmen) auf
2,2% (berechnet auf den nicht gezogenen, d.h. den nicht in Anspruch
genommenen Teil der Garantie) ab dem 1. Januar 2016 zuriickzufiih-
ren.

Zufriedenstellende Entwicklung im Konzern Gbertrifft
Erwartungen

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank im ersten Halbjahr 2016 unter
Berticksichtigung der operativen Entwicklungen sowie vor dem Hin-
tergrund der Umsetzung von Strukturmafinahmen ein positives
Ergebnis vor Steuern, das mit 171 Mio. € tiberplanmaf3ig hoch ausfiel
(Vorjahr: 222 Mio. €). Nach Abzug der Steuereffekte verbleibt ein
Konzernergebnis von 160 Mio. € (Vorjahr: 147 Mio. €).

Die Position Ertragsteuern setzt sich zusammen aus 3 Mio. € laufen-
dem Steueraufwand und Steueraufwand aus latenten Steuern in Hohe
von 8 Mio. €.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine den Plan iibersteigende Eigenkapitalrendite von 7% (gleicher
Vorjahreszeitraum: 9%). Die ebenfalls iiber Plan liegende Cost-
Income-Ratio steigt leicht auf zufriedenstellende 47 % (gleicher Vor-
jahreszeitraum: 43 %).
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE

WESENTLICHE BILANZPOSITIONEN

(Mio. €) Verénderung

30.06.2016 31.12.2015 in %

Aktiva
Barreserve 2.494 3.394 -27
Forderungen an Kreditinstitute 5.078 5.595 -9
Forderungen an Kunden 54.422 56.575 -4
Risikovorsorge 2.139 -1.065 >-100
Kreditderivat aus der Zweitverlustgarantie 260 663 -61
Handelsaktiva 7.530 7.356 2
Finanzanlagen 16.150 16.636 -3
Zur VerguBBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veré&uBerungsgruppen O] 5.082 -100
Ubrige Aktiva 2.718 2.737 -1
Summe Aktiva 90.796 96.973 -6
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.424 14.398 -35
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 44.580 44.567 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 16.736 18.616 -10
Handelspassiva 7.381 6.758 9
Verbindlichkeiten aus VeréuBerungsgruppen - 1 -100
Nachrangkapital 3.495 3.452 1
Eigenkapital 4.933 4.885 1
Ubrige Passiva 4.247 4.296 -1
Summe Passiva 90.796 96.973 -6

Porifolioibertrag reduziert Bilanzsumme deutlich

Die Konzernbilanzsumme verringerte sich zum 30. Juni 2016 deutlich
auf 90.796 Mio. € (31. Dezember 2015: 96.973 Mio. €). Ursichlich war
insbesondere der Ubertrag eines Portfolios notleidender Schiffskredi-
te in Hohe von 5Mrd. € an die lindereigene HSH portfolio-
management AGR (entsprechende Reduzierung in der Position ,,Zur
Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Verdufle-
rungsgruppen). Zusitzlich wurde weiterhin planmiéfig das Portfolio
der Restructuring Unit reduziert.

Auf der Aktivseite waren alle wesentlichen Bilanzpositionen riicklau-
fig. Die Barreserve verringerte sich im Vergleich zum Vorjahresultimo
auf 2.494 Mio. € (31. Dezember 2015: 3.394 Mio. €). Ursichlich sind
Mafinahmen im Rahmen der Liquiditétssteuerung. Die Forderungen
an Kreditinstitute waren ebenfalls riickldufig und beliefen sich auf
5.078 Mio. € (31. Dezember 2015: 5.595 Mio. €). Geringere Terminein-
lagen bei anderen Banken waren die wesentliche Ursache. Die Forde-
rungen an Kunden waren mit 54.422 Mio. € (31. Dezember 2015:
56.575 Mio. €) ebenso leicht riickldufig. Das Neugeschift in der
Kernbank wurde dabei im Wesentlichen durch den planmafligen
Abbau in der Restructuring Unit sowie regulire und vorzeitige Kredit-
tilgungen tiberkompensiert.

Die bilanzielle Risikovorsorge (nach Berticksichtigung von Kompensa-
tionseffekten) ist mit 2.139 Mio. € (31. Dezember 2015: —1.065 Mio. €)
zum Stichtag 30. Juni 2016 positiv. Die Ubertragung des Portfolios an
die HSH portfoliomanagement AGR hat zu einer Verringerung der
Risikovorsorge (vor Beriicksichtigung der Kompensation) auf
-6.214 Mio. € (31. Dezember 2015: -8.227 Mio. €) gefithrt. Im Kom-
pensationsposten bleiben hingegen Zahlungsanspriiche gegeniiber der
Garantiegeberin HSH Finanzfonds A6R aus Zahlungsausfillen aus
dem tibertragenen Portfolio sowie aus Zahlungsausfillen der Vorjahre
bis zu deren Begleichung durch die Garantiegeber bestehen. Zum
Stichtag 30. Juni 2016 fithren diese Effekte erstmals zu einer Uber-
kompensation der Risikovorsorge durch den Kompensationsposten.

Die Handelsaktiva erhohten sich geringfiigig auf 7.530 Mio. €
(31. Dezember 2015: 7.356 Mio. €). Wihrend sich die verzinslichen
Wertpapiere des Handelsbestands aufgrund des Portfolioabbaus redu-
zierten, erhohten sich die positiven Marktwerte der Derivate des Han-
delsbestands. Die Finanzanlagen verringerten sich auf 16.150 Mio. €
(31. Dezember 2015: 16.636 Mio. €). Dabei machten sich sowohl Betei-
ligungsverkéufe als auch der Abbau von Wertpapierbestinden be-
merkbar.
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Auf der Passivseite verringerten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten auf 9.424 Mio. € (31. Dezember 2015: 14.398 Mio. €).
Insbesondere die Verbindlichkeiten gegeniiber inldndischen Noten-
banken verringerten sich signifikant. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden blieben mit 44.580 Mio. € (31. Dezember 2015: 44.567 Mio. €)
konstant. Die verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich auf
16.736 Mio. € (31. Dezember 2015: 18.616 Mio. €).

Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich leicht auf 4.933 Mio. €
(31. Dezember 2015: 4.885 Mio. €). Dabei wirkte sich der Konzern-
tiberschuss zum Stichtag 30. Juni 2016 positiv aus. Belastet wurde die
Kapitalposition durch die Bewertung der Pensionsriickstellungen vor
dem Hintergrund des niedrigen Zinsniveaus.

Geschaftsvolumen deutlich gesunken

Das Geschiftsvolumen verringerte sich deutlich auf 99.081 Mio. €
(31. Dezember 2015: 106.176 Mio. €). Hauptursache ist die geringere
Bilanzsumme, aber auch das auflerbilanzielle Geschift war riicklaufig.
Die Biirgschaften und Garantien verringerten sich auf 2.499 Mio. €
(31. Dezember 2015: 2.833 Mio. €), die unwiderruflichen Kreditzusa-
gen auf 5.786 Mio. € (31. Dezember 2015: 6.370 Mio. €).

STRUKTUR DER VERBINDLICHKEITEN NACH FINANZINSTRUMENTEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015

davon davon > 1

Gesamt > 1 Jahr Gesamt Jahr

Besichert: Pfandbriefe und Asset-based Funding 15.748 13.922 17.161 14.415
Pfandbriefe 10.035 8.657 10.653 8.887
sonstiges besichertes Funding 5713 5.265 6.508 5.528
Unbesicherte Verbindlichkeiten 36.711 2.264 40.068 1.596
Unbesichert (Senior Unsecured) 17.657 15.202 19.746 16.446
Genussrechte und sonst. Nachrénge 2.132 1.177 2.122 2.105
Stille Einlagen 1.988 1.988 1.936 1.936
Gesamt 74.236 34.553 81.033 36.498

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
HSH Nordbank nach Finanzinstrumenten und trdgt damit Anforde-
rungen von Kapitalmarktteilnehmern Rechnung. Dabei werden die
Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr separat
gezeigt. In der vorstehenden Tabelle werden die Buchwerte der Fi-
nanzinstrumente ohne Beriicksichtigung von Tilgung und anteiligen
Zinsen den Laufzeitbandern zugeordnet.

Im Rahmen der langfristigen Refinanzierung bilden die besicherten
Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-based Funding) einen Schwerpunkt.
Hierunter fallen im Wesentlichen die im Rahmen der Pfandbriefpro-
gramme (Hypotheken-, Offentliche- und Schiffspfandbriefprogramm)
begebenen Schuldtitel sowie weitere Asset-based-Funding-Emissionen,
Repo-Geschifte sowie Einlagen von Forderbanken. Das Volumen der
gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief sich zum
30. Juni 2016 auf 15.748 Mio. €.

Die unbesicherten Verbindlichkeiten umfassen die im Wesentlichen
aus Kundeneinlagen bestehenden Tages- und Termingelder, Inhaber-
und Namensschuldverschreibungen sowie sonstige unbesicherte
Finanzierungsinstrumente. Sie betrugen zum Stichtag 36.711 Mio. €.
Die Tages- und Termingelder bilden den Schwerpunkt der Kunden-
einlagen. Das Volumen der Inhaber- und Namensschuldverschrei-
bungen (Senior Unsecured) belief sich zum 30.Juni 2016 auf
17.657 Mio. €.

Die beiden Positionen Genussrechte und sonstige Nachrdnge
(2.132 Mio. €) sowie die Stillen Einlagen (1.988 Mio. €) stellen in
Summe das Nachrangkapital dar. Von den Stillen Einlagen (Resparc I
und Resparc II) werden 624 Mio. € in der Bilanzposition Verbriefte
Verbindlichkeiten ausgewiesen.



Kapital und Funding

ANRECHENBARE EIGENMITTEL
(PHASENGLEICH)

(Mrd. €) 30.06.2016 31.12.2015
Eigenmittel 7.7 7.7
davon: Kernkapital 6,0 6,1
davon: CET1-Kapital 4,6 4,6
davon: zusétzliches Kernkapital 1,3 1,5
davon: Ergénzungskapital 1,7 1,6
Risikoaktiva (RWA) 34,5 37,4
davon: Risikoaktiva
Adressenausfallrisiko 26,0 26,8
Leverage Exposure 87,6 97,6

AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALQUOTEN

(PHASENGLEICH)

(%) 30.06.2016  31.12.2015
Gesamtkapitalquote 22,2 20,6
Kernkapitalquote 17,3 16,4
CET1-Kapitalquote 13,5 12,3
CET1Kapitalquote (Basel-ll-

Vollumsetzung) 12,8 11,6
Leverage Ratio 6,8 6,3

CET1-Quote steigt durch die Landertransaktion und
Q2-Ergebnis auf 13,5%

Die harte (CET1-Quote, nach Basel-III-
Ubergangsregeln, phase-in) ist zum 30. Juni 2016 auf 13,5% gestiegen

Kernkapitalquote

und erreicht damit aus Sicht der Bank ein gutes Niveau und iibersteigt
den zum Jahresende 2016 geplanten Wert. Die Entwicklung gegeniiber
dem 31. Dezember 2015 (12,3%) beriicksichtigt eine deutliche Absen-
kung der RWA durch die Ubertragung von notleidenden Krediten an
die Landereigner und das positive Halbjahresergebnis. Dem gegeniiber
stehen hohere EK-Abzugspositionen durch die Basel-III-Phase-in-
Regeln und Belastungen im OCI (Other Comprehensive Income)
insbesondere durch das niedrige Zinsniveau.

Unter der Annahme einer vollstindigen Umsetzung der Basel-III-
Regeln (fully loaded) stieg die CET1-Kapitalquote der HSH Nordbank
gegeniiber dem 31. Dezember 2015 (11,6 %) deutlich auf 12,8 %.

Der HSH Nordbank wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine individuelle Mindestka-
pitalquote zugewiesen, die im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich
iberpriift wird. Diese Mindestkapitalquote wurde im ersten Halbjahr
2016 jederzeit eingehalten.
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Die RWA haben sich gegeniiber dem 31.Dezember 2015 um
2,9 Mrd. € auf 34,5 Mrd. € verringert und liegen damit auf Planniveau.
Die RWA-Reduktion resultiert insbesondere aus der Ubertragung von
notleidenden Schiffskrediten, die weitgehend in USD denominieren,
an die Liander. Die wesentlichen Risikoparameter der Bank entwickel-
ten sich im abgelaufenen Halbjahr leicht negativ.

Fir die Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie wird das aufsichts-
rechtliche Mindestrisikogewicht von 20 % angesetzt. Rechnerisch liegt
das Risikogewicht zum 30. Juni 2016 bei rund 2,6 %, das entspricht rd.
0,7 Mrd. € freier Kapazitit fir erwartete und unerwartete Verlus-
te/Garantiepuffer (31. Dezember 2015: 0,3%, das entspricht rd.
1,7 Mrd. € freier Kapazitit fiir erwartete und unerwartete Verlus-
te/Garantiepuffer). Der Garantiepuffer bewirkt, dass negative Risiko-
entwicklungen im garantierten Portfolio keine wesentlichen Auswir-
kungen auf die Kapitalquoten haben, solange das aufsichtsrechtliche
Mindestrisikogewicht von 20% fiir die Senior-Tranche der Garantie-
struktur unterschritten wird.

Die Verschlechterung des Risikogewichts sowie die Verringerung des
Garantiepuffers gegeniiber dem 31. Dezember 2015 steht im Wesent-
lichen mit der Verschlechterung der Risikoparameter im Shipping-
Bereich sowie der Verlustabrechnung im Rahmen der Landertransak-
tion im Zusammenhang,.

Die Leverage Ratio der HSH Nordbank belief sich zum 30. Juni 2016
auf sehr solide 6,8% (31. Dezember 2015: 6,3%). Eine verbindliche
Mindestquote ist in Bezug auf die Leverage Ratio noch nicht gesetz-
lich festgelegt worden.

Ausfiihrliche Informationen zu Kapital- und RWA-Prognose sowie
der potenziellen Entwicklung des Garantiepuffers der HSH Nordbank
enthilt der Prognose-, Chancen- und Risikenbericht.

Refinanzierung erneut ausgebaut

Die Fundingstrategie hat die HSH Nordbank im Rahmen der Nut-
zung der verschiedenen Refinanzierungsquellen im ersten Halbjahr
2016 weiter erfolgreich umgesetzt.

Das Retailfunding konnte sich in dem herausfordernden Niedrigzins-
umfeld gut behaupten. EinschliefSlich der Platzierungen an institutio-
nelle Investoren liegt die Fundingeinwerbung im ersten Halbjahr 2016
tiber dem Planwert.

Einen Schwerpunkt im Refinanzierungsmix bildete weiterhin die
Emission von Pfandbriefen. Im Berichtszeitraum hat die Bank den
Kapitalmarkt fiir zwei grofivolumige Pfandbriefemissionen genutzt
und damit erfolgreich ihre Strategie fortgesetzt, regelmaflig mit liqui-
den Emissionen am Markt vertreten zu sein und die Investorenbasis
zu erweitern. Einem Ooffentlichen Pfandbrief im Volumen von
500 Mio. € folgte im April ein siebenjihriger Hypothekenpfandbrief
mit einem Volumen von ebenfalls 500 Mio. €, der aufgrund der star-
keren Nachfrage im Juli 2016 auf 850 Mio. € aufgestockt wurde.
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Auch das Asset-Based Funding (ABF) ist unverandert ein wichtiges
Refinanzierungsinstrument fiir die Bank. In der ersten Jahreshilfte
wurde eine weitere groflvolumige Transaktion iiber die ABF-
Plattform abgeschlossen. Auf Basis von Infrastrukturkrediten wurden
215 Mio. USD an langfristiger Refinanzierung aufgenommen, die die
origindre USD-Refinanzierung stirken. Weitere Transaktionen sind in
Vorbereitung.

Neben den Emissionsaktivitdten hat der Einlagenbestand zur Umset-
zung der Fundingstrategie beigetragen. Das Volumen belief sich zum
30. Juni 2016 auf 35 Mrd. € (31. Dezember 2015: 35 Mrd. €). Dariiber
hinaus bestehen zum Ende des zweiten Quartals 2016 Liquidittsre-
serven in Form von Zentralbankguthaben mit einem Gesamtvolumen
von rund 2,3 Mrd. € und zentralbankfihige Sicherheiten im Volumen
von 14,8 Mrd. €, auf die die Bank jederzeit zurtickgreifen kann.

Der Portfolioiibertrag an die Landereigner hat zur Jahresmitte 2016
aufgrund der Kaufpreiszahlung in Hohe von 2,4 Mrd. € zu einer
weiteren Starkung der Liquiditatssituation gefithrt. Die aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen an die Liquidititskennzahlen der Bank wurden
in der Berichtsperiode eingehalten. Die Liquidititskennzahl der Li-
quiditédtsverordnung (LiqV) ging zum 30. Juni 2016 leicht auf 1,84
zuriick (31. Dezember 2015: 1,89). Sie lag unverdndert im Rahmen
der Planung und deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Mindest-
anforderungen. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR, kurzfristige
Mindestliquidititsquote) erreichte per 30. Juni 2016 einen Wert von
140% (31. Dezember 2015: 112%, gem. QIS-Regelwerk nach Basel)
und lag damit ebenfalls deutlich tiber den Mindestanforderungen.
Der Anstieg der Kennziffer ist hauptséichlich durch den Zahlungsein-
gang aus dem Portfolioiibertrag an die Landereigner begriindet.

Weitere Informationen zu Liquiditdt und Funding enthalt der Risiko-
bericht in diesem Lagebericht.

Bereits ein Jahr vor Einfithrung des ab 2017 gednderten §46f KWG
haben die Ratingagenturen in ihrem Ratingansatz eine Neuregelung
der Haftungskaskade umgesetzt. Ende Januar 2016 erfolgte vor die-
sem Hintergrund eine Ratingaktion von Moody’s, die bei den deut-
schen Banken aufgrund der darin vorgesehenen Nachrangigkeit von
erstrangigen Anleihen (als Senior Unsecured eingestufte Finanzin-
strumente) gegeniiber Depositen tendenziell zu einer Verbesserung
der Depositenratings sowie bei einigen Banken zu einer Herabstufung
der fir die Finanzierung am Kapitalmarkt besonders relevanten
Senior-Unsecured-Ratings fithrte. Bei der HSH Nordbank bestitigte
Moody’s sowohl das Depositenrating als auch das Senior-Unsecured-
Rating auf dem aktuellen Niveau von Baa3. Eine Herabstufung um
eine Stufe von Bl auf B2 erfolgte fiir die Nachranganleihen der
HSH Nordbank im Januar 2016 aufgrund zuvor héherer Falligkeiten
dieser Anleihen.

AbschlieBende Beurteilung der Lage der

HSH Nordbank

Die formelle Entscheidung der EU-Kommission sowie die im Berichts-
zeitraum umgesetzten Strukturmafinahmen haben mafigeblich zur
einer per 30. Juni 2016 spiirbar verbesserten Finanz- und Risikosituati-
on der Bank beigetragen. So konnte nach Ubertragung der notleiden-
den Schiffskredite an die Landereigner in Hohe von 5 Mrd. € die NPE-
Quote (Summe aller Risikopositionen ausgefallener Schuldner in
Relation zum Gesamtexposure) deutlich verbessert werden. Des Weite-
ren ist die CET1-Quote durch die Reduzierung der RWA spiirbar
gestiegen. Durch die kontinuierliche Reduzierung der Bilanzsumme
sinkt auch der Refinanzierungsbedarf der Bank insbesondere im USD
Bereich, wodurch die Liquiditétssituation positiv beeinflusst wird.
Gleichzeitig hat sich die HSH Nordbank unter den gegenwirtigen
Bedingungen insgesamt operativ zufriedenstellend entwickelt. Dazu
haben das unter schwierigen Rahmenbedingungen fokussiert abge-
schlossene Neugeschift und der Produktvertrieb in der Kernbank
sowie der weitere Abbau risikobehafteter Altbestinde beigetragen. Die
umgesetzten sowie zusitzlich geplanten Kostenmafinahmen und die
fortschreitende Optimierung der Prozesse und Organisationsstruktu-
ren stiitzen die positive Entwicklung der Bank.

Die Ergebnisse der Kernbank zeigen, dass die unter den anspruchsvol-
len Rahmenbedingungen im abgelaufenen Halbjahr (u.a. verschlech-
terte Marktverhéltnisse in der Schifffahrt, Niedrigzinsniveau, intensiver
Wettbewerb, EU-Verfahren) erzielten Markterfolge und Effizienzstei-
gerungen in den Geschiftsbereichen Wirkung zeigen und die
HSH Nordbank mit der Umsetzung des Geschiftsmodells auch opera-
tiv auf dem richtigen Weg ist.

Belastet haben im Berichtszeitraum gleichwohl die anhaltend sehr
schwierigen Marktbedingungen in der Schifffahrt sowie die sich
daraus ergebenden, hohen Zufiihrungen zur Risikovorsorge fiir Alt-
lasten. Diese wurden jedoch wie in der Vergangenheit weitgehend von
der Garantie kompensiert. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
volatilen USD-Entwicklung hat die HSH Nordbank insbesondere das
Shipping-Neugeschift bewusst begrenzt. Im Unternehmenskunden-
geschift waren dariiber hinaus eine verhaltene Kundennachfrage und
ein schwieriges Wettbewerbsumfeld im deutschen Bankenmarkt zu
spiiren.

Unter Beriicksichtigung der abschlieenden Genehmigung des lau-
fenden EU-Verfahrens und der operativen Fortschritte schitzt die
HSH Nordbank ihre Entwicklung im abgelaufenen Halbjahr zusam-
menfassend als gut ein. Insgesamt bilden die erreichten Verbesserun-
gen der Finanz- und Risikosituation der Bank eine solide Ausgangs-
basis um die noch vorgesehenen Strukturmafinahmen und insbeson-
dere den geplanten Eigentiimerwechsel weiter intensiv voranzutreiben.

Einzelheiten zu den weiter bestehenden Herausforderungen sowie
den Chancen und Risiken finden sich im Prognose-, Chancen- und
Risikenbericht.



SEGMENTE

Uber Erwartungen liegendes Kernbankergebnis

Die Kernbank, in der die strategischen Geschiftsbereiche der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat trotz eines teilweise duflerst her-
ausfordernden Marktumfelds weitere Fortschritte in der Umsetzung
der kunden- und branchenorientierten Strategie erzielt und damit
ihre Verankerung in den Zielmirkten festigen konnen.

In den ersten sechs Monaten 2016 hat die Kernbank ein deutlich iiber
Plan und Vorjahr liegendes Ergebnis vor Steuern in Hoéhe von
261 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 143 Mio. €) erzielt. Dazu hat
mit Ausnahme des Shipping-Bereichs eine unter den gegenwirtigen
Bedingungen insgesamt zufriedenstellende operative Entwicklung der
Segmente beigetragen.

Der iiber Plan liegende Gesamtertrag der Kernbank, ist von
424 Mio. € auf 555 Mio. € deutlich gestiegen. Der Anstieg resultiert
aus dem gestiegenen Zinsiiberschuss (448 Mio. €, gleicher Vorjahres-
zeitraum: 377 Mio. €), der neben einem leicht tiber Plan liegenden
operativen Zinsertrag auch bedeutende Effekte aus Verkidufen von
Schuldscheindarlehen und Wertpapieren beinhaltet und den Bewer-
tungseffekten im Handelsergebnis, das insgesamt 66 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: -26 Mio. €) betrigt. Gegenldufig wirkten leicht
reduzierte Ertrage aus dem Provisionsiiberschuss die 41 Mio. € gegen-
iiber 54 Mio. € zum 30. Juni 2015 betragen.

Das Ergebnis belastet haben weiterhin reguldre und vorzeitige Kredit-
riickfithrungen durch Kunden auch im Unternehmenskundenbereich,

sowie die laufenden Sanierungsaktivititen (Forbearance-Mafinahmen

SEGMENTUBERBLICK JANUAR BIS JUNI 2016"
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wie z.B. Stundungen) im Bereich Schiffskreditgeschift, wodurch das
zinstragende Forderungsvolumen gegeniiber dem 30. Juni 2015 insge-
samt gesunken ist. Zusdtzlich belastet wurde das Ergebnis durch den
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung von —47 Mio. €),
der im ersten Quartal 2016 angefallen ist. Dariiber hinaus wirkte sich
mit —76 Mio. € das Restrukturierungsergebnis, das Riickstellungen fiir
den geplanten Personalabbau enthilt, negativ aus.

Zu der insgesamt zufriedenstellenden Ergebnisentwicklung der
Kernbank haben vor allem die Bereiche Unternehmens- und Immobi-
lienkunden beigetragen. So leisteten Unternehmenskunden mit
74 Mio. € und Immobilienkunden mit 71 Mio. € erwartungsgeméfle
Ergebnisbeitrage. Demgegeniiber belastet das Segment Shipping auf-
grund der duf3erst schwierigen Marktbedingungen die Kernbank mit —
227 Mio. € deutlich.

Auf Basis ihres positiven Ergebnisses, das auch Sondereffekte im Zins-
iiberschuss und in der Risikovorsorge enthilt, erreicht die Kernbank
eine Eigenkapitalrendite von 21% (Vorjahr 13%). Die Cost-Income-
Ratio der Kernbank beléuft sich auf 35 % (Vorjahr 44 %).

Die Bilanzsumme der Kernbank belief sich vor dem Hintergrund des
Geschiftsverlaufs und der USD-Wechselkursentwicklung (Bestandsef-
fekt: —0,2 Mrd. €) zum 30. Juni 2016 auf 68 Mrd. € (31. Dezember 2015:
70 Mrd. €). Reguldre und vorzeitige Kredittilgungen wirkten dabei dem
Anstieg aus dem Neugeschift entgegen.

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.

(Mio. €) Shipping-,
Projekt- & Konsoli-
Immobilien- Konsoli- dierung Summe
finan- Corporates Corporate dierung Summe Restructu- Restructu- Restructu-
zierungen & Markets Center Kernbank Kernbank ring Unit ring Unit ring Unit
Gesamterirag 2016 179 188 34 154 555 -25 1 -14
2015 252 281 -15 -94 424 178 43 221
Risikovorsorge 2016 -264 31 6 283 56 -294 389 95
(inkl.
Kreditderivat)
2015 -159 61 4 128 34 -75 168 93
Verwaltungs- 2016 -66 -126 -18 7 -203 -77 3 -74
aufwand 2015 -78 -152 29 3 -198 -104 - -104
Ergebnis vor 2016 -150 93 45 273 261 -378 288 -90
Steuern 2015 19 194 10 -80 143 31 48 79
Segmentaktiva 30.06.
(Mrd. €) 2016 23 24 17 4 68 18 5 23
31.12.
2015 24 26 17 3 70 22 5 27

" Inklusive Sicherungswirkung aus Kreditderivat
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SEGMENT SHIPPING-, PROJEKT- &
IMMORBILIENFINANZIERUNGEN

Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen um-
fasste zum 30. Juni 2016 das Geschift mit Schifffahrtskunden ein-
schliefllich des in der Kernbank verantworteten Sanierungsbereichs,

SEGMENT SHIPPING-, PROJEKT- & IMMOBILIENFINANZIERUNGEN

das Geschift mit Immobilienkunden sowie den Produktbereich
Corporate Finance, der die Kundenbereiche mit speziellen Finanzie-
rungs- und Beratungslosungen und im Rahmen von Syndizierungen
unterstiitzt.

(Mio. €) Shipping-,
Projekt- &
Immobilien-
finan- Immobilien- Corporate
zierungen Shipping kunden Finance*
Gesamtertrag H1-2016 179 76 98 5
H1-2015 252 144 105 3
Risikovorsorge vor Devisenergebnis H1-2016 -264 -263 -1 =
und Kompensation H1-2015 ~159 ~156 -3 -
Verwaltungsaufwand H1-2016 -66 -41 -26 1
H1-2015 -78 -50 -28 -
Sonstiges betriebliches Ergebnis H1-2016 1 1 - -
H1-2015 4 3 1 -
Ergebnis vor Steuern H1-2016 -150 -227 71 6
H1-2015 19 -59 75 3
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.06.2016 23 11 12 -
31.12.2015 24 13 11 -

Gute Entwicklung im Immobilienbereich und
anhaltend hohe Risikovorsorge im Schiffsportfolio

Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen profi-
tierte von einer plankonformen und kontinuierlich guten Neuge-
schaftsentwicklung im Immobilienkundengeschaft, das sich im stabi-
len Ergebnis vor Steuern widerspiegelt. Belastet werden die Segment-
ergebnisse durch hohe Risikovorsorge aufgrund der anhaltend
schwierigen Marktentwicklung im Shipping-Bereich.

Im Shipping-Bereich fiihrt der Ubertrag von Portfolien auf die HSH
portfoliomanagment AGR sowie der anhaltende Restrukturierungs-
bedarf im Sanierungsbereich Schiffskredite der Kernbank (Altportfo-
lio) zu sinkenden Gesamtertragen und einem hohen Risikovorsorgebe-
darf von -263 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -156 Mio. €) vor
Sicherungswirkung der Garantie. Vor diesem Hintergrund verringerte
sich das
-59Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum. Das herausfordernde
Marktumfeld im Schifffahrtsmarkt hat im ersten Halbjahr zu einem in
der Hohe auch erwarteten niedrigen Neugeschiftsvolumen von

Ergebnis vor Steuern auf -227Mio.€ gegeniiber

0,2 Mrd. € gefithrt. Diese Transaktionen wurden mit Adressen guter
Bonitit durchgefiihrt. In der zweiten Jahreshalfte soll das Portfolio
durch Neugeschift mit inldndischen und internationalen Kunden
weiterentwickelt und diversifiziert werden.

Der Bereich Immobilienkunden leistete in diesem Segment mit
71 Mio. € gegeniiber 75 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum den
grofiten Ertrags- und Ergebnisbeitrag. Das Neugeschift, als wesentli-
cher Treiber des Ertrages, hat sich im ersten Halbjahr 2016 mit
1,9 Mrd. € wie geplant entwickelt, wihrend die Nettomarge leicht
unter den Erwartungen liegt. Der Bereich Immobilienkunden konnte
die gute Marktpositionierung nutzen und von der aktuellen Marktlage
profitieren. Dabei ist es gelungen, das Neugeschift in den westdeut-
schen Metropolregionen auszubauen und die starke Marktposition in
der Kernregion in Norddeutschland weiterhin zu halten. Das Geschaft
mit Neukunden und internationalen, institutionellen Kunden leistet
dabei auch in diesem Jahr einen deutlichen Beitrag zur positiven
Entwicklung des Immobilienbereiches.

Der Produktbereich Corporate Finance unterstiitzt das Geschift der
Kundenbereiche - insbesondere mit Produkten und Dienstleistungen
fir die Themen Syndizierungen, Strukturierungen, M&A und Akqui-
sitionsfinanzierungen. Das Ergebnis ist gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum leicht gestiegen. Im Rahmen der Geschiftssteuerung der Bank
wird das Ergebnis von Corporate Finance nahezu vollstindig in den
Kundenbereichen ausgewiesen.



SEGMENT CORPORATES & MARKETS

Das Segment Corporates & Markets biindelte per 30. Juni 2016 das
Geschift mit Unternehmenskunden mit den Geschiftsfeldern Logis-
tik & Infrastruktur, Energie & Versorger, Handel & Ernihrung, In-

SEGMENT CORPORATES & MARKETS

23

WIRTSCHAFTSBERICHT  ZWISCHENLAGEBERICHT

dustrie & Dienstleistungen, Gesundheitswirtschaft und Wealth Mana-
gement sowie den Bereich Capital Markets, der die Entwicklung, den
Vertrieb und den Handel von Finanzprodukten sowie die Betreuung
der Sparkassen, Banken und Versicherungen verantwortet.

(Mio. €) Corporates & Unternehmens-
Markets  Capital Markets kunden

Gesamtertrag H1-2016 188 72 116
H1-2015 281 119 162

Risikovorsorge vor Devisenergebnis H1-2016 31 0o 31
und Kompensation H1-2015 61 1 60
Verwaltungsaufwand H1-2016 -126 -50 -76
H1-2015 -152 -75 =77

Sonstiges befriebliches Ergebnis H1-2016 - -3 3
H1-2015 4 0 4

Ergebnis vor Steuern H1-2016 93 19 74
H1-2015 194 45 149

Segmentaktiva (Mrd. €) 30.06.2015 24 12 12
31.12.2015 26 14 12

Niedrigzinsumfeld belastet Corporates & Markets

Das Ergebnis vor Steuern im Segment Corporates & Markets betragt
93 Mio. € und liegt damit deutlich unter dem gleichen Vorjahreszeit-
raum (194 Mio. €). Dieses Ergebnis ist angesichts des niedrigen Zins-
umfelds sowie des anhaltend intensiven Wettbewerbs noch zufrieden-
stellend und liegt aufgrund der planiibersteigenden positiven Ent-
wicklung der Risikovorsorge insgesamt iiber dem zeitanteiligen Plan.

Der Bereich Unternehmenskunden hat im ersten Halbjahr 2016 ein
Ergebnis vor Steuern von 74 Mio.€ erwirtschaftet gegeniiber
149 Mio. € im Vorjahr. Darin enthalten ist ein Gesamtertrag in Hohe
von 116 Mio. € (Vorjahr: 162 Mio. €), in dem sich insbesondere die
Entwicklung des Neugeschifts in einem wettbewerbsintensiven Um-
feld widerspiegelt. So konnte zwar das Neugeschiftsvolumen in den
ersten sechs Monaten mit 1,4 Mrd. € gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum leicht zulegen. Auf der Kundenseite ist die Nachfrage nach
Finanzierungen in dem aktuellen Zinsumfeld jedoch weiterhin gering
und damit ein Grund fiir das bisher hinter der Bankplanung zuriick-
bleibende Neugeschiftsvolumen. Der Gesamtertrag ist auch infolge
der guten Liquiditdtsausstattung der Unternehmen durch reguldre
und vorzeitige Kreditriickzahlungen, die zum geringeren zinstragen-
den Forderungsvolumen fiithren, belastet. Des Weiteren ergeben sich
Belastungen im Handelsergebnis aus Bewertungseffekten im
Derivatebereich, die im Zusammenhang mit gesunkenen langfristigen
Zinsen und der deutlichen Ausweitung der CDS Spreads stehen. Auch
die Neugeschiftsmargen liegen angesichts des Wettbewerbs hinter
den

Erwartungen. Das Ergebnis aus Cross-Selling Produkten konnte
dagegen auf dem Niveau des Vorjahres stabilisiert werden. In der

positiven Entwicklung der Risikovorsorge in Hohe von 31 Mio. €
(Vorjahr: 60 Mio. €) zeigte sich die weiterhin gute Geschéftslage vieler
Kunden. Zusitzlich entlastend wirkte die verbesserte Kostensituation
vor dem Hintergrund des laufenden Kostensenkungsprogramms.

Der Wettbewerb im Geschiftsfeld Logistik & Infrastruktur ist anhal-
tend sehr hoch. Aufgrund der sehr guten Marktdurchdringung konn-
te im ersten Halbjahr 2016 in diesem Bereich ein Neugeschaftsvolu-
men in Hohe von 0,4 Mrd. € abgeschlossen werden. Neben nennens-
werten Abschliissen von Projektfinanzierungen im Bereich Schienen-
verkehr konnten unter anderem Projekte im Bereich Fernwérmenetze
und ein weiteres Projekt im Segment der Dateninfrastruktur abge-
schlossen werden.

Das Geschiftsfeld Energie & Versorger konnte die gute Entwicklung
im Neugeschift aus dem ersten Quartal fortsetzen. Mit erfolgreichen
Projektabschliissen ist das Neugeschiftsvolumen nach sechs Monaten
auf 0,5 Mrd. € angestiegen. Der Schwerpunkt lag dabei auf struktu-
rierten Projektfinanzierungen im Bereich Windenergie (Onshore-
Projekte) in Deutschland und Skandinavien sowie im Firmenkunden-
geschift in Deutschland.
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In den Geschiftsfeldern Handel und Erndhrungswirtschaft konnte im
ersten Halbjahr ein Neugeschift im Volumen von 0,2 Mrd. € kontra-
hiert werden. Das Marktumfeld im Geschaft mit mittelstandischen
Unternehmen ist unverdndert von einer insgesamt zuriickhaltenden
Kreditnachfrage und einer hohen Wettbewerbsintensitit geprégt, was
die Abschliisse und die Margen negativ beeinflusst. Das Geschaftsfeld
Handel hat gegen diesen Trend mit Kunden der Rohstoffbranche und
im Streckenhandel erfreulich zulegen koénnen. Daraus resultiert ge-
geniiber dem Vorjahreszeitraum ein stéirkeres Ergebnis mit Produkten
aus dem Zahlungsverkehr und dokumentiren Geschift. In der Ernéh-
rungswirtschaft mit Fokus auf Nahrungsmittelhandel und -produktion
konnten deutschlandweit Finanzierungen mit namhaften neu gewon-
nenen Kunden getitigt werden.

Im Geschiftsfeld Industrie & Dienstleistungen und Gesundheitswirt-
schaft konnte die Bank im ersten Halbjahr durch Lsungskompetenz
im Bereich der strukturierten Finanzierungen (Capital Structuring)
neue Transaktionen fiir Bestands- und Neukunden erfolgreich ab-
schlieflen. Im Ergebnis konnte ein Neugeschiftsvolumen in Hohe von
0,3 Mrd. € kontrahiert werden und die Kundenbasis signifikant an
allen deutschen Standorten verbreitert werden. Hier wird das vorhan-
dene, starke Sektor-Know-how der Firmenkundenbetreuer und der
M&A-Spezialisten genutzt um Impulse fiir Finanzierungs- und Bera-
tungslosungen zu geben und individuelle Losungen insbesondere im
Global Trade Finance, Zahlungsverkehr und Devisen-/Zinssicherungs-
geschift anzubieten.

Im Geschift mit Wealth Management Kunden standen im ersten
Halbjahr die Auswirkungen der Niedrigzinspolitik auf die Kunden-
portfolien im Vordergrund. Der Markttrend zu Anpassungen in der
Asset-Allokation sowie Laufzeitveranderungen bei Geld- und Kapital-
anlagen waren die wesentlichen Treiber. Damit hat das Geschaftsfeld
Wealth Management weiterhin zum Erfolg des Bereiches Unterneh-
menskunden beigetragen.

Der Bereich Capital Markets erzielte ein Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 19 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 45 Mio. €) in einem volati-
len und risikoaversen Marktumfeldes mit einer weiterhin zuriickhal-
tenden Kundennachfrage. Der Ertrag aus dem Vertrieb von Risiko-
managementprodukten lag in etwa auf dem Niveau des Vorjahres und
damit im Branchentrend, das Kundeneinlagengeschéft mit Sparkassen
und institutionellen Kunden entwickelte sich hingegen im Vergleich
zum Vorjahr positiv. Die zentralen Bankfunktionen des Kapitalmarkt-
geschiftes lieferten bei etwas verbesserten Marktbedingungen im
zweiten Quartal 2016 weiterhin stabile Ertrage fiir die Kernbank bei
konsequenter Einhaltung der Risikovorgaben. Das Ergebnis vor Steu-
ern belastet hat in diesem Bereich weiterhin ein strukturell hoher
Verwaltungsaufwand.

Der Riickgang der Aktiva des Segments Corporates & Markets gegen-
iiber dem 30. Juni 2015 ist insbesondere auf die weitere Reduktion der
im Jahr 2015 im Zusammenhang mit dem Auslaufen der Anleihen
mit Gewidhrtragerhaftung zum Ende des Jahres 2015 aufgebauten
Uberschussliquiditit zurtickzufiithren.

SEGMENT CORPORATE CENTER

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Corporate Center, das Ge-
samtbankpositionen sowie die Stabs- und Servicebereiche einschlief3-
lich des Produktbereichs Transaction Banking abbildet, belief sich auf
45 Mio. € gegeniiber 10 Mio. € im Vorjahr. Das Transaction Banking
erwirtschaftete ein Produktergebnis von 8,6 Mio. €, das damit spiirbar
unter dem gleichen Vorjahreszeitraum liegt (11,8 Mio. €). Das Ergeb-
nis beinhaltet insbesondere Ertrige aus der Produktnutzung durch
Kunden im Zahlungsverkehr, der Kontofithrung inklusive Anlage-
produkten sowie dokumentiren Geschiften im Auflenhandel. Damit
konnte der Bereich spiirbar zum Cross-Selling-Ergebnis der Bank
beitragen. Im Rahmen der Geschiftssteuerung der Bank wird das
Ergebnis des Produktbereichs Transaction Banking vollstindig in den
Kundenbereichen ausgewiesen.

KERNBANK-ERGEBNIS BERUCKSICHTIGT
KONSOLIDIERUNGSEFFEKTE

In der Konsolidierungsposition der Kernbank wirkt sich der
Kompensationseffekt aus der Zweitverlustgarantie insgesamt
deutlich positiv aus. Darin enthalten sind Erstattungen in der
Vergangenheit entgangener Zinsen, die im Rahmen der Verlustab-
rechnung im Zusammenhang mit der Landertransaktion von der
HSH Finanzfonds A6R an die Bank gezahlt wurden. Dariiber
hinaus wirkten sich in der Konsolidierungsspalte die nicht dem
operativen Geschift zuzuordnenden Positionen Restrukturie-
rungsergebnis, Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensiche-
rung sowie Aufwand fir offentliche Garantien aus. In Summe
belief sich das Ergebnis vor Steuern der Konsolidierungsposition
auf 273 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —80 Mio. €). Daraus
ergibt sich fiir die Kernbank insgesamt ein Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 261 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 143 Mio. €).



SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Die Restructuring Unit verantwortet den Abbau der Kredit- und Kapi-
talmarktgeschifte, die nicht mehr als Kerngeschift der HSH Nordbank
fortgefiihrt werden.

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Mio. €

Gesamtertrag 1H-2016 -25
1H-2015 178

Risikovorsorge vor Devisenergebnis und
Kompensation 1H-2016 -294
1H-2015 -75
Verwaltungsaufwand 1H-2016 -77
1H-2015 -104
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1H-2016 18
1H-2015 32
Ergebnis vor Steuern 1H-2016 -378
1H-2015 31
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.06.2016 18
31.12.2015 22

Ergebnis der Restructuring Unit durch Portfolioabbau
hoch negativ

Die Restructuring Unit erzielte im ersten Halbjahr 2016 auf Segment-
ebene ein Ergebnis vor Steuern von -378 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 31 Mio. €). Der Ergebnisriickgang resultiert einerseits aus
dem fortgesetzten Portfolioabbau, der zu einem weiteren Riickgang
des zinstragenden Forderungsvolumens und dadurch zu einem star-
ken Riickgang des Zinsiiberschusses fiihrte. Insgesamt hat der Ge-
samtertrag -25Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 178 Mio. €)
betragen. Neben dem stark gesunkenen Zinsiiberschuss belastet das
durch Bewertungseffekte bei Kundenderivaten beeinflusste Handels-
ergebnis mit —38 Mio. € den Gesamtertrag des Segments. Im Vorjahr
hatte das Handelsergebnis mit 57 Mio. € deutlich positiv zum Ergeb-
nis der Restructuring Unit beigetragen. Positiv hat sich dagegen das
(77 Mio. €,
45 Mio. €) durch Realisierungsgewinne aus Wertpapierverkdufen

Finanzanlageergebnis gleicher ~ Vorjahreszeitraum
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ausgewirkt. Weiterhin belastet haben hohere Vorsorgeaufwendungen
fir Schiffskredite, die aufgrund anhaltend schwieriger Marktbedin-
gungen gebildet wurden. Auflésungen von Risikovorsorge waren bei
europaischen Immobilienfinanzierungen vorzunehmen.

Insgesamt hat die Restructuring Unit vor Beriicksichtigung der Kom-
pensationswirkung durch die Garantie zum 30. Juni 2016 zeitanteilig
eine gegeniiber der Planung deutlich hohere Nettorisikovorsorge in
Hohe von -294 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —75 Mio. €) aus-
gewiesen.

Die Risikovorsorge wurde im Berichtszeitraum weiterhin weitgehend
durch die Garantie kompensiert. Die im Konsolidierungsposten der
Restructuring Unit innerhalb der Risikovorsorge abgebildete Kom-
pensation fiir das garantierte Portfolio belief sich unter Beriicksichti-
gung des Devisenergebnisses auf 582 Mio. €. Im Vorjahreszeitraum
hat die Entlastung 162 Mio. € insbesondere aufgrund des begiinsti-
genden Forderungsverzichts betragen.

Insgesamt verbleibt nach den kompensierenden Effekten aus der
Garantie ein Ausweis der Kreditrisikovorsorge von 288 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 87 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der Siche-
rungswirkung aus dem Kreditderivat wiirde die Risikovorsorge in der
Restructuring Unit insgesamt 95 Mio. € gegeniiber einer Entlastung in
Hohe von 93 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum belaufen.

Einschliellich ~ der verbleibt fiir die
Restructuring Unit insgesamt ein Ergebnis vor Steuern von -
90 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 79 Mio. €). Der im Vorjahres-
vergleich deutliche Riickgang ist auf den gesunkenen Gesamtertrag

Konsolidierungseffekte

und die Belastungen im Handelsergebnis zurtickzufithren.

Die Bilanzsumme der Restructuring Unit sank durch die Bestandsre-
duktion unter Beriicksichtigung der USD-Wechselkursentwicklung
(Bestandseffekt: -0,1 Mrd.€) zum 30.Juni 2016 auf 23 Mrd.€
(31.Dezember  2015: 27 Mrd.€). Davon entfallen 5Mrd.€
(31. Dezember 2015: 5Mrd. €) auf den Konsolidierungsposten. Die
Bilanzsumme des Segments Restructuring Unit belief sich folglich auf
18 Mrd. € (31. Dezember 2015: 22 Mrd. €).
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NACHTRAGSBERICHT

Vorginge von besonderer Bedeutung fiir die Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage haben sich nach dem Ende des ersten Halbjahres 2016
nicht ereignet.



PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKENBERICHT

27

ZWISCHENLAGEBERICHT

PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKENBERICHT

PROGNOSEBERICHT MIT CHANCEN
UND RISIKEN

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die in diesem
Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren
auf Einschatzungen und Schlussfolgerungen aus den uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf
eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse bezie-
hen und die in die Unternehmensplanung der HSH Nordbank einge-
flossen sind. Beziiglich des Eintritts der zukiinftigen Ereignisse bestehen
Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen eine Vielzahl
auflerhalb der Moglichkeit der Einflussnahme der HSH Nordbank steht.
Entsprechend koénnen tatsichliche Ereignisse von den nachfolgend
getitigten Zukunftsaussagen abweichen. Auf die von uns im Rahmen
der Planung getroffenen Annahmen geht die HSH Nordbank in
diesem Prognosebericht naher ein.

Die Einschdtzungen zur langfristigen Entwicklung der Risikovorsorge
sowie der Planung von Zahlungsausfillen und der daraus resultieren-
den Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie sind aufgrund des
sehr langen Planungshorizonts mit erheblichen Unsicherheiten ver-
bunden, die die zukiinftige Entwicklung der Bank starker beeinflussen
kénnen als erwartet. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren resultieren
z.B. aus der Entwicklung der mafigeblichen Marktparameter wie
Fracht- und Charterraten, Second-Hand-Preise sowie des USD-
Wechselkurses. Ein wesentlicher Treiber der Hohe der Risikovorsorge
ist zudem die Einteilung von leistungsgestorten Kreditengagements in
»sanierungsfihig® (und damit die Bildung einer Einzelwertberichti-
gung unter der Pramisse der Fortfithrung des Geschifts des Kredit-
nehmers) oder ,,nicht sanierungsfihig® (und damit die Bildung einer
Einzelwertberichtigung unter der Pramisse der Abwicklung). Die
Einschdtzungen zur langfristigen Risikovorsorge basieren auf der
Annahme der Erholung der Schifffahrtsmarkte bzw. der deutlichen
Erholung in der Containerschifffahrt sowie grundsitzlich der Fort-
filhrung der aktuellen Sanierungsstrategie und damit der Annahme
der Bereitschaft der HSH Nordbank zur Weiterfinanzierung von nach
den vorgesehenen Transaktionen verbleibenden Problemkrediten, um
das geplante Wertauftholungspotenzial in der Zukunft zu erreichen.

Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass die
Prognosefihigkeit in einem volatilen Umfeld nur eingeschrankt gege-
ben ist. So dauern etwa die schwierigen Marktverhaltnisse in der
Schifffahrt langer an als erwartet.

Auf wesentliche Chancen und Risiken der Prognosen fiir die zentra-
len Steuerungsgrofien sowie die Annahmen der Unternehmensfort-
fithrung geht die HSH Nordbank in diesem Abschnitt ausfiihrlich ein.
Chancen sind dabei definiert als mogliche kiinftige Entwicklungen
oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank positiven Prog-
nose- bzw. Zielabweichung fithren konnen. Risiken sind demgegen-
iiber im Rahmen des Prognoseberichts definiert als mogliche kiinftige
Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir die HSH Nordbank

negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren konnen. Anschlie-
fend werden im Kapitel Risikobericht die bankspezifischen Risikoar-
ten separat erldutert.

Die nachfolgende Prognose bezieht sich, sofern nachstehend nicht
ausdriicklich etwas anderes bestimmt wurde, ausschliefflich auf die
operative Gesellschaft der HSH Nordbank, die nach der Umsetzung
der im Rahmen der EU-Entscheidung genehmigten gesellschafts-
rechtlichen Trennung der bisherigen HSH Nordbank in eine operative
Gesellschaft und eine Holdinggesellschaft entstanden ist. Durch diese
Trennung ist die operative HSH Nordbank von den Zusatzpriamien-
verpflichtungen, der Verpflichtung zur Zahlung von Grundpramien
auf in Anspruch genommene Teile der Garantie und der Grundpré-
mie fir die nicht in Anspruch genommenen Teile der Garantie ab
2016 entlastet worden. Entsprechende Verpflichtungen wurden von
der Holdinggesellschaft tibernommen. Dariiber hinaus ist die operati-
ve Gesellschaft von notleidenden Kreditportfolios mit einem Volu-
5Mrd.€ durch Ubertragungen HSH
portfoliomanagement AGOR, eine Abwicklungsanstalt der Lénder

men von auf die
Hamburg und Schleswig-Holstein, zum 30. Juni 2016 entlastet wor-
den. Weitere Verkiufe {iberwiegend notleidender Kredite mit einem
Volumen von bis zum 3,2 Mrd. € am Markt sind von der operativen
HSH Nordbank in den kommenden Monaten vorgesehen.

VORAUSSICHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Sofern nicht gesondert angegeben, basieren die Aussagen zu den
Rahmenbedingungen auf internen Einschétzungen.

Zweites Halbjahr durch deutliche Unsicherheit gepréagt
Das zweite Halbjahr 2016 wird insbesondere in Europa von der Unsi-
cherheit, die sich aus dem Ergebnis des Referendums in Grof3britan-
nien ergibt, geprigt werden. Auch die jiingsten politischen Entwick-
lungen in der Tiirkei konnten zu neuen Unsicherheiten, nicht zuletzt
im Hinblick auf die Fliichtlingsthematik, fithren und zusammen mit
einer sich verschérfenden Diskussion um die zukiinftige Ausrichtung
der EU die politische Stabilitdt in Europa beeintrachtigen. Dabei geht
die HSH Nordbank von negativen Auswirkungen auf das Wirt-
schaftswachstum sowie volatilen Entwicklungen an den Finanzmark-
ten aus. Im Gesamtjahr 2016 diirfte sich das globale Wirtschafts-
wachstum gegeniiber dem Vorjahr gleichwohl auf einem vergleichba-
ren Niveau bewegen (2015: 3,1 %).

Schwécheres Wirtschaftswachstum in Europa

Fiir die USA rechnet die HSH Nordbank mit einer nur leicht steigen-
den Expansionsdynamik. Dies liegt einerseits an einem etwas schwi-
cheren Arbeitsmarkt, der das Konsumwachstum dédmpfen diirfte, und
andererseits an dem nachlassenden Wachstum in vielen Schwellen-
landern sowie in Europa, was sich auf die Exportwirtschaft auswirken
diirfte. Die Inflation wird sich vermutlich nicht beschleunigen, da die
Kapazititen weiterhin nicht ausreichend ausgelastet werden.

In China diirfte auf Basis jiingster Konjunkturdaten ein im Vergleich
zum ersten Halbjahr gleichbleibendes Wachstum erreicht werden. Fiir
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Brasilien und Russland erwartet die Bank zum Jahresende, insbeson-
dere aufgrund derzeit leicht steigender Rohstoffpreise, eine moderat
bessere Entwicklung.

In der Eurozone diirfte sich zum Ende des Jahres 2016 eine zuneh-
mende Investitionszuriickhaltung bemerkbar machen, die in erster
Linie durch die von Grofibritannien ausgehende Unsicherheit bedingt
ist. Auch der private Konsum kénnte nachlassen. Gleichwohl erwartet
die Bank fiir das Gesamtjahr 2016 kaum Auswirkungen auf das
Wachstum der Eurozone. Allerdings geht die Bank in diesem Zu-
sammenhang vor allem fiir das Jahr 2017 von stirkeren negativen
Effekten aus.

Angesichts dieser Unsicherheiten in Europa geht die Bank davon aus,
dass auch in Deutschland viele Unternehmen ihre Investitionen zeit-
lich verschieben oder ganz darauf verzichten werden. Die Gefahr,
weiterer Referenden tiber die EU-Mitgliedschaft, diirfte die politische
und wirtschaftliche Stabilitdt in Europa belasten. Dies konnte nicht
zuletzt negative Folgen fiir die stark exportorientierte deutsche Wirt-
schaft haben.

Hohe Unsicherheit an den Finanzmaérkten

Nachdem das erste Halbjahr 2016 mit Turbulenzen infolge des Refe-
rendums in Groflbritannien endete, bestehen Unsicherheiten tiber die
moglichen Ansteckungseffekte und deren Riickwirkungen auf die
Stabilitdt an den Kapitalmarkten. Die britische Zentralbank hat ange-
kiindigt, die Geldpolitik zu lockern und neue Liquiditdt bereitzustel-
len, um Spannungen an den Geldmarkten zu vermeiden. Die US-
Notenbank diirfte auch vor diesem Hintergrund in 2016 keine Leit-
zinsanhebung mehr durchfithren, wihrend die Européische Zentral-
bank moglicherweise den Einlagenzinssatz ein weiteres Mal senkt.
Auch eine Aufstockung des Anleiheankaufprogramms kann nicht
ausgeschlossen werden.

In diesem Umfeld diirften die langfristigen Renditen der Staatsanlei-
hen aus Deutschland und den USA auf dem derzeit sehr niedrigen
bzw. teilweise negativen Niveau verharren oder sogar weiter absinken.
Der Euro bleibt anfillig fiir eine Abwertung gegeniiber dem USD, da
neue Referenden in Euroldndern nicht zuletzt auch die Frage nach der
Stabilitit der Eurozone aufwerfen diirften. Der Olpreis kénnte eben-
falls unter erneuten Abwirtsdruck geraten, da neuerliche Rezessions-
befiirchtungen zu einer geringeren Olnachfrage fithren diirften.

Aussichten fir relevante Mérkte
Auf den Schifffahrtsmérkten wird kurz- und mittelfristig eine weiter-
hin angespannte Lage erwartet.

Fiir die Containerschiffe ist in 2016 keine Erholung mehr zu erwarten.
Erst im kommenden Jahr wird sich das Flottenwachstum weit genug
abgeschwicht haben, um eine potenzielle Erholung einzuleiten. Das
nun anzunehmende Szenario eines Brexits wirkt aber insbesondere
auf den Containerschiffsmarkt noch einmal negativ. Zwar wird erwar-
tet, dass die Zuriickhaltung bei den Neubestellungen anhalt, mit einer

Verbesserung der Kapazititsauslastung kann aber erst ab 2018 ge-
rechnet werden.

Auch fiir die Nachfrage nach Massengutfrachtern wird eine weiterhin
schwache Entwicklung unterstellt. Vor dem Hintergrund der aktuell
ausbleibenden Neubestellungen sollte das Wachstum des Tonnage-
Angebots jedoch ab der zweiten Jahreshélfte 2016 spiirbar nachlassen.
Im Ergebnis ist davon auszugehen, dass sich Charterraten und
Schiffswerte stabilisieren und ab 2017 leicht steigen werden. Das
Brexit-Szenario diirfte fiir die Massengutfrachter keine spiirbaren
Auswirkungen haben.

Die Abkiihlung des Oltankermarktes wird sich voraussichtlich weiter
fortsetzen. Obwohl fiir die Nachfrage in 2016 eine Zuwachsrate iiber
ihrem langfristigen historischen Durchschnitt erwartet wird, diirfte
das Angebot aufgrund kommender Auslieferungen noch stérker
zunehmen. Das aktuelle Ausbleiben von Neubestellungen deutet auf
einen Riickzug der Investoren aus diesem Markt. Vor diesem Hinter-
grund wird das Szenario einer weichen Landung mit relativ guten
und stabilen Raten und Preisen tiber das Jahr 2017 hinaus erwartet.

Fir die Einschdtzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus unabhén-
gigen externen Prognosen der fithrenden Marktforschungsinstitute
Marsoft und MSI.

Die deutschen Immobilienmaérkte diirften auch in der zweiten Jahres-
hilfte 2016 tiberwiegend ihre positive Entwicklung fortsetzen. Auf
den Wohnungsmirkten der meisten Grof3stadte bleibt der Nachfrage-
iiberhang aufgrund hoher Zuziige und trotz verstérkter Bautitigkeit
bestehen. Der Einzelhandel profitiert weiterhin von der guten Kon-
sumentenstimmung und steigenden Haushaltseinkommen. Auf den
Biiroimmobilienmérkten ist bei einer hoheren Zahl von Fertigstellun-
gen und einer nachlassenden Flichennachfrage mit nur noch leicht
sinkenden Leerstinden zu rechnen. Die Biiromieten in zentralen
Lagen diirften gleichwohl weiter moderat zulegen, in Nebenlagen
sollte sich das Wachstum hingegen etwas mehr abschwichen. Auch
bei Handels- und Wohnimmobilien sollten mit wachsenden Fertig-
stellungen die Mieten langsamer zulegen. Dabei diirfte die gesetzliche
Begrenzung von Mieterh6hungen bei der Wiedervermietung von
Wohnungen erst mittelfristig mit weiteren erganzenden Mafinahmen
Wirkung erzielen. Die Wohnungspreise und Marktwerte von Gewer-
beobjekten diirften zwar weiterhin anziehen, aber merklich langsamer
als noch im Vorjahr.

Die Aussichten fiir den Ausbau der erneuerbaren Energien bleiben
auch fiir das zweite Halbjahr 2016 durchwachsen. Wahrend der Zu-
bau in Europa insgesamt auf gutem Niveau stagniert, bestehen global
durchaus Wachstumschancen. Aber auch zwischen Wind- und Solar-
energie muss differenziert werden. Im deutschen Windenergieseg-
ment diirfte sich der starke Zubau der letzten Jahre noch fortsetzen.
Insbesondere bei kleineren Projekten lisst die mit der EEG Novelle
beschlossene Umstellung hin zum Ausschreibungsverfahren temporér
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steigende Nachfrage aufkommen. Im ibrigen Europa diirften die
Neuinstallationen 2016 im weiteren Verlauf nach stirkeren Zahlen in
den Vorjahren einen Tiefpunkt markieren und in den Folgejahren
dann wieder zunehmen. Im Bereich Solarenergie sollte sich der abso-
lute Zubau der Erzeugungskapazitit in Deutschland - und auch in
Europa insgesamt - in den kommenden Jahren auf moderatem Ni-
veau stabilisieren. Dabei triiben insbesondere realisierte und beab-
sichtigte Einschriankungen der staatlichen Forderungen die Aussich-
ten.

Bei der Transportinfrastruktur liefern die wachsende Transportnach-
frage einerseits sowie der hohe Instandhaltungsbedarf andererseits
positive Impulse fiir Investitionen. Die Bedeutung institutioneller
Investoren wird weiter anhalten. Die Umsitze von Unternehmen der
Logistikbranche sollten im Gesamtjahr 2016 schneller wachsen als im
Jahr 2015. Allerdings unterliegt diese zyklische Branche den Risiken
einer Abschwichung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und des
Welthandels. Fiir die zweite Hilfte dieses Jahres ist noch nicht mit
spiirbaren realwirtschaftlichen Auswirkungen eines Brexits auf die
Logistikwirtschaft und die Handelsstrome mit Grofibritannien zu
rechnen.

Den stark exportorientierten Branchen des verarbeitenden Gewerbes
wie Automotive, Maschinenbau, Elektrotechnik und Chemie diirfte
nicht nur die nachlassende Wachstumsdynamik in China zu schaffen
machen. Die Folgen des Brexit-Votums sind bisher noch nicht abseh-
bar. Der Maschinenbau, die Elektrotechnik, die Metallproduktion und
die Automobilbranche rechnen erst mittelfristig mit riicklaufigen
Geschiften, so dass mit einer Verlangsamung der Wachstumsdyna-
mik bis zum Jahresende nicht zu rechnen ist. Positiv sind die anzie-
hende Konjunktur in den USA und der schwache Euro zu sehen. Die

leicht positiven Wachstumsraten fiir 2016 werden daher zu halten sein.

Mit Einbuflen ist im Maschinenbau zu rechnen. Das Ernahrungsge-
werbe wird aufgrund des erfreulichen Konsumverhaltens der privaten
Haushalte sein kontinuierliches Wachstum voraussichtlich fortsetzen.

Die fehlende Wachstumsdynamik der deutschen Industrie lasst auch
das Auslandsgeschift der Unternehmen des Grof3- und Auflenhandels
weniger positiv in die Zukunft blicken. Vor allem der zyklische Pro-
duktionsverbindungshandel wird darunter leiden.

Die positiven Rahmenbedingungen mit hohen Lohnzuwichsen und
einer guten Beschiftigungslage wirken sich auf den Einzelhandel
weiterhin positiv aus. Der Online-Handel bleibt Wachstumstreiber.

Die Investitionsbudgets der Unternehmen sollten in den kommenden
Monaten branchenweit zunéchst stabil bleiben was sich positiv auf die
Kreditnachfrage der Banken auswirken konnte. Da der Bankenwett-
bewerb in Deutschland intensiv bleibt, stehen die Kreditmargen
jedoch weiterhin unter starkem Druck.
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Anhaltend anspruchsvolles Umfeld fir Banken

Vor dem Hintergrund der politischen und wirtschaftlichen Unsi-
cherheiten im Zusammenhang mit der Umsetzung des Votums der
britischen Wihler tiber einen Austritt aus der EU (Brexit) sowie einer
damit moglicherweise einhergehenden weiter hohen Volatilitdt an
den Finanzmirkten, anhaltenden geopolitischen Spannungen, sowie
der deutlichen Wachstumsverlangsamung in wichtigen Schwellen-
landern diirfte das gesamtwirtschaftliche Umfeld fiir Banken auch im
zweiten Halbjahr 2016 herausfordernd bleiben.

Angesichts der makrookonomischen Unsicherheiten diirfte insbe-
sondere die EZB an ihrer expansiven Geldpolitik festhalten, so dass
der aus dem Niedrigzinsumfeld erwachsende Druck auf den Zins-
tiberschuss sukzessive weiter zunehmen wird. Die Institute werden
versuchen, diese Belastungen fiir die Profitabilitdt mit dem Ausbau
von zinsunabhingigen Ertragsquellen (z.B. Provisionsertrdge) und
weiteren Kostenreduktionen zu kompensieren.

Insbesondere in Deutschland fithren zudem der intensive Wettbe-
werb um Mittelstandskunden und eine weiterhin verhaltene Kredit-
nachfrage zu zusitzlichen Belastungen fiir die Ertragsseite der Ban-
ken. Dariiber hinaus schlagen sich die umfangreichen aufsichtlichen
Anforderungen, die zunehmend mehr Ressourcen beanspruchen, in
den Verwaltungskosten der Institute nieder. Ebenfalls bemerkbar
macht sich die Europdische Bankenabgabe fiir den gemeinsamen
Restrukturierungsfonds, die in 2016 nochmals deutlich hoher ausfiel.

Die Ergebnisse des am 29. Juli 2019 veréffentlichten Stresstests wie
auch die Erkenntnisse aus dem fiir den Herbst erneut vorgesehenen
Transparency Exercise werden die Aufseher in die Beurteilung der
Geschiftsmodelle der Banken im Rahmen des SREP-Prozesses ein-
flieflen lassen. Gleichzeitig diirften sowohl bei den Ergebnissen des
Stresstests als auch des Transparency Exercise sowohl die Bankenauf-
sicht wie auch die Marktteilnehmer die Angemessenheit der Kapital-
ausstattung beziiglich der kiinftigen regulatorischen Anforderungen
im Fokus haben.

Dies gilt neben der Einfithrung von weiteren Kapitalpuffern (Kapital-
erhaltungs-, Frithwarn- und Systemrelevanzpuffer) insbesondere im
Hinblick darauf, inwieweit die Banken auf kiinftige Regulierungs-
standards fiir bail-in-fahige Verbindlichkeiten vorbereitet sind. Unter
diese im Rahmen der Abwicklungsmechanismen relevanten Kapital-
anforderungen fallen insbesondere die im zweiten Halbjahr durch die
nationalen Bankenaufsichten und Abwicklungsbehorden festzule-
genden institutsspezifischen Mindestanforderungen an Eigenmittel
und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten (engl. Minimum
Requirements on Eligible Liabilities, MREL).

Neben diesen sich aktuell konkretisierenden Kapitalvorgaben zeich-
nen sich bereits weitere fundamentale Anpassungen ab. Die unter
Basel IV diskutierten Anderungen, die unter anderem einer besseren
Vergleichbarkeit von RWA-Profilen und der Reduktion von Kom-
plexitdt bei der Risikoermittlung dienen sollen, zielen gleichzeitig auf
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die Harmonisierung der aufsichtlichen Praxis in der EU ab und sollen
die Transparenz gegeniiber den Mirkten erhdhen. Zu den Ande-
rungsvorhaben zihlen insbesondere Kapitaluntergrenzen bei der
Anwendung von internen Modellen (sogenannter KSA-Floor), die
Begrenzung der Eigenkapitalersparnis durch die Nutzung interner
Risikoparameter ,,Constrained IRB®, die stirkere Beriicksichtigung
von Zinsdnderungsrisiken im Anlagebuch sowie eine Anpassung der
Kapitalunterlegungsansitze fiir Verbriefungen.

Zudem riicken die Vorbereitungen auf die voraussichtlich ab 2018
geltenden neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Finanzinstru-
menten nach IFRS 9 zunehmend in den Vordergrund, die mit Ande-
rungen bei der Klassifizierung finanzieller Vermogenswerte und bei
der Ermittlung der Risikovorsorge verbunden sein werden. Eine
wesentliche Unsicherheit ist dabei der Umfang der moglicherweise
kiinftig zum Fair Value zu bewertenden Kredite, die in der Zukunft
entsprechend zu Kapital- und Ergebnisbelastungen aus dem Kredit-
geschift fiihren konnten.

Dariiber hinaus ergeben sich beispielsweise aus dem Baseler Standard
239 (BCBS 239) kiinftig umfangreiche Anforderungen an die Risiko-
datenaggregation einschliefSlich der IT-Architektur sowie die Risiko-
berichterstattung von Kreditinstituten. In diesem Zusammenhang
diirfte es bei den meisten Banken einen spiirbaren Investitionsbedarf
fir den Aufbau eines umfangreichen Meldewesens zu Kreditnehmer-
einheiten  entsprechend den aufsichtlichen Anforderungen
(AnaCredit) geben. Auch das zunehmend in den Fokus riickende
Thema Cyber Security macht eine Anpassung der IT an die neuen

Herausforderungen notwendig.

Die derzeit diskutierte Einfithrung einer Besteuerung auf den Handel
mit Finanzinstrumenten (Finanztransaktionssteuer) wiirde zu einer
deutlichen Reduktion der Ertrdge im Kapitalmarktgeschift fithren.

Angesichts der vielfaltigen aufsichtlichen Vorgaben, die einerseits mit
spiirbar héheren Kosten, andererseits mit anspruchsvollen regulatori-
schen Anforderungen fiir die Kapitalausstattung einhergehen, sind
die Banken gefordert, ihre Geschiftsmodelle kontinuierlich auf den
Priifstand zu stellen und die Effizienz stetig zu verbessern, um eine
hinreichende Profitabilitit und die Féhigkeit zur Kapitalbildung aus
eigener Kraft sichern zu kénnen.

Hinsichtlich der angefiihrten regulatorischen und bilanziellen Vor-
schriften bereitet sich die Bank zielgerichtet vor und hat unter ande-
rem fiir die Einfithrung von IFRS 9 wie auch fiir BCBS 239 bereits
Umsetzungsprojekte gestartet. Auch im Hinblick auf die Herausfor-
derungen des Niedrigzinsumfelds wurden notwendige Steuerungs-
impulse frithzeitig gesetzt. Aus der Weiterentwicklung des Basel-III-
Rahmenwerks (Basel IV) diirften zustzliche Anforderungen resultie-
ren, etwa fiir Verbriefungen wie die Zweitverlustgarantie der
HSH Nordbank sowie die Kapitalunterlegung im Kreditrisikostan-
dardansatz. Dabei steht im Vordergrund, die Anforderungen fiir die
HSH Nordbank im Detail zu definieren und eine zeitgerechte An-

wendung der neuen Standards sicherzustellen. Generell wurden
quantitative Effekte z. B. aus erwarteten IFRS-9- oder Basel-IV- An-
forderungen, soweit bekannt, in der
HSH Nordbank berticksichtigt.

Bankplanung ~ der

VORAUSSICHTLICHE GESCHAFTSENTWICKLUNG
DER HSH NORDBANK

2016 durch Umsetzung vereinbarter
StrukturmaBBnahmen gepréagt

Der finale Abschluss des laufenden EU-Verfahrens sowie die bereits
umgesetzten Strukturmafinahmen, insbesondere die Ubertragung
notleidender Schiffskredite in Hohe von 5 Mrd. € an die Landereigner
sowie die Etablierung der Holdingstruktur und damit einhergehend
die Entlastung der Bank von Garantiegebiihren sind eine gute Basis,
um die laufenden Vorbereitungen zum Eigentiimerwechsel intensiv
voranzutreiben. Dazu soll auf der Grundlage einer durch die Umset-
zung der Strukturmafinahmen verbesserten Finanz- und Risikositua-
tion der Bank das Neugeschift gezielt weiter ausgebaut und zugleich
der Abbau risikobehafteter Portfolien auch tiber die geplanten Markt-
verkdufe hinaus, fortgesetzt werden. Erginzend wird das laufende
Kostensenkungsprogramm erweitert, um die bereits erzielten, spiirba-
ren Fortschritte auf der Kosten- und Prozessebene weiter zu steigern
und damit die Performance der Bank nachhaltig auszubauen.

Ertragsprognose

Fiir die zweite Jahreshilfte 2016 erwartet die HSH Nordbank, das
Neugeschift und das Cross-Selling nach einem insgesamt verhaltenen
Verlauf im ersten Halbjahr moderat weiter ausbauen zu kénnen. Die
durch den Abschluss des laufenden EU-Verfahrens erhohte Planungs-
sicherheit sollte sich dabei verstérkt positiv auswirken. Gleichwohl ist
nach dem zweiten Quartal 2016 absehbar, dass die urspriinglichen
Neugeschiftsziele einerseits mit Blick auf das anhaltend niedrige
Zinsniveau sowie wettbewerbsintensive Unternehmenskundenumfeld
und andererseits unter Beachtung angemessener und insbesondere
risikoaddquater Margen nicht umsetzbar sind. Vor diesem Hinter-
grund geht die Bank nunmehr fiir das Gesamtjahr 2016 von einer
maximal auf Vorjahresniveau liegenden Neugeschiftsentwicklung aus.
Des Weiteren erwartet die HSH Nordbank, dass die Neugeschifts-
margen weiterhin risikoaddquat jedoch aufgrund des anspruchsvollen
Wettbewerbsumfelds auf einem gegeniiber Vorjahr spiirbar geringe-
ren Niveau liegen werden. Gleichzeitig wird der Absatz des Leistungs-
angebots tiber die Kreditfinanzierung hinaus weiter vorangetrieben,
um das Geschifts- und Ertragspotenzial bestmoglich auszuschopfen.

Die Ertragsbasis wird durch den fokussierten Neugeschiftsausbau
und den Produktvertrieb gestirkt. Damit wird dem Wegfall von
Ertragen aus der Umsetzung der Portfoliotransaktionen im Volumen
von 8,2 Mrd. €, dem Abbau von nicht strategischen Portfolien und
dem Anstieg der wertberichtigten Schiffskredite entgegengewirkt. In
Summe erwartet die HSH Nordbank fiir das Gesamtjahr 2016 auf
Konzernebene unverdndert einen deutlichen Riickgang und fiir die
Kernbank einen spiirbaren Riickgang des Gesamtertrags, der im
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Geschiftsjahr 2015 von Einmaleffekten (im Wesentlichen Neubewer-
tung der Hybridinstrumente) begiinstigt war. Auf Basis des zum
30.Juni 2016 im Konzern sowie der Kernbank planiibersteigenden
Gesamtertrags geht die Bank trotz des unter Plan liegenden Neuge-
schiftsvolumens geleichwohl von einer Erreichung des unter Vorjahr
geplanten Gesamtertrags im Konzern sowie der Kernbank zum Jahres-
ende 2016 aus. In der Kernbank wird die insgesamt zufriedenstellende
operative Ertragsentwicklung insbesondere von den Geschiftsberei-
chen Unternehmenskunden und Immobilienkunden getragen werden.

Fir die Restructuring Unit ist ein weiterer deutlicher Bilanzabbau
geplant, um Risikopositionen zu verringern. Im Vordergrund stehen
dabei Abbaumafinahmen in verschiedenen Assetklassen, durch die
eine verstirkte Risikoreduzierung erreicht werden soll. Der Gesamter-
trag in der Restructuring Unit wird zukiinftig durch den kontinuierli-
chen Bestandsabbau weiter sinken.

Im Rahmen der Bankplanung wurden die nach dem Zusagenkatalog
eingegangenen Verpflichtungen entsprechend berticksichtigt. So ist
die Bank verpflichtet, das jahrliche Neugeschift im Shipping-Bereich
auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen. Dariiber hinaus darf die Bilanz-
summe Ende 2017 einen Betrag von 98 Mrd. € (bei einem durch-
schnittlichen EUR/USD-Wechselkurs von 1,10) nicht tiberschreiten.
Das bereits eingestellte Geschift mit objektbezogenen Flugzeugfinan-
zierungen wird nicht wiederaufgenommen. Die bestehende Be-
schriankung des externen Wachstums durch ein Verbot des Kontroll-
erwerbs an anderen Unternehmen sowie die Fortsetzung des Verbots
des Eigenhandels gelten fort. Ferner enthélt der Zusagenkatalog Be-
dingungen hinsichtlich des Firmenkundengeschifts (Beschrinkung
auf deutsche Kunden und deren Beteiligungen im In- und Ausland
sowie auf auslandische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben).

Chancen und Risiken der Ertragsprognose

Chancen

Die im Zusagenkatalog enthaltenen Geschaftsmoglichkeiten im Be-
reich der Firmenkunden, insbesondere die Moglichkeit, deutsche
Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu finanzieren
sowie auslindische Kunden, soweit sie Geschdfte in Deutschland
anstreben, zu begleiten, konnten das im Unternehmenskundenbereich
geplante Neugeschéft positiv beeinflussen.

Ein starkerer Ertragsanstieg in der Kernbank konnte sich z.B. ergeben,
wenn sich das Neugeschift und der Produktvertrieb mit Kunden
besser als erwartet entwickeln, etwa durch héhere am Markt erzielte
Margen, einen stirkeren Produktabsatz als geplant oder eine unerwar-
tet hohe Kreditnachfrage.

Dariiber hinaus kénnten sich die stérkere strategische Fokussierung
des Unternehmenskundenbereichs, unter anderem auf den Bereich
erneuerbare Energien, sowie weitere mogliche strategische Anpassun-
gen wie z.B. der geplante Ausbau von Asset-Management- Aktivititen
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fur institutionelle Kunden positiv auf den Gesamtertrag der Kernbank
auswirken. Ein stérker als geplant steigender USD wiirde sich isoliert
betrachtet positiv auf die im USD-Geschift erzielten Ertrage auswir-
ken.

Risiken

Eine Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der
Bedingungen in den relevanten Markten wiirde voraussichtlich dazu
fithren, dass sich die Nachfrage nach Kreditfinanzierungen schlechter
als angenommen entwickelt. Auch kénnte die Wettbewerbssituation
die Margen stirker unter Druck bringen als erwartet. Zudem konnte
der angenommene Anstieg des Zinsiiberschusses durch einen stérke-
ren Anstieg des wertberichtigten Kreditvolumens geringer als erwar-
tet ausfallen.

Die erhohten Refinanzierungskosten der Bank infolge des einge-
schrankten Zugangs der Bank zum Kapitalmarkt und die in diesem
Zusammenhang erhohten Margenanforderungen im Neugeschéft
kénnen den Umfang des geplanten Neugeschifts einschrinken und
dadurch die Ertragsbasis schmalern.

Zudem konnen trotz des deutlichen Volumenabbaus bei risikobehat-
teten Wertpapieren hohere Bewertungsverluste bei Schuldtiteln und
Derivaten im Bestand infolge von Marktentwicklungen oder Span-
nungen an den Finanzmirkten nicht ausgeschlossen werden. Auch
die TFRS-Bewertungseffekte aus der USD- und der Zinsentwicklung
sowie die Basisswaps konnten stirker als erwartet belasten, wenn-
USD-Sensitivitat Durchfithrung  der
Portfoliotransaktionen bereits spiirbar abgenommen hat und weiter

gleich  die nach
abnehmen wird. Zudem kann eine weitere Aufwertung des USD -
infolge moglicher zusitzlicher Abbaumafinahmen - zu einer Belas-
tung kiinftig geplanter Ergebnisse fithren.

Die Umsetzung der im Rahmen der formellen Entscheidung gemach-
ten Zusagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Geschifts-
modell sowie zur Reduzierung der Bilanzsumme, kann zu negativen
Auswirkungen auf die Entwicklung des Neugeschifts, des Cross-
Sellings und die Refinanzierung der Bank und damit insbesondere
auch auf die Ertragssituation der Bank fithren. Dariiber hinaus kén-
nen sich die bestehenden Begrenzungen negativ auf potenzielle Ge-
schiftsabschliisse auswirken. Eine gegeniiber den Annahmen in der
Planung der Bank spdtere Umsetzung der vereinbarten, noch ausste-
henden entlastenden Mafinahmen kénnte die zukiinftige Ertragslage
der Bank belasten. Insbesondere wiirde eine verzogerte Abrechnung
der Verluste unter der Garantie aus der geplanten Verduflerung von
Kreditportfolios an den Markt zu wesentlichen negativen Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der HSH Nordbank fithren (z.B. durch redu-
zierte Entlastungen von Pramienzahlungen fiir die Garantie).

Sollten sich Unsicherheiten im Zusammenhang mit den im Abschnitt
»Kapital- und RWA-Prognose“ sowie im Abschnitt ,,Formelle Ent-
scheidung im EU-Beihilfeverfahren” beschriebenen Risiken ergeben,
konnen daraus wesentliche Belastungen der Ertragslage entstehen.
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Auch fiir den Fall, dass die im Zusammenhang mit dem bis zum
28. Februar 2018 vorzunehmenden Eigentiimerwechsel erforderliche
Rentabilititspriifung der neuen Unternehmensstruktur und Geneh-
migung des Erwerbs durch die EU-Kommission nicht, nicht vollstan-
dig oder nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelingt, konnen sich
sodann negative Auswirkungen auf die Entwicklung des Neugeschiifts,
des Cross-Sellings und die Refinanzierung der Bank ergeben und zu
einer Belastung der zukiinftigen Ertragslage fithren.

Sollten Verduflerungen von Aktivpositionen umfangreicher als ge-
plant vorgenommen und der Neugeschiftsausbau bewusst reduziert
werden, konnte dies durch den Wegfall von Zinsertrdgen zu einem
stirkeren Riickgang des Gesamtertrags auf Konzernebene fiihren.

Dariiber hinaus konnte eine hohere Mitarbeiterfluktuation als erwar-
tet in den Vertriebsbereichen die Erreichung der Neugeschafts- und
Ertragsziele erschweren.

Sollte der mittelfristig erwartete Zinsanstieg in der Zukunft nicht im
geplanten Maf3e eintreten, wiirde dies isoliert betrachtet zu niedrige-
ren Ertragen aus der Anlage der Liquiditétsposition fithren.

Dariiber hinaus konnten sich potenzielle Anpassungen des Ge-
schiftsmodells und der geplante Ausbau von Asset-Management-
Aktivititen nicht wie erwartet in den Ertrégen niederschlagen.

Prognose des Verwaltungsaufwands

Auf der Kostenseite strebt die HSH Nordbank an, den Verwaltungs-
aufwand bis zum Jahr 2018 schrittweise weiter deutlich zu senken, um
bis zum Ende des Planungszeitraums 2018 eine fiir die Bank nach-
haltig angemessene Cost-Income-Ratio von nicht mehr als 50 % zu
erreichen.

Fiir das Gesamtjahr 2016 geht die HSH Nordbank von einem weiteren
spiirbaren Riickgang des Verwaltungsaufwands gegeniiber 2015 aus.
Die Planung beruht auf dem im Jahr 2014 eingeleiteten Kostensen-
kungsprogramm, das nach Bekanntgabe im zweiten Quartal 2016 in
den kommenden Monaten weiter ausgebaut wird. So ist beispielsweise
beabsichtigt, einen zusitzlichen Personalabbau sowie weitere Sachkos-
tenreduzierungen im Planungszeitraum umzusetzen. In diesem Zu-
sammenhang wurde mit der Umsetzung der personalwirtschaftlichen
Mafinahmen begonnen. Ein Interessenausgleich und Sozialplan
wurde mit dem Konzernbetriebsrat vereinbart. Die Detaillierung der
zusitzlichen Sachkostenmafinahmen wird weiter ausgearbeitet, einige
Sachkostenziele sind bereits operationalisiert. Grundsitzlich ist die
Bank nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage der formellen Ent-
scheidung der EU-Kommission ist, verpflichtet, den Verwaltungsauf-
wand im Verduflerungszeitraum sukzessive auf 540 Mio. € (ohne
etwaige IFRS-10-Effekte) in 2017 zu senken.

Das gesamte Kostensenkungsprogramm zielt unter anderem auf eine
weitere Verschlankung der Organisationsstruktur, eine Vereinfachung
der wesentlichen Prozesse, eine Optimierung des Produktportfolios

und eine Neuausrichtung der IT der Bank ab und hat im abgelaufenen
Jahr bereits Wirkung gezeigt. So sank der Verwaltungsaufwand im
ersten Halbjahr 2016 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum spiirbar.

Dabei sind erneut zusétzliche Aufwendungen aus der Konsolidierung
von Gesellschaften im Rahmen der Anwendung des IFRS 10 zu be-
riicksichtigen. Durch gegenldufige Ertragseffekte (sonstiges betriebli-
ches Ergebnis) aus diesen Gesellschaften werden diese Zusatzaufwen-
dungen im Konzern weitgehend ausgeglichen. Fiir die Umsetzung des
Kostensenkungsprogramms werden in den Folgejahren weitere Rest-
rukturierungsaufwendungen erwartet. Die 2015 erstmals auf Grund-
lage der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD) ermittelte
und auf EU-Ebene harmonisierte Europdische Bankenabgabe sowie
der Beitrag fiir den Einlagensicherungsfonds der Sparkassen-
Finanzgruppe (in einem separaten Posten ausgewiesen) fallen auch in
den Folgejahren an.

Hinsichtlich der interimistisch vorgesehenen Servicierung der HSH
portfoliomanagement A6R durch die HSH Nordbank geht die Bank
davon aus, dass die entstehenden zusitzlichen Aufwendungen der
Bank fiir IT, Personal etc. unter Beriicksichtigung geltender steuerli-
cher Anforderungen ausgeglichen werden.

Die Zahl der Mitarbeiter wird im Zuge der erweiterten Kostensen-
kungsmafinahmen bis 2019 schrittweise weiter zuriickgefithrt. Im
Gesamtjahr 2016 ist ein weiterer moderater Riickgang vorgesehen.
Dabei bleibt es eine wichtige Aufgabe, qualifizierte Mitarbeiter an die
HSH Nordbank zu binden, um Schliisselkompetenzen zu sichern und
operationelle Risiken zu begrenzen.

Chancen und Risiken der Prognose des
Verwaltungsaufwands

Chancen

Die HSH Nordbank ist zuversichtlich, die gesteckten Einsparziele zu
erreichen. Bei konsequenter Umsetzung der Mafinahmen und Identi-
fikation zusitzlicher Einsparmdglichkeiten ist auch ein Uberschreiten
der Ziele moglich. Ein erfolgreicher Verlauf des Programms wiirde
wesentlich zur nachhaltigen Effizienzsteigerung in der Bank beitragen.

Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Umsetzung der Kostenplanung
werden die eingeleiteten Einzelmafinahmen, etwa die organisatori-
schen Verinderungen und die umfangreichen Anpassungen im IT-
Bereich, im Rahmen eines Mafinahmencontrollings laufend iiberpriift.

Auch hinsichtlich der erwarteten Reduktion der Mitarbeiterzahl geht
die Bank davon aus, dass die eingeleiteten Mafinahmen zur Kosten-
senkung erfolgreich umgesetzt werden.

Risiken

Sollte die Umsetzung der Einsparmafinahmen nicht wie geplant
erfolgen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass manche Kosten sich
nicht in dem gewiinschten Umfang oder nicht so schnell wie geplant
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reduzieren lassen. Zudem konnten unerwartete Kostensteigerungen
in einzelnen Bereichen, unter anderem aus den stetig steigenden
regulatorischen Anforderungen, an anderer Stelle erzielte Kostensen-
kungen kompensieren. Die Ausmafle sind schwer abschitzbar, un-
vermeidbare Folgen fiir den Verwaltungsaufwand sind moglich.

Ebenso lisst sich nicht ausschliefRen, dass der mit den MafSnahmen
verbundene Personalabbau nicht in der geplanten Weise durchgefiihrt
wird oder zu héheren operationellen Risiken oder zu Umsetzungsrisi-
ken beispielsweise im Bereich interner Bankprojekte fithrt. Auch das
Risiko, Schliisselkompetenzen zu verlieren, kann sich durch die Per-
sonalmafinahmen erhohen.

Weitere im Zusammenhang mit dem eingeleiteten und fortzufithren-
den Kostensenkungsprogramm nétige Mafinahmen zur Erzielung
von Kosteneinsparungen konnten nicht im erforderlichen Maf3e
identifiziert werden oder nur mit hherem Restrukturierungsaufwand
umsetzbar sein und damit in der Folge nicht zur Erreichung der
geplanten Kosteneinsparungen fithren.

Aufgrund der Mitgliedschaft in der Sicherungsreserve der Landes-
banken und aufgrund der Europiischen Bankenabgabe konnen im
Fall von zukiinftigen Entschiddigungs- und Unterstiitzungsmafinah-
men, die zu einer Unterdotierung dieser Einrichtungen fiihren, auch
von der HSH Nordbank Sonderzahlungen eingefordert werden. Ob
und in welcher Hohe es zu derartigen Zahlungen kommen wird, ist
auch aufgrund des Berechnungsschemas, das insbesondere auf eine
relative Entwicklung von institutsspezifischen Parametern im Ver-
gleich zur Branche abstellt, derzeit nicht absehbar. Derartige Zahlun-
gen konnen jedoch grundsitzlich zu Belastungen in der Ertragslage
fithren.

Prognose der Risikovorsorge

Fiir das 2. Halbjahr 2016 geht die HSH Nordbank aufgrund weiter
deutlich verschlechterter Schifffahrtsmérkte von weiterem wesentli-
chen Risikovorsorgebedarf aus. Dabei erwartet die Bank, dass die
vorzunehmenden Nettozufithrungen im Konzern und in der
Restructuring Unit im Gesamtjahr 2016 unterhalb des sehr hohen
Niveaus des Geschiftsjahrs 2015 auch bereinigt um die Risikovorsor-
ge fiir die Transaktionsportfolios (in Hohe von -1.584 Mio. €) liegen
werden. Der Schwerpunkt der Risikovorsorge wird weiterhin auf
problembehafteten Schiffskreditengagements insbesondere in den
Marktsegmenten Containerschiffe und Massengutfrachter liegen.
Dabei ist damit zu rechnen, dass vor allem in der Schifffahrt ange-
sichts des sehr schwierigen Branchenumfelds auch fiir nicht unter der
Garantie abgesicherte Geschifte Risikovorsorgemafinahmen erforder-
lich werden. Die Risikovorsorge in den von der Garantie abgedeckten
Altbestinden wird weitgehend von der Garantie kompensiert.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis ist stark von
der Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses gepragt und wiirde
sich mit zunehmender Euroschwiche ebenfalls erkennbar in der
Risikovorsorge vor Kompensation durch die Zweitverlustgarantie
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niederschlagen, wenngleich die Wirkung aus der Wechselkursent-
wicklung durch den Ubertrag von 5Mrd. € iiberwiegend in USD
denominierten notleidenden Schiffskrediten an die Landereigner per
30. Juni 2016 bereits deutlich riicklaufig ist und durch den weiteren
Abbau von USD-Altbestinden entsprechend schrittweise weiter
reduziert wird. Soweit sich die Wihrungsumrechnung auf garantierte
Portfolios bezieht, wird sie durch die Garantie kompensiert. Fiir
Wiahrungspositionen in nicht von der Garantie abgedeckten Bestin-
den werden weiterhin Hedging-Instrumente eingesetzt.

Die zu bildende Risikovorsorge fiir Altbestdnde unter der Garantie
wird im Gesamtjahr 2016 weit tiberwiegend durch die Garantie kom-
pensiert. Im Vergleich zu dem positiven Ausweis der Risikovorsorge
nach Kompensation durch die Garantie im Jahr 2015 wird fiir 2016
ein deutlicher Riickgang des positiven Ausweises im Konzern und in
der Restructuring Unit erwartet, da die in der Risikovorsorge ausge-
wiesene einmalige Auflosung zukiinftiger Pramien im Konzernab-
schluss 2015 kiinftig entfallt

Fir die Einschdtzungen der kiinftigen Entwicklung der Schifffahrt
nutzt die HSH Nordbank einen gewichteten Mittelwert aus unabhan-
gigen externen Prognosen der fithrenden Marktforschungsinstitute
Marsoft und MSIL.

Die Risikovorsorgeplanung basiert auf Bewertungsmodellen, die
neben Bestandsentwicklungen und gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
daten (unter anderem EUR/USD-Wechselkurs, Charterraten, Second-
Hand-Preise) auch das regulatorische Umfeld, die erwartete Entwick-
lung von Risikoparametern im Zeitablauf sowie Erfahrungswerte der
Bank in einem krisenhaften Umfeld beriicksichtigen. Ein wesentlicher
Treiber der Hohe der Risikovorsorge ist zudem die Einteilung von
leistungsgestorten Kreditengagements in ,sanierungsfihig“ (und
damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung unter der Pramisse
der Fortfithrung des Geschifts des Kreditnehmers) oder ,,nicht sanie-
rungsfiahig® (und damit die Bildung einer Einzelwertberichtigung
unter der Pramisse der Abwicklung). Die Einschdtzungen zur lang-
fristigen Risikovorsorge basieren auf der Annahme der Erholung der
Schifffahrtsméarkte bzw. der deutlichen Erholung in der Container-
schifffahrt sowie grundsatzlich der Fortfithrung der aktuellen Sanie-
rungsstrategie und damit der Annahme der Bereitschaft der
HSH Nordbank zur Weiterfinanzierung von nach den vorgesehenen
Transaktionen verbleibenden Problemkrediten, um das geplante
Wertautholungspotenzial in der Zukunft zu erreichen.

Uber Einzelheiten zur Planung der Risikovorsorge und der erwarteten
Zahlungsausfille informiert der Risikobericht im Kapitel Ausfallri-
siko (,,Risikovorsorge- und Verlustplanung®).

Chancen und Risiken der Risikovorsorgeprognose
Chancen

Wenn sich die relevanten Marktparameter und das gesamtwirtschaft-
liche Umfeld giinstiger als angenommen entwickeln, wiirde die Risi-
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kovorsorge geringer ausfallen als erwartet. So ist es etwa denkbar, dass
die Weltwirtschaft im weiteren Jahresverlauf 2016 starker wichst als
prognostiziert, was wiederum eine allméhliche Erholung der Schift-
fahrtsmirkte unterstiitzen konnte.

Entlastungen fiir die HSH Nordbank wiirden dabei im Wesentlichen
in niedrigeren Risikovorsorgeaufwendungen im nicht garantierten
Portfolio resultieren.

Grof3ere Restrukturierungserfolge als erwartet und ein ziigiger Abbau
problembehafteter Kreditportfolios konnten die Risikovorsorge kiinf-
tig starker als erwartet entlasten.

Ein Anstieg des EUR/USD-Wechselkurses wiirde den Risikovorsor-
gebestand des garantierten USD-Portfolios durch den Wahrungseffekt
entsprechend reduzieren und die Hohe der erwarteten Zahlungsaus-
félle in der Zukunft tendenziell senken.

Die Ergebnisse der Verlustabrechnung aus der Inanspruchnahme der
Zweitverlustgarantie konnen gegentiber den Annahmen der Bank zur
Sicherungswirkung der Garantie hoher ausfallen und zu einer Entlas-
tung der Risikovorsorge fithren.

Risiken

Erhebliche Unsicherheiten bestehen aufgrund des langen Planungs-
zeitraums insbesondere hinsichtlich der Einschitzung der langfristi-
gen Risikovorsorge sowie der Verlustplanung und daraus folgend der
erwarteten Inanspruchnahme der Zweitverlustgarantie. Dies gilt vor
allem hinsichtlich der Entwicklung des USD-Wechselkurses und der
maf3geblichen Marktparameter in der Schifffahrt wie Fracht- und
Charterraten sowie Second-Hand-Preise, die ein wesentlicher Input-
parameter fir die Bemessung der Risikovorsorge sind. Angesichts der
fortbestehenden oder steigenden Uberkapazititen auf den Schiffs-
markten, auch infolge niedriger Liquiditétskosten, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Umfang und Zeitpunkt der Markterholung
und die Sanierungsfihigkeit einzelner Engagements im Planungszeit-
raum nicht wie in der Risikovorsorgeplanung angenommen eintreten.
Dadurch und insbesondere im Falle sinkender Charterraten kann der
Risikovorsorgebedarf weiter deutlich steigen. Dies konnte sich lang-
fristig wesentlich auf die Summe der erwarteten Zahlungsausfille und
damit auf die erwartete Inanspruchnahme der Garantie und insoweit
auch auf die von der Bank zukiinftig zu zahlenden Garantiepramien
auswirken. So fithrt eine hohere Inanspruchnahme der Garantie
zukiinftig zu einer Reduktion der zu zahlenden Garantieprimien.
Belastungen fiir die HSH Nordbank wiirden sich dabei im Wesentli-
chen aus hoher als geplant ausfallenden Wertberichtigungen ergeben.

Auch konnte sich die Lage in anderen Branchen schlechter entwickeln
als erwartet und in der Folge eine hohere Risikovorsorge erfordern.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Euro-
Schuldenkrise in Europa wieder stirker in den Fokus riickt oder nach
dem Brexit-Votum Grofibritanniens der Zusammenhalt der EU

weiter geschwicht wird, was zu einer Schwichung der relevanten
Mirkte fithren kénnte. Dies wiederum konnte zu zusitzlichem Wert-
berichtigungsbedarf fithren. Auch Marktturbulenzen in Schwellen-
lindern sowie geopolitische Risiken, z.B. hinsichtlich Russland und
der Ukraine, kdnnten negative Auswirkungen haben.

Weitere Belastungen konnten sich ergeben, wenn Portfolioldsungen
zur verstirkten Reduktion von Risikopositionen insbesondere im
Schiffskreditportfolio aufgrund der Marktverhiltnisse nicht wie ge-
plant umsetzbar sein sollten. Dabei werden Schiffe aus insolventen
und insolvenznahen Gesellschaften neuen Strukturen mit neuem
Eigen- und Fremdkapital zugefiihrt und die bestehende Kreditfinan-
zierung teilweise abgelost bzw. teilweise abgeschrieben. Die
HSH Nordbank bleibt dadurch nicht mehr in Héhe des urspriingli-
chen Kreditvolumens engagiert. Vor diesem Hintergrund kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in Zukunft wesentliche zusitzliche Risi-
kovorsorge gebildet werden muss.

In Bezug auf die Verduflerung von Kreditportfolios von 3,2 Mrd. € in
den Markt konnten weitere wesentliche Risikovorsorgeaufwendungen
entstehen, sofern die tatsichlichen Transaktionspreise niedriger sind
als die von der Bank angenommenen und der Risikovorsorgeberech-
nung zugrunde gelegten voraussichtlichen Marktpreise zum jeweili-
gen Transaktionszeitpunkt. Ein zusitzlicher Risikovorsorgebedarf
konnte auch bei Veranderungen in der Zusammensetzung des von
der Bank ausgewihlten zu verduflernden Portfolios entstehen (z.B.
infolge von Transferhemmnissen bei einzelnen Assets).

Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass die Verluste aus der Veriauf3e-
rung der Transaktionsportfolien, die unter der Garantie abgesichert
sind, abweichend von den Annahmen der Bank mdglicherweise nicht
in dem von der Bank angenommenen Umfang unter der Garantie
abgerechnet werden konnen, sofern z.B. ein sogenannter bonitétsin-
duzierter Kreditwert den jeweiligen Transaktionspreis tibersteigt oder
bestimmte Verluste vom Garantiegeber nicht anerkannt werden. In
diesen Fallen umfasst die Sicherungswirkung der Garantie ausschlief3-
lich die Differenz zwischen dem bonitatsinduzierten Kreditwert und
dem Nominalwert ggf. abziiglich bestehender Risikovorsorge zum
Zeitpunkt der Gewahrung der Garantie. Durch diese Regelung soll
verhindert werden, dass nicht bonititsinduzierte Verluste (z.B. Basis-
zins-, Wihrungs- oder sonstige Marktschwankungen) unter der
Garantie abgerechnet werden konnen. Sofern der mit dem Garantie-
geber noch abzustimmende bonitétsinduzierte Kreditwert den Trans-
aktionspreis tibersteigt beziehungsweise der im Rahmen der Verdufe-
rung tatsachlich entstehende Verlust den bonitatsinduzierten Verlust
tibersteigt, konnte eine Reduktion der angenommenen Sicherungs-
wirkung den Risikovorsorgeaufwand deutlich belasten.

Die Ergebnisse der Verlustabrechnung aus der Inanspruchnahme der
Zweitverlustgarantie konnen gegeniiber den Annahmen der Bank zur
Sicherungswirkung der Garantie niedriger ausfallen (beispielsweise
wenn bestimmte Verluste vom Garantiegeber nicht anerkannt werden)
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und zu einer GuV-Belastung aus der entsprechenden Auflosung der
zuvor vorgenommenen Kompensation fithren.

Ferner konnten sich auch iiber 2016 hinaus ungeplante Verluste erge-
ben, wenn im Zuge einer weiteren Beschleunigung des Risikoabbaus
zusitzliche Vermogenswerte in einem ungiinstigen Umfeld verkauft
werden wiirden oder die Sanierungsstrategie, insbesondere die Bereit-
schaft der Bank zur Weiterfinanzierung von Problemkrediten, gedn-
dert wiirde. Eine Anderung der Sanierungsstrategie und damit die
Bildung von Risikovorsorge unter der Pramisse der Abwicklung von
Kreditengagements wiirde infolge der geplanten Erholung der Schiff-
fahrtsmarkte die Realisierung der geplanten zukiinftigen Auflgsungen
von Risikovorsorge einschrinken.

Ein Absinken des EUR/USD-Wechselkurses wiirde die Hohe der
erwarteten Zahlungsausfille in den USD-Portfolios ansteigen lassen
und damit zu einer Erh6éhung der Risikovorsorge fithren, da die
Risikovorsorge zum Teil in USD gehalten wird.

Dariiber hinaus kénnen die Auswirkungen neuer Rechnungslegungs-
vorschriften (z.B. IFRS 9 ab 2018) zu negativen Auswirkungen auf die
Risikovorsorge fithren. So konnte beispielsweise eine unter Umstan-
den erforderliche Fair-Value-Bilanzierung nach IFRS 9 die Risikovor-
sorge im Kreditgeschaft belasten. Die dargestellten Belastungen konn-
ten, sofern sie das von der Zweitverlustgarantie abgesicherte Portfolio
betreffen, ab 2018 zu einer - gegeniiber der aktuellen Risikovorsorge-
planung - hoheren bilanziellen Auslastung der Zweitverlustgarantie
fithren.

Kapital- und RWA-Prognose

Die HSH Nordbank geht fiir das zweite Halbjahr 2016 weiterhin von
ausreichenden Kapitalquoten aus. So erwartet die HSH Nordbank,
trotz weiter verschirfter Anforderungen im Zuge der schrittweisen
Basel-III-Einfithrung nach den geltenden Basel-III-Ubergangs-
regelungen (phase-in) weiterhin eine aufsichtsrechtliche CET1-
Kapitalquote oberhalb von 12,0% ausweisen zu kénnen. Damit ist die
HSH Nordbank auf zusétzliche aufsichtsrechtliche Kapitalanforde-
rungen im weiteren Jahresverlauf 2016, etwa durch den aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Bewertungsprozess in der Bankenunion (SREP)
und den damit in Zusammenhang stehenden EZB Stresstest, vorbe-
reitet.

Die RWA-Entwicklung wird im Wesentlichen vom Neugeschift, vom
fortgesetzten Portfolioabbau einschlieSlich der weiteren Portfolio-
transaktionen {iber insgesamt 3,2 Mrd. € sowie von Risiko- und
Marktparametern, insbesondere der im zweiten Halbjahr 2016 erwar-
teten, weiter deutlich verschlechterten Entwicklung der Schiffahrts-
mirkte und des EUR/USD-Wechselkurses, beeinflusst. Fiir das Ge-
samtjahr 2016 geht die HSH Nordbank auf Basis eines stabilen
EUR/USD-Wechselkurses aufgrund des erwarteten Neugeschafts,
unter Beriicksichtigung der durchgefithrten Landertransaktion und
eines aktiven RWA-Managements von moderat sinkenden RWA aus.
Die entlastenden Effekte aus den vorgesehenen Markttransaktionen
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sollten sich voraussichtlich im 2. Halbjahr 2016 und im Jahr 2017
einstellen.

Die Ubertragung der Mehrheit der Anteile an der HSH Nordbank AG
von den bisherigen Gesellschaftern auf die Holdinggesellschaft hat
zum Entstehen einer bankaufsichtlichen Finanzholding-Gruppe
gefiihrt, auf deren Ebene bankaufsichtsrechtliche Anforderungen,
insbesondere Mindestkapitalanforderungen (4,5% CET1) sowie
zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen einzuhalten sind. Nach der
Planung werden auf dieser bankaufsichtlichen Anwendungsebene, die
voriibergehend bis zur Umsetzung der Verduflerung der
HSH Nordbank AG von Bedeutung ist, die Sdule-1-Mindestkapital-
anforderungen gemaf3 CRR (4,5 % CET1) auf Finanzholdinggruppen-
ebene eingehalten. Aufgrund der nach Maf3gabe der Ubergangsvor-
schriften des §64r KWG sukzessive ansteigenden Kapitalpufferanfor-
derungen geht die Bank aktuell davon aus, dass diese im Jahr der
Privatisierung und des damit einhergehenden Wegfalls der Finanz-
holdinggruppe nicht mehr vollumfanglich erreicht werden.

Die Umsetzung der europdischen Richtlinie zur Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution
Directive — BRRD) in nationales Recht (Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz — SAG) wird zu einer neuen Kapitalanforderung im Jahr
2016 fithren. Die européische Abwicklungsbehorde (Single Resolution
Board) wird fiir die direkt von der EZB beaufsichtigten Institute und
damit auch fiir die HSH Nordbank eine institutsindividuelle Quote
von mindestens vorzuhaltenden Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten festlegen (Minimum Requirements on
Eligible Liabilities - MREL). Auf Basis der aktuellen Diskussionen mit
der Aufsicht erwartet die HSH Nordbank eine Einhaltung der MREL-
Anforderungen.

Chancen und Risiken der Kapital- und RWA-Prognose

Chancen

Chancen fiir die Kapitalquoten und die RWA ergeben sich aus giinsti-
geren Entwicklungen der relevanten Markt- und Risikoparameter,
insbesondere auch bei einem im Vergleich zum USD stérkeren Euro,
sowie einem ziigigeren Risikoabbau im garantierten Altportfolio. So
konnte die vorgesehene Nutzung der RWA-Entlastungen aus den
vorgesehenen Portfolioverkiufen von bis zu 3,2 Mrd. € an den Markt
schneller als bisher geplant erfolgen.

Risiken

Wesentliche Risiken fiir die Kapitalquoten und die RWA resultieren
aus einer potenziellen Verschlechterung der Markt- und Risikopara-
meter in den Kernmarkten der Bank einschliefllich eines stirkeren
USD, aus einer geringeren Bestandsreduktion als geplant sowie aus
dem regulatorischen Umfeld, etwa aus aufsichtsrechtlichen Priifungen.
So hat die EZB in 2015 eine Uberpriifung der regulatorischen Abbil-
dung der Zweitverlustgarantie vorgenommen. Die Bank rechnet
damit, dass die EZB die Umsetzungs- und Verdnderungserfordernisse,
die sich aus ihrer Priifung ergeben, im zweiten Halbjahr des Jahres
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2016 an die Bank kommunizieren wird. In diesem Zusammenhang
kann es zu einer deutlichen Reduzierung der Entlastungswirkung der
Garantie, insbesondere des Garantiepuffers und der damit verbunde-
nen Schutzwirkung fir die Kapitalquote der Bank, kommen, die sich
aus der Differenz zwischen dem aufsichtsrechtlichen Mindestrisiko-
gewicht und dem deutlich niedrigeren rechnerischen Risikogewicht
des abgesicherten Portfolios ergibt. Des Weiteren kann nicht ausge-
durch die EZB-
Priifungsergebnisse der Garantiepuffer aufgebraucht wird. In diesem

schlossen werden, dass Umsetzung  der
Fall haben auch Entwicklungen, die zu einem Anstieg der risikoge-
wichteten Aktiva (RWA) im abgesicherten Portfolio fithren (dazu
gehoren beispielsweise sinkende Charterraten oder ein niedrigerer
EUR/USD-Wechselkurs), einen direkten, belastenden Effekt auf die
CET1-Quote der Bank. Des Weiteren kann auch das Nichteintreten
der in der Planung unterstellten Erholung der Schifffahrtsmérkte zu
einer wesentlichen Belastung der Kapitalquoten fithren. In der Ver-
gangenheit wurden die Auswirkungen entsprechender Entwicklungen
im abgesicherten Portfolio auf die Kapitalquote durch den Garantie-
puffer korrespondierend reduziert.

Potenzielle Verschlechterungen der von der Bank ermittelten Markt-
werte fiir die geplante Verduflerung von Kreditportfolios in den Markt
bis zum geplanten Verkaufszeitpunkt Ende 2016 bzw. Mitte 2017 oder
ein Anstieg der Risikovorsorge im abgesicherten Portfolio kénnen
insbesondere in Kombination mit den dargestellten aufsichtsrechtli-
chen Priifungsfeststellungen zu weiteren wesentlichen Belastungen
der CET1-Quote der Bank fiihren. Eine potenzielle Verschlechterung
der Marktwerte konnte dabei aus der Bewertungsunsicherheit im
Hinblick auf die Entwicklung der relevanten Marktpreise bis zum
geplanten Verduflerungszeitpunkt resultieren. Zudem kénnen gerin-
gere Realisierungen der von der Bank ermittelten Marktwerte oder
Veranderungen hinsichtlich der Zusammensetzung beziiglich des am
Markt zu veraufernden Portfolios zu hoheren Verlusten und damit zu
Belastungen der CET1-Quote der Bank fithren.

Zudem ist es moglich, dass sich aus dem turnusmifligen SREP-
Prozess in der Bankenunion in Verbindung mit dem aktuell laufenden
EZB Stresstest zusitzliche individuelle und erhohte Kapitalanforde-
rungen beziehungsweise zusitzliche Anforderungen in anderen
bankaufsichtlichen Regelungsbereichen wie z.B. Liquiditit ergeben.
Zusitzliche Ermessensentscheidungen der Aufsicht und branchenwei-
te Kapitalanforderungen (Kapitalpuffer fiir systemische Risiken)
kénnen damit zu Belastungen der Kapitalquoten fithren und auch die
Wirksamkeit der Garantie erheblich reduzieren.

Mit Blick auf die bankaufsichtliche Finanzholding-Gruppe besteht ein
Risiko darin, dass nicht sémtliche Kapitalpufferanforderungen, welche
tiber die Saule-1-Mindestanforderungen geméf CRR (4,5% CET1)
hinausgehen, auf Finanzholdinggruppenebene vollumfinglich einge-
halten werden kénnen. Die Nichteinhaltung der Kapitalpufferanfor-
derungen, welche tber die Sdule-1-Mindestanforderungen gemifd
CRR hinausgehen, hitte zur Konsequenz, dass fiir die Gruppe ein
Kapitalerhaltungsplan geméf3 §10i Abs. 3 KWG zu erstellen wire und

bis zu dessen Genehmigung zusitzliche Beschrankungen nach §10i
Abs. 3 KWG beispielsweise in Bezug auf die Moglichkeit der Vor-
nahme von Ausschiittungen auf Kapitalinstrumente zu beachten
waren.

Dartiiber hinaus besteht das Risiko, dass auch Siule-1-Mindest-
anforderungen gemifs CRR (4,5% CET1) im Planungszeitraum (z. B.
bei Verschlechterungen von Markt- und Risikoparametern) ohne
zusitzliche Mafinahmen nicht vollumfanglich eingehalten werden
koénnen. Die Nichterfiillung der Mindestkapitalanforderungen kénnte
wesentliche Riickwirkungen auf die operative Gesellschaft haben und
beispielsweise zur Abwendung eines solchen Szenarios kapitalstar-
kende Mafinahmen erfordern.

Des Weiteren besteht hinsichtlich der bankaufsichtlichen Finanzhol-
ding-Gruppe ein Risiko darin, dass die Bankenaufsicht zusétzliche
Kapitalanforderungen iiber die Saule-1-Mindestanforderungen ge-
méafl CRR sowie die institutseinheitlich geltenden Pufferanforderun-
gen hinaus festlegen konnte, insbesondere sofern die von der zustén-
digen Bankaufsichtsbehorde festgelegten Voraussetzungen fiir eine
Abschirmung der HSH Nordbank AG relativ zu der Holdinggesell-
schaft nicht erfiillt wiirden. Hinsichtlich der vorstehend genannten
Risiken beziiglich der Nichteinhaltung von Kapitalanforderungen
bestehen erhebliche Ermessensspielraume der Bankenaufsicht.

Die Prognose der mittelfristigen CET1-Quote basiert auf der Annah-
me einer unverdnderten Wirkungsweise der Garantiestruktur im
Rahmen der aktuell geltenden Regelungen fiir Verbriefungen. Eine
Verschirfung des regulatorischen Verbriefungsregelwerks aufgrund
der Weiterentwicklung des Basel-III-Rahmenwerks (Basel 3,5), die in
ihrer EU-Umsetzung spitestens ab 2020 effektiv wirksam werden
diirfte, kann den RWA-Entlastungseffekt und damit die Wirksamkeit
der Garantie deutlich reduzieren.

Verzogerungen der zum Jahresende 2016 und im 1. Halbjahr 2017
geplanten Umsetzung der Portfolioverkiufe von insgesamt 3,2 Mrd. €
am Markt oder eine verzogerte Abrechnung der daraus resultierenden
Verluste unter der Garantie konnten negative Auswirkungen auf die
geplanten Kapitalquoten haben.

Wesentliche Belastungen fiir die Kapitalquoten konnen in der Zu-
kunft aus den beabsichtigten Anderungen der regulatorischen Anfor-
derungen - zum Teil als ,Basel IV bezeichnet - insbesondere ab
2019 entstehen. Unter Basel IV wird insoweit eine Vielzahl von Ande-
rungen im Bereich der Markt-, operationellen und Adressrisiken
zusammengefasst. Fir die HSH Nordbank sind insbesondere die
Verschirfungen im Bereich der Adressrisiken von Relevanz. Die
HSH Nordbank nutzt umfangreich aufsichtsrechtlich abgenommene
Modelle zur Abbildung der Adressrisiken (Internal Ratings-Based
Approach - IRBA). Im Rahmen von Basel IV ist von der Aufsicht
geplant, die Nutzung der IRBA-Modelle deutlich einzuschranken,
indem die Kapitalunterlegung stérker an dem Standardansatz orien-
tiert wird (KSA-Floor) und indem die Nutzung des IRBA auf be-
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stimmte Forderungsklassen beschrinkt sowie die Verwendung eige-
ner Risikoparameter eingeschrankt wird (Constrained IRB).

Ein rechtliches Thema bildet das Urteil des Bundesgerichtshofs in
Bezug auf den Standardrahmenvertrag fiir Derivategeschifte nach
deutschem Recht. Das Gericht entschied, dass die vertragliche Rege-
lung im Rahmen der Saldierungsbestimmung des Rahmenvertrages
nicht mit der deutschen Insolvenzordnung im Einklang steht, soweit
das deutsche Insolvenzrecht Anwendung findet. Gleichzeitig hat die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinsichtlich der
aufsichtsrechtlichen Behandlung eine Allgemeinverfiigung erlassen
und angeordnet, dass vertragliche Saldierungsvereinbarungen auch
weiterhin vereinbarungsgemify angewendet werden miissen. Es
besteht jedoch derzeit eine rechtliche Unsicherheit iiber die zukiinfti-
ge Anerkennung des risikomindernden und RWA-reduzierenden
Saldierungseffekts fiir derartige Rahmenvertrége, die im Falle einer
Nichtanerkennung zu einer Belastung der Kapitalquote fithren kénn-
ten. Der Gesetzgeber beabsichtigt daher, die gesetzlichen Grundlagen
zu schaffen, dass die Saldierungsvereinbarungen bei Derivaten auch
weiterhin angewendet werden konnen.

Dariiber hinaus konnen die Auswirkungen neuer regulatorischer
Anforderungen oder Rechnungslegungsvorschriften (z.B. IFRS9 ab
2018) die Kapitalausstattung in der Zukunft belasten.

Risiken fur die Einhaltung der MREL-Quote liegen in den seitens der
europaischen Aufsicht noch nicht abgeschlossenen Diskussionen iiber
die qualitativen Anforderungen an beriicksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten. Entsprechende Beschliisse iiber verschirfte Anforderungen
gibt es bereits fiir global systemrelevante Institute (Total Loss-
Absorbing Capacity, TLAC). Eine potenzielle Verschirfung auch fiir
nicht global systemrelevante Institute wird gegebenenfalls durch einen
Ubergangszeitraum fiir die Einhaltung der MREL-Quote abgemildert.

Einen spiirbaren Einfluss auf die RWA-Entwicklung hat die
EUR/USD-Wechselkursentwicklung. So wiirde ein niedriger als
geplanter Wechselkurs zu einem Anstieg der RWA fithren und direkt
die CET1-Quote der Bank mindern.

Fundingprognose

Fiir das Gesamtjahr 2016 geht die Bank von einer weiterhin erfolgrei-
chen Umsetzung ihrer diversifizierten Fundingstrategie aus. So erfolgt
die Refinanzierung des Aktivgeschifts der Bank weiterhin vor allem
durch die Bereitstellung von Anleiheprodukten fiir das Kundenge-
schift der Sparkassen und anderer Finanzinstitute sowie die Platzie-
rung von besicherten und unbesicherten Anleihen bei institutionellen
Investoren und das Einlagengeschift mit den Unternehmenskunden
der Bank.
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Die Fundingplanung basiert auf einem Zugang zu den relevanten
Mirkten einschliefilich des Sparkassenverbunds und anderer Finanz-
institute. Zudem ist der Erhalt des Investmentgrade-Ratings fiir die
Umsetzung der Bankplanung wesentlich. Ein weiterer Fokus liegt auf
der Emission von Pfandbriefen iiber Privatplatzierungen wie auch am
offentlichen Kapitalmarkt, soweit das Marktumfeld dies zulédsst. Zu-
sétzliches Fundingpotenzial bieten assetbasierte Transaktionen, denen
die HSH Nordbank vor allem fiir die Refinanzierung des USD-
Aktivgeschifts eine hohe Bedeutung beimisst.

Hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahl der Liqui-
ditdtsverordnung (LiqV) rechnet die Bank im weiteren Verlauf des
Jahrs 2016 damit, dass sich die Kennzahl auf dem Niveau des
Jahresendwerts 2015 bewegt. Auch in Bezug auf die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) geht
die HSH Nordbank von stabilen Entwicklungen im Vergleich zum
Jahresultimo 2015 und damit von der Einhaltung des im
Zusagenkatalog vorgesehenen Korridors von 80% bis 120% aus.
Zudem geht die HSH Nordbank davon aus, dass alle sonstigen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen wie beispielsweise die Survival
Period der Liquiditatsablaufbilanz im kombinierten Stressszenario
fortlaufend eingehalten werden und sich die Kennziffern anndhernd
auf dem Niveau des Vorjahres bewegen werden.

Das Einlagengeschift ist ein wesentliches Element im Refinanzie-
rungsmix der Bank. Die HSH Nordbank strebt an, den grofSen Anteil
kurzfristiger Einlagen, die teilweise aus dem Aufbau von Uberschuss-
liquiditdt im Vorfeld des umfangreichen Auslaufens von GTH-
Anleihen resultieren, und bestehende Einlegerkonzentrationen weiter
zu reduzieren. Die regulatorischen Liquiditatskennziffern und Vorga-
ben werden auch unter Stressbedingungen jederzeit eingehalten.
Einzelheiten finden sich im Kapitel Risikobericht unter Liquiditatsri-
siken.

Zu einer Entlastung der Liquiditétsposition hat der Portfoliotibertrag
an die Landereigner in Hohe von 5 Mrd. € bereits mafigeblich beige-
tragen. Die kiinftig vorgesehenen Verkiufe von Portfolios am Markt
(bis zu 3,2 Mrd. €) werden ebenfalls zu einer weiteren Verbesserung
der Liquiditdtssituation fithren. In diesem Zusammenhang hat die
Bank in ihrer Liquidititsplanung angenommen, dass die Kaufpreis-
zahlungen zu den jeweiligen Transaktionszeitpunkten und die dazu-
gehorigen liquiditatswirksamen Verlustabrechnungen hinsichtlich des
Marktportfolios sechs bis neun Monate nach der jeweiligen Transakti-
on erfolgen werden. Dabei wird ein Verkauf des Marktportfolios zum
31. Dezember 2016 beziehungsweise bis zum 30. Juni 2017 unterstellt.
Von hoher Bedeutung ist auch bei ungiinstigen Marktbedingungen
der stabile Zugang zu den weitgehend unabhéngig vom Kapitalmarkt-
geschehen bestehenden Refinanzierungsquellen, wie etwa zum Spar-
kassenverbund und zu anderen Finanzverbiinden sowie zu besicher-
ten Refinanzierungsquellen wie Pfandbriefen und dem assetbasierten
Funding, das auch fiir die Refinanzierung des USD-Geschifts wichtig
ist.
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Nach dem Zusagenkatalog, der Grundlage der formellen Entschei-
dung der EU-Kommission ist und in der Bankplanung entsprechend
beriicksichtigt wurde, soll der Anteil des USD-Geschifts der
Kernbank, das durch origindres USD-Funding (und nicht durch
Derivate) refinanziert wird, in den Jahren 2016 und 2017 mindestens
55% per Jahresultimo betragen.

Beide Ratingagenturen, Moody’s und Fitch, sehen den Abschluss des
EU-Verfahrens als wichtigen Meilenstein an und werten die struktu-
rellen Mafinahmen, die zu einer Verbesserung des Finanz- und Risi-
koprofils fiihren, grundsitzlich positiv. Dies gilt insbesondere fiir den
Portfoliotransfer, der die Bank von notleidenden Krediten entlastet.
Gleichwohl sehen die Agenturen insbesondere die Unsicherheit wah-
rend des Verduflerungszeitraums, den anspruchsvollen Zeitrahmen
fir einen Eigentiimerwechsel sowie die im ersten Halbjahr 2016
erfolgte Einmalzahlung und die gewéhrte Liquiditdtsausstattung der
Holdinggesellschaft als Belastung an. Die kiinftige Ratingpositionie-
rung der Bank wird durch die planméflige weitere Umsetzung der
Strukturmafinahmen vor dem Hintergrund eines anspruchsvollen
Marktumfeldes sowie den Fortschritten im Verduflerungsprozess der
Bank bestimmt sein.

Chancen und Risiken der Fundingprognose

Chancen

Die Erfullung der Fundingziele wird vor allem von externen Faktoren
beeinflusst. Ein giinstiges Kapitalmarktumfeld diirfte die Umsetzung
der Emissionsstrategie im weiteren Jahresverlauf 2016 unterstiitzen.
Eine anhaltend expansive Geldpolitik der EZB und die damit verbun-
dene Liquidititsausweitung diirften dabei tendenziell die Refinanzie-
rungsmoglichkeiten und -kosten weiterhin positiv beeinflussen.

Der zurzeit eingeschrankte Zugang zum Kapitalmarkt wiirde sich bei
einer weiterhin plankonformen und erfolgreichen Umsetzung der
noch vorgesehenen Strukturmafinahmen sukzessive verbessern, da
damit Unsicherheitsfaktoren reduziert wiirden. Dies ist auch fiir die
Einschitzungen der Ratingagenturen von grofler Bedeutung. So
wiirden weiterhin im Investmentgrade bestétigte Ratings die Umset-
zung der Fundingziele wesentlich unterstiitzen.

Dartiber hinaus ist die Entwicklung des EUR/USD-Wechselkurses fiir
die Liquiditdtssituation bedeutsam. Veranderungen des USD-
Wechselkurses wirken sich bei den teilweise fiir das USD-Funding
genutzten Derivaten (z.B.: Basisswaps) auf die Hohe der erforderli-
chen Liquidititsbereitstellung als Sicherheitsleistung aus (Cash
Collateral). So wiirde sich bei einer Abwertung des USD das bereitzu-
stellende Cash Collateral verringern, wodurch sich die Liquiditétspo-
sition verbessern wiirde.

Risiken

Potenzielle  Spannungen an den Finanzmirkten wiirden
Fundingmafinahmen am Markt erschweren. Auch konnte eine rest-
riktiver als erwartet umgesetzte Geldpolitik der wesentlichen Noten-
banken die Refinanzierungsmoglichkeiten deutlich einschranken und

die Fundingkosten erhdhen.

Schliefilich besteht trotz der Refinanzierungserfolge im vergangenen
Jahr kein uneingeschriankter Zugang zum Kapitalmarkt. Auch konnte
die nach dem Zusagenkatalog erforderliche Privatisierung der
HSH Nordbank und die in diesem Zusammenhang erforderliche
Rentabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur und Geneh-
migung des Erwerbs durch die EU-Kommission zu einer moglichen
Investorenzuriickhaltung im langfristigen Bereich fiihren, die die
Refinanzierung der Bank spiirbar belasten konnte.

Sollte die Umsetzung der formellen Entscheidung und des
Zusagenkatalogs, insbesondere die bis zum 28. Februar 2018 vorzu-
nehmende Privatisierung und die in diesem Zusammenhang erfor-
derliche Rentabilitatspriifung der neuen Unternehmensstruktur sowie
die Genehmigung des Erwerbs durch die EU-Kommission, nicht,
nicht vollstandig oder nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelin-
gen, konnte dies das Funding und die Fundingkosten bedeutend
Abfliisse Mittel
Fundingmoglichkeiten der HSH Nordbank fundamental einschran-

belasten, kurzfristiger auslosen oder die
ken. In diesem Fall kénnten zusétzliche Mafinahmen zur Starkung der

Liquiditétssituation erforderlich werden.

Sollten sich Verzogerungen bei der Verlust- und Kaufpreisabrechnung
der an den Markt zu verduflernden Portfolien ergeben kénnen sich
daraus negative Auswirkungen auf die - zum jeweiligen Abrech-
nungszeitpunkt - geplante Liquiditdtsposition der Bank ergeben.
Dariiber hinaus konnte eine geringere Verlustabrechnungsgeschwin-
digkeit im Vergleich zu den Annahmen in der Planung insbesondere
bei der Abrechnung von Verlusten aus der Verduflerung von Markt-
portfolios die geplante Liquiditatsentlastung verzdgern.

Sollte sich der Zugang zu weiteren Refinanzierungsquellen wie dem
Sparkassenverbund und zu anderen Finanzinstituten verschlechtern,
wiirde dies die Fundingmaglichkeiten ebenfalls wesentlich einschran-
ken und zu negativen Auswirkungen auf das Rating der Bank fithren.

Potenzielle Ratingherabstufungen, die trotz der formellen Entschei-
dung im EU-Beihilfeverfahren nicht ausgeschlossen werden konnen,
wiirden die Refinanzierungsmoglichkeiten tiber den Kapitalmarkt
fundamental einschranken, Abfliisse kurzfristiger Mittel auslosen und
die Fundingkosten erhohen. Eine Herabstufung des Ratings wiirde
sowohl bei Moody’s als auch bei Fitch zu einem Rating auflerhalb des
Investmentgrade-Bereichs fithren. Adverse Entwicklungen im Privati-
sierungszeitraum (z.B. eine reduzierte Kapitalisierung, ein Wegfall des
Garantiepuffers, Liquiditéitsbelastungen oder ungeplante Ergebnisver-
schlechterungen) konnen das Rating negativ beeinflussen.
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Der iiberwiegende Teil der Refinanzierung von Fremdwéhrungsaktiva
erfolgt tiber Derivate (z.B. durch EUR/USD-Basisswaps). So fithrt eine
Aufwertung des USD zu einem Anstieg des zu stellenden Cash
Collateral (Barsicherheiten) und damit unter sonst gleichen Bedin-
gungen zu einer Belastung der Liquiditatsposition. Fiir den Fall einer
ungiinstigen Wechselkursentwicklung unterhalb des geplanten Werts
miisste die Bank zusitzliche Mafinahmen zur Sicherung einer ange-
messenen Liquiditétssituation ergreifen.

Fiir diesen Fall hat die Bank eine stérkere Reduktion des zu refinan-
zierenden Aktivvolumens vorgesehen, etwa durch Kredit- und Wert-
papierverkdufe und einen reduzierten Neugeschiftsausbau. Diese
moglichen Mafinahmen konnten sich negativ auf die Ertragslage
auswirken. Zudem ist die HSH Nordbank dem Risiko ausgesetzt, dass
sich diese Mafinahmen mdglicherweise nicht oder nicht zum ge-
wiinschten Zeitpunkt umsetzen lassen.

Wegen des spiirbaren Einflusses des EUR/USD-Wechselkurses auf die
Liquiditétsposition aufgrund der Sicherheitenstellung fiir EUR/USD-
Basisswaps liegt weiterhin ein Schwerpunkt auf einer Reduktion der
USD-Aktiva in verschiedenen Assetklassen beim Abbau von Bestin-
den der Restructuring Unit. Daraus konnen sich ungeplante Verluste
ergeben, die nicht unter der Garantie abzurechnen wiren. Ferner wird
das USD-Neugeschift weiterhin begrenzt.

Die aufsichtsrechtliche Liquidititskennzahl der Liquiditdtsverordnung
(LiqV) wie auch weitere Liquiditdtskennzahlen wie die LCR, die
NSFR und die LAB wiirden sich ungeachtet bewusster Steuerungs-
mafinahmen z.B. durch Verringerung des kurzfristigen Einlagenvo-
lumens verschlechtern. Im Rahmen des SREP-Prozesses der EZB
konnten sich zusitzliche Liquidititsanforderungen im Rahmen von
Ermessensentscheidungen ergeben.

Das Kapitel Risikobericht enthilt weitere detaillierte Informationen
zum Liquiditétsrisiko.

Formelle Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren

Die vor dem Hintergrund verinderter Rahmenbedingungen und
anstehender regulatorischer Anforderungen im Juni 2013 von den
Landereignern vorgenommene Wiedererh6hung der Zweitverlustga-
rantie von 7 Mrd. € auf 10 Mrd. € wurde von der EU-Kommission am
2. Mai 2016 final genehmigt. Diese Garantiemafinahme wurde von
der EU-Kommission im Geschiftsjahr 2013 vorldufig bewilligt und
hat seither die CET1-Kapitalquote der Bank wesentlich gestirkt.
Gleichzeitig hatte die EU-Kommission ein Beihilfeverfahren eroffnet,
um zu untersuchen, ob die Wiedererhohung der Garantie im Ein-
klang mit den Beihilfevorschriften steht. Dieses Beihilfeverfahren
wurde durch die formelle Entscheidung der EU-Kommission abge-
schlossen.
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Die formelle Entscheidung basiert auf einem Zusagenkatalog, nach
dem sich die Bundesrepublik Deutschland stellvertretend fiir die
Léandereigner der HSH Nordbank und die EU-Kommission auf Maf3-
nahmen zur Entlastung der Bank von Altlasten geeinigt haben. Diese
Mafinahmen entsprechen im Grundsatz der bereits im Geschaftsjahr
2015 kommunizierten informellen Verstindigung. Dazu geh6ren im
Einzelnen die Reduktion der Garantiegebiihren, die Etablierung einer
Holdingstruktur sowie der Verkauf notleidender Kredite in Hohe von
zundchst 5Mrd. € an die Landereigner und in Hohe von bis zu
3,2 Mrd. € am Markt, ferner eine Einmalzahlung der HSH Nordbank
an die Holding in Hohe von 210 Mio. € im Zusammenhang mit den von
der Holding {ibernommenen Pramienverpflichtungen sowie die Ausstat-
tung der Holdinggesellschaft mit Liquiditét in Hohe von 50 Mio. € zur
Sicherstellung des operativen Betriebs.

Die vorgesehenen Strukturmafinahmen und die dadurch erwarteten
Wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sind in der
aktuell giiltigen Planung der Bank fiir die kommenden Jahre beriick-
sichtigt. In den vergangenen Monaten wurden einzelne Strukturmaf3-
nahmen plankonform umgesetzt, so etwa die Einrichtung der Hol-
dingstruktur zur Entlastung der operativen HSH Nordbank von
Garantieverpflichtungen sowie der Ubertrag notleidender Schiffskre-
dite in Hohe von 5 Mrd. € zum 30. Juni 2016 an die Landereigner. Der
vorgesehene Verkauf notleidender Kredite von bis zu 3,2 Mrd. € am
Markt, wird in den kommenden Monaten vorangetrieben.

Nach den Entlastungen im Jahres- und Konzernabschluss 2015 wurde
mit der Umsetzung der genannten Mafinahmen ein grofler Teil der
dauerhaften strukturellen Verbesserungen fiir die Finanz- und Risiko-
situation der Bank, insbesondere aufgrund der deutlichen Reduzie-
rung der Grundprimie sowie der spiirbaren Verbesserung der NPE-
Quote erreicht. Fiir die in der Bank verbleibenden Altlasten, die wei-
terhin durch den Garantierahmen der Lander abgedeckt sind, wird
auch iber die am Markt noch zu verkaufenden Portfolien von
3,2 Mrd. € hinaus ein ziigiger Abbau angestrebt. Die Voraussetzungen
fir ein dauerhaft tragfihiges Geschéftsmodell der Bank werden da-
durch verbessert. Die Kapitalausstattung der HSH Nordbank soll
durch die verbesserten Gewinnthesaurierungsmaoglichkeiten gestérkt
werden. Dariiber hinaus verringert sich durch die Herauslésung von
Kreditgeschiften aus der Bilanz kiinftig auch der Refinanzierungsbe-
darf der Bank, insbesondere im USD-Bereich. Dies stirkt auch die
von der USD-Entwicklung beeinflusste Liquiditatssituation.

Technisch wurde die Wiedererhdhung der Zweitverlustgarantie von
der EU-Kommission als sogenannte Abwicklungsbeihilfe und die
HSH Nordbank vor Restrukturierung als im beihilferechtlichen Sinne
nicht lebensfihig eingestuft. Die Restrukturierung der operativen
Gesellschaft soll so erfolgen, dass eine erfolgreiche Verduflerung
dieser Gesellschaft bis zum 28. Februar 2018 ermdglicht wird. Diese
Verauflerungsfrist ist mit Unterzeichnung eines Kaufvertrags (signing)
gewahrt und kann mit Zustimmung der EU-Kommission um sechs
Monate verldngert werden, wenn die technische Umsetzung des
Modells sich aufgrund von Umsténden verzdgert, auf die die Lander
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keinen unmittelbaren Einfluss haben. Der dingliche Ubergang der
Aktien an einen Erwerber (closing) kann zu einem spéteren Zeitpunkt
erfolgen. Der Verkauf soll im Rahmen eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens erfolgen,
an dem sich auch andere Landesbanken beteiligen kénnen. Offentli-
che Sparkassen konnen sich ebenfalls an einem Erwerb durch einen
Dritten oder mehrere
minderheitlich ~ beteiligen, sofern der Erwerber von der
HSH Nordbank AG und dem offentlichen Sektor unabhingig ist
(Landesbanken gelten fiir diese Zwecke als vom 6ffentlichen Sektor

privaten oder eine Landesbanken

unabhingig). Die teilnehmenden Bieter miissen tiber die notwendi-
gen finanziellen Ressourcen und nachgewiesene Branchenexpertise
verfiigen, um die operative Gesellschaft als rentablen und aktiven
Wettbewerber zu fithren.

Nach erfolgreicher Durchfithrung des Verduflerungsverfahrens mit
dem Ergebnis eines beihilfefreien Angebots mit einem positiven
Angebotspreis (bei Beibehaltung der Garantie) ist der beabsichtigte
Erwerb vor der Umsetzung einer Rentabilititspriifung der neuen
Unternehmensstruktur durch die EU-Kommission zu unterziehen
und von der EU-Kommission zu genehmigen. Sollte das Verdufe-
rungsverfahren bis zum Ablauf der Verauflerungsfrist nicht zu beihil-
fefreien Angeboten mit einem positiven Angebotspreis (bei Beibehal-
tung der Garantie) fithren oder die Kommission die Rentabilitétsprii-
fung mit dem Ergebnis abschlieflen, dass die Integration der operati-
ven Gesellschaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem
langfristig rentablen Geschaftsmodell fithrt, wird die operative Gesell-
schaft das Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulis-
sigen ihre Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwick-
lung verwalten.

Dariiber hinaus sieht die formelle Entscheidung der EU-Kommission
Konkretisierungen der informellen Verstindigung hinsichtlich des
Dividenden- und Ausschiittungsverbots vor: Wahrend der Verdufle-
rungsfrist darf die operative Gesellschaft keine Zahlungen auf ge-
winnabhingige Eigenkapitalinstrumente (wie Hybride Finanzinstru-
mente und Genussscheine) leisten, soweit diese nicht vertraglich oder
gesetzlich geschuldet sind. Diese Instrumente sind auch an Verlusten
zu beteiligen, wenn die Bilanz der operativen Gesellschaft ohne Auflo-
sung von Riicklagen und Reserven einen Verlust ausweisen wiirde.
Dariiber hinaus zahlt die operative Gesellschaft bis zur Verduflerung
keine Dividenden. Ausnahmen bilden Dividendenzahlungen der
operativen Gesellschaft an die zu griindende Holding im Rahmen des
rechtlich Moglichen.

Die Bank geht auf der Basis der zum Bilanzstichtag vorliegenden
Informationen davon aus, dass sie bei erfolgreichem Abschluss des
Privatisierungsverfahrens frithestens im Jahr 2020 wieder Dividenden
und Ausschiittungen auf Hybridkapital fiir das Geschiftsjahr 2019
zahlen kann.

Des Weiteren sind in der Umstrukturierungsphase, die mit dem
Verkauf der operativen Gesellschaft endet, Regelungen beziiglich
Bilanzsummenreduktion und Geschiftsmodell einzuhalten sowie
auch eine Beschriankung des externen Wachstums durch Kontroller-
werb an anderen Unternehmen zu beachten (sieche dazu auch Ab-
schnitt ,,Ertragsprognose mit Chancen und Risiken®).

Chancen und Risiken aus der formellen Entscheidung
im EU-Beihilfeverfahren

Chancen

Die erfolgreiche Umsetzung der noch ausstehenden Strukturmaf3-
nahmen wiirde eine weiter verbesserte Basis dafiir schaffen, ein dau-
erhaft tragfihiges Geschiftsmodell fiir die Bank zu etablieren und
einen erfolgreichen Eigentiimerwechsel zu erméoglichen.

Die erfolgreiche Umsetzung der nach dem Zusagenkatalog der forma-
len Entscheidung der EU-Kommission vorgesehenen Strukturmaf3-
nahmen, insbesondere die Privatisierung und eine in diesem Zusam-
menhang erforderliche positive Rentabilititspriffung einer neuen
Unternehmensstruktur und Genehmigung durch die EU-Kommission,
wiirde die Geschiftsaktivititen und die Fundingsituation der Bank
spiirbar verbessern und die Unsicherheit fiir Kunden und Mitarbeiter
sowie Kapitalmarktteilnehmer beenden.

Die im Zusagenkatalog enthaltenen Geschiftsmoglichkeiten im Be-
reich der Unternehmenskunden, insbesondere die Moglichkeit, deut-
sche Kunden und deren Beteiligungen auch im Ausland zu finanzieren
sowie auslindische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben, zu begleiten, konnte das im Unternehmenskundenbereich
geplante Neugeschift positiv beeinflussen.

Eine Ubernahme der Eigentiimerposition durch einen anderen star-
ken Partner im Rahmen des vorgesehenen Verkaufs der
HSH Nordbank AG wiirde die Geschifts- und Refinanzierungsmog-
lichkeiten der Bank erweitern und damit zur weiteren Starkung des
Geschiftsmodells beitragen.

Im Falle von verbesserten Bewertungsparametern konnte die Bewer-
tung des am Markt zu verauflernden Portfolios zu den tatsichlichen
Verkaufszeitpunkten hoher ausfallen als bisher im Rahmen der Pla-
nung und der Berechnung der Risikovorsorge angenommen und sich
positiv auf die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage auswirken.
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Risiken

Sollte die Umsetzung der im Rahmen der formellen Entscheidung
final vorgesehenen, noch ausstehenden Strukturmafinahmen nicht,
nicht vollstandig oder nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen gelin-
gen, wiirde dies die weitere Umsetzung des Geschiftsmodells und
damit die Perspektiven fiir die Bank erheblich gefihrden.

Die Bewertung des am Markt zu verduf3ernden Portfolios kénnte zu
den tatsdchlichen Verkaufszeitpunkten niedriger ausfallen als bisher
im Rahmen der Planung und der Berechnung der Risikovorsorge
angenommen. Zudem koénnten sich Verzégerungen im Rahmen der
Umsetzung der Portfolioverkiufe ergeben. Auch nachtrégliche Veran-
derungen in der Zusammensetzung des an den Markt zu verauflern-
den Portfolios, z.B. im Rahmen der Umsetzung der Transaktionen,
kénnen zu zusitzlichen Belastungen der Risikovorsorge fithren. Die
vorstehend genannten Effekte konnen mdglicherweise deutliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
sowie die CET1-Quote zur Folge haben.

Dariiber hinaus konnten sich im Rahmen der Umsetzung der
Portfoliotransaktionen steuerliche Risiken im Zusammenhang mit der
Ubertragung von Assets insbesondere in auslidndische Jurisdiktionen
ergeben. Diese konnen gegeniiber der Planung einerseits zu hoherem
Risikovorsorgeaufwand oder sonstigem Aufwand und andererseits zu
Veranderungen in dem fiir den Verkauf am Markt selektierten Portfo-
lios fithren. Veranderungen im selektierten Portfolio konnen ebenfalls
zu einem steigenden Risikovorsorgeaufwand im Zusammenhang mit
den geplanten Portfoliotransaktionen fiithren.

Es besteht das Risiko, dass der angestrebte Eigentiimerwechsel nicht
oder nicht rechtzeitig gelingt und damit die HSH Nordbank das
Neugeschift einstellen und die bestehenden Portfolios abbauen miiss-
te. Eine dauerhafte Existenz der HSH Nordbank wire in diesem Fall
nicht gewidhrleistet. Sollten in diesem Fall die Abwicklungsvorausset-
zungen unter der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (SRM-VO) gegeben
sein, konnte es zudem zu der Anordnung von Abwicklungsmafinah-
men unter der SRM-VO (etwa einer Umwandlung von Kapitalin-
strumenten und Fremdkapital in hartes Kernkapital; sog. bail-in)
durch die zustiandigen Abwicklungsbehorden kommen.

Es besteht das Risiko, dass die Umsetzung der formellen Entscheidung
aufgrund von gesetzlichen, behordlichen oder vertraglichen Bedin-
gungen oder Vorgaben scheitert oder dass sie nicht in dem vorgege-
benen Zeitrahmen erfolgt, was sich negativ auf den Zugang der
HSH Nordbank zum Kapitalmarkt, das Rating der HSH Nordbank,
die Planungen und letztlich auf die dauerhafte Existenz der
HSH Nordbank auswirken kénnte.

Nach dem Zusagenkatalog ist die Bank verpflichtet, das jahrliche
Neugeschift im Shipping-Bereich auf bis zu 1,2 Mrd. € zu begrenzen.
Dariiber hinaus darf die Bilanzsumme Ende 2017 einen Betrag von
98 Mrd. € (bei einem durchschnittlichen EUR/USD-Wechselkurs von
1,10) nicht iiberschreiten. Dariiber hinaus enthélt der Zusagenkatalog
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Beschrankungen im Geschiftsbereich Firmenkunden (Beschrankung
auf deutsche Kunden und deren Beteiligungen im In- und Ausland
sowie auf auslandische Kunden, soweit sie Geschifte in Deutschland
anstreben), den Verzicht der Bank, das bereits eingestellte Geschéft
mit objektbezogenen Flugzeugfinanzierungen nicht wiederaufzu-
nehmen, die Beschriankung des externen Wachstums durch ein Ver-
bot des Kontrollerwerbs an anderen Unternehmen und die Fortset-
zung des Verbots des Eigenhandels. Sollten sich die Schiffsmérkte
deutlich besser als geplant entwickeln oder sich gute Geschiftsmog-
lichkeiten in den anderen Geschiftsbereichen der Bank ergeben,
konnten sich diese Begrenzungen negativ auf potenzielle Geschiftsab-
schliisse auswirken.

Die HSH Nordbank AG ist als Mitglied des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbands (DSGV) in das Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) eingebunden. Dieses System soll den Bestand
der Mitgliedsinstitute sowie deren Liquiditdt und Solvenz sichern. Ein
angeschlossenes Mitgliedsinstitut scheidet aus dem Sicherungssystem
zwei Jahre nach dem Erloschen seiner Mitgliedschaft im DSGV aus.
Die HSH Nordbank AG bleibt wihrend des Verkaufsprozesses Mit-
glied im DSGV und SFG. Sollte die Mitgliedschaft zu einem heute
nicht bekannten Zeitpunkt enden, wiirde ihre Mitgliedschaft im
Sicherungssystem geméfl §94 Abs. 4 der Rahmensatzung fiir zwei
weitere Jahre fortdauern.

Aufgrund der beschriebenen Folgen der Umsetzung der formellen
Entscheidung der EU-Kommission besteht im Falle einer Verdnde-
rung der Eigentiimerstruktur zugunsten etwaiger privater Eigentiimer
das Risiko eines eventuellen Ausscheidens der HSH Nordbank AG als
Mitglied des DSGV und nach Ablauf einer zweijihrigen Ubergangs-
frist auch aus dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe.
Dies konnte die Refinanzierungskosten fur die
HSH Nordbank AG erhéhen und den Zugang zu den Fundingkanalen
erschweren.

Die Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung basiert insbesondere darauf, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung der
Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstindig und zeitge-
recht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von der
HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und zeitge-
recht umgesetzt wird,

(i) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilititspriiffung der neuen Unternehmensstruktur genehmigt.
Sollte das Verauflerungsverfahren bis zum Ablauf der Verauflerungs-
frist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven Angebots-
preis fithren oder die EU-Kommission die Rentabilititspriifung mit
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dem Ergebnis abschliefSen, dass die Integration der operativen Gesell-
schaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig
rentablen Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z.B. in dem
vorstehend beschriebenen Szenario) miissen Mafinahmen ergriffen
werden, um die Liquiditétssituation zu starken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird und die erwarteten Erholungen der Schiff-
fahrtsmarkte eintreten.

Gesamtaussagen und Ergebnisprognose

Vor dem Hintergrund der formellen Entscheidung der EU-Kommission
sowie den bereits plankonform umgesetzten bedeutenden Struktur-
mafSnahmen ist die HSH Nordbank weiterhin zuversichtlich, dass die
noch ausstehenden Strukturmafinahmen zusammen mit den Lander-
eignern in den kommenden Monaten erfolgreich vorangebracht und
umgesetzt werden konnen.

Zugleich wird die HSH Nordbank ihr Kundengeschift auf Basis ihrer
guten Verankerung in den Mérkten und der erreichten operativen
Fortschritte wie in den vergangenen Jahren weiter ausbauen. Dabei
wird die Bank unter Beriicksichtigung strikter interner Risiko- und
Ertragsvorgaben die im Rahmen des Zusagenkatalogs aufgefithrten
Geschiftsmoglichkeiten im Unternehmenskundenbereich fokussiert
zur Umsetzung der Neugeschiftsplanung nutzen. Dariiber hinaus
setzt die HSH Nordbank konsequent weitere strategische und betrieb-
liche Optimierungen um zur Sicherung der Wettbewerbsfahigkeit in
einem stark herausfordernden Umfeld. Fiir die in der Bank verblei-
benden Altlasten, die weiterhin durch den Garantierahmen der Lin-
der abgedeckt werden, wird nach den vorgenommenen Bereinigun-
gen im abgelaufenen Jahr und den geplanten Portfoliotransaktionen
im Zusammenhang mit der weiteren Umsetzung der formellen Ent-

scheidung der EU-Kommission ein weiterer ziigiger Abbau angestrebt.

Insgesamt werden so die Grundlagen fiir eine nachhaltig zukunftsfi-
hige Ausrichtung der Bank weiter gestarkt und ein Geschéftsmodell
fur die HSH Nordbank geschaffen, das nicht zuletzt die Kunden,
Mitarbeiter und Investoren iiberzeugen und einen erfolgreichen
Eigentiimerwechsel ermdglichen soll.

Wesentliche Herausforderungen und Unsicherheiten fiir die zukiinfti-
ge Entwicklung ergeben sich zusammengefasst weiterhin vor allem
aus den anhaltend sehr schwierigen Marktverhéltnissen in der Schiff-
fahrt einschliefSlich der Einschitzung der langfristigen Entwicklung
der Risikovorsorge (auch im Falle eines moglichen stirkeren Risiko-
abbaus), dem Niedrigzinsniveau und dem wettbewerbsintensiven
Umfeld, der Volatilitit an den Finanz- und Devisenmarkten (insbe-

sondere USD), der weiteren Umsetzung der formellen Entscheidung
der EU-Kommiission, sich verdndernden Einschdtzungen der Rating-
agenturen sowie den sich weiterentwickelnden Anforderungen der
europdischen Bankenregulierung.

Daraus resultieren entsprechende Unsicherheiten im Hinblick auf das
Erreichen der prognostizierten Entwicklungen. Die HSH Nordbank
ist gleichwohl zuversichtlich, die Bank im Rahmen ihres Umstruktu-
rierungsplans zukunftsgerichtet weiterentwickeln und die vor ihr
liegenden Herausforderungen bewiltigen zu konnen. Die Umsetzung
der Strukturmafinahmen und die operativen Fortschritte auf der
Ertrags- und Kostenseite werden wesentlich zur Stirkung der
HSH Nordbank beitragen.

Die kiinftigen Ergebnisse der HSH Nordbank werden auch in den
kommenden Jahren voraussichtlich spiirbar von der Umsetzung der
Strukturmafinahmen des EU-Verfahrens und der weiteren Strategie-
umsetzung profitieren. Fiir das Gesamtjahr 2016 geht die Bank auf-
grund der im Geschéftsjahr 2015 wesentlichen Einmaleffekte aus der
Auflosung der Garantiepramien infolge der informellen Verstindi-
gung von einem im Vorjahresvergleich deutlichen Riickgang des
Ergebnisses vor Steuern auf Konzernebene aus. Vor dem gleichen
Hintergrund verringert sich voraussichtlich fiir 2016 die Eigenkapital-
rendite im Konzern im Vorjahresvergleich deutlich.

Fiir die Kernbank wird 2016 insgesamt ein stérker positives Ergebnis
vor Steuern als auf Konzernebene erwartet. Gegeniiber 2015 fithren
die im Konzernabschluss 2015 beriicksichtigten positiven Effekte aus
den Strukturmafinahmen ebenfalls in der Kernbank im Vorjahresver-
gleich zu einem Riickgang des Ergebnisses vor Steuern und der Ei-
genkapitalrendite. Das erwartete Ergebnis der Restructuring Unit
sinkt zusétzlich aufgrund des fortgesetzten Bestandsabbaus starker, so
dass das Ergebnis vor Steuern der Restructuring Unit fiir das Jahr
2016 negativ ausfallen diirfte.

Insgesamt ist die Bank auf Basis der Halbjahresergebnisse zuversicht-
lich, die fiir das Gesamtjahr 2016 gesteckten Ertrags- und Ergebnis-
ziele erreichen zu konnen. Dabei wird trotz des zum 30. Juni 2016
unter Plan liegenden Neugeschiftsvolumens auch fiir die Kernbank
eine insgesamt plankonforme Ertrags- und Ergebnisentwicklung
erwartet. Gleichwohl bleibt die Bank aufgrund des weiterhin heraus-
fordernden Umfelds fiir Banken im Allgemeinen und fir die
HSH Nordbank im Speziellen in ihrer Prognose fiir das zweite Halb-
jahr 2016 vorsichtig.

Zur Sicherstellung einer wettbewerbsfihigen Relation von Kosten und
Ertrdgen unternimmt die Bank anhaltende Anstrengungen. Die Cost-
Income-Ratio profitiert von weiter reduzierten Verwaltungsaufwen-
dungen. Die positiven Einmaleffekte im Zusammenhang mit der
informellen Verstindigung auf der Ertragsseite im Konzernabschluss
2015 fithren im Gesamtjahr 2016 im Vorjahresvergleich voraussicht-
lich zu einem moderaten Anstieg der Cost-Income-Ratio im Konzern
und einem leichten Riickgang in der Kernbank.
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Strukturell werden sich die Ergebnisse der Bank durch die Umsetzung
der Mafdnahmen, insbesondere durch eine sukzessive zunehmende
Entlastung von Garantiegebiihren, sowie die weiteren Optimierungen
am Geschiftsmodell verbessern. Dies zeigt sich in einem erwarteten
Anstieg der Ergebnisse und der Eigenkapitalrenditen fiir Konzern und
Kernbank im mittelfristigen Planungszeitraum.

Wiahrend der Verduferungsfrist geht die Bank vor dem Hintergrund
der formellen EU-Entscheidung im Rahmen der Umsetzung der
Strukturmafinahmen in ihrer Planung von keiner Kuponzahlung
beziiglich der begebenen Hybridkapitalinstrumente aus. Vor diesem
Hintergrund nimmt die Bank an, bei erfolgreichem Abschluss des
Eigentiimerwechsels frithestens im Jahr 2020 wieder Dividenden und
Ausschiittungen auf das Hybridkapital fiir das Geschéftsjahr 2019
zahlen zu kénnen.
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Fir das Erreichen der Ergebnisprognose fiir das Geschiftsjahr 2016
sowie kiinftige Ausschiittungen ab 2020 ist es erforderlich, dass die
Planung der HSH Nordbank wie vorgesehen umgesetzt wird und die
in diesem Lagebericht dargestellten Risiken nicht eintreten.

Einzelheiten zu den bankspezifischen Risikoarten werden im nachfol-
genden Kapitel Risikobericht erlautert.
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RISIKOBERICHT

Zu den wesentlichen Risiken der Bank gehoren Ausfallrisiken, Markt-
risiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken, Transformationsrisi-
ken und Reputationsrisiken. Die Methoden, Instrumente und Prozes-
se zur Steuerung der Risiken werden im Risikobericht im Konzern-
lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2015 ausfithrlich erlautert. Dariiber
hinaus informiert der ,,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht® in
diesem Zwischenbericht iiber die voraussichtliche Geschiftslage mit
der aktuellen Einschitzung wesentlicher Chancen und Risiken der
HSH Nordbank im weiteren Jahresverlauf.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Im Rahmen der Uberwachung ihrer Risikotragfihigkeit stellt die
HSH Nordbank regelméflig die Summe des 6konomischen Eigenkapi-
talbedarfs fiir alle wesentlichen quantifizierbaren Risikoarten (Ge-
samtrisiko) dem verfiigbaren 6konomischen Risikodeckungspotenzial
gegeniiber und meldet diese der Aufsicht der Bank. Die umfassende
Analyse der Risikotragfihigkeit erfolgt in der HSH Nordbank viertel-
jahrlich sowie im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses. Der
primére Steuerungskreis unserer Risikotragfihigkeitsrechnung ist ein
Liquidationsansatz, der den Schutz der Fremdkapitalgeber in den
Fokus stellt (sogenannte Gone-Concern-Sicht). Das Risikodeckungs-
potenzial beriicksichtigt neben dem fiir 6konomische Zwecke modifi-
zierten Eigenkapital unter anderem stille Reserven und stille Lasten
aus Wertpapieren, Beteiligungen, dem Kreditgeschift, den dazugeho-
rigen Sicherungsgeschiften (Line Items) und der Passiva. Durch die
Zweitverlustgarantie reduziert sich das Risikodeckungspotenzial um
den Selbstbehalt der HSH Nordbank in Hohe von 3,2 Mrd. €.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 30.Juni 2016 bei 8,4 Mrd. €
(31. Dezember 2015: 10,2 Mrd. €). Wesentliche Ursache fir den
Riickgang ist die Falligkeit von rund 1 Mrd. € Nachrangkapital im
ersten Halbjahr 2016.

Das Gesamtrisiko berticksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsri-
siko als Teil des Liquiditétsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbe-
darf als Ausdruck der unerwarteten Verluste wird fiir Ausfall-, Liqui-
ditéts- und Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem
Konfidenzniveau von 99,9% und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum oOkonomischen Gesamtrisiko aggregiert.
Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.

Bei der Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fiir Aus-
fallrisiken werden institutsspezifische Assetkorrelationen, Granular-
itatsaufschlage zur Abdeckung bestehender Risikokonzentrationen
sowie Aufschldge fiir die Risiken kreditinduzierter Bewertungsanpas-
sungen von OTC-Derivaten (Credit Valuation Adjustments) bertick-
sichtigt. Der o6konomische Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken
betrug unter Beriicksichtigung der entlastenden Wirkung der Zweit-
verlustgarantie zum Berichtsstichtag 1,9 Mrd. € (31.Dezember 2015:

1,3 Mrd. €). Dies entspricht einem Anstieg des Ausfallrisikos gegen-
iiber dem Jahresende 2015 um 0,6 Mrd. €, der im Wesentlichen aus
der adversen Entwicklung im Shippingmarkt resultiert.

Dem Risikotragfahigkeitskonzept folgend wird das Marktrisiko (Value
at Risk, VaR) auf Basis des von der Bank gewihlten Konfidenzniveaus
und einer Haltedauer von einem Tag zu einem 6konomischen Eigen-
kapitalbedarf fiir Marktrisikopositionen zur Steuerung der Risikotrag-
fahigkeit mit einem Risikohorizont von einem Jahr hochskaliert. Der
okonomische Eigenkapitalbedarf fiir Marktrisiken lag per 30. Juni
2016 bei 0,7 Mrd. € (31. Dezember 2015: 0,8 Mrd. €).

Zur Quantifizierung des Liquiditatsfristentransformationsrisikos
verwendet die HSH Nordbank einen VaR-Ansatz. Dieses langfristi-
ge/strukturelle Liquidititsrisiko ist Ausdruck der Gefahr einer Erho-
hung der Refinanzierungskosten aus der offenen Liquiditétsposition.
Der Liquidity- Value at Risk (LVaR) als Maf3 des ¢konomischen Ei-
genkapitalbedarfs fiir Liquidititsrisiken betrug am 30.Juni 2016
0,1 Mrd. € (31. Dezember 2015: 0,2 Mrd. €). Das fiir die Steuerung des
Liquiditétsrisikos grundsitzlich bedeutendere Zahlungsunfahigkeits-
risiko wird hingegen mit einem Puffer an liquiden Mitteln unterlegt.
Angaben unter anderem zum Management des Zahlungsunfihig-
keitsrisikos enthilt der Abschnitt ,,Liquiditatsrisiko®

Die operationellen Risiken werden gemifd dem regulatorischen Stan-
dardansatz ermittelt. Der entsprechende 6konomische Eigenkapital-
bedarf betrug zum 30.Juni 2016 0,2 Mrd. € (31. Dezember 2015:
0,2 Mrd. €).

Das
2,9 Mrd. €. Die prozentuale Auslastung des Risikodeckungspotenzials
lag bei 35% (31. Dezember 2015: 25%). Die Risikotragfahigkeit war
wihrend des Berichtszeitraums jederzeit sichergestellt.

okonomische Gesamtrisiko betrug zum Berichtsstichtag

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial
des Konzerns, den 6konomischen Eigenkapitalbedarf fiir die einzel-
nen Risikoarten, den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer
sowie die Auslastung des Risikodeckungspotenzials.
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RISIKOTRAGFAHIGKEIT DES KONZERNS

(Mrd. €) 30.06.2016 31.12.2015
Okonomisches

Risikodeckungspotenzial" 8,4 10,2
Okonomischer

Eigenkapitalbedarf 2,9 2,5

davon: fir Ausfallrisiken? 1,9 1,3

for Marktrisiken 0,7 0,8

fir Liquiditatsrisiken 0,1 0,2

fir operationelle Risiken 0,2 0,2

Risikodeckungspotenzial-Puffer 5,5 7,6
Auslastung des

Risikodeckungspotenzials (in %) 35 25

"' Nach Abzug des Selbstbehalts aus der Zweitverlustgarantie der Lénder Hamburg und
Schleswig-Holstein in Héhe von 3,2 Mrd. €.
2 Unter Beriicksichtigung der Zweitverlustgarantie.

Stresstests

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf wesentliche
Steuerungsgrofien wie die Auslastung der Risikotragfahigkeit, regula-
torische Kapitalquoten und Liquiditit und damit auf die Gesamtrisi-
kolage der HSH Nordbank besser einschitzen zu kénnen, fithren wir
regelméflig neben risikoartenspezifischen auch risikoarteniibergrei-
fende Stresstests durch. Beispielsweise werden Auswirkungen eines
EU-Austritts Grof3britanniens untersucht. Es werden sowohl ganz-
heitliche makrodkonomische Szenarien, wie ein schwerer konjunktu-
reller Abschwung und eine verspitete Erholung der Schifffahrtsmark-
te, als auch historische Szenarien berechnet. Ferner wird das Risiko
iberméfliger Verschuldung in Form einer gestressten Leverage Ratio
analysiert und berichtet. Die Ergebnisse finden quartalsweise Eingang
in das interne Berichtswesen der HSH Nordbank und werden vom
Vorstand regelmiflig im Rahmen eines mafinahmenorientierten
Steuerungsdialogs analysiert. Neben der Priifung der Angemessenheit
des zur Kompensation von Stresseffekten vorgehaltenen Puffers an
Risikodeckungspotenzial, regulatorischem Kapital und Liquiditdt
dient diese Analyse der Erérterung der Notwendigkeit von Hand-
lungsoptionen  zur finanziellen ~Stabilitdt der
HSH Nordbank.

Stairkung  der

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt das an den Sanierungsplan der
HSH Nordbank gemifl MaSan gebundene Regelwerk. Dieses dient
sowohl der Fritherkennung etwaiger Ressourcenengpisse anhand
geeigneter Indikatoren als auch deren Behebung mittels vordefinierter
Handlungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirksamkeit der iden-
tifizierten Handlungsoptionen, der gewéhlten Sanierungs- und Friih-
warnindikatoren sowie der zugehérigen Prozesse wird im Sanie-
rungsplan anhand konkreter Belastungsszenarien tiberpriift.
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Beide Prozesse dienen insbesondere dem Ziel, die Fahigkeit des Insti-
tuts zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Mindestanforderungen auch
unter Stressbedingungen zu gewidhrleisten. Zusitzlich fithrt die
HSH Nordbank mindestens einmal jahrlich inverse Stresstests durch.
Hierbei werden Szenarien identifiziert, die die HSH Nordbank in
ihrer Uberlebensfahigkeit gefihrden kénnten. Auflerdem werden
potenzielle Auswirkungen aus dem zu erwartenden anhaltenden
Niedrigzinsumfeld analysiert. Auch diese Informationen dienen dem
Vorstand der HSH Nordbank als zusdtzliche Orientierung bei der
Erorterung und dem Beschluss etwaiger Handlungsbedarfe zur Si-
cherstellung einer addquaten Kapital- und Liquiditatsausstattung.

AUSFALLRISIKO

Ausfallrisikoengagement

Das Exposure at Default (EaD) entspricht dem im Risiko stehenden
Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere, Beteiligungen, deriva-
tiven Finanzinstrumente (positive Marktwerte nach Netting) und
auflerbilanziellen Geschdfte (unter Beriicksichtigung von Credit
Conversion Factors). Zum 30. Juni 2016 belief sich das EaD insgesamt
auf 86.770 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den bankinternen Rating-
klassen dargestellt. Der Anteil des EaD mit Investment Grade-Rating
(Ratingklasse 1 bis 5) liegt auf Konzernebene bei 58 % des Gesamt-
engagements (31. Dezember 2015: 55%). Fiir die Kernbank betrigt
der Anteil der Investment Grade-Engagements 65% (31. Dezember
2015: 63%) und fiir die Restructuring Unit 37% (31. Dezember 2015:
34%). Ein Anteil von 37% des Gesamtbankportfolios fillt unter die
Sicherungswirkung der Zweitverlustgarantie (31. Dezember 2015:
42%). Fir die Kernbank ist ein Anteil von 23% garantiert
(31. Dezember 2015: 26%) und fiir die Restructuring Unit 81%
(31. Dezember 2015: 85%). Mit 88% (31. Dezember 2015: 92%) ist
der Anteil des garantierten Portfolios in den Ausfallklassen 16 bis 18
besonders hoch.
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AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH RATINGKLASSEN"

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
davon davon
Restructuring garantiert Restructuring garantiert
Kernbank Unit Gesamt (in %) Kernbank Unit Gesamt (in %)
1 (AAAA) bis 1 (AA+) 16.923 3.813 20.736 16 18.285 4.784 23.069 19
1 (AA) bis 1 (A-) 8.221 1.858 10.079 25 8.075 2.060 10.135 29
2 bis 5 17.319 2.339 19.658 24 18.310 2.413 20.723 23
6 bis 9 12.077 1.932 14.009 33 14.922 2.202 17.124 38
10 bis 12 1.795 415 2.210 62 2.219 1.192 3.411 66
13 bis 15 3.331 2.488 5.819 62 1.883 2.956 4.839 75
16 bis 18 (Ausfallklassen) 5.256 8.564 13.820 88 6.770 11.638 18.408 92
Sonstige? 330 109 439 - 208 120 328 -
Gesamt 65.252 21.518 86.770 37 70.672 27.365 98.037 42
) Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 [AAAA) bis 1 (AA+): 0,00 -0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03 - 0,09; 2 bis 5: 0,12 - 0,39; 6 bis 9: 0,59 - 1,98;
10 bis 12: 2,96 - 6,67; 13 bis 15: 10,00 - 20,00; 16 bis 18: 100,00.
2 In der Position Sonstige werden Geschdfte beriicksichtigt, fir die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidierten
Beteiligungen gegeniiber Dritten.
In der folgenden Tabelle ist das EaD nach den fiir die HSH Nordbank
wesentlichen Branchen dargestellt:
AUSFALLRISIKOSTRUKTUR NACH BRANCHEN
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Industrie 8.532 1.125 9.657 8.507 1.379 9.886
Schifffahrt 12.375 4.131 16.506 15.392 7.427 22.819
Handel und Transport 3.403 858 4.261 3.352 1.159 4.511
Kreditinstitute 6.873 847 7.720 8.262 850 9.112
Sonstige Finanzinstitute 2.941 3.244 6.185 2.929 3.461 6.390
Grundstiicke und Gebdude 10.614 4.229 14.843 10.211 4.881 15.092
Sonstige Dienstleistungen 6.200 1.217 7.417 6.331 1.534 7.865
Offentlicher Sektor 13.890 5.309 19.199 15.192 6.101 21.293
Private Haushalte 424 558 982 496 573 1.069
Sonstige - - - - - -
Gesamt 65.252 21.518 86.770 70.672 27.365 98.037
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(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Bis 3 Monate 6.829 3.210 10.039 8.776 3.959 12.735
> 3 Monate bis 6 Monate 3.155 564 3.719 2.062 729 2.791
> 6 Monate bis 1 Jahr 4.393 969 5.362 3.919 823 4.742
> 1 Jahr bis 5 Jahre 32.899 6.833 39.732 35.395 9.041 44.436
> 5 Jahre bis 10 Jahre 12.886 4.071 16.957 15.613 6.794 22.407
> 10 Jahre 5.090 5.871 10.961 4.907 6.019 10.926
Gesamt 65.252 21.518 86.770 70.672 27.365 98.037
Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandsobligos nach
Regionen, das per 30.Juni 2016 35.515 Mio. € (31. Dezember 2015:
39.650 Mio. €) erreichte, gibt nachfolgende Tabelle:
AUSLANDSOBLIGO NACH REGIONEN
EaD (Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Restructuring Restructuring
Kernbank Unit Gesamt Kernbank Unit Gesamt
Westeuropa 14.432 9.040 23.472 14.916 9.991 24.907
davon: Lander der Eurozone 9.788 5.549 15.337 9.810 6.035 15.845
Mittel- und Osteuropa 999 238 1.237 1.034 337 1.371
davon: Lander der Eurozone 57 2 59 52 42 94
Afrikanische Lénder 671 154 825 939 276 1.215
Nordamerika 1.563 2.278 3.841 1.939 2.656 4.595
Lateinamerika 415 337 752 633 453 1.086
Mittlerer Osten 56 669 725 48 808 856
Asien-Pazifik-Raum 2.892 1.089 3.981 3.318 1.459 4.777
Internationale Organisationen 653 29 682 815 28 843
Gesamt 21.681 13.834 35.515 23.642 16.008 39.650

Grundlage fiir die Zuordnung der Geschifte zu den Regionen ist das
transferrisikorelevante Land des Kunden unter Beriicksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten. Das kundenbezogene transferri-
sikorelevante Land ist das Land, aus dem die Zahlungsstrome an die

HSH Nordbank flielen. Es kann vom Sitzland des Kunden abweichen.

Sofern dies kundenbezogen nicht eindeutig zuzuordnen ist, wird auf
den wirtschaftlichen Sitz der Geschiftsleitung abgestellt.

Aufgrund ihrer ungiinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten unterliegt
eine Reihe europdischer Staaten einer verstirkten Uberwachung.
Hierzu zdhlen insbesondere Griechenland, Italien, Kroatien, Portugal,
Spanien und Zypern. Infolge der Krise um die Ukraine wird auch das
Engagement mit Russland und aufgrund der innen- und geopoliti-

schen Entwicklung wird das Engagement mit der Tiirkei verstarkt
iiberwacht.

Die folgende Tabelle zeigt das EaD der Engagements in den genann-
ten europdischen Liandern. Das Gesamtengagement der
HSH Nordbank gegeniiber diesen Landern hat sich gegeniiber dem
Vorjahresende um 3% reduziert und betrug am 30. Juni 2016 insge-
samt 5.998 Mio. € (Vorjahr: 6.180 Mio. €).

Das direkte Staatsengagement ist weiterhin iiberschaubar. Bei den
Engagements im Sektor Unternehmen/Sonstige der Lander Griechen-
land und Zypern handelt es sich weitgehend um besicherte Schiffsfi-
nanzierungen.



48

HSH NORDBANK 2016

EXPOSURE AT DEFAULT IN AUSGEWAHLTEN EUROPAISCHEN LANDERN

(Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015
Griechenland - - - - 1.449 1.163 1.449 1.163
Italien 445 445 - - 606 639 1.051 1.084
Kroatien - - - - 104 106 104 106
Portugal 229 223 5 4 29 29 263 256
Russland - - 4 4 113 135 117 139
Spanien 151 156 58 58 1.307 1.328 1.516 1.542
Torkei - - 46 22 381 473 427 495
Zypern - - - - 1.071 1.395 1.071 1.395
Gesamt 825 824 113 88 5.060 5.268 5.998 6.180

Weitere Informationen zu den ausgewihlten européischen Léndern
werden in Note 44 des Anhangs dargestellt.

Risikovorsorge

Die Nettozufiihrungen zur Risikovorsorge (vor Kompensation durch
die Garantie und vor Deviseneffekt) beliefen sich im ersten Halbjahr
auf -520 Mio. € gegeniiber —199 Mio. € im gleichen Vorjahreszeit-
raum. In der Risikovorsorge zeigten sich hohere Zufithrungen fiir
durchgefilhrte und geplante Restrukturierungsmafinahmen im
Schiffsportfolio der Restructuring Unit und im Sanierungsbereich
Schiffskredite in der Kernbank, die zur verstiarkten Reduktion risiko-
behafteter Altkredite vorgenommen wurden. Verschlechterte Markt-
verhaltnisse in der Schifffahrt fithrten zu einer erhohten Risikovor-
sorge, insbesondere bei Containerschiffen und Massengutfrachtern.
Den hieraus und aus schwierigen Marktentwicklungen resultierenden
Belastungen standen kleinere Nettoauflosungen bei Immobilien- und
Firmenkrediten gegeniiber, die auf verbesserten Risikoeinschétzungen
und Kreditriickfithrungen beruhten.

Das in der Risikovorsorge zu erfassende Devisenergebnis stieg vor
dem Hintergrund des EUR/USD-Wechselkursanstiegs deutlich auf
+148 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —301 Mio. €) an. Fiir Wah-
rungspositionen in nicht von der Garantie abgedeckten Bestinden
werden Hedging-Instrumente eingesetzt.

Die insbesondere fiir Altbestdnde gebildete Risikovorsorge wurde im
ersten Halbjahr 2016 weiterhin weitgehend durch die Garantie kom-

pensiert. Das Risikovorsorgeergebnis ist dariiber hinaus von den
Ergebnissen der durchgefithrten Verlustabrechnungen positiv beein-
flusst. Im Zusammenhang mit der Verlustabrechnung unter der Ga-
rantie mit der HSH Finanzfonds A6R konnten von der Bank neben
entstandenen Kreditverlusten auch in der Vergangenheit entgangene
Zinszahlungen realisiert werden. Die Entlastung im Vorjahr wurde
hingegen insbesondere durch einen Forderungsverzicht, der sich
positiv in der Kompensation ausgewirkt hat, begiinstigt.

Insgesamt verbleibt nach den kompensierenden Effekten aus der
Garantie ein positiver Ausweis der Kreditrisikovorsorge von
559 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 120 Mio. €).

Unter Beriicksichtigung der Sicherungswirkung aus dem Kreditderi-
vat in Hohe von -408 Mio. € (30. Juni 2015: 7 Mio. €) wiirde sich die
Risikovorsorge nach Garantiewirkung auf insgesamt 151 Mio. €
(30. Juni 2015: 127 Mio. €) belaufen.

Zum 30. Juni 2016 ist die Sicherungswirkung des Kreditderivats vor
dem Hintergrund der vorgenommenen Verlustabrechnung, die im
Wesentlichen im Zusammenhang mit der durchgefithrten Lander-
transaktion steht, reduziert.

Einen nach Segmenten gegliederten Uberblick gibt die nachfolgende
Tabelle.
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ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

(Mio. €) Januar-Juni 2016
Risiko-
vorsorge
(RV) vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs-
berichti- ergebnis Devisen- wirkung aus RV inkl.
gungen/ Portfoliowerf- und ergebnis Kompen- Kreditderivat Sicherungs-
Rick- berichti- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust- wirkung
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie Kreditderivat

Shipping-, Projekt-
& Immobilien-

finanzierungen -230 -34 -264 - - —264 - _264
Corporates &

Markets 31 - 31 - - 31 - 31
Corporate Center 1 - 1 5 - [¢) - [
Konsolidierung

Kernbank 6 - 6 61 431 498 -215 283
Gesamt

Kernbank -192 -34 -226 66 431 271 -215 56
Restructuring Unit -298 4 -294 - - -294 - -294
Konsolidierung

Restructuring Unit - - = 82 500 582 -193 389
Gesamt

Restructuring

Unit -298 4 -294 82 500 288 -193 95
Konzern -490 -30 -520 148 931 559 -408 151

ENTWICKLUNG DER RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT"

(Mio. €) Januar-Juni 2015
Risiko-
vorsorge
(RV) vor
Einzelwert- Devisen- Sicherungs-
berichti- ergebnis Devisen- wirkung aus RV inkl.
gungen/ Portfoliowert- und ergebnis Kompen- Kreditderivat Sicherungs-
Rick- berichti- Kompen- Risiko- sations- Zweitverlust- wirkung
stellungen gungen sation vorsorge posten Gesamt garantie Kreditderivat

Shipping-, Projekt-
& Immobilien-

finanzierungen -158 -1 -159 - - -159 - -159
Corporates &

Markets 61 - 61 - - 61 - 61
Corporate Center - -26 -26 30 - 4 - 4
Konsolidierung

Kernbank 1 -1 - -136 263 127 1 128
Gesamt

Kernbank -96 -28 -124 -106 263 33 1 34
Restructuring Unit -93 18 -75 - - -75 - -75
Konsolidierung

Restructuring Unit - - - -195 357 162 6 168
Gesamt

Restructuring

Unit -93 18 -75 -195 357 87 6 93
Konzern -189 -10 -199 -301 620 120 7 127

"I Die Abbildung der Risikovorsorge hat sich im Vergleich zum Vorjahr geéindert. Die Vorjahreswerte wurden aus Griinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.
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Ausfithrliche Informationen zur Entwicklung der Risikovorsorge in
den einzelnen Geschiftsbereichen enthalt das Kapitel ,,Segmente®

MARKTRISIKO

Zur Messung und Steuerung von Marktrisiken nutzt die
HSH Nordbank einen VaR-Ansatz (99,0% Konfidenzniveau, ein Tag
Haltedauer, 250 Tage Datenhistorie). Per 30. Juni 2016 belief sich das
Marktrisiko der Handelsbuchpositionen auf 1,1 Mio. €, das der Anla-
gebuchpositionen betrug 43,3 Mio. €. Das aggregierte Marktrisiko -
das sich aufgrund von risikoreduzierenden Korrelationseffekten nicht
additiv aus dem VaR der Handels- und Anlagebuchpositionen ergibt -
betrug 43,9 Mio. €. Dabei entfielen 27,0 Mio. € auf die Kernbank und

TAGLICHER VALUE AT RISK DES KONZERNS

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschift werden in
den Notes 11und 21 des Anhangs dargestellt.

26,8 Mio. € auf die Restructuring Unit. Auch der VaR fir die
Kernbank und die Restructuring Unit ldsst sich aufgrund von risiko-
reduzierenden Korrelationseffekten nicht additiv auf das aggregierte
Marktrisiko tiberleiten.

Die Entwicklung der einzelnen Marktrisikoarten in den ersten sechs
Monaten 2016 wird in nachfolgender Tabelle dargestellt.

(Mio. €) Credit Spread-
Zinsrisiko" Risiko! Wahrungsrisiko Aktienrisiko Rohwarenrisiko Gesamt?
Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. - Jan. -
Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez. Juni Dez.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Durchschnitt 9.0 18,3 25,3 23,0 22,3 19,5 2,7 2,9 - - 43,2 41,6
Maximum 19,9 24,9 26,7 28,0 25,8 25,4 4,1 6,2 - 0,2 49,9 57,3
Minimum 4,6 11,4 24,1 17,7 17,8 10,3 1,5 1,1 - - 39,6 24,7
Perioden-
endwert 10,5 19,4 26,7 24,0 20,3 21,3 1,5 4,1 - - 43,9 40,9

') Credit Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die HSH Nordbank werden sie hier nicht als Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.

Der Gesamt-VaR erhoht sich im Vergleich zum Ultimo 2015 von
40,9 Mio. € auf 43,9 Mio. €. Urséchlich ist die temporéir gestiegene
Marktvolatilitit, die zur Ausbildung neuer volatiler Szenariotage in
der historischen Simulation fiihrt.

LIQUIDITATSRISIKO

Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in das Zahlung-
sunfahigkeitsrisiko und das Liquiditétsfristentransformationsrisiko.
Das Liquiditétsfristentransformationsrisiko ist auch Bestandteil unse-
res Risikotragfihigkeitskonzepts und wird im Abschnitt ,,Risikotrag-
fahigkeit* erlautert. Das Zahlungsunfihigkeitsrisiko bezeichnet die
Gefahr, gegenwirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht in vollem Umfang erfiillen zu kénnen.

Zur Messung des Zahlungsunfihigkeitsrisikos bzw. des Refinanzie-
rungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschéfte in Zahlungs-
stromen und mit ihren Ein- beziehungsweise Auszahlungen nach
Laufzeitbandern geordnet dargestellt (Liquiditdtsablaufbilanz). Als
Maf} fir das Zahlungsunfihigkeitsrisiko dienen die Differenzen
zwischen den Zahlungsein- und -ausgiangen. Diese sogenannten Gaps
werden den Liquidititspotenzialen gegeniibergestellt, die jeweils zur
Schlieung der kumulierten Gaps in den einzelnen Laufzeitbindern
herangezogen werden und damit das jeweilige Limit fiir das Zahlung-
sunfahigkeitsrisiko darstellen. Die Auslastung dieser Limite wird
taglich iiberwacht.

Die folgende Grafik zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditéts-

potenzials in der Normal-Case- und Stress-Case-Liquiditéts-
ablaufbilanz fiir einzelne kumulierte Liquidititsgaps am 30. Juni 2016
sowie am 31. Dezember 2015. Die Auslastung entspricht jeweils dem
Anteil des kumulierten Gaps am gesamten Liquiditétspotenzial, das

auch den aufsichtsrechtlich geforderten Liquiditétspuffer enthalt.
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Auslastung des Liquiditétspotenzial in %
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Die Risikotoleranz der Bank im Hinblick auf die Liquiditétsrisiken
spiegelt sich unter anderem in der Definition einer Survival Period im
Sinne einer Mindest-Uberlebensdauer wider, die beschreibt, wie lange
im Normal Case und im Stress Case des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
eine Auslastung des Liquiditétspotenzials unter 100% erreicht werden
soll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschiftsverlauf in einem
gewohnlichen Marktumfeld unterstellt, wird das Liquiditétspotenzial
zum Berichtsstichtag hochstens mit 78 % im elften Monat ausgelastet.
Damit werden alle Limite innerhalb der definierten Survival Period
von zwolf Monaten eingehalten. Die Stress-Case-Liquiditatsablauf-
bilanz weist innerhalb der unter Beriicksichtigung der MaRisk festge-
legten Mindest-Survival-Period von einem Monat ebenfalls keine
Uberschreitungen des Liquidititspotenzials aus; tatsdchlich werden
die Limite zum Berichtsstichtag sogar fiir einen Zeitraum von sieben
Monaten eingehalten. Im Vergleich zum Jahresultimo 2015 haben sich
die Auslastungsgrade im Normal-Case und Stress-Case in nahezu
allen Laufzeitbandern reduziert. Die Verbesserungen resultieren unter
anderem aus der am 30. Juni 2016 erfolgten Ubertragung von Schiffs-
HSH
Portfoliomanagment AGOR. Kritische Limitauslastungen in der

finanzierungen im Volumen von 5Mrd.€ an die
Normal-Case- und Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz waren im
Laufe des Berichtszeitraums nicht zu verzeichnen.

Die aufsichtsrechtliche Steuerungsgrofle fiir Liquiditatsrisiken ist die
Liquiditdtskennzahl der Liquidititsverordnung (LiqV). Mit Werten
zwischen 1,51 und 1,84 lag sie im Berichtszeitraum jederzeit deutlich
oberhalb des aufsichtsrechtlichen Mindestwerts. Der Durchschnitts-
wert fiir die ersten sechs Monate 2016 lag bei 1,69 (2015: 1,89), zum
Berichtsstichtag lag die Kennzahl bei 1,84 (31. Dezember 2015: 1,89).

Unter Basel IIT bzw. CRR wurde mit der Liquidity Coverage Ratio
(LCR) eine zusidtzliche Kennzahl zur Sicherstellung der Liquiditét in

einer akuten Stressphase von 30 Tagen festgelegt. Bei der Berechnung
der LCR wird der Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhaltnis zu
den Nettoabfliissen in den néchsten 30 Tagen gesetzt. Die Kennzahl
ist mit dem Eintreten der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 seit
dem 1. Oktober 2015 einzuhalten, wobei die Erfiillungsquote von
anfinglichen 60 % auf 100 % im Jahr 2018 ansteigt. Zum Berichtsstich-
tag betrug die vorldufige LCR im Rahmen des Erhebungsbogens der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 140% (31. Dezember 2015:
115%) und lag damit 70 Prozentpunkte oberhalb der Mindestgrenze
von 70%.

Die frithestens ab 2018 einzuhaltende Net Stable Funding Ratio
(NSFR) ergibt sich aus der Relation der verfiigbaren Refinanzie-
rungsmittel tiber alle Laufzeiten zu den erforderlichen Refinanzie-
rungsmitteln und soll nach vollstindiger Einfithrung ebenfalls min-
destens 100% betragen. Zum 31. Mérz 2016 betrug die NSFR im
Rahmen der QIS 94% (31. Dezember 2015: 95%).

Gemifd Artikel 100 CRR in Verbindung mit der Durchfithrungsver-
ordnung (EU) 2015/79 der Europdischen Kommission ist die
HSH Nordbank meldepflichtig hinsichtlich der Belastung von Ver-
mogenswerten (Asset Encumbrance). Ein Vermogenswert gilt dem-
nach als belastet, wenn er als Sicherheit hinterlegt wurde oder wenn er
Gegenstand irgendeiner Form von Vereinbarung iiber die Stellung
von Sicherheiten, die Besicherung oder die Gewahrung einer Kredit-
sicherheit fiir eine Transaktion ist, aus der er nicht ohne Weiteres
abgezogen werden kann. Fiir die HSH Nordbank betrug der Anteil
der belasteten Vermodgenswerte an der Summe aus belasteten und
unbelasteten ~ Vermogenswerten 33%
(31. Dezember 2015: 36 %).

zum  Berichtsstichtag
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Die HSH Nordbank hat ihre Fundingstrategie im ersten Halbjahr
2016 erfolgreich vorangetrieben und damit das Liquiditétsprofil
gestarkt. Neben den Emissionsaktivitdten hat ein stabiler Einlagenbe-
stand zur Refinanzierung des Geschifts beigetragen. Die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die Liquiditdtskennzahlen wurden
in der Berichtsperiode jederzeit eingehalten. Allerdings besteht
weiterhin kein uneingeschriankter Zugang zum Kapitalmarkt. Die
kiinftige Refinanzierung und das Rating der HSH Nordbank
stellen sich daher trotz dieser positiven Entwicklung weiterhin als
wesentliche Herausforderungen dar.

Weitere Informationen zur Refinanzierungslage enthilt das Kapitel
»Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage®. Einzelheiten zur Funding-
prognose enthélt das Kapitel ,,Prognose-, Chancen- und Risiken-
bericht*

WEITERE WESENTLICHE RISIKEN

Innerhalb der Rechtsrisiken als Bestandteil der operationellen Risiken
kam es in 2016 zu einer Erhohung einer Klage eines Darlehensneh-
mers auf Schadenersatz gegeniiber der HSH Nordbank in Héhe von
278 Mio. € gegeniiber 215 Mio. € in 2015. Der der Klage zugrunde
liegende Sachverhalt war bereits Gegenstand mehrerer Gerichtsver-
fahren zwischen der Bank und dem Darlehensnehmer, in denen die
Bank bis auf relativ geringe Betrége stets vor verschiedenen Gerichten
obsiegt hat. Die vom Darlehensnehmer zum bekannten Sachverhalt
neu geltend gemachten Anspriiche sind aus Sicht der Bank unbe-
griindet. Sie enthalten keine rechtlich maf3geblichen Verdnderungen
zum bekannten Sachverhalt und geben daher keinen Anlass dafiir, die
bisherigen rechtlichen Einschitzungen in dieser Sache anzupassen. Da
die Erfolgswahrscheinlichkeit fiir die jetzt vorliegende Klage als gering
eingeschitzt wird, wurden hierfiir keine Riickstellungen bzw. Even-
tualverbindlichkeiten verbucht.

Dariiber hinaus wurde die im Konzernlagebericht fiir das Geschafts-
jahr 2015 genannte Klage eines Dienstleisters infolge eines Vergleichs
aufgehoben.

Steuerrisiken, als Bestandteil der Rechtsrisiken resultieren vor allem
daraus, dass sich die verbindliche Auslegung von interpretierbaren
Vorschriften in konkreten Einzelfillen aufgrund des langen Zeitraums
noch ausstehender Betriebspriifungen erst nach mehreren Jahren
herausstellen kann. Derzeit sind die Betriebspriifungen fiir die Jahre
ab 2003 noch nicht abgeschlossen.

Die Riickstellungen fiir Steuerrisiken inklusive Zinsen liegen zum
Berichtsstichtag mit insgesamt 54 Mio. € auf nahezu unverandertem
Niveau (31. Dezember 2015: 56 Mio. €).

Des Weiteren rechnet die HSH Nordbank mit Belastungen im Zu-
sammenhang mit dem in 2011 verduflerten Privatkundengeschift der
HSH Nordbank  Private Banking S.A.  (Rechtsnachfolgerin:
HSH Nordbank Securities S.A.). Offentliche Ermittlungen der Steuer-
fahndung gegen Wettbewerber wegen des Verdachts der Beihilfe zur
Steuerhinterziehung hat die HSH Nordbank AG im Februar 2015

zum Anlass genommen, eigene Untersuchungen zu initiieren. Die
Ergebnisse der Sonderuntersuchung wurden proaktiv an die Ermittler
tibergeben. Aktuelle Vorstandsmitglieder sind von den Ermittlungen
nicht betroffen.

Weitere Informationen zum Thema Steuerrisiken enthélt der Kon-
zernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2015.

In Bezug auf die weiteren im Konzernlagebericht fiir das Geschafts-
jahr 2015 ausfiihrlich dargestellten Risiken des Konzerns haben sich
im bisherigen Jahresverlauf keine wesentlichen Anderungen ergeben.



PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKENBERICHT ZWISCHENLAGEBERICHT 53

Hamburg/Kiel, den 23. August 2016

Stefan Ermisch Oliver Gatzke
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2016

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) nach

Anpassung

(siehe Note 3)
Januar- Januar- Verénderung
Note Juni 2016 Juni 2015 in %
Zinsertrage 1.846 2.330 =21
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -79 -19 > 100
Zinsaufwendungen -1.399 -1.812 -23
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 69 9 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -63 -60 -5
Zinsiiberschuss (5) 374 448 -17
Provisionsiiberschuss (6) 50 62 -19
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 7) 2 8 -75
Handelsergebnis (8) 40 71 -44
Ergebnis aus Finanzanlagen 9) 74 56 32
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (10) 1 - 100
Gesamtertrag 541 645 -16
Risikovorsorge im Kreditgeschéft (1) 559 120 > 100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie (2) -408 7 >-100
Verwaltungsaufwand (12) — 277 -302 -8
Sonstiges befriebliches Ergebnis (13) 43 53 -19
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung (14) -63 -54 17
Ergebnis vor Restrukturierung 395 469 -16
Restrukturierungsergebnis (15) -98 -12 >-100
Aufwand fir 6ffentliche Garantien (16) -126 -235 —-46
Ergebnis vor Steuern 171 222 -23
Ertragsteuern =11 -75 -85
Konzernergebnis 160 147 9
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis - - -
Den HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis 160 147 9

ERGEBNIS JE AKTIE

(in €) Januar- Januar-
Note Juni 2016 Juni 2015
Unverwdassert (17) 0,53 0,49
Verwdassert (17) 0,53 0,49
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2016

UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS

(Mio. €) nach
Anpassung
(siehe Note 3)
Januar - Januar-
Juni 2016 Juni 2015
Konzernergebnis 160 147
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 48 15
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Stevern) -41 -14
davon aus Wechselkurseffekten -4 9
Darauf erfasste Ertragsteuern -2 2
davon aus Wechselkurseffekten - 1
5 3
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung -8 23
-8 23
Zwischensumme -3 26
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Verénderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) -156 76
Darauf erfasste Erfragstevern 49 -24
-107 52
Zwischensumme -107 52
Sonstiges Periodenergebnis -110 78
Gesamtergebnis 50 225
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis - -
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Gesamtergebnis 50 225
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KONZERN-BILANZ
ZUM 30. JUNI 2016

AKTIVA
(Mio. €) nach
Anpassung

(siehe Note 3) Verénderung

Note  30.06.2016 31.12.2015 in %

Barreserve (18) 2.494 3.394 -27
Forderungen an Kreditinstitute (19) 5.078 5.595 -9
Forderungen an Kunden (20) 54.422 56.575 -4
Risikovorsorge 21) 2.139 -1.065 >-100
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (2) 260 663 -61
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (22) 649 783 -17
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 520 408 27
Handelsaktiva (23) 7.530 7.356 2
Finanzanlagen (24) 16.150 16.636 -3
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (25) 9 2 >100
Immaterielle Vermdgenswerte (26) 15 16 -6
Sachanlagen (27) 473 474 -
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (27) 62 64 -3
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermgenswerte und VerduBerungsgruppen (28) 5 5.082 -100
Laufende Ertragsteueranspriiche 44 79 -44
Latente Steueranspriiche (29) 787 748 5
Sonstige Aktiva (30) 159 163 -2
Summe Aktiva 90.796 96.973 -6
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PASSIVA
(Mio. €) nach
Anpassung
(siehe Note 3) Verdnderung
Note  30.06.2016 31.12.2015 in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (31) 9.424 14.398 -35
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (32) 44.580 44.567 -
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 16.736 18.616 -10
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate (34) 523 727 -28
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 955 872 10
Handelspassiva (35) 7.381 6.758 9
Rickstellungen (36) 1.718 1.517 13
Verbindlichkeiten aus VerdguBerungsgruppen - 1 -100
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 41 151 -73
Latente Steuerverpflichtungen 2 - 100
Sonstige Passiva (37) 1.008 1.029 -2
Nachrangkapital (38) 3.495 3.452 1
Eigenkapital (39) 4.933 4.885 1
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalriicklage 175 175 -
Gewinnriicklagen 1.454 1.464 -1
Neubewertungsriicklage 108 103 5
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 34 42 -19
Konzernergebnis 160 99 62
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.949 4.901 1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -16 -16 -
Summe Passiva 90.796 96.973 -6
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KONZERN-

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

(Mio. €)

Kapital- Gewinn-
Note  Grundkapital ricklage ricklage
Stand 1. Januar 2015 3.018 487 929
Konzernergebnis - - -

Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - - 52
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - - -
Wechselkursénderungen - - -
Sonstiges Ergebnis - - 52
Gesamtergebnis 30. Juni 2015 - - 52
Umbuchung der Gewinnriicklage - - -
Zufishrung des Konzernbilanzgewinns des Vorjahrs - - 159
Stand 30. Juni 2015 3.018 487 1.140
Stand 1. Januar 2016 3.018 175 1.464
Konzernergebnis - - -

Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen - - -107
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten - - -
Wechselkursénderungen - - -
Sonstiges Ergebnis - - -107
Gesamtergebnis 30. Juni 2016 - - -107
Zufishrung des Konzernbilanzgewinns des Vorjahrs - - 99
Konsolidierungskreisanderungen - - -2
Stand 30. Juni 2016 (39) 3.018 175 1.454
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Gesamt vor

Neu- Anteilen ohne Anteile ohne

Woéhrungs- bewertungs- Konzern- beherrschen- beherrschen-
ricklage ricklage ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
-16 108 159 4.685 -13 4.672
- - 147 147 - 147
- - - 52 - 52
- -7 - -7 - -7
23 10 - 33 - 33
23 3 - 78 - 78
23 3 147 225 - 225
- - ~159 - - -
7 111 147 4.910 -13 4.897
42 103 99 4.901 -16 4.885
- - 160 160 - 160
- - - -107 - -107
- 9 - 9 - 9
-8 —4 - -12 - 212
-8 5 - -110 - -110
-8 160 50 - 50
- - ~99 - - -
- - - -2 - -2
34 108 160 4.949 -16 4.933




62

HSH NORDBANK 2016

KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015

Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 3.394 5.967
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstétigkeit -1.521 -114
Cashflow aus Investitionstatigkeit 621 1.885
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - -58
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds - -293
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 2.494 7.387

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve
und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnoten-
banken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschaftstitigkeit erfolgt
nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzerniiberschuss/
-fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erhéhend) und
Ertrige (vermindernd) adjustiert und es werden zahlungswirksame
Veranderungen von Vermogenswerten und Schulden, die der laufen-
den Geschiftstitigkeit dienen, beriicksichtigt.

In der Berichtsperiode wurden wesentliche neue Emissionen mit
einem Volumen in Hohe von 2.672Mio. € begeben (Vorjahr:
3.622 Mio. €). Das Volumen der Riickzahlungen/Riickkéufe belief sich
in diesem Zeitraum auf 1.146 Mio. € (Vorjahr: 1.491 Mio. €) sowie das
Volumen der filligen Emissionen auf 3.473 Mio.€ (Vorjahr:
4.659 Mio. €).

Weitere Informationen zur Liquidititslage der HSH Nordbank wer-
den im Konzernlagebericht in den Teilen Vermogens- und Finanzlage
sowie im Risikobericht dargestellt.
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Die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg, ist Mutter-
unternehmen und zugleich oberstes Mutterunternehmen der
HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt.

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des §2 Abs. 1 Satz 1
WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des §2 Abs. 5 WpHG
emittiert und ist deshalb geméfy Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
(IAS-Verordnung) des Europiischen Parlaments und des Rats vom
19. Juli 2002 in Verbindung mit §315a Abs. 1 HGB als kapitalmarkt-
orientiertes Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss ge-
méfl den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder
Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS)
und die International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations
Committee (SIC) bzw. das International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC), die vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegeben und geméfd IAS-Verordnung
im Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Der Halbjahresfinanzbericht besteht unter Beriicksichtigung der
Anforderungen des IAS 34 aus einem verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss und einem Konzernzwischenlagebericht. Der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss besteht aus einer Gewinn- und Verlust-
rechnung, einer Gesamtergebnisrechnung, einer Bilanz, einer Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung, einer verkiirzten Kapitalflussrechnung
sowie ausgewihlten erlduternden Notes.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2016 wurde in Uberein-
stimmung mit den IFRS, wie sie im International Accounting
Standards Board (IASB) verabschiedet und veréffentlicht und durch
die Europdische Union {ibernommen wurden, aufgestellt. Dabei ist
insbesondere die Anwendung des IAS 34 (Zwischenberichterstattung)
beachtet worden.

Im Konzernzwischenabschluss wurden die gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angewendet wie im Konzernabschluss der
HSH Nordbank AG zum 31. Dezember 2015.

Die HSH Nordbank erstellt gemaf3 IAS 34.C4 keine unterjahrigen
Gutachten fiir Pensionsverpflichtungen und legt die Daten des letzten
Gutachtens per 31.Dezember 2015 zugrunde. In jedem Quartal
werden die Pensionsriickstellungen auf die Verdnderung wesentlicher
Parameter untersucht, die dann ggf. angepasst und bei der Bilan-
zierung beriicksichtigt werden (insbesondere Verdnderungen des
Abzinsungssatzes).

Im laufenden Geschéftsjahr sind erstmals die folgenden Rechnungs-
legungsvorschriften grundsitzlich anzuwenden:

Amendments to IFRS 11 - Accounting for Acquisitions
of Interests in Joint Operations

IFRS 11 enthalt Regelungen zur bilanziellen und erfolgsrechnerischen
Erfassung von Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und
gemeinschaftlichen Ttigkeiten (Joint Operations). Wahrend Gemein-
schaftsunternehmen nach der Equity-Methode bilanziert werden, ist
die in IFRS 11 vorgesehene Abbildung gemeinschaftlicher Tatigkeiten
mit der Quotenkonsolidierung vergleichbar.

Mit der Anderung des IFRS 11 regelt das IASB die Bilanzierung eines
Erwerbs von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Titigkeit, die einen
Geschiftsbetrieb im Sinne des IFRS3 Unternehmenszusammen-
schliisse darstellt. In solchen Fillen soll der Erwerber die Grundsitze
fur die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen nach
IFRS3 anwenden. Zudem greifen auch in diesen Fillen die
Angabepflichten des IFRS 3.

Amendments to IAS 1- Disclosure Initiative

Die Anderungen betreffen verschiedene Ausweisfragen. Es wird
Kklargestellt, dass Anhangangaben nur dann notwendig sind, wenn ihr
Inhalt nicht unwesentlich ist. Dies gilt explizit auch dann, wenn ein
IFRS eine Liste von Minimumangaben fordert. Zudem werden Erléu-
terungen zur Aggregation und Disaggregation von Posten in der
Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung aufgenommen. Des Weite-
ren wird klargestellt, wie Anteile am Sonstigen Ergebnis at equity
bewerteter Unternehmen in der Gesamtergebnisrechnung darzustel-
len sind. Schliefilich erfolgt die Streichung einer Musterstruktur des
Anhangs zur stirkeren Beriicksichtigung unternehmensindividueller
Relevanz.

Amendments to IAS 16 and IAS 38 - Clarification of
Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation
Mit diesen Anderungen stellt das IASB weitere Leitlinien zur Festle-
gung einer akzeptablen Abschreibungsmethode zur Verfiigung. Um-
satzbasierte Abschreibungsmethoden sind demnach fiir Sachanlagen
nicht und fiir immaterielle Vermogenswerte lediglich in bestimmten
Ausnahmefillen (widerlegbare Vermutung der Unangemessenheit)
zuléssig.

Amendments to IAS 19 - Defined Benefit Plans:
Employee Contributions

Mit den Anderungen werden die Vorschriften klargestellt, die sich mit
der Zuordnung von Arbeitnehmerbeitragen bzw. Beitragen von drit-
ten Parteien zu den Dienstleistungsperioden beschiftigen, wenn die
Beitrdge mit der Dienstzeit verkniipft sind. Dariiber hinaus werden
Erleichterungen geschaffen, wenn die Beitrige von der Anzahl der
geleisteten Dienstjahre unabhingig sind.
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Improvements to IFRS 2010-2012

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an sieben Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formu-
lierungen in einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Daneben gibt es Anderungen mit Aus-
wirkungen auf Anhangangaben. Betroffen sind die Standards IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38.

Improvements to IFRS 2012-2014

Im Rahmen des Annual Improvement Project wurden Anderungen
an vier Standards vorgenommen. Mit der Anpassung von Formulie-
rungen in einzelnen IFRS/IAS soll eine Klarstellung der bestehenden
Regelungen erreicht werden. Betroffen sind die Standards IFRS 5,
IFRS 7,IAS 19 und IAS 34.

Fir die HSH Nordbank ergeben sich aus den zuvor genannten
Vorschriften keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss.

Neben den IFRS hat die HSH Nordbank fiir den Zwischenlagebericht
den Deutschen Rechnungslegungs Standard DRS 16 Zwischen-
berichterstattung beachtet.

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde einer priiferischen Durch-
sicht unterzogen.

Es wurden alle Erkenntnisse bis zum 23. August 2016 beriicksichtigt.

Annahme der Unternehmensforifihrung

Zur Annahme der Unternehmensfortfiihrung verweisen wir auf die
im  Abschnitt
,Chancen und Risiken aus der formellen Entscheidung im
EU-Beihilfeverfahren Dort ist dargestellt, dass die Annahme der

Ausfithrungen im Konzernzwischenlagebericht

2. BEREITSTELLUNG EINES GARANTIERAHMENS

Unternehmensfortfithrung (Going Concern) firr die Bilanzierung
und Bewertung insbesondere darauf basiert, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertridge vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von
der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein
Verkauf der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefrei-
en, positiven Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den
Erwerb nach einer Rentabilitdtspriifung der neuen Unternehmens-
struktur genehmigt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum
Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten
mit einem positiven Angebotspreis fithren oder die
EU-Kommission die Rentabilitdtspriifung mit dem Ergebnis ab-
schlieflen, dass die Integration der operativen Gesellschaft in die
neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig rentablen
Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zulédssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung
verwalten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z.B. in
dem vorstehend beschriebenen Szenario) miissen Mafsnahmen

ergriffen werden, um die Liquiditétssituation zu stirken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung benétigte Akzeptanz durch Marktteilnehmer
und sonstige relevante Stakeholder erhalten bleibt bzw. gewonnen
wird und die erwarteten Erholungen der Schifffahrtsmarkte eintreten.

Grundlagen der Wirkung der Zweitverlustgarantie
Die grundlegenden Darstellungen zur Sicherungswirkung der Garan-
tie sind im Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2015 dargestellt.

Die Garantie der Lander teilt sich im Rahmen der bilanziellen Abbil-
dung in zwei Teilgarantien auf. Teilgarantie Eins wird im Konzernab-
schluss als Finanzgarantie gemifl IAS 39.9 abgebildet. Teilgarantie
Zwei wird als Kreditderivat abgebildet.

In dem Beihilfeverfahren vor der EU-Kommission zur Wiedererho-
hung der Zweitverlustgarantie hatten die Bundesrepublik Deutschland
und die Lander Freie und Hansestadt Hamburg und Schleswig-
Holstein mit der Generaldirektion Wettbewerb der EU-Kommission
im Oktober 2015 eine informelle Verstindigung erzielt. Danach soll

die Bank in eine Holdinggesellschaft und eine zu privatisierende
operative Gesellschaft aufgespalten werden. Die operative Gesellschaft
wird samtliche Aktiva und Passiva der HSH Nordbank AG und die
Zweitverlustgarantie halten. Hierfiir wird sie kiinftig nur noch eine
Primie von 2,2% p.a. auf den jeweils noch nicht gezogenen Teil der
Garantie zahlen. Die Holdinggesellschaft wird alle iibrigen Vergii-
tungsbestandteile der Zweitverlustgarantie ibernehmen.

Mit Beschluss vom 2. Mai 2016 hat die EU-Kommission die Wieder-
erhohung der von den Léndern gewédhrten Zweitverlustgarantie von
70Mrd. € auf 10,0 Mrd.€
EU-Beihilfeverfahren abgeschlossen. Der Kommissionsbeschluss

endgiltig genehmigt und das
bestdtigt bzw. konkretisiert im Grundsatz die informelle Verstdndi-
gung aus Oktober 2015 und basiert auf einem Zusagenkatalog der
Bundesrepublik Deutschland gegeniiber der EU-Kommission.



Im Rahmen des Kommissionsbeschlusses wurde weiter konkretisiert,
dass die HSH Nordbank AG die Holdinggesellschaft zur Sicherstel-
lung des operativen Betriebs mit Liquiditit in Héhe von 50 Mio. €
ausstattet. Zudem hat die HSH Nordbank AG eine Einmalzahlung
von 210 Mio. € an die Holdinggesellschaft zu entrichten.

Die Holdinggesellschaft wurde als HSH Beteiligungs Management
GmbH am 20. Mai 2016 gegriindet und am 13. Juni 2016 in das Han-
delsregister B des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Die oben
genannte Einmalzahlung erfolgte per 30. Juni 2016.

Aufgrund einer bereits zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 vorlie-
genden verbindlichen Erklarung der Lander Freie und Hansestadt
Hamburg und Schleswig-Holstein gegeniiber der HSH Nordbank AG
zur Umsetzung der informellen Verstindigung, insbesondere hin-
sichtlich der Ubernahme dieser Garantieverpflichtungen (Zusatzpri-
mie und Teile der Grundprémie), waren zukiinftige Pramienzahlun-
gen durch die HSH Nordbank mit Ausnahme der jeweils nach der
formellen Entscheidung der EU-Kommission noch zu erwartenden
Zahlungen (Einmalzahlung von 210 Mio. € und Liquidititsausstat-
tung der Holdinggesellschaft von 50 Mio. €) unwahrscheinlich ge-
worden. Entsprechend wurden die in der Vergangenheit im Kompen-
sationsposten berticksichtigten Verpflichtungen ebenso wie der For-
derungsverzicht bereits zum 31.Dezember 2015 erfolgswirksam
ausgebucht.

Per 30. Juni 2016 ergibt sich aus der Sicherungswirkung der Teilgaran-
tie Eins ein bilanzieller Kompensationsposten in Hohe von
8.353 Mio. € (31. Dezember 2015: 7.162 Mio. €) der in der Position
Risikovorsorge abgesetzt wird. In der Gewinn- und Verlustrechnung
der Risikovorsorge wird ein Betrag in Hohe von 931 Mio. € (Vorjahr:
620 Mio. €) entlastend beriicksichtigt.

Der bilanzielle Kompensationsposten enthélt Ausgleichsanspriiche
der HSH Nordbank AG gegeniiber der Garantiegeberin in Hoéhe von
insgesamt 2.022 Mio. €. Davon entfallen auf die Teilgarantie Eins
1.276 Mio. € und auf die Teilgarantie Zwei 746 Mio. €. Hintergrund
ist die per 30.]Juni 2016 erfolgte — und bereits in der informellen
Verstindigung und dem Kommissionsbeschluss vorgesehene -
Ubertragung eines Portfolios von Kreditforderungen an die
HSH portfoliomanagement ASR. Mit der Ubertragung des Portfolios
iiberschreiten die abgerechneten Zahlungsausfille erstmals den von
der Bank unter der Garantie zu tragenden Erstverlust von 3,2 Mrd. €
per 30. Juni 2016 mit ca. 2 Mrd. €. Mithin hat die HSH Nordbank AG
nunmehr einen vertraglichen Anspruch auf Verlustausgleich bezogen
auf die ausgefallenen Hauptforderungen und die aufgelaufenen
Zinsen.
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Die Teilgarantie Zwei wird als Kreditderivat unter dem Bilanzposten
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie ausgewiesen. Verdnderungen
in der Bewertung des Kreditderivats zum Fair Value werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung in dem Posten Sicherungswirkung aus
Kreditderivat Zweitverlustgarantie ausgewiesen. Per 30.Juni 2016
betrug der Fair Value der Teilgarantie Zwei 260 Mio.€
(31. Dezember 2015: 663 Mio. €). In der GuV-Position Sicherungs-
wirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie ist ein Aufwand in
Hohe von 408 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. € Ertrag) erfasst worden.

Der Riickgang des Marktwertes des Kreditderivats zum 30. Juni 2016
ist durch den Ubertrag des unter der Teilgarantie Zwei abgesicherten
Portfolios von Kreditforderungen an die HSH portfoliomanagement
AGR begriindet. Der mit Teilausbuchung des positiven Marktwerts
des Kreditderivats verbundenen Aufwandsbuchung in der GuV-
Position Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie
steht die ertragswirksame Aktivierung einer Ausgleichsforderung aus
der Teilgarantie Zwei gegeniiber der Garantiegeberin in dem bilanziel-
len Kompensationsposten in Hohe von 746 Mio. € gegeniiber
(31. Dezember 2015: 0 Mio. €).

Die Differenz zwischen der Marktwertdnderung des Kreditderivats
und der Aktivierung der Ausgleichsforderung fiir die Teilgarantie
Zwei resultiert aus einer Anderung der Zuordnung von Geschiften im
zweiten Quartal aus der Teilgarantie Eins zur Teilgarantie Zwei, die die
Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung unter der Finanzgarantie nicht
mehr erfiillt haben.



66

HSH NORDBANK 2016

SICHERUNGSWIRKUNG DER GARANTIE

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015

Januar-Juni 2016 Januar=Juni 2015

Bilanz Bilanz

GuV GuV

Risiko-
vorsorge

Kredit-
derivat

Risiko-

vorsorge

Kredit-

derivat

Sicherungs-
wirkung
Kredit-

derivat

Sicherungs-
wirkung
Kredit-
derivat

Risiko-
vorsorge

Risiko-

vorsorge Zins

Sicherungs-
wirkung
vor Garantiekosten

8.353 - 7.422

931 - 564 - -

Zusatzpramie
ex post = = -

-235 - -

Forderungsverzicht - = -

- - 245 - -

Grund- und
Zusatzpramie
ex ante - - -

Restzahlungs-
verpflichtungen

Garantiepramien = = ~260

Kompensation
durch
Zweitverlust-
garantie

8.353 = 7.162

931 = 620 3 -

Marktwert

Kreditderivat - 260 - 663

- -408 - - 7

Sicherungs-
wirkung

der Garantie 8.353 260 7.162

663

931 -408 620 3 7

Seit dem Berichtsjahr 2009 hat die Bank fiir die Bereitstellung der Zweit-
verlustgarantie insgesamt einen Pramienaufwand von 3.612 Mio. €
aufwandswirksam verarbeitet. Bisher wurden 3.556 Mio. € gezahlt,

3. ANDERUNG DER VORJAHRESZAHLEN

davon entfallen auf die laufende Grundpramie 2.521 Mio. € und auf
Einmalzahlungen 1.035 Mio. €.

Der vorliegende Abschluss enthdlt im Vergleich zu vorhergehenden
Abschlussstichtagen verschiedene Anderungen der berichteten Werte.

Die durchgefithrte Anderung wurde gemif8 den Vorgaben des IAS 8
beurteilt und als Anderung aufgrund von Fehlerkorrekturen gemif3
IAS 8.41 ff. Klassifiziert.

Die Korrektur bezieht sich auf Angaben zur Bewertungshierarchie
nach IFRS 13 und hat keine Auswirkungen auf die Bilanz oder das
Ergebnis.

I. Korrektur gemdf 1AS 8.41 ff.

Bei der Ermittlung der Transferangaben im Zusammenhang mit
der Bewertungshierarchie fiir Finanzinstrumente, die zum Fair
Value bewertet werden, fiithrte ein Datenerhebungsfehler dazu,

dass Transferangaben der Wertpapierbestinde (Aktiv-Bestinde)
fiir Level 1 und Level 2 fehlerhaft waren.

In Note 43 sind in der Tabelle Transfer Aktiv die Angaben zu den
Wertpapierbestinden (Aktiv-Bestinde) der Kategorien HfT und
AfS als Vergleichswerte zum 31. Dezember 2015 entsprechend
korrigiert worden.

Bei der Ermittlung der
30. Juni 2015 fiihrte
recyclebare Ertrige und Aufwendungen als nicht recyclebar aus-

Gesamtergebnisrechnung
dazu,

zum
ein Datenerhebungsfehler dass
gewiesen wurden. Der Ausweis der Vorjahresperiode wurde ange-
passt. In der folgenden Tabelle werden die Auswirkungen der
Anderung auf die Uberleitung zum Gesamtergebnis dargestellt.
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ANPASSUNG 30.06.2016
UBERLEITUNG ZUM GESAMTERGEBNIS
(Mio. €) 30.06.2015
vor nach
Anpassung Anpassung Anpassung
Konzernergebnis 147 - 147
Ertrédge und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfS-Finanzinstrumenten
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 15 - 15
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) - -14 -14
davon aus Wechselkurseffekten - 9
Darauf erfasste Ertragsteuern -2 4 2
davon aus Wechselkurseffekten 1 - 1
13 -10 3
Differenzen aus Wéhrungsumrechnung 23 - 23
23 - 23
Zwischensumme 36 -10 26
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt
nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -
Verénderungen des beizulegenden Zeitwerts von AfSFinanzinstrumenten -14 14 -
Darauf erfasste Erfragstevern 4 -4 -
-10 10 -
Verdnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen (vor Steuern) 76 - 76
Darauf erfasste Ertragsteuern -24 - -24
52 - 52
Zwischensumme 42 10 52
Sonstiges Periodenergebnis 78 - 78
Gesamtergebnis 225 - 225
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Gesamtergebnis - - -
Den HSH Nordbank-Aktiongren zurechenbares Gesamtergebnis 225 - 225

Il. Anderung der Darstellung

Bereits im Abschluss zum 31. Dezember 2015 wurde die Darstellung
der Gewinn- und Verlustrechnung und der Bilanz angepasst. Informa-
tionen zu positiven Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten werden
im Zinsaufwand und Informationen zu negativen Zinsen aus Geldan-
lagen und Derivaten im Zinsertrag ausgewiesen. Die Fair Value-
Anderungen des Kreditderivats aus der Zweitverlustgarantie werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter einem separaten Posten
ausgewiesen. Der Aufwand fiir die Bankenabgabe und Einlagensiche-
rung wird in einer eigenen Position ausgewiesen. Dadurch wird ein
den tatsichlichen Verhéltnissen besser entsprechendes Bild der Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Die Anpassung wirkt sich auf den

Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die Notes aus.

Das Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie wird dariiber hinaus auch
in einer separaten Klasse fiir die nach IFRS 7 und IFRS 13 notwendi-
gen Angaben gefiihrt (siehe Note 43).
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4. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis schliefit neben dem Mutterunternehmen  ternehmen (31. Dezember 2015: ein) in den Konzernabschluss
HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 64 vollkonsolidierte Tochterun-  einbezogen.
ternehmen ein (31. Dezember 2015: 61).

Die folgenden Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
Nach der Equity-Methode werden zum Bilanzstichtag ein assoziiertes ~ Gemeinschaftsunternehmen werden in den Konzernabschluss der
Unternehmen (31. Dezember 2015: ein) und ein Gemeinschaftsun- HSH Nordbank AG einbezogen:

EINBEZOGENE UNTERNEHMEN

Anteil am Anteil am

Eigenkapital Eigenkapital

Tochterunternehmen, bei denen 100 % der Kapitalanteile (in %) per (in %) per
direkt oder indirekt durch die HSH Nordbank AG gehalten werden Sitz 30.06.2016 31.12.2015
1. Avia Management S.4.r.. Luxemburg 100,0 100,0
2. BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
3. Bu Wi Beteiligungsholding GmbH Hamburg 100,0 100,0
4. CAPCELLENCE Dritte Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
5. CAPCELLENCE Erste Fondsbeteiligung GmbH? Hamburg 100,0 100,0
6. CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG? Hamburg 100,0 100,0
7. CAPCELLENCE Zweite Fondsbeteiligung GmbH* Hamburg 100,0 100,0
8. DEERS Green Power Development Company S.L.'" Madrid 100,0 100,0
9. FSL Asset Management Pte. Ltd.¢! Singapur 100,0 -
10. FSL Holdings Pte. Ltd.” Singapur 100,0 20,0
11. FSL Trust Management Pte. Ltd.") Singapur 100,0 -
12. GODAN GmbH Hamburg 100,0 100,0
13. HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
14. HSH Facility Management GmbH Hamburg 100,0 100,0
15. HSH Gastro+Event GmbH® Hamburg 100,0 100,0
16. HSH N Finance (Guernsey) Limited St. Peter Port 100,0 100,0
17. HSH N Residual Value Ltd. Hamilton 100,0 100,0
18. HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 100,0
19. HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
20. llex Integra GmbH" Hamburg 100,0 100,0
21.I1SM Agency LLC' New York 100,0 100,0
22. Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
23. Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
24. Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.rl. & Cie, S.e.c.s. Luxemburg 100,0 100,0
25. Solar Holding S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
26. Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit beschrénkter Haftung Hamburg 100,0 100,0
27. 2200 Victory LLC Dover 100,0 100,0
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Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
(in %) per (in %) per
Tochterunternehmen mit nicht beherrschenden Anteilen Sitz 30.06.2016 31.12.2015
28. Adessa Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG'? Mainz - -
29. Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited'? Dublin 49,0 49,0
30. Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited'? Dublin 49,0 49,0
31. Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited'? Dublin 49,0 49,0
32. Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
33. Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
34. Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
35. Capcellence Vintage Year 10 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
36. CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
37. CAPCELLENCE Vintage Year 12 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
38. CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
39. CAPCELLENCE Vintage Year 14 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
40. CAPCELLENCE Vintage Year 15 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 83,3
41. CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG? Hamburg 83,3 -
42. Castellum ABF S.A.'2 Luxemburg - -
43. GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft'? Mainz 50,0 50,0
44. HSH Care+Clean GmbH?® Hamburg 51,0 51,0
45. HSH Move+More GmbH?® Kiel 51,0 51,0
46. HSH N Funding I1I'? George Town 56,3 56,3
47 . Life Insurance Fund Elite LLC'? New York - -
48. Life Insurance Fund Elite LLC Trust'? Minneapolis - -
49. Mitco Real Estate A S.a.r.l.'? Canach - -
50. Mitco Resolution 1 S.a.r.l.'2 Canach - -
51. Mitco Resolution 2 S.a.r.l.'2 Canach - -
52. Mitco Resolution 3 S.a.r.l.'2 Canach - -
53. Mitco Resolution 4 S.&.r.l.'2 Canach - -
54. Mitco Resolution 5 S.a.r.l.'? Canach - -
55. Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.rl.'? Munsbach 49,0 49,0
56. Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l.'2 Munsbach 49,0 49,0
Frankfurt
57. OCEAN Funding 2013 GmbH' a. M. - -
58. RDM Limited'? George Town - -
59. RESPARCS Funding Limited Partnership I'? Hongkong - -
60. RESPARCS Funding |l Limited Partnership'? St. Helier - -
61. Senior Assured Investment S.A.'2 Luxemburg - -
62. Senior Preferred Investments S.A.'? Luxemburg - -
63. SPE Il Pissarro SAS' Paris - -
64. Stratus ABF S.A.'12 Luxemburg - -
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AT EQUITY EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN

Anteil am Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
(in %) per (in %) per
Sitz 30.06.2016 31.12.2015
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen

1. First Ship Lease Trust Singapur 25,2 -

Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
2. Kontora Family Office GmbH Hamburg 51,0 51,0

") Tochterunternehmen der Bu Wi Beteiligungsholding GmbH.

2 Tochterunternehmen der CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG.

3 Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
“ Tochterunternehmen der Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH & Co. KG.
3 Tochterunternehmen der FSL Asset Management Pte. Ltd.

¢ Tochterunternehmen der FSL Holdings Pte. Ltd.

7 Tochterunternehmen der GODAN GmbH

8 Tochterunternehmen der HSH Facility Management GmbH.

? Tochterunternehmen der HSH Private Equity GmbH.

19 Tochterunternehmen der Life Insurance Fund Elite LLC.

") Tochterunternehmen der Solar Holding S.a.r..

12 Strukturierte Einheiten.

I. Angaben zu Tochterunternehmen - Verénderungen
im Konsolidierungskreis

A) Zugéinge

Im Berichtszeitraum werden folgende Gesellschaften erstmals im
Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen:

- CAPCELLENCE Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co.
KG, Hamburg

FSL Asset Management Pte. Limited, Singapur

- FSL Holdings Pte. Limited, Singapur (nachfolgend: FSL Holdings)
FSL Trust Management Pte. Limited, Singapur

Die am 17. Mirz 2016 gegriindete Gesellschaft CAPCELLENCE
Vintage Year 16 Beteiligungen GmbH & Co. KG, an der die
HSH Nordbank die Mehrheit der Stimmrechte hilt, wird erstmals
im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis
einbezogen.

Am 23. Januar 2016 hat die HSH Nordbank Beherrschung tiber die
oben genannten Gesellschaften der FSL-Gruppe erlangt. Die FSL
Holdings ist eine Gesellschaft, deren wesentlicher Vermégenswert
eine 25,2%-ige Beteiligung an dem borsennotierten First Ship Lease
Trust, Singapur (nachfolgend: FSL Trust), ist. Die Finanzierung des
Erwerbs der Beteiligung an dem FSL Trust erfolgte im Wesentlichen
durch ein Darlehen der HSH Nordbank AG. Zum 31. Dezember 2015
hielt die HSH Nordbank iiber ihre Tochtergesellschaft GODAN
GmbH bereits 20,0% der Anteile an der FSL Holdings. Eine Einbezie-
hung dieser Gesellschaft als assoziiertes Unternehmen zum

31. Dezember 2015 erfolgte aufgrund der untergeordneten Bedeutung
fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nicht.

Nach am 23. Januar 2016 abgeschlossenen Anderungen in der Ge-
sellschafterstruktur der FSL Holdings (Riickgabe der Kapitalanteile
aller anderen Gesellschafter) im Rahmen einer Kreditrestrukturie-
rung der HSH Nordbank AG hilt der HSH Nordbank Konzern 100 %
der Stimmrechte und hat demzufolge ab diesem Zeitpunkt Verfii-
gungsgewalt iiber diese Gesellschaft sowie iiber deren Tochtergesell-
schaften FSL Asset Management Pte. Limited und FSL Trust Mana-
gement Pte. Limited (jeweils Dienstleistungsgesellschaften). FSL Trust,
dessen Geschaftstitigkeit im Wesentlichen in der Vercharterung des
eigenen Schiffsportfolios besteht, wird ab dem 23. Januar 2016 als
assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss der HSH Nordbank AG einbezogen.

Vor der Erlangung der Beherrschung iiber die FSL Holdings waren
die Anteile an dieser Gesellschaft
HSH Nordbank mit einem Buchwert von 1€. angesetzt. Aus der im

im Konzernabschuss der

Rahmen der Erstkonsolidierung der FSL-Gruppe vorgenommenen
Neubewertung der Anteile geméaf3 IFRS 3.42 resultierte kein Ergebnis-
effekt.

Mit dem Unternehmenszusammenschluss gelten bestehende Ge-
schiftsbeziehungen zwischen der HSH Nordbank und FSL Holdings
als beendet. Aus der Beendigung der oben genannten Darlehensbe-
ziehung zum beizulegenden Zeitwert sowie eines Zinsswaps resultie-
ren in der Berichtsperiode keine wesentlichen Ergebniseffekte.



Die Darlehensforderung und der Zinsswap in Hohe von insgesamt
9,6 Mio. € wurden als Gegenleistung fiir den Unternehmenszusam-
menschluss ausgebucht. Barmittel sind bei der Transaktion nicht
gezahlt worden. Aus dem Unternehmenszusammenschluss ergibt sich
kein Unterschiedsbetrag.

Das wesentliche Asset der FSL-Gruppe ist die Beteiligung am FSL
Trust, die mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 7,8 Mio. €
angesetzt wurde. Die Beteiligung wird unter der Position Nach der
Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen ausgewiesen. Die tibrigen
iibernommenen Vermogenswerte und Schulden der FSL-Gruppe sind
unwesentlich.

Das im Konzernabschluss per 30.Juni 2016 enthaltene kumulierte
Ergebnis der FSL-Gruppe beléuft sich auf 2,8 Mio. €. Hierin erhalten
ist das anteilige Periodenergebnis des nach der Equity-Methode bilan-
zierten First Ship Lease Trust, Singapur, in Hohe von 0,7 Mio. €, wel-
ches im Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanz-
anlagen ausgewiesen wird. Die Erlose der FSL-Gruppe betragen per
30. Juni 2016 1,5 Mio. € und betreffen im Wesentlichen Ertrage aus
der Erbringung von Dienstleistungen. Sie werden im Sonstigen be-
trieblichen Ergebnis ausgewiesen.

B) Abgénge

Die CHIOS GmbH wird abweichend zum 31. Dezember 2015 nicht
mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbezogen.
Die Gesellschaft wurde mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar
2016 auf die vollkonsolidierte Tochter HSH Auffang- und Holdingge-
sellschaft mbH & Co. KG verschmolzen. Die Eintragung in das Han-
delsregister erfolgte am 6. Juli 2016.

C) Verdnderung der Beteiligungshéhe an
Tochterunternehmen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Verinderun-

gen an Eigentumsanteilen der HSH Nordbank an einem Tochterun-

ternehmen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust fithrten.
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Il. Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

A) Allgemeine Angaben

Folgende Gesellschaft wird abweichend zum 31.Dezember 2015
erstmals nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezo-
gen:

- First Ship Lease Trust, Singapur
Zum Hintergrund verweisen wir auf Abschnitt I zu dieser Note.

Folgende Gesellschaft wird abweichend zum 31. Dezember 2015 nicht
mehr nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen:

- SITUS NORDIC SERVICES ApS, Kopenhagen

Die Anteile an der SITUS NORDIC SERVICES ApS wurden zum
8. Mirz 2016 vollstindig verkauft. Aus der damit verbundenen
Entkonsolidierung resultierte kein wesentlicher Ergebniseffekt.

Obwohl die HSH Nordbank AG die Mehrheit der Stimmrechte an der
Kontora Family Office GmbH hlt, kann sie keine Beherrschung iiber
diese Gesellschaft ausiiben, da fiir Entscheidungen tiber die relevanten
Aktivititen eine qualifizierte Mehrheit von 75 % erforderlich ist.

B) Verdanderung der Beteiligungen

In der Berichtsperiode ergaben sich keine Verdnderungen an Eigen-
tumsanteilen der HSH Nordbank an einem assoziierten Unterneh-
men oder Gemeinschaftsunternehmen, die nicht zu einem Verlust
der gemeinschaftlichen Fithrung oder des mafigeblichen Einflusses
fuhrten.

C) Zusammengefasste Finanzinformationen

Die HSH Nordbank halt zum Abschlussstichtag keine nach der Equi-
ty-Methode bewerteten Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die wesentlich fiir die Vermdogens-,
Finanz- und Ertagslage des Konzern sind.



72

HSH NORDBANK 2016

Nachfolgend sind die zusammengefassten Finanzinformationen zu
den nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen darge-
stellt, die fiir sich genommen fiir die HSH Nordbank nicht wesentlich
sind.

UBRIGE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE ANTEILE
AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Auf die HSH Nordbank entfallender
Anteil an:
Jahresiiberschuss/ -fehlbetrag 1 -
Sonstiges Ergebnis -1 -
Gesamtergebnis - -
Kumulierter Buchwert 8 1

UBRIGE NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE ANTEILE
AN GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

(Mio. €)

Auf die HSH Nordbank entfallender
Anteil an:

30.06.2016 31.12.2015

Jahresiiberschuss/ -fehlbetrag - _

Sonstiges Ergebnis - -

Gesamtergebnis - -

Kumulierter Buchwert 1 1

lll. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten
Im Konsolidierungskreis der HSH Nordbank sind 25 vollkonsolidierte
strukturierte Einheiten enthalten. Diese Gesellschaften werden auf-
grund von vertraglichen Rechten und/oder Prinzipal-Agenten-
Beziehungen beherrscht. Bei drei dieser Gesellschaften liegt zudem
die Mehrheit der Stimmrechte vor.



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

5. ZINSUBERSCHUSS

ZINSUBERSCHUSS
(Mio. €) Januar- Januar—Juni
Juni 2016 2015
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften 632 806
festverzinslichen Wertpapieren 135 171
Handelsgeschaften 8 5
derivativen Finanzinstrumenten 814 1.204
Unwinding 98 108
Forderungsverkdufen 142 18
Laufende Ertréige aus
Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 4 4
Beteiligungen 15 6
sonstigen Anteilen 3 8
Zinsertrége 1.846 2.330
davon enffallen auf
Finanzinstrumente, die nicht
HfT- oder DFV-kategorisiert sind 880 995
Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften -5 -3
derivativen Finanzinstrumenten -74 -16
Negative Zinsen -79 -19
Zinsaufwendungen fiir
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 75 119
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 241 333
Verbriefte Verbindlichkeiten 157 227
Nachrangkapital 13 42
sonstige Verbindlichkeiten 11 8
Forderungsverkdufe 9 3
derivative Finanzinstrumente 893 1.080
Zinsaufwendungen 1.399 1.812

davon entfallen auf
Finanzinstrumente, die nicht

HFfT- oder DFV-kategorisiert sind 294 482

Positive Zinsen fiir

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten -1 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -1 -
derivative Finanzinstrumente -67 -9
Positive Zinsen -69 -9
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung -63 -60
Ergebnis aus Hybriden
Finanzinstrumenten -63 -60

davon entfallen auf
Finanzinstrumente, die nicht

HFfT- oder DFV-kategorisiert sind -63 -60

Gesamt 374 448
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Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanz-
instrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus
Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der Zinsiiberschuss enthdlt Ertrige und Aufwendungen aus der
Amortisierung der Ausgleichsposten fiir Portfolio Fair Value Hedge-
Beziehungen sowie entsprechende Auflosungsbetrige bei Abgingen
von Grundgeschiften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben.

Der Zinsertrag von einzelwertberichtigten Forderungen ermittelt sich
aus der Aufzinsung des Barwerts der erwarteten Zahlungsstrome mit
dem urspriinglichen Effektivzinssatz (Unwinding).

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genuss-
rechte und Schuldverschreibungen subsumiert, deren Verzinsung
gewinnabhidngig ist und die an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanz-
verlust der Bank partizipieren.

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthalt sowohl die
aus der Anwendung des IAS 39.A8 resultierenden Ergebniseffekte als
auch die laufenden Zinsen dieser Instrumente.

Das kumulative Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten betréagt
398 Mio. € (Vorjahr: 297 Mio. €). Es entfillt mit 1.644 Mio. € auf das
Ergebnis aus Neueinschitzung von Zins- und Tilgungs-Cashflows
(Vorjahr: 1.430 Mio. €) und auf das Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung
in Hohe von -1.246 Mio. € (Vorjahr: -1.133 Mio. €).

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der
Bewertung nach IAS 39.A8 resultieren aktive latente Steuern in Hohe
von 9 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. € aktive latente Steuern).
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6. PROVISIONSUBERSCHUSS

PROVISIONSUBERSCHUSS

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015
Provisionsertrage aus
Kreditgeschaft 28 43
Wertpapiergeschéft 5 11
Biirgschaftsgeschaft 8 10
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschéft 12 11
Sonstige Provisionserirége 10 6
Provisionsertrége 63 81
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 2 2
Wertpapiergeschéft 3
Biirgschaftsgeschaft 3 3
Zahlungs- und Kontenverkehr
sowie Dokumentengeschaft 2 2
Sonstige Provisionsaufwendungen 3 3
Provisionsaufwendungen 13 19
Gesamt 50 62

Auf Finanzinstrumente, die nicht HfT- oder DFV-kategorisiert sind,
entfallen 49 Mio. € (Vorjahr: 62 Mio. €) des Provisionsiiberschusses.

7. ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen erfolgt der Ausweis der ~ ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertinderung fir (mo. €) Januar- Januar—
designierte Grund- und Sicherungsgeschifte in effektiven Hedge- Juni 2016 Juni 2015
Beziehungen. Die Position enthilt die entsprechenden Ergebnis- Fair Value-Anderungen aus
beitri . . . . . Sicherungsgeschdften 11 -63
eitrage aus Micro Fair Value Hedge-Beziehungen und Portfolio Fair
. . . s o1 1 e Micro Fair Value Hedge -16 -3
Value Hedge-Beziehungen. Hedge Accounting wird ausschlief3lich fiir
o . Portfolio Fair Value Hedge 27 -60
Zinsrisiken abgebildet. _
Fair Value-Anderungen aus
Grundgeschdften -9 71
Micro Fair Value Hedge 16 10
Porffolio Fair Value Hedge -25 61

Gesamt 2 8
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Das Handelsergebnis umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewer-
tungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und DFV.
Die Zinserfolge dieser Bestandskategorien werden im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wihrungsumrechnung werden grundsitzlich in
diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Erfolge
aus der Umrechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwihrung, die
nicht gegen Wahrungsrisiken abgesichert sind, werden in der Risiko-
vorsorge ausgewiesen.

In den sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisengeschiften,
Kreditderivaten und Commodities enthalten.

HANDELSERGEBNIS

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate
HfT - 146 145
DFV 188 -42
Summe 42 103
Aktien und Aktienderivate
HFT -4 74
DFV -1 -73
Summe -5 1
Sonstige Produkte
HFT 3 -33
DFV - -
Summe 3 -33
Gesamt 40 71

Im Handelsergebnis ist ein Devisenergebnis in Hohe von 8 Mio. €
(Vorjahr: -37 Mio. €) enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen 36 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €) der Fair
Value-Anderungen der finanziellen Vermogenswerte der Kategorie
DFV nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread. Kumulativ ist ein Betrag von 20 Mio.€ (Vor-
jahr: -12 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufithren.

Fir Verbindlichkeiten der Kategorie DFV betrégt die Wertanderung,
die nicht auf Marktzinsinderungen, sondern auf Anderungen des
Credit Spread zuriickzufithren ist, im Berichtszeitraum 1 Mio. €
(Vorjahr: -3 Mio. €). Kumulativ ist ein Betrag von 3 Mio. € (Vorjahr:
-33 Mio. €) auf die Credit Spread-Anderungen zuriickzufiihren.
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9. ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der
Kategorien LaR und AfS werden hier die Abschreibungen und
Zuschreibungen sowie Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei
Finanzanlagen der Kategorie AfS werden Zuschreibungen nur bei
Schuldtiteln und nur maximal bis zur Hohe der fortgefithrten
Anschaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015
AfS-Bestéinde
+ realisierte Gewinne/Verluste () 66 19
— Abschreibungen 39 12
+ Zuschreibungen - -
Summe 27 7
LaR-Bestande
+ realisierte Gewinne/Verluste () 4 -
- Abschreibungen 9 9
+ Zuschreibungen 49 39
Summe 44 30
+ Aufldsung von Portfoliowert-
berichtigungen (LaR-Besténde) 3 19
Summe 3 19
Gesamt 74 56

10. ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Zum 30. Juni 2016 hilt die HSH Nordbank Anteile an einem assozi-
ierten Unternehmen und einem Gemeinschaftsunternehmen
(31. Dezember 2015: ein assoziiertes Unternehmen und ein Gemein-
schaftsunternehmen), die nach der Equity-Methode in den Konzern-

abschluss einbezogen werden (siehe Note 4).

Das auf den Konzern entfallende anteilige Ergebnis aller nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen zum 30. Juni 2016 ist in
nachstehender Ubersicht zusammengefasst:

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN
FINANZANLAGEN

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015

Anteiliges Periodenergebnis 1 -
Wertminderungen - -
Gesamt 1 -

Die auf die HSH Nordbank entfallenden Anteile nicht mehr erfasster
Verluste an laufenden Ergebnissen von Gesellschaften belaufen sich
auf 0 Mio. € (Vorjahr: - 24 Mio. €). Die kumulierten nicht zu erfas-
senden anteiligen Verluste an Gesellschaften belaufen sich ebenfalls
auf 0 Mio. € (Vorjahr: - 56 Mio. €). Die in der Vorjahresperiode nicht
mehr zu erfassenden Verluste an laufenden Ergebnissen von Gesell-
schaften entfielen ausschlieSlich auf assoziierte Unternehmen. Die
Vorjahreswerte bei den kumulierten nicht erfassten anteiligen Verlus-
ten an Gesellschaften entfielen in Hohe von 54 Mio. € auf assoziierte
Unternehmen und in Hohe von 2 Mio. € auf Gemeinschaftsunter-
nehmen. Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr resultiert aus der
Tatsache, dass die zum 30. Juni 2015 betroffenen Gesellschaften in der
zweiten Jahreshdlfte des Geschaftsjahrs 2015 verkauft wurden bzw.
deren Anteile als zur Verduferung gehalten umbklassifiziert wurden.

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanla-
gen wird im Segmentbericht als Bestandteil des Ergebnisses aus
Finanzanlagen ausgewiesen. Die wesentlichen Ergebnisse der nach
der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen werden im Segment
Restructuring  Unit  (First Trust)

Ship  Lease dargestellt.
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RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Beziiglich des Kompensationspostens an die HSH Finanzfonds A6R

verweisen wir auf Note 2.

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015
- Aufwand aus der Zufiihrung zu Die direkten Abschreibungen entfallen mit 176 Mio. € (Vorjahr:
Wertberichtigungen 771 682 76 Mio. €) vollstandig auf Forderungen an Kunden.
+ Ertrag aus der Aufldsung von
Wertberichtigungen 407 451
. " Die Risikovorsorge im Kreditgeschift fiir bilanzielle Geschifte bezieht
Ergebnis aus Verdnderungen der
Wertberichtigungen -364 -231 sich ausschliefllich auf Forderungen, die LaR-kategorisiert sind. Thre
— Aufwand aus der Zufishrung zu Nettoverdnderung zeigt die nachfolgende Tabelle:
Rickstellungen im Kreditgeschaft 38 8
+ Erirag aus der Auflésung von NETTOVERANDERUNG DER RISIKOVORSORGE IM
Riickstellungen im Kreditgeschaft 16 12 o
- - KREDITGESCHAFT
Ergebnis aus Veranderungen der
Rickstellungen im Kreditgeschaft -22 4 (Mio. €) Januar- Januar-
— Direkte Abschreibungen 176 76 ST 2D Juni 2015
+ Eingéinge auf abgeschriebene Einzelwertberichtigungen -333 -220
Forderungen 42 104 Portfoliowertberichtigungen -31 =11
Ergebnis aus sonstigen Nettoverédnderung der
Ver&anderungen der Wertberichtigungen im
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -134 28 Kreditgeschaft -364 -231
Ergebnis aus Verdnderungen der Riickstellungen fiir Einzelrisiken —23 3
RISIkOVO.rsorge im l.(red"ges‘:haﬂ Riickstellungen fiir Portfoliorisiken 1 1
vor Devisenergebnis und
Kompensation -520 -199 Nettoveréinderung der
N N Rickstellungen im Kreditgeschdft -22 4
Devisenergebnis aus
Risikovorsorge in Fremdwéhrung 148 -301
Kompensation durch
Zweitverlustgarantie 931 620
Risikovorsorge
im Kreditgeschdéft gesamt 559 120
12. VERWALTUNGSAUFWAND
VERWALTUNGSAUFWAND Im Berichtszeitraum lagen auflerplanmifiige Abschreibungen auf
[Mio. €) Januar- Leasinggegenstinde in Hohe von 1 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) vor, die
Juni Januar—Juni auf das Segment Restructuring Unit entfielen.
2016 2015
Personalaufwand 129 141
Sachaufwand 132 140
Abschreibungen auf Sachanlagen,
Leasingvermdgen, Investment Properties
und Immaterielle Vermégenswerte 16 21
Gesamt 277 302
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13. SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015

Sonstige betriebliche Ertréige 76 150
Sonstige betriebliche Aufwendungen 88 97
Gesamt 43 53

Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten u.a. Ertrige aus dem
Leasinggeschift in Hohe von 13 Mio. € (Vorjahr: 21 Mio. €), Mieter-
trdge aus Investment Properties in Hohe von 6 Mio. € (Vorjahr:
12 Mio. €) sowie Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen in
Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten u.a. Aufwen-
dungen fiir Investment Properties in Hohe von 3 Mio. € (Vorjahr:
5 Mio. €) sowie Aufwendungen aus der Zufithrung zu Riickstellungen
in Hohe von 10 Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €).

14. AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

AUFWAND FUR BANKENABGABE UND EINLAGENSICHERUNG

Das Ereignis, das gem. IFRIC 21 die Verpflichtung zur Entrichtung
der Bankenabgabe auslost, wird zu Beginn eines jeden Jahres begriin-
det. Daher wird der Aufwand fiir die Bankenabgabe vollstindig zu
Jahresbeginn erfasst und nicht zeitanteilig.

Auch der Aufwand fiir die Einlagensicherung der Sparkassen-
Finanzgruppe wird in dieser Position gezeigt. Der Beitrag wurde auf
Grundlage des Einlagensicherungsgesetzes erhoben.

Im Vorjahr war der Aufwand fiir die Einlagensicherung im Sonstigen
betrieblichen Aufwand enthalten. Die Vorjahreswerte wurden ent-
sprechend angepasst.

(Mio. €) Januar- Januar—Juni
Juni 2016 2015
Aufwand fiir Bankenabgabe 47 40
Aufwand fir Einlagensicherung 16 14
Gesamt 63 54
15. RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS
RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS
(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015
Personalaufwand 63 -
Sachaufwand 38 13
Ertrag aus der Auflésung von
Rickstellungen und Verbindlichkeiten 3 1

Gesamt -98 -12

Das Restrukturierungsergebnis resultiert aus der Umsetzung des aus
dem im vierten Quartal 2014 aufgelegten Programms zur Reduktion
von Sach- und Personalkosten, das im Berichtszeitraum weitergefiihrt
wurde. Dabei fielen insbesondere Aufwendungen fiir Rechts- und
Strategieberatung an, die sich im Sachaufwand aus Restukturierung
niederschlagen. Dariiber hinaus wurden im zweiten Quartal 2016
Riickstellungen fiir den zusitzlichen Mitarbeiterabbau bis 2019 gebildet.
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AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

(Mio. €) Januar- Januar-
Juni 2016 Juni 2015

HSH Finanzfonds ASR 126 235
Gesamt 126 235

17. ERGEBNIS JE AKTIE

Die vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg gewihrte Garantie wurde im Juni 2013 auf 10 Mrd. € aufge-
stockt. Seit dem 1. Januar 2016 berechnet die Bank die Grundpramie
mit 2,2% p.a. auf den noch nicht gezogenen Teil der Garantie (per
30. Juni 2016: Nominalbetrag). Fiir das Vorjahr wurde eine Grund-
pramie in Hohe von 4% p.a. auf den Nominalbetrag der Garantie
berechnet und gezahlt (sieche Note 2). Weiterhin ist ein zeitanteiliger
Betrag aus der Einmalzahlung fiir die Wiedererhohung der Zweitver-
lustgarantie in Hohe von 22 Mio. € enthalten (Vorjahr: 34 Mio. €). Der
Pramienanteil, der auf die Teilgarantie Zwei (CDS) entfdllt, ist in der
Position Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie in
Hohe von 7 Mio. € ausgewiesen.

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den HSH Nord-
bank-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis durch die gewichte-
te durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichtsjahrs im Um-
lauf befindlichen Stammaktien geteilt. Die HSH Nordbank AG hat
zum 30. Juni 2016 wie auch schon im Vorjahr keine verwéssernden
Kapitalien emittiert, das heif3t, das verwiésserte und unverwésserte
Ergebnis sind identisch. Die Ermittlung des Ergebnisses erfolgt auf
Grundlage ungerundeter Werte.

ERGEBNIS JE AKTIE

Januar- Januar-

Juni 2016 Juni 2015
Zurechenbares Konzernergebnis
(Mio. €) — unverwassert/verwdssert 160 147
Anzahl der Aktien (Mio. Stick)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Stammaktien — unverwdssert/verwdssert 302 302
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwdassert 0,53 0,49
Verwdssert 0,53 0,49
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ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-BILANZ

18. BARRESERVE

BARRESERVE

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Kassenbestand 6 6
Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.296 2.693

davon: bei der Deutschen
Bundesbank 2.273 2.668
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie Ghnliche
Schuldtitel &ffentlicher Stellen 192 695
davon: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - 410

Gesamt 2.494 3.394
19. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Taglich féllig 3.621 3.489
Andere Forderungen 1.457 2.106
Gesamt 5.078 5.595

20. FORDERUNGEN AN KUNDEN

FORDERUNGEN AN KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015
Privatkunden 1.210 1.414
Firmenkunden 48.324 49.734
Offentliche Haushalte 4.888 5.427
Gesamt 54.422 56.575
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RISIKOVORSORGE

(Mio. €)

30.06.2016

31.12.2015

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kreditinstitute

15

15

Wertberichtigungen fir Forderungen
an Kunden und zur VerduBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und VeréuBerungsgruppen

6.199

8.212

Wertberichtigungen im
Kreditgeschaft

6.214

8.227

Kompensation durch
Zweitverlustgarantie

-8.353

-7.162

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen

-2.139

1.065

Riickstellungen im Kreditgeschaft

123

107

Risikovorsorge fir
Bilanzpositionen

und auBlerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschdft

-2.016

1.172

Die Einzelwertberichtigungen und die Portfoliowertberichtigungen
werden zunéchst ohne Berticksichtigung der Sicherungswirkung der
Zweitverlustgarantie ermittelt. Die Sicherungswirkung wird dann
bilanziell durch den Ansatz eines Kompensationspostens abgebildet,
der den Bestand der Risikovorsorge entsprechend verringert (siche
Note 2). Per 31. Dezember 2015 entfielen Wertberichtigungen in
Hohe von 2.402 Mio. € auf die Bilanzposition Zur Verauflerung gehal-
tene langfristige Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen. Davon
betrafen 2.400 Mio. € das Ubertragungsportfolio an die Abwicklungs-
anstalt. Per 30. Juni 2016 entfallen Wertberichtigungen in Hohe von
5 Mio. € auf die Bilanzposition Zur Verduflerung gehaltene langfristi-
ge Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen.

Das Portfolio wurde per 30.Juni2016 an die HSH Portfolio-
management AOR tiibertragen (siehe Note 2). Dies fiihrte zu einem
Riickgang des Bestands an Risikovorsorge. Der Kompensationspos-
ten enthalt jedoch noch Ausgleichsforderungen an die Garantiegebe-
rin HSH Finanzfonds AGR aus den Zahlungsausfillen der tibertrage-
nen Geschifte, die im Juli 2016 ausgeglichen wurden. Daher kommt
es per 30. Juni 2016 zu einer Uberkompensation der Risikovorsorge.

Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kreditinstitute
stellt sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015
Stand 1. Januar 14 14 1 1 15 15
Zufishrungen - - - 1 - 1
Auflésungen - - - 1 - 1
Stand 30. Juni 2016/31. Dezember 2015 14 14 1 1 15 15
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Die Entwicklung des Bestands an Risikovorsorge fiir Kunden stellt
sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

ENTWICKLUNG BESTAND RISIKOVORSORGE FUR FORDERUNGEN AN KUNDEN UND ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN VOR KOMPENSATION

(Mio. €) Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt
30.06.2016 31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015
Stand 1. Januar 7.601 5.777 611 343 8.212 6.120
Zufihrungen 740 3.714 31 251 771 3.965
Aufldsungen 407 892 - - 407 892
Verbrauch 2117 1.269 - - 2117 1.269
Unwinding -98 -207 - - -98 -207
Konsolidierungskreisanderungen -40 60 - - -40 60
Wechselkursénderungen -121 418 -1 17 -122 435
Stand 30. Juni 2016/31. Dezember 2015 5.558 7.601 641 611 6.199 8.212

Die Wertberichtigungen betreffen ausschliefllich Forderungen, die als
LaR kategorisiert wurden.

22. POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

In dieser Position werden die positiven Marktwerte der Derivate, die ~ Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungsin-  mit der Entwicklung der Negativen Marktwerte der Hedge-Derivate.
strumente werden derzeit ausschliefflich Zins- und Zinswahrungs- Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist maf3geblich auf
swaps berticksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Verdnderungen der Portfoliozusammensetzungen und die Zinsent-
Accounting designiert, enthélt diese Position den entsprechenden  wicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt zuriickzufithren.
Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in den

Handelsaktiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschliefllich

fir Zinsrisiken abgebildet.

POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Positive Markiwerte der Derivate aus
Micro Fair Value Hedge-Beziehungen 40 52
Positive Marktwerte der Derivate aus
Portfolio Fair Value Hedge-Beziehungen 609 731

Gesamt 649 783




23. HANDELSAKTIVA

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefSlich finanzielle Vermo-
genswerte der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im
Wesentlichen zu Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstru-
mente inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven
Marktwerten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind
oder als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraus-
setzungen des Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen.

24. FINANZANLAGEN

KONZERN-ANHANG  ZWISCHENABSCHLUSS 83
HANDELSAKTIVA
(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015

Schuldverschreibungen und andere

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente der Kategorien AfS und LaR und in
geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen. Es handelt sich
dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht
konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die
aufgrund von Unwesentlichkeit nicht nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden.

festverzinsliche Wertpapiere 1.371 1.752
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 6.143 5.581
Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen
des Handelsbestands 16 23
Gesamt 7.530 7.356
FINANZANLAGEN
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 15.859 16.216
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 169 296
Beteiligungen 122 124
Gesamt 16.150 16.636

25. NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

In dieser Position werden Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden, ausgewiesen.

Zum 30. Juni 2016 hilt die HSH Nordbank Anteile an einem assoziier-
ten Unternehmen sowie einem Gemeinschaftsunternehmen, die nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden
(31. Dezember 2015: ein assoziiertes Unternehmen sowie ein Ge-
Der Buchwert belduft

meinschaftsunternehmen). sich  per

30. Juni 2016 auf 9 Mio. € (31. Dezember 2015: 2 Mio. €). Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus dem erstmaligen Einbezug des assozi-
ierten Unternehmens First Ship Lease Trust, Singapur.

Eine Ubersicht sowie detaillierte Informationen der nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind in Note 4 enthalten.
Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanla-
gen wird in Note 10 ausgewiesen.
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26. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Software 14 16
selbst erstellt 7 8
erworben 7 8
Software in Entwicklung 1 -
erworben 1 -
Gesamt 15 16

27. SACHANLAGEVERMOGEN UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

SACHANLAGEVERMOGEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Grundstiicke und Gebéude 212 213
Betriebs- und Geschdftsausstattung 13 13
Leasinggegenstdnde 198 163
Anlagen im Bau 11 7
Technische Anlagen und Maschinen 39 78
Gesamt 473 474

Unter der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung
gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschiftstitigkeit
genutzt werden. Immobilien, die im Rahmen des Operating Lease als
Leasinggeber vermietet werden, sind ebenfalls in dieser Position
enthalten.

ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien 62 64
Gesamt 62 64

28. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Forderungen an Kunden 5 5.081
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien - 1
Gesamt 5 5.082

Die Position beinhaltet Forderungen an Kunden der Kategorie LaR
aus dem Segment Restructuring Unit, die im Zuge der Sanierungs-
strategie mit hoher Wahrscheinlichkeit innerhalb der kommenden
zwolf Monate verduflert werden. Fiir diese Forderungen besteht eine
Risikovorsorge in Hohe von 5 Mio. € (siehe Note 21).

Die zum 31.Dezember 2015 unter dieser Position ausgewiesenen
Forderungen an Kunden sowie als Finanzinvestition gehaltene Immo-
bilien wurden im Berichtszeitraum transferiert. Davon sind Forderun-
gen an Kunden in Hohe von 5.011 Mio. € an die von den Landern
Hamburg und Schleswig-Holstein gegriindete Abwicklungsanstalt
(HSH Portfoliomanagement AGR) zum 30.Juni 2016 {ibertragen
worden. Ein weiterer Teil der Forderungen an Kunden wurde im
Rahmen einer Verduflerungsgruppe verduflert. In dieser Verdufle-
rungsgruppe waren Verbindlichkeiten an Kunden mit einem Buch-
wert von 1 Mio. € enthalten.
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Von den Latenten  Steueranspriichen  in

30. SONSTIGE AKTIVA

Hohe
787 Mio. € (31.Dezember 2015: 748 Mio. €) entfallen 100 Mio. €
(31. Dezember 2015: 99 Mio. €) auf steuerliche Verlustvortrage. Diese

von

betreffen im Wesentlichen die steuerliche Betriebsstitte New York.
Den Latenten Steuern auf Verlustvortriage fiir New York stehen in
gleicher Hohe passive latente Steuern gegeniiber.

SONSTIGE AKTIVA

(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 36 24
Forderungen aus Versicherungsvertragen 23 25
Sonstige aktive
Rechnungsabgrenzungsposten 11 9
Forderungen aus sonstigen Steuern 6 5
Forderungen aus Fondsgeschaften 5 4
Abgrenzung der Einmalzahlung
gegeniber der HSH Finanzfonds
ASR aus der Garantieerhdhung - 22
Sonstige Vermogenswerte 78 74
Gesamt 159 163

Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen 101 Mio. €
(31. Dezember 2015: 86 Mio. €) Finanzinstrumente.

31. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Taglich fallig 1.386 816
Andere befristete Verbindlichkeiten 8.038 13.582
Gesamt 9.424 14.398

32. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Spareinlagen 20 22
Andere Verbindlichkeiten

téglich fallig 17.560 17.024
befristete Verbindlichkeiten 27.000 27.521
Gesamt 44.580 44.567
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33. VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Begebene Schuldverschreibungen 16.715 18.596
Begebene Geldmarktpapiere 21 20
Gesamt 16.736 18.616

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Hohe von
624 Mio. € (31. Dezember 2015: 606 Mio. €) Hybride Finanzinstru-
mente, deren Buchwerte unter Zugrundelegung von Annahmen zur
kiinftigen Ertragslage der HSH Nordbank ermittelt wurden

(IAS 39.A8-Bewertung).

34. NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE

Verbindlichkeiten
gekaufte eigene Schuldverschreibungen in Hoéhe von 3.276 Mio. €
(31. Dezember 2015: 4.018 Mio. €) in Abzug gebracht.

In der Position Verbriefte sind zuriick-

In dieser Position werden die negativen Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als Sicherungs-
instrumente werden derzeit ausschlieSlich Zinsswaps beriicksichtigt.
Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthilt

diese Position den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang
mit der Entwicklung der Positiven Marktwerte der Hedge-Derivate
(siche Note22). Die gesamtheitliche Entwicklung der Position ist
mafSgeblich auf Verdnderungen der Portfoliozusammensetzungen
und die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt

Das Residuum wird in den Handelspassiva ausgewiesen. Hedge  zuriickzufiihren.
Accounting wird ausschliefllich fiir Zinsrisiken abgebildet.
NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE-DERIVATE
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Negative Marktwerte der Derivate aus
Micro Fair Value Hedge-Beziehungen 107 105
Negative Marktwerte der Derivate aus
Portfolio Fair Value Hedge-Beziehungen 416 622
Gesamt 523 727
35. HANDELSPASSIVA
Unter den Handelspassiva werden ausschliefSlich finanzielle Ver- HANDELSPASSIVA
pflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im  (Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Wesentlichen Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder Negafive Markiwerte aus
nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungs- derivativen Finanzinstrumenten
instrument eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des Zinsbezogene Geschdfte 6.487 5.998
Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfiillen. Wiéhrungsbezogene Geschafte 221 164
Ubrige Geschdfte 673 596
Gesamt 7.381 6.758
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RUCKSTELLUNGEN Die Riickstellungen im Kreditgeschift setzen sich wie folgt zusammen:
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Rickstellungen fir Pensions. und RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT
dhnliche Verpflichtungen 1.209 1.051 [Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Andere Riickstellungen Einzelrisikovorsorge fiir
Riickstellungen fiir TN
Personalaufwendungen 27 43 EverTZJulveﬂr'bl}:\dhchZejnen ol 30
Riickstellungen im Kreditgeschdft 123 107 UnW|.erru ¢ .e'K‘re ifzusagen 12 25
Riickstellungen fiir Restrukturierungen 139 94 sonstige Kreditrisiken ol 2
- - - Summe 74 57
Riickstellungen fir Prozessrisiken
und -kosten 34 37 Portfoliorisikovorsorge fiir
Sonstige Riickstellungen 186 185 Eventualverbindlichkeiten 42 42
Gesamt 1.718 1.517 unwiderrufliche Kreditzusagen 7 8
Summe 49 50
Gesamt 123 107

Die Nettoveranderung der Pensionsriickstellungen in Hoéhe von
158 Mio. € setzt sich aus den Zahlungen fiir Pensionsverpflichtungen
in Hohe von 23 Mio. € sowie Zufithrungen in Hohe von 181 Mio. €
zusammen. Der Anstieg der Pensionsverpflichtungen ist im Wesentli-
chen auf den Riickgang des Marktzinsniveaus zuriickzufiihren.

37. SONSTIGE PASSIVA

SONSTIGE PASSIVA

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Sicherheitsleistungen fiir
Schuldibernahmen 750 720
Ausstehende Zahlungen fiir
die Zweitverlustgarantie 53 102
Verbindlichkeiten fir
ausstehende Rechnungen 50 54
Sonstige Steververbindlichkeiten 48 46
Passive Rechnungsabgrenzung 20 22
Verbindlichkeiten fir Restrukturierungen 18 20
Verbindlichkeiten aus
dem Personalbereich 12 9
Ubrige 57 56
Gesamt 1.008 1.029

Die Sicherheitsleistungen fiir Schuldiibernahmen dienen zur Absiche-
rung von Leasingtransaktionen unserer Kunden gegeniiber Dritten.

Der Riickgang der ausstehenden Zahlungen fiir die Zweitverlustga-
rantie ist durch die Reduktion der Grundpréimie fiir die Garantie und
die Ubernahme der Verpflichtungen durch die HSH Beteiligungs
Management GmbH begriindet (siche Note 2).

Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen 921 Mio. €
(31. Dezember 2015: 950 Mio. €) Finanzinstrumente.
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38. NACHRANGKAPITAL

NACHRANGKAPITAL Die Buchwerte fiir Stille Einlagen und fiir Genussrechtskapital wurden
[Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015 unter Zugrundelegung von Annahmen zur zukiinftigen Ertragslage
Nachrangige Verbindlichkeiten 2118 2109 der HSH Nordbank sowie zur Ausiibung von Kiindigungs- oder
Stille Einlagen 1364 1330 Verlangerungsoptionen ermittelt (IAS 39.A8).
Genussrechte 13 13
Gesamt 3.495 3.452
39. EIGENKAPITAL
EIGENKAPITAL ENTWICKLUNG DER STAMMAKTIEN
(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015 (Stiick) 30.06.2016 31.12.2015
Grundkapital 3.018 3.018 Bestand am Jahresanfang 301.822.453 301.822.453
Kapitalricklage 175 175 Bestand am Periodenende 301.822.453 301.822.453
Gewinnriicklagen 1.454 1.464
Kumulierte, im sonstigen Ergebnis
(OCl)erfasste Gewinne und Verluste
aus derNeubewertung von
Pensionsverpflichtungen und &hnlichen
Verpflichtungen -310 -154
Latente Steuern aus kumulierten, im
sonstigen Ergebnis (OCI) erfassten
Gewinnen und Verlusten aus der
Neubewertung von Pensionsverpflich-
tungen und &hnlichen Verpflichtungen 98 48
Neubewertungsriicklage 108 103
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 34 42
Konzernbilanzgewinn/-verlust 160 99
Gesamt vor Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss 4.949 4.901
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -16 -16
Gesamt 4,933 4.885
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(Mio. €/%)

Shipping-, Projekt- &

Immobilien- Corporates & Konsolidierung
finanzierungen Markets Corporate Center Kernbank Summe Kernbank
30.06. 30.06.  30.06. 30.06.  30.06. 30.06.  30.06. 30.06.  30.06. 30.06.

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsiberschuss 156 205 127 125 22 -43 143 90 448 377
Provisionsiiberschuss 18 31 29 32 -2 -4 -4 -5 41 54
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhdngen - - - - - - 2 8 2 8
Handelsergebnis 12 16 30 123 9 22 15 -187 66 -26
Ergebnis aus Finanzanlagen' -7 - 2 1 5 10 -2 - -2 11
Gesamtertrag 179 252 188 281 34 -15 154 -94 555 424
Kreditrisikovorsorge inkl.
Kreditderivat? -264 -159 31 61 6 4 283 128 56 34
Verwaltungsaufwand -66 -78 -126 -152 -18 29 7 3 -203 -198
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 4 - 4 23 -8 1 21 25 21
Aufwand fiir Europdische
Bankenabgabe und
Einlagensicherung — - = - = - _47 _44 _47 _44
Ergebnis vor
Restrukturierung -150 19 93 194 45 10 398 14 386 237
Restrukturierungsergebnis - - - - - - -76 -9 -76 -9
Avufwand fir &ffentliche Garantien - - - - - - -49 -85 -49 -85
Ergebnis vor Steuern -150 19 93 194 45 10 273 -80 261 143
Cost Income Ratio (CIR) 37% 30% 67 % 53% 35% 44 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern -22% 3% 22 % 56% 21 % 13%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.343 1.226 835 697 36 37 218 177 2.432 2.137

(Mrd. €)
30.06. 31.12.  30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Segmentvermégen 23 24 24 26 17 17 4 3 68 70

nklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.
2 Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschéft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.
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(Mio. €/%) Konsolidierung Summe
Restructuring Unit Restructuring Unit Restructuring Unit Konzern
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsiberschuss -73 68 -1 3 -74 71 374 448
Provisionsiiberschuss 9 8 - - 9 8 50 62
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen - - - - - - 2 8
Handelsergebnis -38 57 12 40 -26 97 40 71
Ergebnis aus Finanzanlagen' 77 45 - - 77 45 75 56
Gesamtertrag -25 178 11 43 -14 221 541 645
Kreditrisikovorsorge inkl. Kreditderivat? -294 -75 389 168 95 93 151 127
Verwaltungsaufwand -77 -104 8 - -74 -104 -277 -302
Sonstiges betriebliches Ergebnis 18 32 - - 18 32 43 53
Aufwand fir Européische Bankenabgabe und
Einlagensicherung - - -16 -10 -16 -10 -63 -54
Ergebnis vor Restrukturierung -378 31 387 201 9 232 395 469
Restrukturierungsergebnis - - -22 -3 -22 -3 -98 -12
Aufwand fir sffentliche Garantien - - -77 -150 -77 -150 -12¢6 -235
Ergebnis vor Steuern -378 31 288 438 -90 79 171 222
Cost Income Ratio (CIR) 47 % 43 %
Eigenkapitalrendite vor Stevern 7% 9%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.152 2.388 325 260 2.477 2.648 4.909 4.785
(Mrd. €) 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Segmentvermdégen 18 22 5 5 23 27 91 97

"nklusive Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

2 Zysammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschéft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt geméfy den Vorschriften
des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach Produkt- und
Kundengruppen ausgerichteten internen Organisationsstruktur, die
der Abgrenzung fiir die interne Steuerung des Konzerns entspricht.
Bei der Bildung der Segmente wird eine moglichst weitgehende Ho-
mogenitit der Kundengruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten
Angebots an Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und
Dienstleistungen angestrebt.

Die Kernbank der HSH Nordbank umfasst die Segmente Shipping-,
Projekt- & Immobilienfinanzierungen, Corporates & Markets sowie
Corporate Center.

Das Segment Shipping-, Projekt- & Immobilienfinanzierungen ist im
Wesentlichen auf Assetfinanzierungen ausgerichtet und umfasste per
30. Juni 2016 das Geschift mit Schifffahrtskunden einschliefSlich des
in der Kernbank verantworteten Sanierungsbereichs, mit Immobi-
lienkunden sowie den Produktbereich Corporate Finance, der die
Kundenbereiche mit speziellen Finanzierungs- und Beratungslosun-
gen und im Rahmen von Syndizierungen unterstiitzt.

Das Segment Corporates & Markets umfasste zum 30. Juni 2016 die
Bereiche Unternehmenskunden und Capital Markets. Der strategische
Fokus des Bereichs liegt schwerpunktmaflig auf den Geschiftsfeldern
Logistik & Infrastruktur, Energie & Versorger, Gesundheitswirtschaft,
Handel & Erndhrung sowie Industrie & Dienstleistung. Einen weite-
ren Schwerpunkt bildet die Betreuung von vermdgenden Privatkun-
den, Stiftungen und Non-Profit-Organisationen in Vermdgensfragen.
Die Kundenbereiche werden in ihrem Geschéft durch ein bedarfsge-
rechtes Angebot an kapitalmarktorientierten Produktlosungen des
Bereichs Capital Markets unterstiitzt. Zugleich betreut Capital Mar-
kets die Sparkassen und institutionellen Kunden im Emissions- und
Einlagenbereich.

Im Segment Corporate Center werden Stabs- und Servicebereiche,
der Produktbereich Transaction Banking, der bedarfsgerechte Dienst-
leistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Kontofithrung und
Aufenhandel anbietet, Gesamtbankpositionen und nicht den Seg-
menten zugeordnete Beteiligungen abgebildet.

Die Restructuring Unit der HSH Nordbank steuert den Abbau der
Kredit- und Kapitalmarktgeschifte, die nicht in der Kernbank fortge-



fithrt werden. Der Bereich Special Loans betreut Sanierungsfille in
den Kreditportfolios. Die Abwicklung und Verwertung von besonders
schwierigen Kreditengagements sowie die Betreuung der Kapital-
marktportfolios werden im Bereich Workout verantwortet. Dabei liegt
ein Fokus auf alternativen Portfoliolosungen, die eine weitere ergeb-
nisschonende Reduktion des Risikopotenzials ermoglichen konnen.

Grundlage der Segmentdarstellungen bildet die interne Berichterstat-
tung an das Management. Ertrage und Aufwendungen werden in den
Segmenten verursachungsgerecht erfasst.

Geografische Angaben sowie Informationen iiber Ertrédge von exter-
nen Kunden fiir jedes Produkt und jede Dienstleistung fiir die Ma-
nagementberichterstattung werden aufgrund mangelnder Steuerungs-
relevanz und unverhéltnisméflig hoher Kosten nicht erhoben, womit
eine Veroffentlichung geméaf3 IFRS 8.32 und 8.33 entfillt.

Die Kennzahlen Cost Income Ratio (CIR) und Eigenkapitalrendite
(Return on Equity, RoE) werden im Segmentbericht nicht fiir die
Segmente Corporate Center und Restructuring Unit gezeigt. Die
Kennzahlen werden fiir das Segment Corporate Center nicht angege-
ben, weil sie fiir die im Segment enthaltenen Unternehmensbereiche
nur eine geringe Aussagekraft besitzen. Fiir die Restructuring Unit gilt,
dass es sich bei diesem Segment um nicht strategische und im Abbau
befindliche Geschiftsfelder handelt. Dieses Segment wird nicht nach
den genannten Kennziffern gesteuert.

Die Ermittlung des Zinsiiberschusses erfolgt fiir die interne Berichter-
stattung an das Management nach der Marktzinsmethode. Anhand
der okonomischen Kapitalbindung wird der geplante Anlage- und
Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der Transformations-
beitrag wird anhand der Forderungen auf die Kernbank und
Restructuring Unit allokiert. Die Ermittlung des zu allokierenden
Transformationsbeitrags wurde zum Berichtsstichtag angepasst und
die Vorjahreswerte entsprechend angeglichen.

Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde ausschlief3-
lich im Geschift mit externen Kunden erzielt.

Die im Corporate Center entstehenden Kosten werden im Rahmen
einer Kostenallokation den Geschiftssegmenten zugewiesen.

In den Konsolidierungsspalten der Kernbank und der Restructuring
Unit werden die nicht den Unternehmensbereichen zugerechneten
Ergebnisbestandteile ausgewiesen. Dariiber hinaus wird hier seit 2015
auch der Aufwand fiir die europiische Bankenabgabe und Einlagensi-
cherung ausgewiesen.
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In der Konsolidierung des Zinsergebnisses werden im Wesentlichen
Bewertungs- und Ausweisunterschiede sowie Unterschiede in der
Abbildung 6konomischer Sicherungszusammenhinge gezeigt.

Die Konsolidierung des Handelsergebnisses umfasst u.a. Bonitétsef-
fekte auf eigene zum Fair Value bewertete Emissionen der
HSH Nordbank, Unterschiede in der Abbildung 6konomischer Siche-
Wertianderungen  aus  Zins-/
Wihrungsderivaten im Handelsergebnis, insbesondere EUR/USD-

rungszusammenhdnge  sowie

Basisswaps.

Die Kreditrisikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Segmenten
dargestellt. Effekte aufgrund der bilanziellen Sicherungswirkung der
Zweitverlustgarantie einschliefllich der Sicherungswirkung aus dem
Kreditderivat Zweitverlustgarantie werden in den Konsolidierungsspal-
ten ausgewiesen. Das Devisenergebnis der Risikovorsorge wird eben-
falls in der Konsolidierung der Kernbank und der Restructuring Unit
gezeigt. Eine Ausnahme stellt der Hedge-Effekt auf das Devisenergeb-
nis des nicht von der Garantie abgedeckten Portfolios dar. Dieser wird
im Segment Corporate Center abgebildet.

Zum Jahresultimo 2015 hat die HSH Nordbank den bankinternen
Verteilungsschliissel im Hinblick auf die Garantie zwischen
Kernbank und Restructuring Unit angepasst. So wurde der von der
Kernbank und der Restructuring Unit jeweils zu tragende Anteil
am Selbstbehalt der Garantie festgeschrieben (23 % Kernbank, 77 %
Restructuring Unit). Zuvor entsprachen die Anteile am Selbstbe-
halt der jeweiligen Auslastung der Garantie in Kernbank und
Restructuring Unit. Durch die auf vorgenommene Festschreibung
wird eine sachgerechtere Abdeckung der Altlasten durch die Ga-
rantie als in Vorperioden erreicht.

Der Verteilungsschliissel fiir das durchschnittliche bilanzielle Eigen-
kapital ist aufgrund unmittelbarer Steuerungsrelevanz die regulatori-
sche Kapitalbindung.

Die CIR wird als Quotient aus Verwaltungsaufwand und Gesamter-
trag zuztiglich des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses errechnet. Die
Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der Relation des Ergebnisses vor
Steuern zum durchschnittlichen Eigenkapital. Erlduterungen zu den
in den Segmenten im Vorjahr vorgenommenen Geschifts- oder
Firmenwertabschreibungen finden sich in Note 13, zu den nach der
Equity-Methode konsolidierten Unternehmen, die im Ergebnis aus
Finanzanlagen ausgewiesen werden, in Note 10.
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

41. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN

(Mio. €) Ohne
1AS-39-

30.06.2016 LaR AfS DFV HFT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 2.302 192 - - - - 2.494
Forderungen an Kreditinstitute 4.994 84 - - - - 5.078
Forderungen an Kunden 52.811 57 1.459 - - - 54.327
Forderungen aus Finance
Lease-Geschdften - - - - - 95 95
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 260 - - 260
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 649 649
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 520 520
Handelsaktiva - - - 7.530 - - 7.530
Finanzanlagen 2.066 12.409 1.675 - - - 16.150
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und
VerguBerungsgruppen 5 - - - - - D)
Sonstige Aktiva 101 - - - - - 101
Gesamt Aktiva 62.279 12.742 3.134 7.790 - 1.264 87.209
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 124 - 9.300 - 9.424
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 1.396 - 43.184 - 44.580
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 2.724 - 14.012 - 16.736
Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 523 523
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 955 955
Handelspassiva - - - 7.381 - - 7.381
Verbindlichkeiten aus
VeréuBerungsgruppen - - - - - _ _
Nachrangkapital - - 100 - 3.395 - 3.495
Sonstige Passiva - - - - 921 - 921
Gesamt Passiva - - 4.344 7.381 70.812 1.478 84.015
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BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS-39-KATEGORIEN
(Mio. €) Ohne
1AS-39-
31.12.2015 LaR AfS DFV HIT LIA Kategorie Gesamt
Aktiva
Barreserve 2.700 694 - - - - 3.394
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 86 - - - - 5.595
Forderungen an Kunden 55.057 104 1.308 - - - 56.469
Forderungen aus Finance
Lease-Geschdften - - - - - 106 106
Kreditderivat aus
Zweitverlustgarantie - - - 663 - - 663
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 783 783
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 408 408
Handelsaktiva - - - 7.356 - - 7.356
Finanzanlagen 2.138 12.907 1.591 - - - 16.636
Zur VerguBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und
VerduBerungsgruppen 5.081 - - - - - 5.081
Sonstige Aktiva 86 - - - - - 86
Gesamt Aktiva 70.571 13.791 2.899 8.019 - 1.297 96.577
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten - - 148 - 14.250 - 14.398
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden - - 1.482 - 43.085 - 44.567
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 3.029 - 15.587 - 18.616
Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate - - - - - 726 726
Wertanpassungen aus dem
Portfolio Fair Value Hedge - - - - - 872 872
Handelspassiva - - - 6.758 - - 6.758
Verbindlichkeiten aus
VerduBerungsgruppen - - - - 1 - 1
Nachrangkapital - - 87 - 3.365 - 3.452
Sonstige Passiva - - - - 950 - 950
Gesamt Passiva - - 4.746 6.758 77.238 1.598 90.340
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42. UMWIDMUNG NACH IAS 39 (REVISED 2008)

Der HSH Nordbank Konzern hat auf Basis des IAS 39 (rev. 2008)
Vermogenswerte in die Kategorie LaR umgewidmet, die die Voraus-
setzungen fiir eine entsprechende Kategorisierung erfiillten und fiir
die zum Umwidmungszeitpunkt keine kurzfristigen Verkaufs- oder
Halteabsichten vorlagen. Die Umwidmungen wurden in den Jahren
2008 und 2009 aufgrund der weltweiten Finanzmarktkrise und der
damit verbundenen Auswirkungen auf die Bewertung von Wertpa-
pierbestinden durchgefithrt. Die Umwidmungen erfolgten gemafd
IAS 39.50D bzw. IAS 39.50E.

Bei der Umwidmung in LaR gilt der Fair Value zum Umwidmungs-
zeitpunkt als Anschaffungskosten bzw. fortgefithrte Anschaffungs-
kosten. Zum Zeitpunkt der Umwidmung erfolgte daher die Ermitt-
lung eines Effektivzinssatzes, der im Rahmen der Folgebewertung bei
der Bestimmung der fortgefithrten Anschaffungskosten zur Anwen-
dung kommt. Bei der Umwidmung von Finanzinstrumenten von AfS
in LaR wird die bis zur Umwidmung bilanzierte Neubewertungsriick-
lage gemaf3 TAS 39.54 (a) zeitanteilig iiber den Zinsiiberschuss auf-
gelost.

Die Umwidmungen von Vermogenswerten im zweiten Quartal 2009
werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Buchwert zum
Zeitpunkt der
Umwidmung Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung von AfS nach LaR 6.336 979 1.155 945 1.059
Summe der finanziellen Vermdgenswerte,
die in LaR umgewidmet wurden 6.336 979 1.155 945 1.059

Der angewandte Effektivzinssatz lag fiir Finanzinstrumente der Kate-
gorie AfS zwischen 0,87 % und 5,00 %. Die erwarteten Riickzahlungs-
betrage beliefen sich auf 6.465 Mio. €.

Dem Riickgang bei Buchwerten und Fair Values aller umgewidmeten
Finanzinstrumente liegen umfangreiche Bestandsveranderungen zu-
grunde. Die Finanzinstrumente, die seit der Umwidmung abgegangen
oder fillig geworden sind, hatten zum Zeitpunkt der Umwidmung in
der Kategorie AfS einen Buchwert von 5.342 Mio. €. Die Verkiufe
wurden im Zuge der Neuausrichtung der HSH Nordbank getétigt und
waren zum Zeitpunkt der Umwidmung weder beabsichtigt noch
vorhersehbar.

Nachfolgend werden die Auswirkungen der noch im Bestand befind-
lichen umgewidmeten Bestinde auf die Gewinn- und Verlustrech-

nung und die Neubewertungsriicklage, die ohne Umwidmungen
entstanden wiren, dargestellt. Fiir Finanzinstrumente, die im Ge-
schiftsjahr 2009 aus AfS umgewidmet wurden, wire in der laufenden
Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von 63 Mio. € (Vorjahr:
11 Mio. €) in der Neubewertungsriicklage angefallen.

Die tatsichlichen Auswirkungen der noch im Bestand befindlichen
umgewidmeten Finanzinstrumente auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung der laufenden Berichtsperiode sind nachfolgend dargestellt. In
der Gewinn- und Verlustrechung ist in der Berichtsperiode ein Zins-
ergebnis von 9 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €), ein Handelsergebnis von
23 Mio. € (Vorjahr: 8 Mio. €) sowie ein Finanzanlageergebnis von
38 Mio. € (Vorjahr: 20 Mio. €) angefallen.
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43. ANGABEN ZUM FAIR VALUE NACH IFRS 7 UND NACH IFRS 13

I. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)
Der beizulegende Zeitwert stellt gemaf3 IFRS 13 den Preis dar, der bei
der Veriuflerung eines Vermdgenswerts oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewdhnlichen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw.
gezahlt werden wiirde. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
fir Finanzinstrumente erfolgt anhand des notierten Preises auf einem
aktiven Markt (Mark to Market) oder, falls dies nicht moglich ist,
mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark to
Matrix bzw. Mark to Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. inwie-
weit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten verwende-
ten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt die Zuordnung der
Finanzinstrumente zu einem der drei Level der Bewertungshierarchie
gemafd IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der Mark to Mar-
ket-Methode ist moglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Geschéft
fiir ein identisches Finanzinstrument zum Bewertungsstichtag abge-
schlossen werden konnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.
Dies ist in der Regel fiir borsengehandelte Aktien der Fall, die auf
liquiden Mérkten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster
Marktpreis vom Bewertungsstichtag fiir das identische Instrument ist
dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fiir das identische Finanzinstrument ein solcher Marktpreis
nicht verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels Bewertungstechni-
ken oder -modellen.

1. Bewertungstechniken und -modelle

Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz (Mar-
ket Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird dabei
soweit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die aus Trans-
aktionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern der beizule-
gende Zeitwert nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des
identischen Finanzinstruments ermittelbar ist, werden alternativ
Preise vergleichbarer Finanzinstrumente bzw. Indizes, die fur das
Finanzinstrument reprasentativ sind, herangezogen und soweit
notwendig angepasst (Mark to Matrix-Methode). Bei nur unwe-
sentlichen Anpassungen der am Markt beobachtbaren Preise oder
Parameter wird der beizulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewer-
tungshierarchie zugeordnet. Wenn die Anpassungen demgegen-
tiber wesentlich sind und nicht beobachtbare Inputparameter be-
treffen, erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach dem ein-
kommensorientierten Ansatz (Income Approach) iiber ein geeig-
netes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted Cashflow-
Methode), wenn der marktorientierte Ansatz unter Einsatz der

Mark to Market- oder Mark to Matrix-Methode nicht oder nicht
in ausreichender Qualitdt moglich ist. Auch bei Modellbewertun-
gen werden soweit verfiigbar vorrangig marktbeobachtbare Para-
meter sowie qualitdtsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagen-
turen oder auch validierte Preise von Marktpartnern (Arranger)
herangezogen. Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewer-
tungen ermittelt werden, bei denen ausschlief3lich auf beobachtba-
re Parameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentli-
chem Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde liegen,
werden dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeordnet. Be-
obachtbare Marktdaten sind gewohnlich fiir liquide Wertpapiere
und einfache OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehandelt
werden (bspw. Zinsswaps, Devisentermingeschifte und Devisen-
optionen in bestimmten Wahrungen sowie Aktienderivate auf be-
stimmte borsennotierte Aktien bzw. Indizes), verfiigbar. Sofern die
unter Einsatz von Bewertungsmodellen bestimmten beizulegen-
den Zeitwerte in wesentlichem Umfang auf nicht beobachtbaren
Parametern basieren, erfolgt die Zuordnung zum Level 3 der Be-
wertungshierarchie. Bewertungsmodelle, die auf nicht beobacht-
bare Marktdaten zuriickgreifen und damit Annahmen bzgl. der
relevanten Parameter erfordern, sind hdufig notwendig fiir struk-
turierte Wertpapiere bzw. fiir Wertpapiere, deren Markt illiquide
ist, sowie komplexe OTC-Derivate.

Fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt die Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwerts grofStenteils durch Abzin-
sung von Cashflows der Finanzinstrumente. Fiir Forderungen mit
einem Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukiinftigen
Cashflows.

Ein Teil der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbind-
lichkeiten fillt unter die Gewihrtragerhaftung (Credit
Enhancements). Fiir solche Verbindlichkeiten werden niedrigere
Bonitétsspreads in der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
zum Ansatz gebracht, als dies fiir Verbindlichkeiten, fiir die derar-
tige Verpflichtungen Dritter nicht bestehen, der Fall ist.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick bzgl. der verwende-
ten Parameter bzw. Annahmen und der zugrunde liegenden Be-
wertungsprozesse.

. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Parameter, die zur Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten verwendet werden, angegeben. Zu den
quantitativen Angaben iiber signifikante nicht beobachtbare Pa-
rameter verweisen wir auf Teil IV dieser Note.
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a. Handelsaktiva/Handelspassiva (HfT):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentlichen
Teilen tiber Borsenkurse und Preise aus dem liquiden OTC-
Markt bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
der Discounted Cashflow-Methode anhand rating- und
sektorabhingiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzins-
licher Wertpapiere abgeleitet werden.

Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls iiber Borsenkurse
bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung
iber anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black Scholes fiir
europdische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Um-
fang auf Schétzungen nicht beobachtbarer Parameter basieren.

OTC-Derivate werden iiber Bewertungstechniken und
-modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden
Mirkten gehandelten Derivaten wie Zinsswaps, Zinswah-
rungsswaps, Devisentermingeschiften, Devisenoptionen, Sin-
gle Name Credit Default Swaps und Index Credit Default
Swaps und komplexen Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu
unterscheiden. Erstere werden iiber anerkannte Techniken
und Modelle (bspw. Discounted Cashflow-Methode fiir einfa-
che Zins- und Wihrungsswaps) bewertet, die allenfalls in un-
wesentlichem Umfang auf nicht am Markt beobachtbare Pa-
rameter zuriickgreifen. Bei Letzteren sind im Hinblick auf die
Wahl des Modells sowohl als auch der Parameter Einschatzun-
gen in wesentlichem Umfang erforderlich.

Die Finanzkrise hat dazu gefiihrt, dass am Interbankenmarkt
vermehrt besicherte Derivate (mit Sicherheitenvertrag, z.B.
CSA) abgeschlossen werden. Damit einher geht auch eine ex-
plizite Berticksichtigung der Besicherung bei der Bewertung
von OTC-Derivaten.

Positive/Negative Marktwerte der Hedge-Derivate:

Diese Klasse enthilt ausschliefilich einfache Zins- und Zins-
wiahrungsswaps, die tiber anerkannte Techniken und Modelle
bewertet werden.

Finanzanlagen (AfS):

In den Finanzanlagen der HSH Nordbank sind hauptséchlich
verzinsliche Wertpapiere enthalten. Wesentliche Teile werden
ber liquide Marktpreise (z.B. Preise aus dem liquiden OTC-
Markt) bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere
mittels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder
der Discounted Cashflow-Methode anhand rating- und

sektorabhéngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinsli-
cher Wertpapiere abgeleitet werden.

Dariiber hinaus sind auch Asset Back Securities (ABS) als
Teilbestinde des Kreditersatzgeschifts in den Finanzanlagen
enthalten. Diese werden nach zuvor genannter Preisfindungs-
hierarchie bewertet.

Fir nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Aktien, die
nach IAS 39 oder IFRS 5 bilanziert werden) werden keine bei-
zulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fiir diese
Finanzinstrumente besteht und erforderliche Schitzungen
nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und ange-
messener Eintrittswahrscheinlichkeiten moglich sind. Daher
erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungs-
kosten.

. Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT):

Die Berechnung des Fair Value erfolgt auf Basis des erwarteten
diskontierten Zahlungsstroms sowie auf Basis des Barwerts
der ab dem 1. Januar 2016 zu entrichtenden Pramie von 2,2 %
p-a. bezogen auf den noch nicht gezogenen Teil der Garantie
fiir den Anteil der Teilgarantie Zwei.

. Designated at Fair Value Assets/Liabilities (DFV):

Designated at Fair Value Assets, die unter den Finanzanlagen
und Forderungen an Kunden bzw. Kreditinstitute ausgewie-
sen werden, setzen sich vor allem aus Bestinden des Krediter-
satzgeschifts zusammen, insbesondere ABS. Fiir diese Pro-
dukte gilt zuvor genannte Preisfindungshierarchie.

Designated at Fair Value Liabilities, die unter den Verbrieften
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Kreditinstituten sowie unter dem Nachrangkapital ausgewie-
sen werden, beinhalten komplex strukturierte Namens- und
Inhaberpapiere mit eingebetteten Zins-, Wihrungs- und Ak-
tienrisiken und sonstigen Risiken, die im Wesentlichen unmit-
telbar durch entsprechende Derivate abgesichert sind (soge-
nannte Back to Back-Geschifte). Liegen fiir Verbriefte Ver-
bindlichkeiten aktuelle Borsenkurse oder OTC-Marktpreise
von liquiden Mérkten vor, werden diese verwendet. Der iiber-
wiegende Teil der DFV Liabilities wird jedoch tiber Bewer-
tungstechniken und -modelle bewertet. Dabei wird in wesent-
lichem Umfang auf komplexe Techniken und Modelle (z.B.
Optionspreismodelle) zuriickgegriffen, die auch nicht direkt
am Markt beobachtbare Parameter verwenden.

Die Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der
Wertanderung von DFV-Bestinden erfolgt auf Basis der am
Markt feststellbaren Spreads fiir Instrumente der jeweiligen



Ratingkategorie. Fir DFV-kategorisierte Verbindlichkeiten
wird im Rahmen der Zuordnung eines angemessenen Spreads
zwischen Instrumenten mit und ohne Gewihrtrigerhaftung
unterschieden.

Vermogenswerte, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-
wertet werden (LaR):

Zur Bestimmung des Fair Value fiir Forderungen an Kunden
und Forderungen an Kreditinstitute werden Cashflows mittels
der Discounted Cashflow-Methode abgezinst. Als signifikante
Parameter werden dabei sektorabhdngige Marktzinskurven
sowie rating- und verlustquotenabhéngige Bonitétsspreads
verwendet.

Bei den in den Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinstru-
menten in der Kategorie LaR handelt es sich hauptséichlich um
verzinsliche Wertpapiere. Sofern kein Borsenkurs oder Preis
aus dem liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, werden
Preise von Preis-Service-Agenturen verwendet oder die
Discounted Cashflow-Methode angewendet, wobei zur Abzin-
sung der Cashflows rating- und sektorabhingige Zinskurven,
die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet
werden, als Parameter eingesetzt werden.

Fir kurzfristige Forderungen (z.B. Kontokorrentkonten) wird
der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben. Dies gilt
auch fiir den iiberwiegenden Teil der Barreserve, da es sich
hierbei um Guthaben bei Zentralnotenbanken handelt.

. Verbindlichkeiten, die in der Bilanz nicht zum Fair Value be-

wertet werden (LIA):

Finanzinstrumente, die in den Bilanzpositionen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden, Verbriefte Verbindlichkeiten, Sonstige Pas-
siva und Nachrangkapital ausgewiesen sind, werden {tiber-
wiegend der Kategorie LIA zugeordnet. Es handelt sich im
Wesentlichen um nicht komplex strukturierte Schuldschein-
darlehen und Inhaberschuldverschreibungen sowie um Ein-
lagen. Sofern kein liquider Borsenkurs oder Preis aus dem
liquiden OTC-Markt verfiigbar ist, wird der Fair Value mit-
tels Mischpreisen von Preis-Service-Agenturen oder der
Discounted Cashflow-Methode ermittelt. Die dabei verwen-
deten Spreads ergeben sich aus der Art der Besicherung so-
wie dem Rang der Finanzinstrumente im Verhiltnis zu an-
deren Schulden der Bank. Sofern Kiindigungsoptionen be-
stehen, werden diese ebenfalls berticksichtigt.

Fur kurzfristige Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten)
wird der Buchwert als beizulegender Zeitwert angegeben.
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3. Wertanpassungen

Berticksichtigt der tiber eine Bewertungstechnik oder ein Bewer-
tungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht in an-
gemessener Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw.
Glattstellungskosten, Liquiditit, Modellrisiken, Parameterunsi-
cherheiten, Fundingkosten und -vorteile sowie Kredit- bzw.
Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt die Bank entsprechende
Wertanpassungen, die ein Kéufer entsprechender Positionen
ebenfalls beriicksichtigen wiirde. Die angewendeten Verfahren
greifen dabei partiell auf nicht am Markt beobachtbare Parameter
in Form von Schitzungen zuriick.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absicherung der
Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat durch ein
collateralisiertes OTC-Derivat. Fiur die aufgrund der
Besicherungs-Asymmetrie der bei Derivaten entstehenden
Fundingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird im Rahmen der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten fiur Derivate ein Funding Valuation Adjustment
Zeitwert  des

ermittelt und dem  beizulegenden

uncollateralisierten OTC-Derivats zugerechnet.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fiir Modellrisiken und
Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbeziehungen (Back to
Back-Geschifte) und entsprechende risikokompensierende Effek-
te beriicksichtigt. Die Ermittlung der Wertanpassung fiir
Fundingkosten und -vorteile sowie das Kreditrisiko erfolgt bei
OTC-Derivaten auf der Ebene einer Gruppe von Finanzinstru-
menten eines Geschiftspartners (sog. portfoliobasierte Wertan-
passung). Voraussetzung dafiir ist, dass die in IFRS 13.49 genann-
ten Voraussetzungen fiir eine portfoliobasierte Bewertung erfiillt
sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung fiir
Fundingkosten und -vorteile sowie fiir das Kreditrisiko auf die
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten wird proportional zu
einer entsprechenden Wertanpassung fiir den Vermogenswert bzw.
die Verbindlichkeit ohne Portfolioeffekte vorgenommen. Die Ver-
teilung erfolgt dabei ausschlieSlich auf die Aktiva oder die Passiva,
je nachdem ob ein Aktiv- oder Passiviiberhang vorliegt (sog. Rela-
tive Fair Value Approach — Nettoansatz).

. Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Differenzen
zwischen dem Transaktionspreis und dem mittels Bewertungs-
modell ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt
bestehen. Wenn der fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts zugrunde zu legende mafigebliche Markt von dem Markt
abweicht, in dem die Transaktion kontrahiert wurde, und das Be-
wertungsmodell in signifikantem Umfang auf nicht beobachtba-
ren Parametern basiert, werden solche Differenzbetréige (sog. Day
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One Profits and Losses) als Day One Profit and Loss-Reserve
abgegrenzt. Die Auflosung dieser Reserve erfolgt tiber die Laufzeit.

Die Day One Profit and Loss-Reserve ist nicht Teil des Fair Value
des entsprechenden einzelnen Finanzinstruments. Sie wird sowohl
im Buchwert als auch im Fair Value als Abschlag auf den beizule-
genden Zeitwert beriicksichtigt.

Bewertungsprozesse

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstru-
menten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrollen im-
plementiert sowie Prinzipien fiir den Einsatz von Bewertungsver-
fahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten Ordnung ver-
ankert. Diese Mafinahmen stellen auch die IFRS 13-konforme
Bewertung von Finanzinstrumenten, die dem Level 3 der Bewer-
tungshierarchie zuzuordnen sind, sicher. Der Unternehmensbe-
reich Group Risk Management, der von den Marktbereichen der
Bank unabhingig ist, tragt die Verantwortung dafiir, dass die ge-
nutzten Bewertungsverfahren im Einklang mit den Vorgaben der
externen Rechnungslegung stehen. Dabei werden auch verfiigbare
Informationen zu den von anderen Marktteilnehmern verwende-
ten Verfahren beriicksichtigt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im Level 3

werden regelméflig — mindestens jedoch monatlich - neu ermittelt.

Fir die im Vergleich zur Vorperiode eingetretenen Wertanderun-
gen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rahmen der internen Preis-
validierung werden soweit verfiigbar auch am Markt beobachtbare
Informationen wie Transaktionspreise oder Ausprigungen von
Bewertungsparametern verwendet. Sofern wesentliche Abwei-
chungen zwischen von der Bank ermittelten beizulegenden Zeit-
werten und von Kontrahenten angebotenen Preisen auftreten, er-
folgt ad hoc eine Validierung des eingesetzten Bewertungsmodells.

Es werden auch Informationen verwendet, die von Preis-Service-
Gesellschaften bezogen werden. Zur Qualitatsbeurteilung der ge-
lieferten Informationen werden die Preise und Verfahren dieser
Service-Gesellschaften soweit moglich regelméflig plausibilisiert
und tiberpriift.

Die Bewertungsverfahren und -modelle sowie die Schitzverfahren
zur Bestimmung von Level-3-Parametern und deren Parametri-
sierung werden regelmaflig tiberpriift und, sofern notwendig, fort-
entwickelt, neu kalibriert oder durch neue Bewertungsverfahren
oder -modelle ersetzt.
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Il. Fair Values von Finanzinstrumenten

Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermogenswerte
und Schulden nach den Klassen von Finanzinstrumenten dargestellt
und den Buchwerten gegeniibergestellt.

FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

AKTIVA
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Buchwert Fair Value  Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 7.530 7.530 - 7.356 7.356 -
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 260 260 - 663 663 -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kunden 1.459 1.459 - 1.308 1.308 -
Finanzanlagen 1.675 1.675 - 1.591 1.591 -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 192 192 - 694 694 -
Forderungen an Kreditinstitute 84 84 - 86 86 -
Forderungen an Kunden 57 57 - 104 104 -
Finanzanlagen" 12.409 12.653 244 12.907 13.085 178
davon at Cost bewertete
Eigenkapitalinstrumente 211 - 211 -
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 2.302 2.302 - 2.700 2.700 -
Forderungen an Kreditinstitute 4.979 4.997 18 5.494 5.512 18
Forderungen an Kunden 46.617 48.712 2.095 49.247 51.511 2.264
Finanzanlagen 2.066 2.185 119 2.138 2.196 58
Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerguBerungsgruppen - - - 2.679 2.679 -
Sonstige Aktiva 101 101 - 86 86 -
Ohne IAS 39Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 649 649 - 783 783 -
Forderungen aus Finance
Lease-Geschdften 95 95 - 106 106 -
Wertanpassungen aus dem
Porffolio Fair Value Hedge 520 - -520 408 - -408
Gesamt Aktiva 80.995 82.951 1.956 88.350 90.460 2.110

') Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Fair Value entfllt mit 211 Mio. € (31. Dezember 2015: 211 Mio. €) auf Eigenkapitalinstrumente, die gem&f IAS 39.46 (c) zu Anschaffungskosten bewertet sind. Eine weitere
Abweichung zwischen dem Buchwert und dem Fair Value bei Finanzanlagen, die als AfS kategorisiert sind, ist darauf zuriickzufihren, dass der fiir diese Geschafte gebildete Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
separat ausgewiesen wird. Dieser entspricht dem erfolgswirksam erfassten effektiven Teil der Sicherungsbeziehung und ist insoweit nicht im Buchwert enthalten.
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Die erfolgswirksam erfassten effektiven Teile der Sicherungsbezie-
hung werden in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair
Value Hedge ausgewiesen und entfallen in Hohe von 455 Mio. €
(31. Dezember 2015: 389 Mio. €) auf Finanzanlagen, die als Available
for Sale (AfS) kategorisiert sind, sowie in Hohe von 65 Mio. €
(31. Dezember 2015: 19 Mio. €) auf LaR-kategorisierte Forderungen
an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden.

FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Buchwert Fair Value  Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Held for Trading (HfT)
Handelspassiva 7.381 7.381 - 6.758 6.758 -
Designated at Fair Value (DFV)
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 124 124 - 148 148 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.396 1.396 - 1.482 1.482 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.724 2.724 - 3.029 3.029 -
Nachrangkapital 100 100 - 87 87 -
Other Liabilities (LIA)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.300 9.293 -7 14.250 14.276 26
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.184 44.503 1.319 43.085 44.390 1.305
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.012 13.947 -65 15.587 15.604 17
Verbindlichkeiten aus Ver&uBerungsgruppen - - - 1 1 -
Sonstige Passiva 921 921 - 950 950 -
Nachrangkapital 3.395 2.932 -463 3.365 2.867 -498
Ohne IAS 39-Kategorie
Negative Markiwerte der
Hedge-Derivate 523 523 - 726 726 -
Wertanpassungen aus dem
Porffolio Fair Value Hedge 955 - -955 872 - -872
Gesamt Passiva 84.015 83.844 =171 90.340 90.318 -22

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der Forderun-
gen an Kunden mit der Kategorie LaR sind vermindert um die bilan-
zierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls eventuelle
Wertminderungen beriicksichtigt.
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lll. Bewertungshierarchie fir Finanzinstrumente, die in
der Bilanz zum Fair Value bewertet werden

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die

einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Fiir die zum

Fair Value bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden dabei

die Fair Values nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei

Stufen der Bewertungshierarchie aufgeteilt.

HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
30.06.2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS - 192 - 192

davon Schuldinstrumente - 192 - 192
Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 40 44 84

davon Schuldinstrumente - 40 44 84
Forderungen an Kunden

AfS - - 57 57
davon Schuldinstrumente - - 57 57

DFV - 57 1.402 1.459
davon Schuldinstrumente - 57 1.402 1.459

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 260 260
davon Kreditderivate - - 260 260
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 649 - 649
davon Zinsderivate - 649 - 649
Handelsaktiva (HfT) 347 6.660 523 7.530
davon Schuldinstrumente 347 940 - 1.287
davon Verbriefungsinstrumente - 84 - 84
davon Zinsderivate - 4.958 128 5.086
davon Zinswdhrungsderivate - 251 - 251
davon Wahrungsderivate - 153 29 182
davon Kreditderivate - 29 - 29
davon sonstige Derivate - 11 83 94
davon strukturierte Derivate - 218 283 501
davon sonstige Handelsbestande - 16 - 16
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 8.017 4.148 33 12.198
davon Schuldinstrumente 7.968 4.146 5 12.119
davon Eigenkapital- und eigenkapital@hnliche Instrumente 49 2 28 79

DFV - 1.073 602 1.675
davon Schuldinstrumente - 1.072 601 1.673
davon Verbriefungsinstrumente - 1 - 1

davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - 1 1
Gesamt 8.364 12.819 2.921 24.104

! Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfSFinan in der Hierar belle Aktiv und der Fair Value-Angabe unter Kapitel Il entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value

Hedge in Héhe von 455 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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HIERARCHIESTUFEN AKTIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
31.12.2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Barreserve

AfS - 694 - 694

davon Schuldinstrumente - 694 - 694
Forderungen an Kreditinstitute

AfS - 42 44 86

davon Schuldinstrumente - 42 44 86
Forderungen an Kunden

AfS - - 104 104
davon Schuldinstrumente - - 104 104

DFV - 54 1.254 1.308
davon Schuldinstrumente - 54 1.254 1.308

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie - - 663 663
davon Kreditderivate - - 663 663
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate - 783 - 783
davon Zinsderivate - 783 - 783
Handelsaktiva (HfT) 511 6.349 496 7.356
davon Schuldinstrumente 511 1.165 - 1.676
davon Verbriefungsinstrumente - 85 - 85
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - 1 - 1
davon Zinsderivate - 4.362 150 4.512
davon Zinswdhrungsderivate - 221 - 221
davon Wahrungsderivate - 208 29 237
davon Kreditderivate - 30 - 30
davon sonstige Derivate - 46 17 63
davon strukturierte Derivate - 218 300 518
davon sonstige Handelsbestande - 13 - 13
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfSY 8.345 4.193 159 12.697
davon Schuldinstrumente 8.301 4.114 16 12.431
davon Verbriefungsinstrumente - 59 - 59
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 44 20 143 207

DFV - 1.045 546 1.591
davon Schuldinstrumente - 1.044 544 1.588
davon Verbriefungsinstrumente - 1 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitalahnliche Instrumente - - 2 2

Gesamt 8.856 13.160 3.266 25.282

') Der Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der AfS-Finanzanlagen in der Hierarchietabelle Aktiv und der Fair Value-Angabe unter Kapitel Il entféllt auf Effekte in der Position Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value

Hedge in Hhe von 389 Mio. €, diese sind in der Hierarchietabelle nicht ausgewiesen.
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
30.06.2016 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
DFV - 11 113 124
davon Schuldinstrumente - 11 113 124
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
DFV - 325 1.071 1.396
davon Schuldinstrumente - 325 1.071 1.396
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 2.052 672 2.724
davon Schuldinstrumente - 1.981 672 2.653
davon Verbriefungsinstrumente - 71 - 71
Negative Markiwerte der Hedge-Derivate - 523 - 523
davon Zinsderivate - 523 - 523
Handelspassiva (HfT) - 6.276 1.105 7.381
davon Zinsderivate - 5.269 703 5.972
davon Zinswdhrungsderivate - 510 - 510
davon Wahrungsderivate - 182 40 222
davon sonstige Derivate - 13 83 96
davon strukturierte Derivate - 302 279 581
Nachrangkapital
DFV - 100 - 100
davon Schuldinstrumente - 100 - 100

Gesamt - 9.287 2.961 12.248
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HIERARCHIESTUFEN PASSIV

(Mio. €) Zum Fair Value bilanzierte Verbindlichkeiten
31.12.2015 Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV - 28 120 148
davon Schuldinstrumente - 28 120 148
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV - 316 1.166 1.482
davon Schuldinstrumente - 316 1.166 1.482
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV - 2.385 644 3.029
davon Schuldinstrumente - 2.329 644 2.973
davon Verbriefungsinstrumente - 56 - 56
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate - 726 - 726
davon Zinsderivate - 726 - 726
Handelspassiva (HfT) - 5.873 885 6.758
davon Zinsderivate - 5.047 541 5.588
davon Zinswéhrungsderivate - 405 - 405
davon Wahrungsderivate - 124 40 164
davon sonstige Derivate - 43 16 59
davon strukturierte Derivate - 253 288 541
Nachrangkapital
DFV - 87 - 87
davon Schuldinstrumente - 87 - 87
Gesamt - 9.415 2.815 12.230

Von den Finanzinstrumenten, die dem Level 3 zugeordnet werden,
sind 2.478 Mio. € (31. Dezember 2015: 2.264 Mio. €) Vermogenswerte
bzw. 2.498 Mio. € (31. Dezember 2015: 2.414 Mio. €) Verbindlich-
keiten in 6konomischen Sicherungszusammenhingen (auf Mikro-
ebene), so dass sich die aufgrund von nicht beobachtbaren Parame-
tern bestehenden Unsicherheiten bzw. Risikopositionen auf Ebene der
jeweiligen Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) kompensieren.

Im Laufe der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hier-
archiestufen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilan-
ziert werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwer-
ten zum Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten
angegeben.
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(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
30.06.2016 in Level 1 aus Level 1 inLevel 2  aus Level 2 inLevel 3  aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) 141 -86 86 -141 - -
davon Schuldinstrumente 141 -86 86 -141 - -
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)
AfS 1.162 -1.261 1.272 -1.162 - =11
davon Schuldinstrumente 1.162 -1.261 1.272 -1.162 - -11
Gesamt 1.303 -1.347 1.358 -1.303 - -11
TRANSFER AKTIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2015 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (HfT) - -139 194 - - -55
davon Schuldinstrumente - -139 139 - - -
davon Zinsderivate - - 19 - - -19
davon strukturierte Derivate - - 36 - - -36
Finanzanlagen (ohne at Cost
bewertete Eigenkapitalinstrumente)
AfS 2.414 -1.463 1.463 -2.425 11 -
davon Schuldinstrumente 2.414 -1.463 1.463 -2.425 11 -
Gesamt 2.414 -1.602 1.657 -2.425 11 -55
In der Berichtsperiode fanden keine Passivtransfers statt.
TRANSFER PASSIV
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2015 in Level 1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelspassiva (HfT) - - 48 - - -48
davon Zinsderivate - - 9 - - -9
davon strukturierte Derivate - - 39 - - -39
Gesamt - - 48 - - -48

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsitze der Fair
Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien zur Zuordnung
der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Value-Hierarchie. Fiir die
Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, fiir die der OTC-Markt
der mafigebliche Markt ist, werden in der HSH Nordbank Preise von
Preis-Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durchschnittspreise,
die auf Basis bindender Angebote oder transaktionsbasierter Preise
ermittelt wurden, Level-2-Inputfaktoren. Entsprechend kam es in der
Berichtsperiode bei verzinslichen Wertpapieren — abhingig von den
zur Bewertung verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von
Level 1 in Level 2 und umgekehrt.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermégenswerte
und Schulden, die zum Fair Value bilanziert und dem Level 3 in der
Fair Value-Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die Darstellung
erfolgt nach den Klassen von Finanzinstrumenten vom Periodenan-
fang zum Periodenende und beriicksichtigt simtliche Bewegungen
der Vermogenswerte und Schulden, sofern diese dem Level 3 inner-
halb der Berichtsperiode zugeordnet waren bzw. sind.

In den nachfolgenden Uberleitungsrechnungen der Passivpositionen
sind Ertrige mit einem negativen Vorzeichen und Aufwendungen
ohne Vorzeichen ausgewiesen.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverdnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
30.06.2016 1. Januar 2016 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 44 -1 -1

davon Schuldinstrumente 44 -1 -1
Forderungen an Kunden

AfS 104 -29 22
davon Schuldinstrumente 104 -29 22

DFV 1.254 156 -
davon Schuldinstrumente 1.254 156 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 663 -403 -
davon Kreditderivate 663 -403 -
Handelsaktiva (HfT) 495 30 -
davon Zinsderivate 150 -22 -
davon Wahrungsderivate 29 - -
davon sonstige Derivate 17 66 -
davon strukturierte Derivate 299 -14 -
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 159 -1 2
davon Schuldinstrumente 16 - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 143 -1 2

DFV 545 58 -
davon Schuldinstrumente 544 58 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 1 - -

Gesamt 3.264 -190 23
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MengenméBige

Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
30. Juni
2016
Umwidmung/ Wechselkurs- 30. Juni im Bestand
Kéufe Verkdufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung anderungen 2016 waren
Z - - - - Z 44 0
- - - - - - 44 -1
- - -39 - - - -1 57 -29
- - -39 - - - -1 57 -29
- -9 - - - - 1 1.402 156
- -9 - - - - 1 1.402 156
- - - - - - - 260 -403
- - - - - - - 260 -403
Z - Z - - - -2 523 Z73
- - Z - - - - 128 12
_ _ _ _ _ _ _ 29 -
- - - - - - - 83 ~66
- - - - - Z 22 283 Z19
Z Z113 - 1 - - -3 % Z
- - - -1 - - - 5 -
- 113 - - - - - 28 -
- - -9 - - - 602 58
Z - Z9 - - Z 601 58
_ _ _ _ _ _ _ 1 _
- -122 -48 -1 - - 5 2.921 -292




108 HSH NORDBANK 2016

UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €) Ergebniswirksame
Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
31.12.2015 1. Januar 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS 45 - -2
davon Schuldinstrumente 45 - -2

DFV 49 1 -
davon Schuldinstrumente 49 1 -

Forderungen an Kunden

AfS 97 -1
davon Schuldinstrumente 97 -1

DFV 1.307 -53 -
davon Schuldinstrumente 1.307 -53 -

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) 3 660 -
davon Kreditderivate 3 660 -

Handelsaktiva (HfT) 733 -195 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -
davon Zinsderivate 272 -108 -
davon Wahrungsderivate 20 9 -
davon sonstige Derivate 45 -28 -
davon strukturierte Derivate 396 -68 -

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS 152 -1 -7
davon Schuldinstrumente 14 - 1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 138 -1 -8

DFV 910 -10 -
davon Schuldinstrumente 558 -19 -
davon Verbriefungsinstrumente 336 6 -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente 16 3 -

Gesamt 3.296 401 -7
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Mengenmdafige

Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2015
Umwidmung/ Wechselkurs- zember im Bestand
Kéufe Verkéufe Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung anderungen 2015 waren
- - - - - - 1 44 -
- - - - - - 1 44 -
_ _ _50 - _ - - _ _
- - 50 - - - - - -
- - - - - - 7 104 -
- iy Z - - - 7 104 -
- -5 - - - - 5 1.254 _53
- -5 - - - - 5 1.254 _53
- - - - - - 663 660
- - - - - - - 663 660
7 ~7 - 55 - Z 13 496 102
7 =7 - - - - - - -
- - - -19 - - 5 150 62
- - - - - - - 29 Z9
- - - - - - - 17 26
- - - Z36 - - 8 300 23
- Z12 - - n - 16 159 -
- Z10 - - 1 - - 16 -
- 22 - - - - 16 143 -
- -39 ~300 - - - 215 546 220
- - - - - - 5 544 Z19
- —21 ~300 - - - —21 - -
- Z18 - - - 1 ? 2

7 -64 -350 -55 11 - 27 3.266 689
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
30.06.2016 2016 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 120 -2 -
davon Schuldinstrumente 120 -2 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV 1.166 -16 -
davon Schuldinstrumente 1.166 -16 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 644 15 -
davon Schuldinstrumente 644 15 -
Handelspassiva (HfT) 885 221 -
davon Zinsderivate 541 162 -
davon Wahrungsderivate 40 - -
davon sonstige Derivate 16 67 -
davon strukturierte Derivate 288 -8 -
Gesamt 2.815 218 -
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Mengenmdafige

Bestandsverénderung Transfers
Ergebnis von
Vermdgens-
werten,
die zum
Wechsel- 30. Juni 2016
Neu- Umwidmung/ kursdinde- 30. Juni im Bestand
Kéufe Verkéufe geschaft  Settlements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung rungen 2016 waren
5 - - -10 - - - - 113 3
5 - - -10 - - - - 113 3
41 -6 - -114 - - - - 1.071 40
41 -6 - -114 - - - - 1.071 40
-1 - 10 -60 - - - 64 672 =21
-1 - 10 -60 - - - 64 672 =21
- - - - - - - -1 1.105 -268
- Z - - Z - - - 703 Z164
_ _ _ _ _ _ _ _ 40 _
- Z - - Z - Z - 83 Z67
- - - - - - - 1 279 _37
45 -6 10 -184 - - - 63 2.961 -246
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

(Mio. €)

Ergebniswirksame

Bestandsverénderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
1. Januar Ergebnis neutrales
31.12.2015 2015 (GuV) Ergebnis
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
DFV 134 -3 -
davon Schuldinstrumente 134 -3 -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
DFV 1.872 -69 -
davon Schuldinstrumente 1.872 -69 -
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 1.201 -29 -
davon Schuldinstrumente 1.201 -29 -
Handelspassiva (HfT) 1.096 -168 -
davon Zinsderivate 656 -107 -
davon Wahrungsderivate 27 13 -
davon sonstige Derivate 41 -25 -
davon strukturierte Derivate 372 -49 -
DFV 16 -1 -
davon Schuldinstrumente 16 -1 -
Gesamt 4.319 -270 -
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Mengenmdafige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis
von
Vermdgens-
werten,
die zum
31. Dezem-
31. De- ber 2015
Neu- Umwidmung/  Wechselkurs- zember im Bestand
Kaufe Verkdufe geschaft Settlements  Aus Stufe 3 In Stufe 3 Umbuchung anderungen 2015 waren
4 215 - - Z Z - - 120 2
4 215 Z Z Z Z - - 120 2
41 -8 - -665 - - -9 4 1.166 32
41 -8 - -665 - - -9 4 1.166 32
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
-16 12 34 -613 - - - 55 644 18
1 -1 - 1 -47 - - 3 885 154
1 - Z Z Z9 - - - 541 98
- - Z Z Z Z - - 40 213
- - - - - - - - 16 25
- -1 - 1 -38 - - 3 288 44
- - - 15 - - - - - -
- - - 15 - - - - - -
30 =12 34 -1.292 -47 - -9 62 2.815 206
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Nachfolgend werden die Ergebnispositionen dargestellt, in denen die

Ergebnisse der GuV und des Eigenkapitals (Gesamtergebnisrechnung)

enthalten sind:

ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz- Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
30.06.2016 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute
AfS -1 - - - -1
davon Schuldinstrumente -1 - - - -1
Forderungen an Kunden
AfS - - -29 - -29
davon Schuldinstrumente - - -29 - -29
DFV [ 150 - - 156
davon Schuldinstrumente 6 150 - - 156
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - -403 -403
davon Kreditderivate - - - -403 -403
Handelsaktiva (HfT) -6 36 - - 30
davon Zinsderivate -9 -13 - - -22
davon sonstige Derivate - 66 - - 66
davon strukturierte Derivate 3 -17 - - -14
Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)
AfS - - -1 - -1
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - -1 - -1
DFV 8 50 - - 58
davon Schuldinstrumente 8 50 - - 58
Gesamt 7 236 -30 -403 -190
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermdgenswerten,
ergebnis die zum 30. Juni 2016 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung

Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
-1 -1 - - - -1 -1
N N - - - 1 N
22 - - -29 - -29 21
22 - - -29 - -29 21
- [ 150 - - 156 -
- [ 150 - - 156 -
- - - - —403 —403 -
- - - - -403 -403 -
- 1 _74 - - _73 -
- —4 16 - - 12 -
- - ~66 - - ~66 -
- 5 —24 - - 219 -
2 - - - - - 1
2 - - - - - N
- 8 50 - - 58 -
- 50 - - 58 -

23 14 126 -29 -403 -292 19
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ERGEBNISPOSITION AUS DER UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

(Mio. €)
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Sicherungs-
wirkung
Finanz- Kreditderivat
Zins- Handels- anlage- Zweitverlust-
30.06.2015 ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt
Bilanzposition/Kategorie/Instrumentenart
Forderungen an Kreditinstitute

AfS -1 - - - -1
davon Schuldinstrumente -1 - - - -1

DFV - 1 - - 1
davon Schuldinstrumente - 1 - - 1

Forderungen an Kunden

AfS -1 - - - -1
davon Schuldinstrumente -1 - - - -1

DFV 11 -47 - -36
davon Schuldinstrumente 11 -47 - - -36

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie (HfT) - - - 7 7
davon Kreditderivate - - 7 7

Handelsaktiva (HfT) 14 -107 - - -93
davon Zinsderivate 8 -53 - - -45
davon Wahrungsderivate - 15 - - 15
davon Kreditderivate - 15 - - 15
davon sonstige Derivate - -26 - - -26
davon strukturierte Derivate 6 -58 - - -52

Finanzanlagen (ohne at Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente)

AfS - - - - -
davon Schuldinstrumente - - - - -
davon Eigenkapital- und eigenkapitaléhnliche Instrumente - - - - -

DFV 8 -22 - - -14
davon Schuldinstrumente 8 -24 - - -16
davon Verbriefungsinstrumente - 2 - - 2

Gesamt 31 -175 - 7 -137
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Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Vermégenswerten,
ergebnis die zum 30. Juni 2015 noch im Bestand waren
Sicherungs-
wirkung

Neube- Finanz- Kreditderivat Sonstiges
wertungs- Zins- Handels- anlage- Zweitverlust- Perioden-
ricklage ergebnis ergebnis ergebnis garantie Gesamt ergebnis
2 2 - - - 2 2
-1 -1 - - - -1 -1
- - 1 _ _ 1 _
- - 1 - - 1 -
- -1 - - - - -
_ _1 _ _ _ 1 _
- 6 _47 - —41 -
- 6 _47 - - —41 -
- - - - 7 7 -
- - - - 7 7 -
- 21 35 - - 56 -
- 12 28 - - 40 -
- - 215 - - _15 -
- - 23 - - 23 -
- 9 -1 - - 8 -
-6 - - - - - _7
1 - - - - - -
-7 - - - - - -7
- 8 ~22 - - Z14 -
- 8 ~24 - - ~16 -
_ _ 2 _ _ 2 _
-7 33 -33 - 7 7 -8
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(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 30. Juni 2016 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins-  Handels- anlage- wertungs- Zinss  Handels- anlage- Perioden-
30.06.2016 ergebnis  ergebnis  ergebnis  Gesamt ricklage ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten
DFV - 2 - 2 - - 3 - 3 -
davon
Schuldinstrumente - 2 - 2 - - 3 - 3 -
Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden
DFV 2 14 - 16 - -3 43 - 40 -
davon
Schuldinstrumente 2 14 - 16 - -3 43 - 40 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV -10 -5 - -15 - -10 =11 - -21 -
davon
Schuldinstrumente -10 -5 - -15 - -10 -1 - -21 -
Handelspassiva (HfT) -6 -215 - -221 - -10 -258 - -268 -
davon
Zinsderivate -13 - 149 - -162 - -14 -150 - -164 -
davon sonstige
Derivate - -67 - -67 - - -67 - -67 -
davon strukturierte
Derivate 7 1 - 8 - 4 -41 - -37 -
Gesamt -14 -204 - -218 - -23 -223 - -246 -
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(Mio. €) Sonstiges
Perioden- Ergebnis von Schulden,
Redalisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV) ergebnis die zum 30. Juni 2015 noch im Bestand waren
Finanz- Neube- Finanz- Sonstiges
Zins  Handels- anlage- wertungs- Zinss  Handels- anlage- Perioden-
30.06.2015 ergebnis  ergebnis  ergebnis  Gesamt ricklage ergebnis  ergebnis  ergebnis Gesamt ergebnis
Bilanzposition/
Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten
DFV - 2 - 2 - - 2 - 2 -
davon
Schuldinstrumente - 2 - 2 - - 2 - 2 -
Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden
DFV -6 33 - 27 - -10 31 - 21 -
davon
Schuldinstrumente -6 33 - 27 - -10 31 - 21 -
Verbriefte
Verbindlichkeiten
DFV -18 18 - - - -17 21 - 4 -
davon
Schuldinstrumente -18 18 - - - -17 21 - 4 -
Handelspassiva (HfT) -7 151 - 144 - -8 151 - 143 -
davon
Zinsderivate -14 101 - 87 - -15 101 - 86 -
davon
Wahrungsderivate - -20 - -20 - - -20 - -20 -
davon sonstige
Derivate - 25 - 25 - - 25 - 25 -
davon strukturierte
Derivate 7 45 - 52 - 7 45 - 52 -
Nachrangkapital
DFV - 1 - 1 - - - - - -
davon
Schuldinstrumente - 1 - 1 - - - - - -
Gesamt =31 205 - 174 = -35 205 - 170 =
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IV. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren

Parametern

Quantitative Angaben zu signifikanten nicht

HSH NORDBANK 2016

beobachtbaren Parametern
Die folgende Ubersicht enthlt quantitative Angaben zu signifikanten

nicht beobachtbaren Parametern.

FAIR VALUE
(Mio. €) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mogens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
30.06.2016 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 44 - Verfahren Spread (bps) 105 105
Schuld- DCF-
Forderungen an Kunden AfS instrumente 57 - Verfahren Spread (bps) 650-750 700
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.402 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen  21%-183% 39%
ZinsFXKorrelation  -55%-12% -19%
Preis Preis 72-105 96
Kreditderivat aus Kredit DCF- Erwarteter
Zweitverlustgarantie HfT derivate 260 - Verfahren Cashflow - -
Handelsaktiva/ Options-
Handelspassiva HfT  Zinsderivate 128 703 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitatt 21 % -183% 39%
Zinskorrelation  -65% - 99 % 22%
Zins-FXKorrelation ~ -55%-12% -19%
Wéhrungs— Options-
derivate 29 40 preismodell FXKorrelation 43% -68% 52%
Sonstige Options- Aktien-FX- —-45% -
Derivate 83 83 preismodell Korrelationen -31% -42%
Strukturierte Options-
Derivate 283 279 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen  21%-183% 39%
Zinskorrelation  -65% - 99 % 22%
ZinsFXKorrelation  -55%-12% -19%
FX-Korrelation 43% -68% 52%
Aktien-FX- -45% -
Korrelation -31% -42%




KONZERN-ANHANG  ZWISCHENABSCHLUSS 121

FAIR VALUE
(Mio. €) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
30.06.2016 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 5 - Preis Preis 96 96
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 28 - Preis Preis 1-14.000 218
Schuld- Options-
DFV instrumente 601 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 21 % -183% 39%
Eigenkapital-
und eigenka-
pitalahnliche
Instrumente 1 - Preis Preis 7 7
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 113 preismodell Zinsvolatilitdten 21 % -183% 39%
ZinsFXKorrelation  -55%-12% -19%
Verbindlichkeiten Schuld- Options-
gegeniiber Kunden DFV instrumente - 1.071 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilititen 21 % -183% 39%
Zinskorrelation  -65% - 99 % 22%
ZinsFXKorrelation  -55%-12% -19%
Preis Preis 72-105 82
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 672 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 21 % -183% 39%
FX-Korrelation 43% -68% 52%
Aktien-FX- -45% -
Korrelation -31% -42%

2.921 2.961
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(Mio. €) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mogens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
31.12.2015 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Forderungen an Schuld- DCF-
Kreditinstitute AfS instrumente 44 - Verfahren Spread (bps) 84 84
DCF-
Schuld- Verfahren Spread (bps) 27 27
Forderungen an Kunden AfS instrumente 104 - Preis Preis 78 78
Schuld- Options-
DFV instrumente 1.254 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Zins-FX-Korrelation ~ -85% - 33 % -12%
Preis Preis 80 -100 94
Kreditderivat aus Kredit DCF- Erwarteter
Zweitverlustgarantie HFT derivate 663 - Verfahren Cashflow - -
Handelsaktiva/ Options-
Handelspassiva HfT  Zinsderivate 150 541 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitat 15%-73% 26%
Zinskorrelation  -49% -99 % 25%
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
Waéhrungs- Options-
derivate 29 40 preismodell FX-Korrelation 24%-56% 42%
Sonstige Options- Aktien-FX-
Derivate 17 16 preismodell Korrelationen ~ -47% -16% -42%
Strukturierte Options-
Derivate 300 288 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitdten 15%-73% 26%
Zinskorrelation ~ -49% -99 % 25%
Zins-FX-Korrelation ~ -85% -33 % -12%
FX-Korrelation 24%-56% 42%
Aktien-FX-
Korrelation ~ -47%-16% -42%
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(Mio. €) Ver- Signifikante nicht (Gewichteter)
mdgens- Verbind-  Bewertungs- beobachtbare Mittelwert
31.12.2015 werte lichkeiten verfahren  Parameter (Level 3) Spanne der Spanne
Schuld-
Finanzanlagen AfS instrumente 16 - Preis Preis 86 -106 101
Eigenkapital-
und eigenka-
pitalahnliche
Instrumente 143 - Preis Preis 1-14.811 148
Schuld- Options-
DFV instrumente 544 - preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Preis Preis 1 1
Eigenkapital-
und eigenka-
pitaldhnliche
Instrumente 2 - Preis Preis 1-100 94
Verbindlichkeiten
gegeniiber Schuld- Options-
Kreditinstituten DFV instrumente - 120 preismodell Zinsvolatilitéten 15%-73% 26%
Zins-FX-Korrelation -85%-33% -12%
Verbindlichkeiten Schuld- Options-
gegeniber Kunden DFV instrumente - 1.166 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
Zinskorrelation  -49% -99 % 25%
Zins-FX-Korrelation ~ -85% -33% -12%
Preis Preis 80 -96 91
Verbriefte Schuld- Options-
Verbindlichkeiten DFV instrumente - 644 preismodell Mean Reversion 0%-10% 2%
Zinsvolatilitaten 15%-73% 26%
FX-Korrelation 24%-56% 42%
Aktien-FX-
Korrelation  -47%-16% -42%
Preis Preis 100 100
3.266 2.815

Die fiir Derivate genannten Spannen fiir Korrelationen und Volatilité-
ten decken Derivate mit verschiedenen Arten von Referenzwerten,
Tenoren und Ausiibungspreisen ab.

Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, deren Wert-
verdnderung aus den nicht am Markt beobachtbaren Parametern
aufgrund okonomischer Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene)
keine GuV-Wirkung entfaltet. Wertidnderungen, die auf den jeweils
relevanten Parameter zuriickzufithren sind, werden fiir diese Finanz-
instrumente durch Wertdnderungen von Sicherungsderivaten kom-
pensiert.
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Sensitivitaten der Fair Values in Abhdngigkeit von
nicht beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von Finanzin-
strumenten aufgrund von Schwankungen signifikanter nicht be-
obachtbarer Parameter andern kénnen.

Korrelationen

Korrelationen konnen bei der Bewertung von Derivaten einen we-
sentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie sind ein Maf3
fir die Abhéngigkeit von Wertinderungen zwischen zwei Referenz-
werten. Die Korrelation stellt einen wesentlichen Parameter bei der
modellbasierten Ermittlung des Fair Value von Derivaten mit mehr
als einem Referenzwert (Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser
Art sind beispielsweise Derivate mit mehreren Wahrungen (FX-
basket-Derivate) oder mehreren Aktien als Referenzwerte (Equity
basket-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den Zusam-
menhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wahrungen.
Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang zwischen den
Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher Korrelationsgrad be-
deutet, dass ein enger Zusammenhang zwischen den Wertentwick-
lungen der jeweiligen Referenzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhingigkeit von der
Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair Value auswirken.
Zum Beispiel fithrt bei einem ,,Best of Two“-Derivat ein Anstieg der
Korrelation zwischen den beiden Referenzwerten dazu, dass der Fair
Value des Derivats aus der Perspektive des Kaufers sinkt.
Volatilitédten

Volatilititen konnen bei der Bewertung von Optionen ebenfalls einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie driicken
aus, wie stark der Referenzwert im Zeitablauf schwankt. Die Hohe der
Volatilititen hiangt von der Art des Referenzwerts, seinem Tenor und
dem fiir die Option vereinbarten Ausiibungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhéht sich typischerweise, wenn die
Volatilitdt steigt. Die Sensitivitit des Fair Value von Optionen bei
Anderungen der Volatilitit ist unterschiedlich ausgepragt. Beispiels-
weise ist die Sensitivitit auf den Fair Value bei Anderungen der Volati-
litat vergleichsweise hoch, wenn sich der Preis des Referenzwerts nahe
am vereinbarten Ausiibungspreis befindet (at the money). Die Sensiti-
vitdt bei Volatilititsinderungen ist demgegeniiber geringer, wenn der
Preis des Referenzwerts weit vom Ausiibungspreis entfernt ist (far out-
of the money oder far in the money).

Preis

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Bei diesen
Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsinformationen Dritter
im Sinne des IFRS 13.93 (d) Satz 4, wobei die Bank zur Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts des jeweiligen Finanzinstruments keine
quantitativen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weiterge-
hende quantitative Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus diesem

Grund nicht notwendig. Der Fair Value erhoht sich, wenn der Preis
sich erhoht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern konnen grundsitzlich
Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermittlung des Fair Value
mehrere nicht beobachtbare Parameter verwendet werden, kann
durch die zum Ansatz gebrachte Ausprigung fiir einen der relevanten
nicht beobachtbaren Parameter die Spanne der mdglichen Auspri-
gungen filir einen anderen nicht beobachtbaren Parameter einge-
schrinkt oder ausgeweitet werden.

Effekte nicht beobachtbarer Parameter

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht beobachtbare
Parameter einflieflen, ist der ermittelte Fair Value zwar gemaf3 einer
Ermessensentscheidung der Bank der beste Schitzwert, aber insoweit
subjektiv, als auch alternative Moglichkeiten fiir die Parameterwahl
vorliegen kénnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt
werden konnen. Fiir viele der beriicksichtigten Finanzinstrumente
(zum Beispiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fiir die Bewertung insgesamt erforderlichen Para-
meter. Die verbleibenden Parameter sind beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fiir die nicht beobachtbaren Parame-
ter gemaf3 den dufleren Werten einer mdglichen Spannbreite hitte die
in den nachstehenden Tabellen beschriebenen Effekte auf die Fair
Values der betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften
und unvorteilhaften Fair Value Anderungen sind durch Neuberech-
nung der Fair Values aufgrund moglicher alternativer Werte zu den
relevanten nicht beobachtbaren Parametern entstanden. Dabei wur-
den die Zinsvolatilititen um +/- 5%, alle Korrelationen um +/- 20%
(gecappt bei +/- 100%) und die Mean Reversion um +/- 0,5% gedn-
dert. Ferner wurden auch Preisparameter und LGD um +/- 2% und
Spreads um +/- 50bps gedndert.
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(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
vorteilhaft  unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden AfS Schuldinstrumente 3 3 - -
Kreditderivat aus

Zweitverlustgarantie HFT Kreditderivate 20 18 25 23
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 1 1 2 2
Sonstige Derivate 1 1 1 1
Strukturierte Derivate 1 1 1 1

Eigenkapital- und

eigenkapitaléhnliche
Finanzanlagen AfS Instrumente 1 1 3 3
DFV  Verbriefungsinstrumente - - - -
27 25 32 30
davon erfolgswirksam bewertet 23 21 29 27
davon erfolgsneutral bewertet 4 4 3 3

Fir die in der oben aufgefithrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen keine Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf

Wertinderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Para-

meter resultieren, vollstandig absichern. Allerdings konnen Sicherungs-

derivate vorliegen, die die Wertinderungen nidherungsweise absichern.
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B) Finanzinstrumente, fiir die 6konomische
Sicherungsbeziehungen (auf Mikroebene) bestehen

FAIR-VALUE-ANDERUNGEN LEVEL 3

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015

vorteilhaft  unvorteilhaft vorteilhaft unvorteilhaft
Forderungen an Kunden DFV Schuldinstrumente 2 2 2 2
Handelsaktiva/Handelspassiva HFT Zinsderivate 1 1 1 1
Wahrungsderivate 1 1 - -
Kreditderivate - - - -
Strukturierte Derivate 3 3 4 4
Finanzanlagen DFV Schuldinstrumente - - - -
Verbriefungsinstrumente - - - -

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten DFV Schuldinstrumente 1 1 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden DFV Schuldinstrumente 1 1 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten DFV Schuldinstrumente 1 1 2 2
10 10 12 12
davon erfolgswirksam bewertfet 10 10 12 12

davon erfolgsneutral bewertet

Fiir die in der oben aufgefiihrten Tabelle einbezogenen Finanzinstru-
mente bestehen Sicherungsderivate, die das Risiko in Bezug auf Wert-
inderungen, die aus Anderungen der nicht beobachtbaren Parameter
resultieren, absichern. Die angegebenen Wertidnderungen wiirden sich
nicht in der GuV widerspiegeln, da sie durch Wertdnderungen der
Sicherungsderivate kompensiert werden.

V. Day One Profit and Loss
Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Bestand zum 1. Januar 22 24
Erfolgsneutrale Zufihrungen -

Erfolgswirksame Auflésungen 4
Bestand zum 30. Juni 18 22

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entfillt ausschliellich auf
Finanzinstrumente der Kategorie HfT.

VI. At Cost bewertete Eigenkapitalinstrumente

Fir Eigenkapitaltitel, die nicht borsennotiert sind und deren Fair
Value auch durch andere Methoden nicht zuverldssig bestimmbar ist,
erfolgt die Folgebewertung at Cost (zu Anschaffungskosten) gemaf}

IAS 39.46 (c) in Verbindung mit IAS 39.A81. Es handelt sich dabei im
Wesentlichen um Eigenkapitalinstrumente von nicht borsennotierten
Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und fiir die aufgrund
nur schwer zu prognostizierender Zukunftserwartungen auch keine
verldsslichen Schatzungen fiir den Marktwert bestimmende Parame-
ter moglich sind.

Der Bestand der at Cost bewerteten Aktien und anderen nicht

festverzinslichen =~ Wertpapiere  belduft sich auf 127 Mio. €
(31. Dezember 2015: 137 Mio. €). Das Volumen der at Cost bilan-
zierten Eigenkapitalinstrumente, das Anteile an verbundenen

Unternehmen und  Beteiligungen
(31. Dezember 2015: 75 Mio. €).
bestehen fiir diese Eigenkapitalinstrumente derzeit nicht.

betrifft, betragt 85 Mio. €
Konkrete Verauflerungsabsichten

Die at Cost bilanzierten Finanzinstrumente werden als Finanzanlagen
unter den zum Fair Value bilanzierten Vermogenswerten (AfS) aus-
gewiesen.

Im Berichtszeitraum sind nicht zum Fair Value bewertete Eigenkapi-
talinstrumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert in Hohe von
7 Mio. € (31. Dezember 2015: 42 Mio. €) abgegangen. Daraus ist ein
Ergebnis von 0 Mio. € (31. Dezember 2015: 6 Mio. €) entstanden.
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Die nachfolgenden Ubersichten zeigen das Engagement der
HSH Nordbank in ausgewihlten Staaten, fiir die ein erh6htes wirt-
schaftliches Risiko angenommen wird. Dabei wird das Risiko gezeigt,
das direkt einem der aufgefithrten Linder zuzuordnen ist. Die GuV-
wirksamen Effekte werden nur fiir die origindren Positionen, d.h.
ohne Beriicksichtigung der Bewertungsergebnisse aus Sicherungs-
derivaten, dargestellt.

BESTANDE DER KATEGORIE LAR

(Mio. €) Bruttobuchwert Einzelwertberichtigung Fair Value
30.06.2016  31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015
Portugal 197 194 6 6 199 203
Staat 173 169 - - 183 186
Unternehmen/Sonstige 24 25 6 6 16 17
Italien 596 616 98 93 518 519
Staat 25 26 - - 27 28
Banken - 8 - - - 8
Unternehmen/Sonstige 571 582 98 93 491 483
Griechenland 1.420 1.094 140 88 1.301 1.007
Unternehmen/Sonstige 1.420 1.094 140 88 1.301 1.007
Russland 74 94 11 17 62 78
Unternehmen/Sonstige 74 94 11 17 62 78
Spanien 1.264 1.297 76 87 1.200 1.214
Staat 151 156 - - 160 165
Unternehmen/Sonstige 1.113 1.141 76 87 1.040 1.049
Zypern 1.067 1.392 421 447 646 943
Unternehmen/Sonstige 1.067 1.392 421 447 646 943
Kroatien 101 104 - - 103 103
Unternehmen/Sonstige 101 104 - - 103 103
Tirkei 404 479 2 133 389 343
Banken 26 10 - - 26 10
Unternehmen/Sonstige 378 469 2 133 363 333
Gesamt 5.123 5.270 754 871 4.418 4.410
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FINANZGESCHAFTE DER HALTEKATEGORIEN

(Mio. €) HFT Hedge DFV AfS
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Portugal - - - - 57 54 5 4
Staat - - - - 57 54 = -
Banken - - - - _ _ 5 4
Italien 9 17 - - 420 418 - -
Staat - - - - 420 418 - -
Unternehmen/
Sonstige 9 17 - - = - = -
Griechenland 11 10 - - - - = -
Unternehmen/
Sonstige 11 10 - - = - - -
Russland 42 3 - - - - - -
Banken 4 3 - - = - - -
Unternehmen/
Sonstige 38 - - - - _ - -
Spanien 88 47 13 9 - - 59 59
Banken 41 11 13 9 = - - -
Unternehmen/
Sonstige 47 36 - - - - 59 59
Zypern 2 1 - - - - = -
Unternehmen/
Sonstige 2 1 - - = - - -
Kroatien 2 1 - - - - = -
Unternehmen/
Sonstige 2 1 - - = - - -
Torkei 2 4 - - - - = -
Unternehmen/
Sonstige 2 4 - - = - - -
Gesamt 156 83 13 9 477 472 64 63

Fir die Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS betragt das

im Eigenkapital kumulierte erfolgsneutrale Bewertungsergebnis

gegeniiber den ausgewiéhlten Landern -2 Mio. € (31. Dezember 2015:

-3 Mio. €). Ein kumuliertes erfolgswirksames Bewertungsergebnis ist,

wie auch zum 31. Dezember 2015, nicht entstanden.

45, KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

I. Kreditqualitét von Finanzinstrumenten, die weder

wertgemindert noch Gberféllig sind
Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqualitit von

Finanzinstrumenten, die zum Bilanzstichtag weder wertgemindert

noch tiberfillig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung

die Finanzinstrumente nach Kategorien und Ratingklassen der jewei-

ligen Geschiftspartner.
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KREDITQUALITAT
(Mio. €) 1(AAA) bis 1(AA+) 1(AA) bis 1(A-) 2 bis 5 6 bis 9
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 1.783 2.133 1.169 2.032 3.333 1.887 568 681
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 260 663 - - - - - -
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kreditinstitute - - - - - - - -
Forderungen an Kunden 1.344 1.186 - - - - - -
Finanzanlagen 149 154 634 799 890 636 - -
Available for Sale (AfS)
Barreserve 192 694 - - - - - -
Forderungen an Kreditinstitute 42 43 - - 42 43 - -
Forderungen an Kunden - - - - - - - 38
Finanzanlagen 9.035 9.237 2.310 2.560 824 747 37 273
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 2.302 2.700 - - - - - -
Forderungen an Kreditinstitute 1.652 1.819 1.478 2.084 1.796 1.553 54 39
Forderungen an Kunden 3.665 4.399 4.910 4.434 13.890 14171 12.091 14.645
Finanzanlagen 455 535 405 399 39 44 311 304
Zur VerguBerung gehaltene
Vermégenswerte und
Ver&uBerungsgruppen - - - - - 85 - 21
Sonstige Aktiva - - - - - - - -
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der
Hedge-Derivate 281 248 133 335 223 181 12 13
Forderungen aus
Finance Lease-Geschdften 9 11 11 11 32 35 28 36
Wertanpassungen aus dem
Porffolio Fair Value Hedge 225 129 107 175 179 94 9 7

Gesamt 21.394 23.951 11.157 12.829 21.248 19.476 13.110 16.057
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KREDITQUALITAT

(Mio. €)

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

30.06.2016 31.12.2015

30.06.2016 31.12.2015

30.06.2016

31.12.2015

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

61 45

326 310

290

268

Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

57 -

18 75

40

47

Finanzanlagen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduBBerungsgruppen

Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

57 66

Finanzanlagen

129 9

Zur VerguBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerguBBerungsgruppen

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

1.968 2.956

4.153 2.592

Finanzanlagen

20 18

148 173

Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Sonstige Aktiva

101 86

Ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate

Forderungen aus Finance Lease-Geschéften

Wertanpassungen aus dem
Porffolio Fair Value Hedge

Gesamt

2.216 3.185

4.842 3.238

508

473




Il. Buchwerte Gberfélliger, nicht wertgeminderter
finanzieller Vermégenswerte

Nachfolgend werden die finanziellen Vermogenswerte, die tiberfallig,

aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanzstichtag dargestellt. Die

Darstellung der Vermdogenswerte erfolgt gegliedert nach Kategorien.

Sofern Kategorien nicht explizit aufgefiihrt sind, bestanden fiir diese

keine Uberfilligkeiten.
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(Mio. €) Verzug < 3 Monate Verzug 3 bis 6 Monate Verzug 6 bis 12 Monate Verzug > 12 Monate
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kunden 525 464 157 86 44 113 417 353
davon gesichert durch
Zweitverlustgarantie 265 233 80 73 34 74 261 293
Gesamt 525 464 157 86 a4 113 417 353

Bis zehn Tage nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2016 waren Zahlungs-
eingénge in Hohe von 3 Mio. € fiir Geschifte mit einem Buchwertvo-
lumen von 114 Mio. € zu verzeichnen. Als Uberfilligkeit wird bereits
ein Tag Verzug betrachtet.

Dem tiberfilligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicher-
heiten in Form von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeug-
hypotheken, Abtretungserkldrungen und aus Sicherungsiibereignun-
gen gegeniiber. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesent-
lichen aus Sachsicherheiten.

lll. Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte
Nachfolgend werden alle einzelwertgeminderten finanziellen Ver-
mogenswerte zum Bilanzstichtag dargestellt. Die finanziellen Ver-
mogenswerte werden entsprechend ihren Kategorien gegliedert.

WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

(Mio. €)
Bruttobuchwert wertgeminderter
finanzieller Vermdgenswerte

Umfang der Wertberichtigung

Buchwert finanzieller

Vermdgenswerte

nach Wertberichtigung

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Loans and Receivables (LaR)

Forderungen an Kreditinstitute 14 14 14 14 - -

Forderungen an Kunden 10.991 10.844 5553 5.199 5.437 5.645

Finanzanlagen' 827 877 316 360 511 517

Zur VerguBerung gehaltene Vermdgenswerte

und VerduBerungsgruppen 5 4.908 5 2.402 - 2.506
Available for Sale (AfS)

Finanzanlagen" 210 216 140 146 70 70
Gesamt 12.047 16.859 6.028 8.121 6.018 8.738

' Die LaR- und AfSkategorisierten Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerfen nach Wertberichtigungen, dargestellt.
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Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form
von Grundschulden, Schiffshypotheken, Flugzeughypotheken, Abtre-
tungserklarungen und aus Sicherungsiibereignungen gegeniiber. Die
Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicher-
heiten.

Von dem Gesamtbetrag des Bruttobuchwerts wertgeminderter finanzi-
eller Vermdgenswerte in Hohe von 12.047 Mio. € (31. Dezember 2015:
16.859 Mio. €) sind 9.655 Mio. € (31. Dezember 2015: 15.354 Mio. €)
durch die Zweitverlustgarantie abgesichert. Hiervon entfallen auf Forde-
rungen an Kunden 9.044 Mio. € (31. Dezember 2015: 10.016 Mio. €),
Finanzanlagen der Haltekategorie LaR und AfS 611 Mio.€
(31. Dezember 2015: 631 Mio. €) sowie Zur Verduflerung gehaltene
Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen 0 Mio. € (31. Dezember
2015: 4.707 Mio. €).

Weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie sind in Note 2
ersichtlich.

IV. Kreditrisiko-Exposure

Das Kreditrisiko-Exposure gemdfy IFRS7.36 (a) entspricht zum
Bilanzstichtag mit Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden dem Buchwert der finanziellen Vermogenswerte wie in
Note 41 dargestellt sowie den auflerbilanziellen Verpflichtungen
gemifd Note 46.

Fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden entspricht das Kre-
ditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Beriicksichtigung der Wert-
berichtigungen gemifl Note 21. Das maximale Ausfallrisiko der als
Designated at Fair Value (DFV) kategorisierten Kredite oder Forde-
rungen ist nicht durch zugehorige Kreditderivate gemindert.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarungen sind in
diesen Betragen nicht berticksichtigt.

V. Erhaltene Sicherheiten

A) Das Ausfallrisiko minimierende Sicherheitenwerte
finanzieller Vermdégenswerte

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem gehaltene

Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das maximale Ausfall-

risiko von Finanzinstrumenten vermindern. Fiir jede Klasse von

Finanzinstrumenten ist der das Ausfallrisiko reduzierende Wert der

Sicherheit je Sicherheitenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich soweit ermittelbar
nach dem objektiven Marktwert. Die Bestidndigkeit des Werts einer
Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass diese nur bis zur Hohe der
jeweiligen sicherheitenspezifischen Erlosquote als risikomindernd
anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten
den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das Ausfallrisiko
reduzierenden Sicherheit.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Birg-
Register- schaften Sonstige
pfand- und Sicher-
30.06.2016 Buchwert rechte Garantien heiten
HFT
Handelsaktiva 7.530 425 27 831
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 260 - - -
DFV
Forderungen an Kunden 1.459 - - =
Finanzanlagen 1.675 - - -
AfS
Barreserve 192 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 84 - - -
Forderungen an Kunden 57 - - -
Finanzanlagen 12.409 - - -
LaR
Barreserve 2.302 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 4.994 11 29 49
Forderungen an Kunden 52.811 18.534 881 1.760
Finanzanlagen 2.066 - - -
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen S - - -
Sonstige Aktiva 101 - - 1
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 649 - - -
Wertanpassungen aus dem Porffolio Fair Value Hedge 520 - - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 95 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2.499 285 21 130
Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.786 718 91 146

Gesamt Aktiva 95.494 19.973 1.049 2917
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Biirgschaften
Register- und Sonstige
31.12.2015 Buchwert pfandrechte Garantien Sicherheiten
HFT
Handelsaktiva 7.356 470 47 560
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 663 - - -
DFV
Forderungen an Kunden 1.308 - - -
Finanzanlagen 1.591 - - -
AfS
Barreserve 694 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 86 - - -
Forderungen an Kunden 104 - 36 -
Finanzanlagen 12.907 - - -
LaR
Barreserve 2.700 - - -
Forderungen an Kreditinstitute 5.509 11 60 73
Forderungen an Kunden 55.057 22.169 875 1.969
Finanzanlagen 2.138 - - -
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen 5.081 1.917 2 1
Sonstige Aktiva 86 - - 1
Ohne IAS 39-Kategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 783 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge 408 - - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 106 - - -
Eventualverbindlichkeiten 2.833 311 8 126
Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.370 754 64 217
Gesamt Aktiva 105.780 25.632 1.092 2.947

Uber die in dieser Tabelle gezeigten Sicherheitenwerte hinaus besteht
eine Absicherung eines Teilportfolios durch die Garantie, die das Land
Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Konzernunternehmen {iber die
HSH Finanzfonds ASR zu Beginn der Neuausrichtung der Bank
gewiéhrt haben (siehe Note 2).

B) Davon erhaltene Sicherheiten, fiir die auch ohne
Zahlungsverzug keine Verfiigungs- und
Verwertungsbeschrédnkungen bestehen

Die HSH Nordbank hat von Kontrahenten Sicherheiten mit einem

beizulegenden Zeitwert in Hohe von insgesamt 796 Mio.€

(31. Dezember 2015: 597 Mio. €) erhalten. Die erhaltenen Sicherhei-

ten sind wie folgt aufgeteilt: 699 Mio. € (31. Dezember 2015:

495 Mio. €) entfallen auf auflerborsliche derivative und strukturierte

Geschifte. In Hohe von 97 Mio. € (31. Dezember 2015: 102 Mio. €)

erhielt der Konzern als Pensionsnehmer Sicherheiten im Rahmen von

echten Wertpapierpensionsgeschiften. Unter den erhaltenen Sicher-

heiten befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 654 Mio. €
(31. Dezember 2015: 448 Mio. €). Erhaltene Sicherheiten in Hohe von
49 Mio. € (31. Dezember 2015: 50 Mio. €) wurden weiterverauflert
oder verpfandet. Es bestehen keine Verfiigungs- und Verwertungs-
beschrankungen. Die HSH Nordbank ist verpflichtet, die weiterver-
dulerten und verpfindeten Sicherheiten in voller Hohe an die
Sicherheitengeber zuriickzugeben. Die HSH Nordbank tatigt Wertpa-
pierpensions- und -leihegeschifte sowie Triparty-Repogeschifte auf
Basis standardisierter Rahmenvertrige mit ausgewahlten Kontrahen-
ten. Es gelten dieselben Bedingungen und Besicherungsmodalititen
wie bei tibertragenen Sicherheiten.

C) Sonstige erhaltene Sicherheiten
Im Berichtszeitraum wurden, wie im Vorjahr, keine Vermogenswerte
aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

Fir weitere Informationen zur Zweitverlustgarantie wird auf die
Ausfiihrungen in Note 2 verwiesen.
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In den folgenden Tabellen sind die Bruttobuchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Vertragsbe-
dingungen modifiziert wurden, um den Schuldner trotz finanzieller

FORBEARANCE-EXPOSURE

Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den Kapitaldienst weiterhin
bzw. wieder leisten zu konnen.

(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
30.06.2016 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 1.759 4.815 534 6.204 13.312
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - - 14
Forderungen an Kunden 1.759 4.801 534 6.204 13.298
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 48 76 38 90 252
Summe 1.807 4.891 572 6.294 13.564
FORBEARANCE-EXPOSURE
(Mio. €) Kernbank Restructuring Unit
Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse Ratingklasse
31.12.2015 1-15 16-18 1-15 16-18 Gesamt
Loans and Receivables (LaR) 1.334 5.633 664 9.470 17.102
Forderungen an Kreditinstitute - 14 - - 14
Forderungen an Kunden 1.327 4.143 664 6.790 12.924
Zur Ver&uBerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen 7 1.477 - 2.680 4.164
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 52 36 22 134 244
Summe 1.386 5.670 686 9.604 17.346

Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbearance-
Mafinahmen belegt ist, wurde bereits in Hohe von 4.785 Mio. €
(Vorjahr: 6.442 Mio. €) Risikovorsorge gebildet. Die Abdeckung des

Forbearance-Exposure durch die Sunrise-Garantie betrégt ca. 81%
(Vorjahr: ca. 90%).

47. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Eventualverbindlichkeiten 2.499 2.833
Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.786 6.370
Gesamt 8.285 9.203

Der Fair Value fiir unwiderrufliche Kreditzusagen mit einem Nomi-
nalvolumen in Hoéhe von 5.786 Mio. € (31. Dezember 2015:
6.370 Mio. €) belduft sich zum Abschlussstichtag auf 10 Mio. €
(31. Dezember 2015: 10 Mio. €).

Die in den Eventualverbindlichkeiten enthaltenen Prozessrisiken
haben sich gegeniiber dem Ausweis zum Jahresende nicht wesentlich
verandert.
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SONSTIGE ANGABEN

48. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die HSH Nordbank unterhalt geschiftliche Beziehungen zu naheste-
henden Unternehmen und Personen.

Hierzu gehoren die HSH Beteiligungs Management GmbH, Hamburg,
als direktes Mutterunternehmen und zugleich oberstes Mutterunter-
nehmen der HSH Nordbank AG, das einen Konzernabschluss erstellt,
die HSH Finanzfonds AGR als oberstes Mutterunternehmen des
Konzerns, die hsh portfoliomanagement AGR, sowie das Land Schles-
wig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg, die an den
beiden vorgenannten Gesellschaften zu jeweils 50% beteiligt sind.
Dariiber hinaus bestehen geschéftliche Beziehungen zu beherrschten,
aber aus Griinden der Wesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen, Personen in Schliisselpositionen und
deren Angehérigen sowie von diesem Personenkreis beherrschten
Unternehmen. Zu den Personen in Schliisselpositionen zdhlen aus-
schliefllich die  Vorstands- der
HSH Nordbank AG.

und  Aufsichtsratsmitglieder

Die Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
werden im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit zu
marktiiblichen Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a.
um Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapier-
geschifte.

I. Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit
gemeinschaftlicher FGhrung oder mafigeblichem
Einfluss auf das Unternehmen

Fiir Geschifte mit der HSH Beteiligungs Management GmbH und
der HSH Finanzfonds AR sowie mit dem Land Schleswig-Holstein
und der Freien und Hansestadt Hamburg, die zu jeweils 50% an der
HSH Finanzfonds AGR beteiligt sind, wird von der Regelung des
IAS 24.25 Gebrauch gemacht. Danach ist die HSH Nordbank von der
Angabepflicht gegeniiber 6ffentlichen Stellen befreit, es sei denn, es
handelt sich um Geschiftsvorfille, die eine signifikante Auswirkung
auf den Konzernabschluss haben.

Als signifikanter Geschiftsvorfall im Sinne des IAS 24 wird die Hohe
der Garantie hinsichtlich des Garantierahmens identifiziert, den das
Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der
HSH Nordbank AG und bestimmten Tochterunternehmen iiber die
HSH Finanzfonds A6R gewihrt haben. Hierzu wird auf die Angaben
in Note 2 und 16 verwiesen.

Fiir die Angaben zu Krediten, die im Zuge der informellen Verstandi-
gung mit der EU-Kommission sowie der am 2 Mai 2016 getroffenen
formellen Entscheidung an die von den Lindern Hamburg
Abwicklungsanstalt ~ (hsh
portfoliomanagement AOR) verduflert wurden, wird auf Note 2

und  Schleswig-Holstein ~ gegriindete
verwiesen. Im Zusammenhang mit dieser Transaktion bestehen weitere
vertraglichen geregelte Dienstleistungsbeziehungen wie zB. das
Servicing der iibertragenen Kredite und die Bereitstellung von IT-
Systemen.

Il. Tochterunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit nicht konsolidierten Tochter-

unternehmen ausgewiesen:

TOCHTERUNTERNEHMEN - AKTIVA

(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015
Forderungen an Kunden 56 83
Risikovorsorge -18 -23
Gesamt 38 60

TOCHTERUNTERNEHMEN - PASSIVA

(Mio. €) 30.06.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 20 25
Rickstellungen 19 22
Sonstige Passiva 2 2
Gesamt 41 49

TOCHTERUNTERNEHMEN - GUV

(Mio. €) Januar- Januar-Juni

Juni 2016 2015
Zinstberschuss 1 1
Risikovorsorge - 6
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 2
Gesamt 9




Ill. Assoziierte Unternehmen

Nachfolgend sind die Geschifte mit assoziierten Unternehmen aus-
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IV. Gemeinschaftsunternehmen
Nachfolgend sind die Geschifte mit Gemeinschaftsunternehmen
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gewiesen: ausgewiesen:
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - AKTIVA GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - AKTIVA
(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015  (Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015
Forderungen an Kunden - 53 Forderungen an Kunden 23 33
Risikovorsorge - -40 Gesamt 23 33
Finanzanlagen 122 124
Gesamt 122 137
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2016  31.12.2015
In den Finanzanlagen sind die Buchwerte der nach der Equity- Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 14 27
Methode in den Konzernabschluss einbezogenen assoziierten Unter- Gesamt 12 27
nehmen nicht enthalten.
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - PASSIVA
(Mio. €) 30.06.2016 31122015 GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN - GUV
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1 1 Mo, €) F—— [Ep—
Gesamt 1 1 Juni 2016 2015
Risikovorsorge - -5
Handelsergebnis -4 -
Gesamt -4 -5
ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN - GUV
(Mio. €) Januar- Januar-Juni
Juni 2016 2015
Zinstberschuss - 1 V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen
Ergebnis aus Finanzanlagen - -0 Zum Bilanzstichtag bestanden mit den Personen in Schliisselposi-
\srwchungscqund - ;f tionen der HSH Nordbank AG und deren nahen Angehérigen sowie
esamt - -

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber assoziierten Unter-
nehmen bestehen im Berichtszeitraum in unwesentlicher Hohe unter

1 Mio. € (31. Dezember 2015: 11 Mio. €).

mit den von diesen Personen beherrschten Unternehmen nur Ge-
schifte in unwesentlicher Hohe (unter 1 Mio. €). Gleiches gilt fiir das

Vorjahr.
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49. VORSTANDSMITGLIEDER

Stefan Ermisch

Jahrgang 1966

Vorstandsvorsitzender (seit 10. Juni 2016)
Finanzvorstand (bis 30. Juni 2016)

Oliver Gatzke
(ab 1. Juli 2016)
Jahrgang 1968
Finanzvorstand

Ulrik Lackschewitz
Jahrgang 1968
Risikovorstand

Torsten Temp
Jahrgang 1960
Marktvorstand

Constantin von Oesterreich
(bis 9. Juni 2016)

Jahrgang 1953
Vorstandsvorsitzender

Matthias Wittenburg
(bis 9. Juni 2016)
Jahrgang 1968
Corporates & Markets

Hamburg/Kiel, den 23. August 2016
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Stefan Ermisch Oliver Gatzke
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ZWISCHENABSCHLUSS

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung
sowie ausgewdhlten erlduternden Anhangangaben - und den Kon-
zernzwischenlagebericht der HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel,
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2016, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach §37w WpHG sind, einer priiferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen
vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen
und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieen koénnen, dass der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich
in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und
auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf3
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfith-
rungen im Konzernzwischenlagebericht im Abschnitt ,Chancen und
Risiken aus der formellen Entscheidung im EU-Beihilfeverfahren hin.

Dort ist dargelegt, dass die getroffene Annahme der Unternehmens-
fortfithrung fiir die Bilanzierung und Bewertung insbesondere da-
rauf basiert, dass

(i) die fur die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererh6hung
der Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstindig und
zeitgerecht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von
der HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und
zeitgerecht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminie-
rungsfreien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein
Verkauf der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefrei-
en, positiven Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den
Erwerb nach einer Rentabilitdtspriifung der neuen Unternehmens-
struktur genehmigt. Sollte das Verduflerungsverfahren bis zum
Ablauf der Verduflerungsfrist nicht zu beihilfefreien Angeboten
mit einem positiven Angebotspreis fithren oder die
EU-Kommission die Rentabilititspriifung mit dem Ergebnis ab-
schlieflen, dass die Integration der operativen Gesellschaft in die
neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig rentablen
Geschiftsmodell fithrt, wird die operative Gesellschaft das Neuge-
schift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung
verwalten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z. B. in
dem vorstehend beschriebenen Szenario) miissen Mafsnahmen

ergriffen werden, um die Liquiditatssituation zu stérken.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung benétigte Akzeptanz durch Marktteilnehmer
und sonstige relevante Stakeholder erhalten bleibt bzw. gewonnen
wird und die erwarteten Erholungen der Schifffahrtsmirkte eintreten.

Hamburg, den 23. August 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

wy

Leitz Thiede
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



140 HSH NORDBANK 2015

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsichlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
HSH Nordbank Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebe-
richt der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschéftsergebnisses und
die Lage des HSH Nordbank Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns im verbleibenden Ge-
schaftsjahr beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 23. August 2016

@ AM/ 0 {ohte

Oliver Gatzke

A By

Ulrik Lackschewitz Torsten Temp

Stefan Ermisch
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IMPRESSUM

KONTAKTE

HSH Nordbank AG
Gerhart-Hauptmann-Platz 50
20095 Hamburg

Telefon 040 333-0

Fax 040 3333-30401

Martensdamm 6

24103 Kiel
Telefon 0431 900-01
Fax 0431 900-34002

info@hsh-nordbank.com
www.hsh-nordbank.de

INVESTOR RELATIONS
Telefon 040 3333-11500/-25421
investor-relations@hsh-nordbank.com

PRESSE- & OFFENTLICHKEITSARBEIT
Telefon 040 3333-12973
Fax 040 3333-34224
presse@hsh-nordbank.com

IMPRESSUM

GESTALTUNG UND PRODUKTION
Inhouse produziert mit FIRE.sys

DRUCKEREI
HSH Nordbank AG

HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die ménnliche Form genannt wird, so ist dies
nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht ausschliefSlich
aus Griinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Zwischenbericht wurde am 26. August 2016 veroffentlicht und
steht im Internet unter www.hsh-nordbank.de zum Download zur
Verfiigung.

Dieser Zwischenbericht erscheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER ZUKUNFTSAUSSAGEN

Dieser Zwischenbericht enthilt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf unseren Einschitzungen und Annahmen sowie
auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden
Informationen aus Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Zukunfts-
gerichtete Aussagen beinhalten siamtliche Informationen, die nicht
lediglich historische Fakten wiedergeben, einschliefSlich Informationen,
die sich auf mogliche oder erwartete zukiinftige Wachstumsaussichten
und zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von
Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen, und héngen
ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von denen
eine Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit unserer Einflussnahme steht.
Entsprechend konnen tatsachliche Ereignisse erheblich von den zuvor
getitigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Angesichts dessen
sollten Sie sich niemals in unangemessener Weise auf zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen. Wir konnen keine Haftung fiir die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Aussagen oder das tatsachliche
Eintreten der hier gemachten Vorhersagen iibernehmen. Des Weiteren
ibernehmen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der
zukunftsgerichteten Aussagen nach Veréffentlichung dieser Infor-
mation. Dartiber hinaus stellt die in diesem Zwischenbericht enthal-
tene Information insbesondere kein Angebot zum Kauf oder Verkauf
fiir jedwede Art von Wertpapieren der HSH Nordbank AG dar.
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