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KENNZAHLEN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Januar - Januar -
September September
2016 2015
Ergebnis vor Restrukturierung 471 483
Ergebnis vor Steuvern 183 110
Konzernergebnis 163 24
BILANZ
(Mrd. €) 30.09.2016 31.12.2015
Bilanzielles Eigenkapital 4,9 4,9
Bilanzsumme 88,3 97,0
Geschéftsvolumen 96,6 106,2
KAPITALQUOTEN" & LEVERAGE RATIO
(%) 30.09.2016 31.12.2015
CET1-Kapitalquote 13,7 12,3
Kernkapitalquote 17,5 16,4
Eigenmittelquote 22,7 20,6
Leverage Ratio 7,5 6,3
BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)
30.09.2016 31.12.2015
Gesamtzahl 2.226 2.384
Inland 2.123 2.264
Ausland 103 120
LANGFRIST-RATINGS
Ungarantierte Garantierte .
Verbindlich- Verbindlich- Offentliche Hypotheken- Schiffs-
keiten keiten? Pfandbriefe pfandbriefe pfandbriefe
Moody'’s Baa3 dev.? Aal stable Aa2 Aa3 Baa2
Fitch BBB- neg. AAA stable - - -
) Gemii phasengleicher Rechnung nach den Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR).
2 Von der Gewdhriréigerhaftung gedeckte Verbindlichkeiten.
3 dev.: developing (in Entwicklung).
Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringfigige Differenzen bei Summenbil und Pr ben ergeben.
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Hinweis:
Bei der vorliegenden Finanzinformation des HSH Nordbank Konzerns zum 30. September 2016 handelt sich um eine freiwillige

Publikation, die nicht alle Rechnungslegungsanforderungen an die Zwischenberichterstattung fiir kapitalmarktorientierte
Unternehmen erfiillt. Es wur-den die Ansatz- und Bewertungsvorschriften auf Basis der IFRS zugrunde gelegt.
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HSH NORDBANK IM UBERBLICK
ZUM 30. SEPTEMBER 2016

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Mio. €) Nach

Anpassung’)

Januar - Januar -
September September Verdnderung
2016 2015 in %
Zinsertrage 2.664 3.365 -21
Negative Zinsen aus Geldanlagen und Derivaten -121 -28 > 100
Zinsaufwendungen -2.066 -2.653 -22
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 116 16 > 100
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten -90 -88 -2
Zinsiiberschuss 503 612 -18
Provisionsiberschuss 69 88 -22
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen -2 12 >-100
Handelsergebnis 66 90 -27
Ergebnis aus Finanzanlagen 90 54 67
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 2 - > 100
Gesamtertrag 728 856 -15
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 520 43 > 100
Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie -371 -3 >-100
Verwaltungsaufwand -421 - 447 -6
Sonstiges betriebliches Ergebnis 71 88 -19
Aufwand fir Bankenabgabe und Einlagensicherung -56 -54 4
Ergebnis vor Restrukturierung 471 483 -2
Restrukturierungsergebnis -118 -18 >-100
Aufwand fir ffentliche Garantien -170 -355 -52
Ergebnis vor Steuern 183 110 66
Ertragsteuern -20 -86 -77
Konzernergebnis 163 24 > 100
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis - 1 -100
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 163 23 > 100

!l Angepasst gem. IAS 1.41.
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BILANZ
AKTIVA

(Mio. €) Verdnderung
30.09.2016 31.12.2015 in %
Barreserve 4.371 3.394 29
Forderungen an Kreditinstitute 4.643 5.595 -17
Forderungen an Kunden 50.605 56.575 -11
Risikovorsorge 742 -1.065 >-100
Kreditderivat aus Zweitverlustgarantie 300 663 -55
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 526 783 -33
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 510 408 25
Handelsaktiva 6.645 7.356 -10
Finanzanlagen 15.621 16.636 -6
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 11 2 > 100
Immaterielle Vermégenswerte 14 16 -13
Sachanlagen 266 474 —-44
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 21 64 -67
Zur VerguBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen 2.995 5.082 -41
Laufende Ertragsteueranspriiche 64 79 -19
Latente Steveranspriiche 792 748 -6
Sonstige Aktiva 140 163 -14
Summe Aktiva 88.266 96.973 -9

PASSIVA
(Mio. €) Verdnderung
30.09.2016 31.12.2015 in %
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 9.359 14.398 -35
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 42.956 44.567 -4
Verbriefte Verbindlichkeiten 16.613 18.616 -1
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 359 727 =51
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 932 872 7
Handelspassiva 6.784 6.758 -
Rickstellungen 1.634 1.517 8
Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgruppen 165 1 >100
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 46 151 -70
Latente Steververpflichtungen 2 - 100
Sonstige Passiva 996 1.029 -3
Nachrangkapital 3.505 3.452 2
Eigenkapital 4915 4.885 1
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalriicklage 175 175 -
Gewinnriicklagen 1.423 1.464 -3
Neubewertungsricklage 121 103 17
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 31 42 -26
Konzernergebnis 163 99 65
Gesamt vor Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 4.931 4.901 1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -16 -16 -

Summe Passiva 88.266 96.973 -9
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GESCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

ZUM 30. SEPTEMBER 2016

GESCHAFTSVERLAUF IM UBERBLICK

Die Entwicklung in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 war
hauptsdchlich von der Vorbereitung und Umsetzung der formellen
Entscheidung der EU-Kommission (im Folgenden EU-Entscheidung)
sowie der Fokussierung auf die operativen Aktivititen der Bank
gepragt. Im dritten Quartal 2016 standen dabei die Strukturierung der
geplanten Portfolioverkdufe am Markt sowie der Ausbau des
Neugeschifts der Kernbank im Vordergrund. Zeitgleich wurden
Restrukturierungsaktivitdten im Shipping-Bereich weiter forciert.
Planmiflig vorangekommen ist die Bank zudem mit den organisatori-
schen und prozessualen Optimierungen im Rahmen des intensivier-
ten Kostensenkungsprogramms. Insgesamt hat die Bank die ersten
neun Monate in einem teilweise sehr herausfordernden Umfeld mit
einem guten Ergebnis, das von einer zufriedenstellenden operativen
Entwicklung der Kernbank sowie den strukturell bedingten Belastun-
gen der Abbaubank geprégt war, abgeschlossen.

Konsequente Umsetzung der EU-Mafinahmen

Auf Basis der am 2. Mai 2016 getroffenen EU-Entscheidung hat die
Bank bereits in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 bedeutende,
im Zusagenkatalog der Bundesrepublik Deutschland vereinbarte
Strukturmafinahmen plankonform vorbereitet und umgesetzt. Diese
Mafinahmen sollen nach Umsetzung zu einer verbesserten Finanz-
und Risikosituation fithren und die Basis fiir eine nachhaltig trag-
fihige Struktur sowie ein zukunftsfihiges Geschiftsmodell der
HSH Nordbank bilden.

In diesem Zusammenhang wurde bereits zum 30. Juni 2016 ein Port-
folio notleidender Schiffskredite in Hohe von 5Mrd. € (Stichtag
31. Dezember 2015) an die lindereigene hsh portfoliomanagement
AOR transferiert. Der von der EU-Kommission fiir dieses Portfolio
festgelegte Kaufpreis (2,4 Mrd. €) wurde im dritten Quartal 2016 an
die Bank bezahlt, wodurch sich die Liquiditatslage der Bank weiter
verbessert hat. Die durch den Ubertrag entstandenen Verluste
(2,6 Mrd. €) wurden im Rahmen der Verlustabrechnung unter der
Garantie abgerechnet. Vor diesem Hintergrund konnte die Bank
spiirbar von Problemkrediten im Bereich Shipping befreit werden, die
im Zuge der signifikanten Geschiftsausweitung bis zum Jahr 2009
eingegangen wurden. Gleichwohl verfiigt die Bank mangels dariiber-
hinausgehender Entlastung weiterhin {iber einen sehr hohen Bestand
an Altlasten aus den Jahren bis 2009, deren Abbau konsequent fortge-
setzt wird. Des Weiteren wurde die Holdingstruktur im zweiten Quar-
tal 2016 etabliert, wodurch eine maf3gebliche Entlastung der operati-
ven HSH Nordbank von Garantiegebiihren umgesetzt wurde. Dem-
nach zahlt die operative Gesellschaft ab dem 1. Januar 2016 fir die
Bereitstellung der Zweitverlustgarantie eine Grundpramie von 2,2%
(bisher 4%), die ausschliefilich auf den nicht in Anspruch genomme-
nen, das heif3t den nicht gezogenen Teil der Garantie berechnet wird.

Im dritten Quartal 2016 hat die Bank zudem mit intensiven Vorberei-
tungen fiir die am Markt geplanten Portfolioverkdufe von bis zu
3,2 Mrd. € begonnen. In diesem Zusammenhang wurde ein Portfolio
mit klarem Fokus auf eine weitere Risikoentlastung der Bankbilanz

selektiert. Basierend auf einem positiven Market Sounding ist die
offizielle Verkaufsanzeige am 30. September 2016 veréffentlicht wor-
den. Aufgrund des breiten Investoreninteresses geht die Bank von
einer plangeméflen Umsetzung der Transaktion bis Mitte des Jahres
2017 aus, wobei ein wesentlicher Anteil bereits im vierten Quartal
2016 abgeschlossen werden soll.

EigentUmerwechsel in Vorbereitung

Auch in der Vorbereitung des anstehenden Eigentiimerwechsels hat
die Bank ihre Eigner weiter intensiv unterstiitzt. So wurde einerseits
das laufende Kostensenkungsprogramm weiter ausgebaut. Anderer-
seits wurden organisatorische Verdnderungen umgesetzt und auf
die Berichtsstrukturen der Kernbank und der
Restructuring Unit sowie der Segmente strukturell angepasst. Insbe-

dieser Basis

sondere wurde zur transparenten Darstellung der jeweiligen Wert-
schopfungsstruktur eine Portfolioreallokation zwischen der Kernbank
und der Restructuring Unit im dritten Quartal 2016 durchgefiihrt.
Dadurch wird eine Optimierung des Kernbankportfolios sowie eine
sachgerechte und einheitliche Zuordnung von leistungsgestorten Alt-
Portfolios durch Abbildung in der Restructuring Unit erreicht. Damit
wird die Komplexitit der Konzernstruktur deutlich reduziert. Im
Zuge der Portfolioreallokation wurde die Restructuring Unit umbe-
nannt. Die zum Abbau bestimmten leistungsgestorten Alt-Portfolios
werden kiinftig in der Abbaubank dargestellt.

Mit diesen Mafinahmen legt die Bank aktiv eine breite Basis fiir einen
erfolgreichen Verduf3erungsprozess, der geméfd Zusagenkatalog auch
die Verduflerung von Teilgeschidftsbereichen oder Teilen derselben
mit Zustimmung der offentlichen Eigentiimer umfassen kann. Im
Einklang mit den Vorgaben der EU-Kommission kommt die Bank
somit ihren Verpflichtungen nach und bereitet den Weg fiir einen
effizienten und flexiblen Privatisierungsprozess.

Auf weitere Einzelheiten beziiglich der Portfolioreallokation sowie der
Veranderungen in den Segmenten wird nachfolgend in dem Kapitel
»Segmentergebnisse”  eingegangen. Weitere Details zu der
EU-Entscheidung und ihren Auswirkungen auf die Bank enthalt der
Zwischenlagebericht zum 30. Juni 2016.

Zufriedenstellende Neugeschaftsentwicklung im
wettbewerbsintensiven Umfeld

Das Neugeschift der Kernbank hat sich im dritten Quartal 2016
erfreulich entwickelt und konnte um 2,3 Mrd. € deutlich ausgebaut
werden. Insgesamt belief sich das Neugeschift in den ersten neun
Monaten des Jahres 2016 auf 5,8 Mrd. € und blieb somit moderat
hinter dem gleichen Vorjahreszeitraum (6,4 Mrd. €) aber merklich
hinter dem geplanten Volumen zuriick. Der Umfang des in Anbah-
nung befindlichen Neugeschifts lasst nach der guten Entwicklung im
dritten Quartal 2016 auf einen ebenfalls positiven Verlauf im vierten
Quartal 2016 schlieflen, so dass die Bank fiir das Jahr 2016 insgesamt
von Erreichung ihrer zum Halbjahr 2016 prognostizierten Neuge-
schaftsziele ausgeht. Aufgeteilt nach Segmenten iibersteigt das Neuge-
schift im Immobilienbereich aufgrund der guten Marktpositionie-
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rung den zum 30. September 2016 geplanten Wert, liegt aber mit Blick
auf den beabsichtigt selektiven Neugeschiftsausbau hinter dem hohen
Vorjahresvolumen. Im Unternehmenskundenbereich steigt das Neu-
geschift im Vorjahresvergleich deutlich an. Die Entwicklung bleibt
jedoch insbesondere aufgrund des anhaltend intensiven Wettbewerbs
sowie einer im Allgemeinen zuriickhaltenden Kreditnachfrage der
Kunden spiirbar hinter den Erwartungen zuriick. Das gezielt redu-
zierte Neugeschaft im Shipping-Bereich liegt erwartungsgemifd unter
dem Vorjahresniveau und dem geplanten Volumen und spiegelt
somit die duflerst herausfordernden Marktverhéltnisse wider.

Der Anteil der ausgezahlten Neukredite am abgeschlossenen Neuge-
schift (Auszahlungsquote) konnte im dritten Quartal 2016 auf das
Vorjahresniveau gesteigert werden, wodurch der zeitanteilige Plan-
wert iiberschritten wird. Die in dem stark wettbewerbsintensiven
Umfeld erzielten Zinsmargen sind im Vorjahresvergleich weiter
riicklaufig. Sie erreichen zwar im Segment Shipping das angestrebte
Ambitionsniveau, unterschreiten es jedoch im Geschift mit Immobi-
lienkunden leicht und im Segment Unternehmenskunden deutlich.
Das Cross-Selling-Ergebnis aus verschiedenen Bankdienstleistungen
iiber die Kreditfinanzierung hinaus entwickelte sich dagegen plange-
mafl. Im Zuge des voranschreitenden Risikoabbaus konnten insbe-
sondere in der Abbaubank erwartungsgemaf3 weniger Kreditprovisio-
nen aus Restrukturierungen vereinnahmt werden, was wesentlich zu
dem insgesamt moderat unter Vorjahr liegenden Cross-Selling-
Ergebnis beigetragen hat. Zu den am stirksten von den Kunden der

Kernbank nachgefragten Leistungen zéhlten weiterhin Anlageprodukte.

Die Cross-Selling-Ertrage im Derivatebereich liegen auf Vorjahresni-
veau unterschreiten damit gleichwohl moderat den geplanten Wert.

Forcierter Abbau der Altbesténde

Die Reduzierung der Altbestdnde in der Abbaubank wurde auch nach
dem starken Riickgang im Vorjahr in den ersten neun Monaten des
Jahres 2016 planmiflig fortgesetzt. Das Portfolio wurde seit dem
31. Dezember 2015 insgesamt um 8 Mrd. € abgebaut. Die Verande-
rung setzt sich einerseits aus der Reduzierung im Zusammenhang mit
dem bereits am 30. Juni 2016 an die Landereigner durchgefithrten
Portfolioiibertrag in Héhe von 5 Mrd. € sowie andererseits aus dem
dariiber hinausgehenden reguldren Portfolioabbau von Altlasten in
Hohe von 3 Mrd. € (inklusive Wechselkurseffekte) zusammen.

Im dritten Quartal 2016 hat die Bank eine Portfolioreallokation zwi-
schen der Kernbank und der Abbaubank durchgefiihrt. Damit wird
eine klarere Trennung zwischen problembelasteten Altkrediten einer-
seits und dem soliden Bestands- und Neugeschiftsportfolio anderer-
seits erreicht und so eine transparente und verursachungsgerechte
Struktur als Basis fiir den kommenden Eigentiimerwechsel geschaffen.
Im Rahmen der Portfolioreallokation wurden einerseits leistungsge-
storte Alt-Kredite in Hohe von 6,2 Mrd. € iiberwiegend aus dem
Shipping-Bereich der Kernbank an die Abbaubank iibertragen. Ande-
rerseits wurden iiberwiegend aus dem Divestmentbereich der Abbau-
bank Portfolios in Hohe von 4,5 Mrd. € in die Kernbank umgebucht.
Dabei handelt es sich grofitenteils um das Staatsfinanzierungsportfolio,
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welches als Deckungsstock fiir 6ffentliche Pfandbriefe dient. Insgesamt
erhoht sich das Portfolio der Abbaubank durch die Reallokation im
dritten Quartal 2016 um 1,7 Mrd. €, gleichzeitig nimmt das Portfolio
der Kernbank um den gleichen Betrag ab. Zu Vergleichszwecken
wurden alle Vorjahreszahlen entsprechend angepasst.

Trotz der anhaltend sehr schwierigen Marktverhéltnisse in der Schift-
fahrt wurde der Abbau von notleidenden Schiffsfinanzierungen
mittels Restrukturierung von Schiffskrediten im ersten Halbjahr 2016
weiter fortgesetzt. Dabei werden Tranchen von Schiffskrediten an
Investoren tibertragen, durch die die Bank ihre Risiken im Portfolio
verringert. Zugleich sichert sich die Bank im Zuge der Transaktionen
die Moglichkeit, an einer Erholung der Schifffahrt zu partizipieren. Im
dritten Quartal 2016 wurden keine neuen Transaktionen abgeschlos-
sen.

Kostenoptimierung wird plankonform umgesetzt

Das seit dem Jahr 2014 laufende Kostensenkungsprogramm wirkt
dem zunehmenden Ertragsdruck im wettbewerbsintensiven Ban-
kenmarkt sowie den steigenden Aufwendungen fiir regulatorische
Anforderungen entgegen. Mit der Zielsetzung, eine fiir die Bank
nachhaltig angemessene Cost-Income-Ratio von unter 50% zu
erreichen, hat der Vorstand am 15.Juni 2016 eine weitergehende
Reduzierung des Verwaltungsaufwands in den Jahren 2016 bis 2018
beschlossen. Die vorgesehenen Mafinahmen sehen einen zusitzlichen
Personalabbau von bis zu 317 Vollzeitarbeitskriften (VAK) sowie
weitere Sachkosteneinsparungen, insbesondere fiir Grundstiicke und
Gebéude sowie Beratung, vor. Einzelheiten zur Umsetzung des Perso-
nalabbaus sind in einem Interessenausgleich geregelt, auf den sich der
Vorstand und der Konzernbetriebsrat im dritten Quartal 2016 geei-
nigt haben. Der seit dem Jahr 2011 bestehende Sozialplan wurde in
geringem Umfang modifiziert und enthilt die fiir einen sozialvertrag-
lichen Personalabbau anzuwendenden Instrumente. Die Einsparun-
gen im Bereich der Sachkosten sind in weiten Teilen identifiziert
sowie teilweise bereits beschlossen.

Bei der Umsetzung der Kostenmafinahmen ist die Bank im dritten
Quartal 2016 plankonform vorangekommen. Als Basis fiir den vorge-
sehenen Personalabbau wurden insbesondere die Straffung der Orga-
nisationsstruktur und der damit einhergehende Abbau der Anzahl der
Unternehmensbereiche vorangetrieben. So wurden im dritten Quartal
2016 mehrere Unternehmensbereiche im CEO- und COO-Ressort
zusammengelegt. Des Weiteren wurde die Einbindung der Abbaubank
in das CRO-Ressort weiter vorbereitet, wodurch Geschiftsprozesse
optimiert und bereichsiibergreifende Effizienzpotenziale starker ausge-
schopft werden. Erginzend hat die Reduzierung von Beratungs- und
sonstigen personalnahen Sachkosten zum gezielten Sachkostenmana-
gement beigetragen. Bei den Personalkosten konnte bis zum
30. September 2016 bereits {iber ein Drittel des geplanten Abbaus mit
Mitarbeitern vertraglich vereinbart werden.
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Steuerungssystem und definierte Steuerungsgréfien
des IFRS-Konzerns

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die
zentralen Werttreiber — Ertrag, Kosten, Kapital, Liquiditdt und Risiko -
zielgerichtet zu steuern. Dafiir nutzt die Bank ein risikoadjustiertes
Kennzahlensystem, das eine einheitliche und effektive Steuerung der
Gesamtbank, Kernbank und Abbaubank sicherstellt. Die Steuerung
des HSH Nordbank Konzerns erfolgt dabei im Wesentlichen auf der
Basis von Konzernzahlen nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich die Bank auf
die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen zu den einzelnen Werttrei-
bern des IFRS-Konzerns. Dabei liegt der Fokus zum einen auf der
Entwicklung dieser Kennzahlen im abgelaufenen Jahr im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahreszeitraum und zum anderen auf deren
erwarteter Entwicklung im weiteren Verlauf des Jahres 2016. Im Zuge
der Umstellung der Segmentberichterstattung (Details sind im Kapitel
»Segmentergebnisse® dargestellt) zum 30. September 2016 wurden zu
Vergleichszwecken alle fiir die Kernbank und die Abbaubank relevan-
ten Vorjahres- und Planzahlen entsprechend angepasst. Dadurch wird
ein konsistenter Vergleich mit den unverandert giiltigen Steuerungs-
kennzahlen, die auch nach Anderung der Segmentstruktur eine ein-
heitliche und effektive Steuerung der Kernbank und der Abbaubank
gewihrleisten, sichergestellt. Fiir die Kernbank sind in diesem Zu-
sammenhang weiterhin folgende zentrale Steuerungskennzahlen
relevant: Return on Equity (RoE), Cost-Income-Ratio (CIR), Gesamt-
ertrag, Ertrag vor Steuern und Neugeschift. Fiir die Abbaubank sind
entsprechend Bilanzsumme und Risikovorsorge bedeutsame Steue-
rungskennzahlen.

Weitere Informationen zum Steuerungssystem und zu definierten
Steuerungsgrofien des HSH Nordbank Konzerns, der Kernbank und
der Abbaubank enthilt der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr
2015 der HSH Nordbank im Kapitel ,,Grundlagen des Konzerns® im
Abschnitt ,,Steuerungssystem* Weitere Angaben zu der fiir das Ge-
samtjahr 2016 erwarteten Entwicklung enthalt das Kapitel ,,Prognose-,
Chancen- und Risikenbericht“ im Zwischenlagebericht zum 30. Juni
2016 sowie der Abschnitt ,, Ausblick“ in dieser Finanzinformation.

Erwartung ibersteigendes Kernbankergebnis

Die Kernbank, die ab dem 30. September 2016 nach der Anderung
der Segmentstruktur die Summe der Segmente Immobilien, Shipping,
Unternehmenskunden und Treasury & Markets ohne Konsolidie-
rungseffekte abbildet (alle im Folgenden genannten Vorjahres- sowie
Planwerte wurden zu Vergleichszwecken entsprechend angepasst), hat
in den ersten neun Monaten 2016 ein deutlich tiber Plan und Vorjahr
liegendes Ergebnis vor Steuern in Hohe von 535 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 347 Mio. €) erzielt.

Dieses Ergebnis ist von einem das Vorjahr um 99 Mio. € iibersteigen-
den Gesamtertrag in Hohe von 772 Mio. € (gleicher Vorjahreszeit-
raum: 673 Mio. €) positiv beeinflusst. Dazu hat einerseits mit

507 Mio. € der gestiegene Zinsiiberschuss beigetragen, in dem sich
insbesondere eine leicht iiber Plan liegende Entwicklung des operati-
ven Zinsertrags sowie Effekte der Realisierung stiller Reserven durch
Verkdufe von Schuldscheindarlehen und Wertpapieren, die bereits im
zweiten Quartal 2016 angefallen sind, widerspiegeln. Andererseits
leistet das Handelsergebnis mit 146 Mio. € einen wesentlichen Beitrag.
Des Weiteren profitiert das Kernbankergebnis von einer niedrigen
Risikovorsorge, die insgesamt — 13 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
161 Mio. €, positiver Ausweis durch Auflésungen von Risikovorsorge
in Einzelfillen bedingt) betragen hat. Ursichlich dafiir ist die im
dritten Quartal 2016 durchgefiihrte Portfolioreallokation, die eine
Biindelung der strategischen Portfolios in der Kernbank sowie der
zum Abbau bestimmten leistungsgestorten Alt-Portfolios in der
Abbaubank zum Ziel hat. Unter Beriicksichtigung der innerhalb der
Risikovorsorge ausgewiesenen Kompensation der Zweitverlustgaran-
tie ergibt sich insgesamt eine Entlastung in Hohe von 41 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 8 Mio. €).

Das laufende Kostensenkungsprogramm wurde auch im dritten
Quartal 2016 planmaflig umgesetzt. Der Verwaltungsaufwand betrégt
-264 Mio. € und liegt damit spiirbar unter dem Vorjahr (-316 Mio. €)
sowie leicht unter dem geplanten Wert. Der Aufwand fiir 6ffentliche
Garantien belastet das Kernbankergebnis mit —17 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: —29 Mio. €).

Zu der insgesamt guten Ergebnisentwicklung haben alle Segmente
beigetragen. So leisteten Immobilien mit 118 Mio. €, Shipping mit
92 Mio. €, Unternehmenskunden mit 74 Mio. € und Treasury & Mar-
kets mit 251 Mio. € positive Beitrdge. Die Ergebnisse belastet haben
das Niedrigzinsniveau sowie der intensive Wettbewerb, wodurch
insbesondere die Entwicklung der Neugeschaftsmargen negativ beein-
flusst wurde. Auf Basis ihres positiven Ergebnisses, das auch Effekte
der Realisierung stiller Reserven durch Verkdufe von Schuldschein-
darlehen und Wertpapieren im Zinsiiberschuss enthélt, erreicht die
Kernbank eine planiibersteigende Eigenkapitalrendite von 26 % (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 19%). Die ebenfalls besser als geplant ausfal-
lende Cost-Income-Ratio der Kernbank belauft sich auf 34 % (gleicher
Vorjahreszeitraum: 46 %).

Hohe Risikovorsorge in der Abbaubank

Die Abbaubank, die nach Portfolioreallokation die zum Abbau be-
stimmten leistungsgestorten Alt-Kredite biindelt, weist zum
30. September 2016 erwartungsgemif ein weiterhin negatives Ergeb-
nis in Ho6he von -151Mio.€ (gleicher Vorjahreszeitraum:
-79 Mio. €) aus. Dieses Ergebnis beinhaltet —181 Mio. € Verwal-
tungsaufwand (gleicher Vorjahreszeitraum: -183 Mio.€) sowie
-146 Mio. € Aufwand fiir die Zweitverlustgarantie (gleicher Vorjah-
reszeitraum: —-313 Mio. €). Der Verlust ist im Wesentlichen auf den
fortgesetzten Portfolioabbau sowie die Zinslosstellung von Krediten im
Rahmen der Risikovorsorgebildung zurtickzufithren. Dies fithrt zu
einem weiteren Riickgang des zinstragenden Forderungsvolumens
und dadurch zu einem stark sinkenden Zinstiberschuss. Der Gesamt-

ertrag der Abbaubank betrigt 37 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
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336 Mio. €). Dazu hat der Zinsiiberschuss mit 20 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 211 Mio. €) sowie das Ergebnis aus Finanzanla-
gen mit 36 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 50 Mio. €) positiv und
das Handelsergebnis mit -37 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
51 Mio. €) negativ beigetragen.

Das Ergebnis vor Steuern haben ebenfalls sehr hohe Vorsorgeauf-
wendungen fiir Schiffskredite mit —968 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: —469 Mio. €) belastet. Diese wurden im garantierten Port-
folio durch die Garantie kompensiert. Unter Beriicksichtigung der
Kompensation, die positive Effekte aus der im zweiten Quartal 2016
durchgefithrten Verlustabrechnung enthélt, belauft sich die Risiko-
vorsorge auf 459 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 5 Mio. €). Unter
Hinzurechnung der Sicherungswirkung des Kreditderivats wiirde
sich die Risikovorsorge der Abbaubank nach Garantiewirkung auf
88 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 2 Mio. €) belaufen.

Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung”

Der im Rahmen der Anderung der Segmentstruktur neu implemen-
tierte Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung“ umfasst Stabsfunktio-
nen, Gesamtbankpositionen und Konsolidierungseffekte, die von den
in der Segmentberichterstattung dargestellten Ergebnissen der inter-
nen Berichterstattung auf den Konzernabschluss nach IFRS iiberlei-
ten. Neben den Bewertungs- und Ausweisunterschieden werden dem
Bereich auch der Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung
sowie der Restrukturierungsaufwand vollstdndig zugeordnet.

Das Ergebnis vor Steuern belduft sich zum 30. September 2016 auf
-201 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -158 Mio.€) und wird
maf3geblich von Konsolidierungseffekten, dem Aufwand fiir Banken-
abgabe und Einlagensicherung sowie hohen Restrukturierungsauf-
wendungen, die im Zusammenhang mit dem geplanten Personalab-
bau stehen, verursacht.

Insgesamt gute Konzernentwicklung

Das Konzernergebnis, das sich nach der Segmentidnderung ab dem
30. September 2016 aus den Ergebnissen der Kernbank (Segmente:
Immobilien, Shipping, Unternehmenskunden und Treasury & Mar-
kets), der Abbaubank und dem Bereich ,Sonstige und Konsolidie-
rung” zusammensetzt, hat sich in einem herausfordernden Umfeld
insgesamt gut entwickelt. Vor Steuern liegt es nach den ersten neun
Monaten des Jahres 2016 mit 183 Mio. € deutlich tiber dem Vorjahr
(110 Mio. €) sowie den Erwartungen. Auch nach Beriicksichtigung
von Steuern liegt das Ergebnis mit 163 Mio. € weit {iber dem Vorjah-
resniveau (24 Mio. €).

Der Gesamtertrag in Hohe von 728 Mio. € iibersteigt den Plan, liegt
gleichwohl unter dem entsprechenden Vorjahreszeitraum (856 Mio. €).
Der Zinsiiberschuss betragt zum Berichtsstichtag 503 Mio. € nach
612 Mio. € zum 30. September 2015. Den Ertragswirkungen aus der
Neugeschiftsentwicklung stehen negative Effekte aus einem im Vor-
jahresvergleich spiirbaren Riickgang des zinstragenden Forderungsvo-
lumens entgegen. Ursdchlich fir den Forderungsriickgang sind grof3-
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tenteils Sanierungsmafinahmen (Zinslosstellung von Alt-Krediten,
Bildung von Risikovorsorge), die im Wesentlichen im Shipping-
portfolio in der Abbaubank durchgefithrt werden. Des Weiteren
wirken sich das Niedrigzinsniveau und der intensive Wettbewerb
weiterhin belastend auf die Ertragslage im Konzern aus. Diese Belas-
tungen werden teilweise durch Effekte der Realisierung stiller Reser-
ven durch Verkéufe von Schuldscheindarlehen und Wertpapieren, die
im zweiten Quartal 2016 angefallen sind, kompensiert.

Um den anhaltend sehr schwierigen Marktverhéltnissen in der Schift-
fahrt, die sich in weiterhin stark fallenden Charterraten sowie deutlich
sinkenden Schiffswerten zeigen, Rechnung zu tragen, waren auch im
dritten Quartal 2016 erneut sehr hohe Wertberichtigungen fiir
Schiffskredite in der Abbaubank erforderlich. Unter Beriicksichtigung
der in der Risikovorsorge ausgewiesenen Kompensation sowie inklu-
sive der Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat (als Bestandteil der
Zweitverlustgarantie) ergibt sich im Konzern insgesamt eine Entlas-
tung von 149 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 40 Mio. €). Dabei ist
das Risikovorsorgeergebnis der ersten neun Monate positiv von Effek-
ten aus den insbesondere im zweiten Quartal 2016 durchgefithrten
Verlustabrechnungen beeinflusst. So konnte die Bank neben entstan-
denen Kreditverlusten auch in der Vergangenheit entgangene Zins-
zahlungen unter der Garantie mit der HSH Finanzfonds AGR abrech-
nen.

Vor dem Hintergrund des plankonform laufenden Kostensenkungs-
programms konnten Sach- und Personalkosten weiter spiirbar redu-
ziert werden. Der Verwaltungsaufwand verringerte sich um 26 Mio. €
und trégt damit zum guten Konzernergebnis bei. Ergebnisbelastungen
ergeben sich aufgrund gestiegener Restrukturierungsaufwendungen
(insgesamt — 118 Mio. €, gleicher Vorjahreszeitraum: - 18 Mio. €), die
im Zusammenhang mit den vorgesehenen Personalmafinahmen
stehen.

Neben der insgesamt guten Ergebnisentwicklung im Konzern hat sich
auch die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) positiv entwickelt. Sie
belduft sich zum 30. September 2016 auf 13,7 % (31. Dezember 2015:
12,3%) und erreicht damit ein aus Banksicht gutes Niveau. Ursichlich
fiir diese Entwicklung sind das Neunmonatsergebnis sowie eine deut-
liche Reduzierung der RWA. Die Leverage Ratio verbessert sich auf
sehr solide 7,5% (31. Dezember 2015: 6,3%) und auch die Liquidi-
tatskennzahlen (LiqV: 2,06, LCR: 176 % und NSFR: 106%) iiberstei-
gen die Planung der Bank und erreichen insgesamt ein gutes Niveau.

Auf weitere Einzelheiten, die fiir den Geschiftsverlauf ursichlich
waren, wird nachfolgend in den Kapiteln ,,Ertragslage®, ,Vermogens-
und Finanzlage“ und ,,Segmentergebnisse” eingegangen.
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ERTRAGSLAGE

Gesamtertrag héher als geplant

Der Gesamtertrag ist in den ersten neun Monaten auf 728 Mio. €
gegeniiber 856 Mio.€ im gleichen Vorjahreszeitraum gesunken.
Aufgrund des erwarteten Riickgangs des zinstragenden Forderungs-
volumens hat die Bank in ihrer Planung einen riicklaufigen Gesamter-
trag entsprechend angenommen.

Zu dem Gesamtertrag hat in den ersten neun Monaten wesentlich der
503 Mio. €
612 Mio. €) beigetragen. Neben steigenden operativen Zinsertragen

Zinsiiberschuss ~ mit (gleicher  Vorjahreszeitraum:
enthilt der insgesamt iiber Plan liegende Zinsiiberschuss Effekte der
Realisierung stiller Reserven durch Verkaufe von Schuldscheindarle-
hen und Wertpapieren, die bereits im zweiten Quartal 2016 angefallen
sind. Dabei hat sich das durchschnittliche zinstragende Forderungs-
volumen plankonform verringert. Die insgesamt positiven Ertrags-
effekte aus dem Kundengeschift wurden durch den verstirkten
Bestandsabbau in der Abbaubank sowie hohere Kreditriickfiihrun-

gen kompensiert.

Der Provisionsiiberschuss belief sich zum 30. September 2016 auf
69 Mio. € gegeniiber 88 Mio. € zum gleichen Vorjahresstichtag. Der
Riickgang ist insbesondere durch geringere Cross-Selling-Ertrige
bedingt. Diese sinken aufgrund der riicklaufigen Kreditprovisionen
aus Restrukturierungen in der Abbaubank im Zuge des deutlichen
Portfolioabbaus.

Das Handelsergebnis hat in den ersten neun Monaten 2016 mit
66 Mio. € zum Gesamtertrag beigetragen (gleicher Vorjahreszeitraum:
90 Mio. €). Die Entwicklung ist insbesondere von operativen Erfolgen
im Kundengeschift (102 Mio. € inklusive der Hedge-Effekte), positi-
ven Effekten aus zum Fair Value bewerteten Aktiva (36 Mio. €) und
vom Devisen- sowie Bewertungsergebnis aus EUR/USD-Basisswaps
(29 Mio. €) positiv geprégt. Belastet wurde das Handelsergebnis mit
-50 Mio. € durch Bewertungseffekte im Derivatebereich, die sich im
Wesentlichen aufgrund der gesunkenen langfristigen Zinsen sowie
der deutlichen Ausweitung der CDS Spreads ergeben haben. Des
Weiteren wirken sich Bewertungsverluste im Credit Investment
Portfolio negativ aus.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf 90 Mio. € und wurde
maf3geblich von Realisierungsgewinnen im Rahmen von Wertpapier-
verkdufen (64 Mio. €) sowie Zuschreibungen bei den Wertpapieren
der Heta Asset Resolution AG (HETA) (42 Mio. €) getragen. Mit
-28 Mio. € haben Abschreibungen auf Genussrechte belastet. Insge-
samt lag das Ergebnis spiirbar iiber dem gleichen Vorjahreszeitraum
(54 Mio. €).

Den Bestand (220 Mio. €) an Wertpapieren der HETA hat die
HSH Nordbank weiterhin zum aktuellen Marktwert am Bilanzstichtag
bewertet. Daraus resultierte zum Berichtsstichtag die vorstehend
genannte Zuschreibung im Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von

42 Mio. €. Aufgrund der Absicherung der Geschifte unter der Zweit-
verlustgarantie steht dieser Zuschreibung ein Aufwand in entspre-
chender Hohe aus der korrespondierenden Reduzierung der Siche-
rungswirkung der Zweitverlustgarantie in der Risikovorsorge gegen-
tiber.

Anhaltend hohe Kreditrisikovorsorge

Die Risikovorsorge war in den ersten neun Monaten 2016 weiterhin
von hohen Zufithrungen im Schiffsportfolio gepragt. Die zusitzlichen
Vorsorgeaufwendungen fiir Altbestinde im Schiffsportfolio wurden
gebildet, um den sehr schwierigen Marktentwicklungen, die sich
insbesondere in einem starken Einbruch der Charterraten und
Schiffswerte zeigen, Rechnung zu tragen. Sie entfielen im Berichtszeit-
raum vor allem auf Kredite fiir Massengutfrachter und Container-
schiffe. In den iibrigen Segmenten (Immobilien, Unternehmenskun-
den) blieb die Risikoentwicklung hingegen unauffillig.

Insgesamt betrégt die Risikovorsorge vor Beriicksichtigung der Kom-
pensationswirkung durch die Garantie zum 30.September 2016
-966 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —306 Mio. €). Sie iibersteigt
damit deutlich sowohl die zeitanteilige Planung als auch das Vorjahr.
Die insbesondere fiir Altbestande gebildete Risikovorsorge wurde in
den ersten neun Monaten weiterhin durch die Garantie kompensiert,
soweit sie auf unter der Garantie abgesicherte Bestinde entfiel. Die
innerhalb der Risikovorsorge abgebildete Kompensation der Zweit-
verlustgarantie fiir das garantierte Portfolio belief sich unter Beriick-
sichtigung von Deviseneffekten auf 1.307 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 636 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der laufenden Risiko-
vorsorgeaufwendungen ergibt sich insbesondere nach Kompensation
durch die Zweitverlustgarantie eine Risikovorsorge von 520 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 43 Mio. €). Unter Beriicksichtigung der
Sicherungswirkung aus dem Kreditderivat in Hohe von -371 Mio. €
(30. September 2015: -3 Mio. €) wiirde sich die Risikovorsorge nach
Garantiewirkung auf insgesamt 149 Mio. € (30. September 2015:
40 Mio. €) belaufen.

Das Risikovorsorgeergebnis ist von den Ergebnissen der insbesondere
im zweiten Quartal 2016 durchgefiihrten Verlustabrechnungen iiber
die Kompensation der Zweitverlustgarantie positiv beeinflusst. Im
Zusammenhang mit der Verlustabrechnung unter der Garantie mit
der HSH Finanzfonds A6R konnten von der Bank neben entstande-
nen Kreditverlusten auch in der Vergangenheit entgangene Zinszah-
lungen realisiert werden.

Aus der Sicherungswirkung der Garantie resultierte auch unter Be-
riicksichtigung der erfolgten Ubertragung notleidender Schiffskredite
an die Landereigner erstmals eine zahlungswirksame Inanspruch-
nahme der Garantie. Der Selbstbehalt der Bank (3,2 Mrd. €) war am
Berichtsstichtag durch Verluste, insbesondere auch im Zusammen-
hang mit der Verlustabrechnung aus der Landertransaktion, um
1,9 Mrd. € tiberschritten. Die bilanzielle Auslastung der Zweitverlust-
garantie betrdgt 9,0 Mrd. € zum 30. September 2016 (31. Dezember
2015: 8,1 Mrd. €).
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Den effektiven Zahlungen aus der Garantie stehen erhebliche bereits
geleistete Gebiihrenzahlungen fiir die Garantie gegeniiber. So betra-
gen die von der HSH Nordbank aufwandswirksam verarbeiteten und
an die Garantiegeber gezahlten Grundpramien (ohne Beriicksichti-
gung einer Einmalzahlung von 0,5 Mrd. €) zum 30. September 2016
2,9 Mrd. € (laufende Grundprimie plus Nachzahlung der Grundpri-
mie im Zusammenhang mit der Wiedererhéhung des Garantierah-
mens Mitte 2013).

Verwaltungsaufwand weiter reduziert

Der Verwaltungsaufwand konnte in den ersten neun Monaten 2016
mit —421 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —447 Mio. €) im Rah-
men der Erwartung weiter verringert werden. Insgesamt spiegeln sich
in dem Riickgang die plankonformen Einsparerfolge aus dem laufen-
den Kostensenkungsprogramm wider. Die positive Entwicklung der
Sparmafinahmen wurde zum 30. September 2016 durch Sonderab-
schreibungen in Hohe von -26 Mio. €, die im Zusammenhang mit der
Neubewertung von Sachanlagen von Tochtergesellschaften angefallen
sind, teilweise aufgezehrt. Ohne diesen Sondereffekt wire der Verwal-
tungsaufwand trotz steigender Aufwendungen fiir regulatorische
Anforderungen um iber 11% gegeniiber dem Vorjahr reduziert
worden.

Im Personalaufwand, der von -205 Mio. € auf —188 Mio. € spiirbar
zuriickging, wirkte sich eine im Zuge des Stellenabbaus planmifiig
weiter reduzierte Zahl der Mitarbeiter aus. Gegeniiber dem Jahresul-
timo 2015 ging die Mitarbeiterzahl im Konzern um 158 auf 2.226
zuriick (gerechnet in Vollzeitarbeitskraften, VAK).

Der Sachaufwand (ohne Abschreibungen) sank merklich auf
- 183 Mio. € gegeniiber —208 Mio. € im gleichen Vorjahreszeitraum.
Einsparungen ergaben sich insbesondere durch reduzierte Gebaude-
kosten. Im Vorjahreszeitraum haben zudem héhere verauslagte Kos-
ten fiir Restrukturierungsengagements belastet. Gegenldufig bestehen
weiterhin hohe Aufwendungen fiir die Umsetzung aufsichtlicher und
rechnungslegungsbezogener Anforderungen.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgens-
werte steigen tiberplanmiflig auf — 50 Mio. € gegeniiber —34 Mio. € im
gleichen Vorjahreszeitraum. Zu der Entwicklung haben insbesondere
aufSerplanmaflige Abschreibungen in Héhe von -26 Mio. € beigetra-
gen. Diese ergeben sich im Rahmen der Neubewertungen von Sach-
anlagen von Tochtergesellschaften, die hauptsachlich im Zusammen-
hang mit der zum Jahresende 2016 geplanten Markttransaktion ste-
hen.
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Das sonstige betriebliche Ergebnis betragt 71 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: 88 Mio. €) und enthilt insbesondere Ertrige aus
Kostenerstattungen und Auflgsungen von Riickstellungen.

Gesunkener Aufwand fisr die Grundpréamie

Fiir die Grundpramie zur Zweitverlustgarantie fiel in den ersten neun
Monaten 2016 ein Aufwand in Hohe von -170 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum:-355 Mio. €) an. Der starke Riickgang der Pramie ist
insbesondere auf die im Rahmen der EU-Entscheidung vereinbarte
Reduzierung der Grundpramie von 4% (berechnet auf den Garantie-
rahmen) auf 2,2% (berechnet auf den nicht gezogenen, d.h. den nicht
in Anspruch genommenen Teil der Garantie) ab dem 1. Januar 2016
zuriickzufiihren.

Insgesamt gutes Konzernergebnis

Insgesamt erzielte die HSH Nordbank zum 30. September 2016 unter
Berticksichtigung der operativen Entwicklungen sowie vor dem Hin-
tergrund der Umsetzung von Strukturmafinahmen ein positives,
deutlich tiber den Erwartungen liegendes Ergebnis vor Steuern von
183 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 110 Mio. €). Nach Abzug der
Steuereffekte verbleibt ein Konzernergebnis von 163 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 24 Mio. €).

Die Position Ertragsteuern setzt sich zusammen aus -7 Mio. € laufen-
dem Steueraufwand und Steueraufwand aus latenten Steuern in Hohe
von - 13 Mio. €.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern errechnet sich fiir den Konzern
eine den Plan tbersteigende Eigenkapitalrendite von 5% (gleicher
Vorjahreszeitraum: 3%). Die ebenfalls besser als geplant ausgefallene
Cost-Income-Ratio betragt zufriedenstellende 53 % (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 47 %).
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Bilanzsumme aufgrund Portfolioibertrag reduziert

In den ersten drei Quartalen 2016 verringerte sich die Bilanzsumme
der HSH Nordbank auf 88.266 Mio.€ (31. Dezember 2015:
96.973 Mio. €). Wesentliche Ursache war der Ubertrag eines Portfolios
notleidender Schiffskredite in Hohe von 5 Mrd. € an die lindereigene
hsh portfoliomanagement AGR im zweiten Quartal 2016. Zusitzlich
haben der weitere Abbau von Risikopositionen in der Abbaubank
sowie Kredittilgungen zu dem Riickgang beigetragen.

Auf der Aktivseite waren die wesentlichen Bilanzpositionen riicklaufig.

Die Barreserve ist gegenldufig von 3.394 Mio. € per 31. Dezember
2015 auf 4.371 Mio. € zum Stichtag 30. September 2016 gestiegen. Im
Wesentlichen ist dies auf Liquiditétszufliisse im Zusammenhang mit
dem Portfoliotibertrag an die hsh portfoliomanagement AOR im
zweiten Quartal 2016 zuriickzufithren. Die Forderungen an Kreditin-
stitute waren mit 4.643 Mio. € deutlich geringer als zum Vorjahresul-
timo (31. Dezember 2015: 5.595 Mio. €). Ursdchlich war, neben gerin-
geren Sicht- und Termineinlagen bei anderen Banken, ein Riickgang
der Wertpapierpensionsgeschifte. Die Forderungen an Kunden belie-
fen sich auf 50.605 Mio. € (31. Dezember 2015: 56.575 Mio. €). Ein
Teil des Riickgangs beruht auf der teilweisen Umgliederung des an
den Markt zu verduflernden Portfolios von Kundenforderungen in die
Position ,Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
und Verauflerungsgruppen®. Zusétzlich spielten Tilgungen in den
Kundenbereichen eine signifikante Rolle, die das Neugeschift in der
Kernbank iiberkompensierten.

Die bilanzielle Risikovorsorge (nach Kompensationseffekten) war wie
im Vorquartal positiv und belief sich auf 742 Mio. € (31. Dezember
2015: -1.065 Mio. €). Die Ubertragung des Portfolios an die hsh
portfoliomanagement AGR im zweiten Quartal 2016 hat zu einer
Verringerung der Risikovorsorge vor Kompensation gefithrt. Im
Kompensationsposten blieben gleichzeitig Zahlungsanspriiche aus
Zahlungsausfillen gegeniiber der Garantiegeberin HSH Finanzfonds
A&R bestehen. Nach einer deutlichen Uberkompensation der Risiko-
vorsorge im Vorquartal ist dieser Effekt im dritten Quartal 2016 ge-
ringer. Ohne Beriicksichtigung der Kompensation sank der Risikovor-
sorgebestand auf -6.399 Mio. € (31. Dezember 2015: -8.227 Mio. €).

Die Handelsaktiva verringerten sich auf 6.645 Mio. € (31. Dezember
2015: 7.356 Mio. €). Insbesondere die Wertpapierpositionen in den
Handelsaktiva waren riicklaufig. Das Finanzanlagevermégen verrin-
gerte sich nur leicht auf 15.621 Mio.€ (31.Dezember 2015:
16.636 Mio. €). Wesentliche Ursache war ein leichter Riickgang der
Wertpapierbestande.

Auf der Passivseite verringerten sich insbesondere die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten auf 9.359 Mio. € (31. Dezember 2015:
14.398 Mio. €). Wesentliche Ursache war der Riickgang der Verbind-
lichkeiten gegeniiber Zentralbanken. Die Verbindlichkeiten gegeniiber

Kunden waren leicht riicklaufig auf 42.956 Mio. € (31. Dezember 2015:

44.567 Mio. €). Sowohl Sicht- als auch Termineinlagen verringerten
sich geringfiigig. Die verbrieften Verbindlichkeiten betrugen
16.613 Mio. € (31. Dezember 2015: 18.616 Mio. €). Hohere Filligkei-
ten als Neuemissionen waren hierfiir ursichlich. Die aus negativen
Marktwerten von Derivaten bestehenden Handelspassiva (6.784 Mio. €,
31.Dezember 2015 6.758 Mio.€) sowie das Nachrangkapital
(3.505 Mio. €, 31. Dezember 2015: 3.452 Mio. €) blieben im Vergleich
zum Vorjahresultimo konstant. Das bilanzielle Eigenkapital blieb mit
4.915 Mio. € (31. Dezember 2015: 4.885 Mio. €) ebenfalls auf dem
Niveau des Vorjahresultimos. Belastet wurde die Kapitalposition
durch die Bewertung der Pensionsriickstellungen vor dem Hinter-
grund des niedrigen Zinsniveaus, wihrend die Neubewertungsriick-
lage und der Konzerniiberschuss positiv wirkten.

Das Geschaftsvolumen reduzierte sich aufgrund der niedrigeren
Bilanzsumme auf 96.630 Mio. € (31. Dezember 2015: 106.176 Mio. €).
Zusitzlich verringerte sich das auflerbilanzielle Geschift: Biirgschaften
und Garantien betrugen 2.349 Mio. € (31. Dezember 2015: 2.833 Mio. €),
unwiderrufliche Kreditzusagen 6.015Mio.€ (31. Dezember 2015:
6.370 Mio. €).

Kapitalquoten zum 30. September 2016 auf
gutem Niveau

AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALQUOTEN
PHASENGLEICH

(%) 30.09.2016  31.12.2015
Gesamtkapitalquote 22,7 20,6
Kernkapitalquote 17,5 16,4
CET1-Kapitalquote 13,7 12,3
CET1-Kapitalquote
(BaselIl-Vollumsetzung) 13,0 11,6
Leverage Ratio 7,5 6,3

ANRECHENBARE EIGENMITTEL

PHASENGLEICH

(Mrd. €) 30.09.2016 31.12.2015
Eigenmittel 7.7 7.7

davon: Kernkapital 6,0 6,1
davon: CET1-Kapital 4,6 4,6
davon: zusatzliches Kernkapital 1,3 1,5

davon: Ergénzungskapital 1,7 1,6

Risikoaktiva (RWA) 34,0 37,4
davon: Risikoaktiva

Adressenausfallrisiko 26,0 26,8

Leverage Exposure 79,9 97,6
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CET1-Quote steigt auf 13,7 %
Die (CET1-Quote, nach Basel-III-
Ubergangsregeln, phase-in) ist zum 30. September 2016 auf 13,7%

harte Kernkapitalquote
gestiegen und befindet sich damit aus Sicht der Bank weiterhin auf
einem guten Niveau. Sie iibersteigt auch im dritten Quartal 2016 den
zum Jahresende 2016 geplanten Wert. Die Entwicklung gegeniiber
dem 31. Dezember 2015 (12,3%) berticksichtigt eine deutliche Ab-
senkung der RWA insbesondere durch die Ubertragung von notlei-
denden Krediten an die Landereigner zum 30.Juni 2016 und das
positive Neunmonatsergebnis. Dem gegeniiber stehen hohere EK-
Abzugspositionen durch die Basel-III-Phase-in-Regeln und Belastun-
gen im OCI (Other Comprehensive Income) insbesondere durch das
niedrige Zinsniveau.

Unter der Annahme einer vollstindigen Umsetzung der Basel-III-
Regeln (fully loaded) stieg die CET1-Kapitalquote der HSH Nordbank
gegeniiber dem 31. Dezember 2015 (11,6 %) deutlich auf 13,0 %.

Der HSH Nordbank wurde von der EZB im Rahmen des Uber-
wachungsprozesses in der Bankenunion eine individuelle Mindestka-
pitalquote zugewiesen, die im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich
uiberpriift wird. Diese Mindestkapitalquote wurde in den ersten neun
Monaten des Jahres 2016 jederzeit eingehalten.

Die RWA haben sich gegeniiber dem 31.Dezember 2015 um
3,4 Mrd. € auf 34,0 Mrd. € verringert und liegen damit unter dem
Planniveau. Die RWA-Reduktion resultiert weiterhin insbesondere
aus der Ubertragung von notleidenden Schiffskrediten, die weitge-
hend in USD denominieren, an die Linder zum 30. Juni 2016. Die
wesentlichen Risikoparameter der Bank entwickelten sich insbesonde-
re aufgrund der Entwicklung der Schifffahrtsmarkte im dritten Quar-
tal 2016 leicht negativ.

Fiir die Senior-Tranche der Zweitverlustgarantie der Linder wird das
aufsichtsrechtliche Mindestrisikogewicht von 20 % angesetzt. Rechne-
risch liegt das Risikogewicht zum 30. September 2016 bei rund 5,2 %,
das entspricht rd. 0,5 Mrd. € freier Kapazitit fiir erwartete und uner-
wartete Verluste/Garantiepuffer (31. Dezember 2015: 0,3 %, das ent-
spricht rd. 1,7 Mrd. € freier Kapazitit fiir erwartete und unerwartete
Verluste/Garantiepuffer). Der Garantiepuffer bewirkt, dass negative
Risikoentwicklungen im garantierten Portfolio keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Kapitalquoten haben, solange das aufsichts-
rechtliche Mindestrisikogewicht von 20% fiir die Senior-Tranche der
Garantiestruktur unterschritten wird.
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Die erwartete Verschlechterung des Risikogewichts sowie die Verrin-
gerung des Garantiepuffers gegeniiber dem 31. Dezember 2015 steht
im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Verschlechterung der
Risikoparameter im Shipping-Bereich sowie der Verlustabrechnung
im Rahmen der Landertransaktion.

Die Leverage Ratio der HSH Nordbank belief sich zum 30. September
2016 auf sehr solide 7,5% (31. Dezember 2015: 6,3 %). Eine verbindli-
che Mindestquote ist in Bezug auf die Leverage Ratio noch nicht
gesetzlich festgelegt worden. Der Anstieg der Leverage Ratio ist im
Wesentlichen auf den starken Riickgang des Leverage Exposure zu-
riickzufithren. Urséchlich fiir den Riickgang des Leverage Exposure ist
eine Anderung der im Rahmen der Capital Requirements Regulation
(CRR) verankerten Berechnungslogik des Leverage Exposure auf
Basis einer EU-Entscheidung.

Ausfiihrliche Informationen zu Kapital- und RWA-Prognose der
HSH Nordbank enthélt der Prognose-, Chancen- und Risikenbericht
im Zwischenlagebericht zum 30. Juni 2016.

Refinanzierung weiter ausgebaut
Die Fundingstrategie hat die HSH Nordbank im Rahmen der Nut-
zung der verschiedenen Refinanzierungsquellen in den ersten neun
Monaten 2016 weiter erfolgreich umgesetzt.

Das Retailfunding konnte sich in dem herausfordernden Niedrigzins-
umfeld gut behaupten. Einschlief3lich der Platzierungen an institutio-
nelle Investoren liegt die Fundingeinwerbung im Berichtszeitraum
tiber dem Planwert.

Bereits im ersten Halbjahr 2016 hatte die Bank erfolgreich den Kapi-
talmarkt fiir zwei grofSvolumige Pfandbriefemissionen genutzt. Einem
offentlichen Pfandbrief im Volumen von 500 Mio. € folgte im April
2016 ein siebenjahriger Hypothekenpfandbrief {iber ebenfalls
500 Mio. €, der aufgrund der starken Nachfrage im Juli 2016 auf
850 Mio. € aufgestockt wurde.

Auch das Asset-Based Funding (ABF) ist unverandert ein wichtiges
Refinanzierungsinstrument fiir die Bank. In der zweiten Jahreshalfte
wurde eine weitere grofivolumige Transaktion iber die ABF-
Plattform abgeschlossen. Auf Basis eines Portfolios von Unterneh-
mensfinanzierungen wurden rund 250 Mio. USD an langfristiger
USD-
Refinanzierung stirken. Zudem besteht die Moglichkeit, das

Refinanzierung aufgenommen, welche die origindre

Fundingvolumen der Transaktion wihrend der Laufzeit zu erh6hen.
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Neben den Emissionsaktivititen hat der Einlagenbestand zur Umset-
zung der Fundingstrategie beigetragen. Das Volumen belief sich zum
30. September 2016 auf 32 Mrd. € (31. Dezember 2015: 35 Mrd. €).
Dariiber hinaus bestehen zum Ende des dritten Quartals 2016 Liqui-
ditétsreserven in Form von Zentralbankguthaben mit einem Gesamt-
volumen von rund 4,2 Mrd. € und zentralbankfihige Sicherheiten im
Volumen von 13,6 Mrd. €, auf die die Bank jederzeit zuriickgreifen
kann.

Der Portfolioiibertrag an die Landereigner hat zur Jahresmitte 2016
aufgrund der Kaufpreiszahlung in Hohe von 2,4 Mrd. € zu einer
Starkung der Liquiditatsposition gefiihrt. Die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die Liquidititskennzahlen der Bank wurden in der
Berichtsperiode eingehalten. Die Liquidititskennzahl der Liquiditats-
verordnung (LiqV) hat sich zum 30. September 2016 auf 2,06
(31. Dezember 2015: 1,89) verbessert. Sie lag unverandert im Rahmen
der Planung und deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen Mindest-
anforderungen. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR, kurzfristige
Mindestliquiditatsquote) erreichte per 30. September 2016 einen Wert
von 176% (31. Dezember 2015: 112%, gem. QIS-Regelwerk nach
Basel) und lag damit ebenfalls deutlich iiber den Mindestanforderun-
gen.

Ausfiihrliche Informationen zur Fundingprognose der HSH Nordbank
enthélt der Prognose-, Chancen- und Risikenbericht im Zwischenlage-
bericht zum 30. Juni 2016.
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SEGMENTERGEBNISSE
SEGMENTUBERBLICK JANUAR BIS SEPTEMBER 2016" 2
(Mio. €) Sonstige
Unter- Treasury und
nehmens- & Kern- Abbau- Konsoli-
Immobilien Shipping kunden Markets bank? bank dierung Konzern
Gesamtertrag 2016 161 102 178 331 772 37 -81 728
2015 148 109 211 205 673 336 -153 856
Risikovorsorge 2016 -1 42 -1 1 41 88 20 149
(inkl.
Kreditderivat) 2015 1 - 8 -1 8 2 30 40
Verwaltungs- 2016 -39 -42 -104 -79 -264 -181 24 -421
avfwand 2015 45 51 “124 96 316 183 52 447
Ergebnis vor 2016 118 92 74 251 535 -151 -2014 183
Steuern 2015 101 45 93 108 347 -79 -158 110
Segmentaktiva 30.09.
(Mrd. €) 2016 12 7 12 18 48 23 16 88
31.12.
2015 11 8 12 18 49 31 17 97

' Nach Anderung der Segmentstruktur zum 30. September 2016, Vorjahresausweis entsprechend angepasst.

% Zusammenfassung der Positionen Risikovorsorge im Kreditgeschaft und Sicherungswirkung aus Kreditderivat Zweitverlustgarantie.

3 Kernbank ist die Summe der vier Segmente: Immobilien, Shipping, Unternehmenskunden und Treasury & Markets.

4l Ergebnis vor Stevern inklusive Aufwand fir Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie Restrukturierungsaufwand.

Anderung der Segmentstruktur

In Vorbereitung auf den Eigentiimerwechsel hat die Bank zum
30. September 2016 die Segmentstruktur auf Basis der umgesetzten
organisatorischen Veranderungen angepasst. Dabei stand die trans-
parente und verursachungsgerechte Abbildung der Wertschopfungs-
strukturen der einzelnen Segmente im Vordergrund. Diesbeziiglich
31. August 2016 eine
Portfolioreallokation in der Bank durchgefiihrt. Dabei wurden leis-

wurde im ersten Schritt zum
tungsgestorte Kreditportfolios in Hohe von 6,2 Mrd. € insbesondere
aus dem Sanierungsbereich Shipping der Kernbank in die Abbaubank
iibertragen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Altlasten aus
den Jahren vor 2009, die durch die Zweitverlustgarantie der Linder-
eigner abgedeckt sind. Im Gegenzug wurden 4,5 Mrd. € tiberwiegend
Deckungsstockportfolios aus der Abbaubank in das Segment Treasu-
ry & Markets der Kernbank transferiert. Dadurch ist eine konsequen-
te Aufteilung der Kreditportfolios in fortzufithrende Aktivititen in der
Kernbank und zur Risikoreduzierung bestimmte leistungsgestorte
Portfolios in der Abbaubank erfolgt.

Basierend auf der Portfolioreallokation hat die Bank in einem zweiten
Schritt eine Anderung der Segmentstruktur zum 30. September 2016
vorgenommen. Diese umfasst die strukturelle Anpassung der Seg-
mente, die Neuverteilung der Garantieeffekte und die Zusammenfiih-
rung von Gesamtbankpositionen und Konsolidierungsposten im
Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung®. Diese Anderungen zielen
insbesondere darauf ab, die Transparenz der strategischen Geschafts-
bereiche der Kernbank sowie der nicht strategischen Abbauportfolios
extern zu erh6hen und damit eine stringente und klare Berichterstat-
tung zur Unterstiitzung des anstehenden Eigentiimerwechsels zu
etablieren.

Anpassung der Segmente

Einhergehend mit der Zusammenfithrung der Marktbereiche unter
einem Vorstand wurden die Segmente Shipping-, Projekt- & Immo-
bilienfinanzierungen sowie Corporates & Markets aufgelost und ab
dem 30. September 2016 in die Segmente Immobilien, Shipping,
Unternehmenskunden und Treasury & Markets tberfithrt. Ferner
wurde das bisherige Segment Corporate Center in den neu etablierten
Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung“ integriert. Diese Darstellung
ergibt sich aus der nach Produkten und Kundengruppen ausgerichte-
ten Organisationsstruktur und spiegelt die neue interne Steuerungslo-
gik wider.

Neuverteilung der Garantieeffekte

Alle wesentlichen, bislang in den jeweiligen Konsolidierungsspalten
der Kern- und der Abbaubank (bisher Restructuring Unit) abgebilde-
ten Garantieeffekte wurden verursachungsgerecht den einzelnen
Segmenten zugewiesen und damit einhergehend die beiden Konsoli-
dierungsspalten in einer Konsolidierungsspalte fiir den Konzern
zusammengefiihrt. Vor dem Hintergrund der im dritten Quartal 2016
durchgefithrten Portfolioreallokation trégt diese Neuverteilung maf3-
geblich zu einer transparenten Abbildung der jeweiligen Wertschop-
fungsstruktur in den Segmenten bei, wodurch die Verstdndlichkeit
der Segmentberichterstattung verbessert wird. Im Einzelnen wird ab
dem 30. September 2016 die Kompensation der im garantierten
Portfolio angefallenen Risikovorsorge in dem jeweiligen Segment
abgebildet. Korrespondierend hierzu werden auch die Garantiege-
bithren (auf Basis des regulatorischen Eigenkapitals des garantierten
Portfolios) auf die Segmente aufgeteilt. Sonstige Zinseffekte, die unter
anderem im Rahmen der Verlustabrechnung unter der Garantie
anfallen, werden gemaf3 den bereits abgerechneten Verlusten, die im
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Wesentlichen nach der erfolgten Portfolioreallokation in der Abbau-
bank angefallen sind, entsprechend vollstindig dort zugeordnet.
Sonstige, in den bisherigen Konsolidierungsspalten enthaltene Effekte
werden in der Konsolidierungsspalte des Konzerns ausgewiesen.

Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung”

Der neu implementierte Bereich ,Sonstige und Konsolidierung“
umfasst Stabsbereiche und Gesamtbankpositionen. Die in diesem
Zusammenhang anfallenden Ertrags- und Kostenpositionen werden
im Rahmen der internen Steuerung auf die Segmente verrechnet. Des
Weiteren werden in dem Bereich Konsolidierungseffekte, die sich aus
dem Unterschied zwischen der internen Berichterstattung und dem
Konzernabschluss ergeben, ausgewiesen. Vor diesem Hintergrund
zeigt sich der bisher in den Konsolidierungsspalten der Kernbank und
der Restructuring Unit abgebildete Aufwand fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung sowie das Restrukturierungsergebnis in der zu-
sammengefassten Konsolidierungsspalte des Konzerns.

Im Segmentvermdgen dieses Bereichs wird ein Grofdteil der Liquidi-
tatsreserve der Bank abgebildet. Das bisherige Segment Corporate
Center, das die Stabs- und Servicebereiche einschliefllich des Pro-
duktbereichs Transaction Banking umfasst hat, wurde in den Bereich
»Sonstige und Konsolidierung“ integriert. Die Produktergebnisse des
Bereichs Transaction Banking werden weiterhin ganzlich den jeweili-
gen Kundenbereichen zugeordnet.

Ergebnisauswirkung der Segmentédnderungen

Vor dem Hintergrund der dargestellten Segmentdnderungen haben
sich die in der Kernbank abgebildeten Ergebnisse bedeutend veran-
dert. Bisher umfasste die Kernbank die Segmente Shipping-, Projekt-
& Immobilienfinanzierung mit den Bereichen Shipping, Immobilien-
kunden und Corporate Finance, Corporate & Markets mit den Berei-
chen Capital Markets und Unternehmenskunden, Corporate Center
(zur Abbildung von Gesamtbankpositionen sowie Stabs- und Ser-
vicebereichen) sowie die Konsolidierungsspalte Kernbank (zur Ab-
bildung der Garantieeffekte sowie sonstiger Belastungen wie Restruk-
turierungsergebnis und Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensi-
cherung). Ab dem 30. September 2016 setzt sich die Kernbank aus der
Summe der vier Segmente Immobilien, Shipping, Unternehmenskun-

den und Treasury & Markets ohne Konsolidierungseffekte zusammen.

In diesem Zusammenhang ergeben sich Veranderungen der Ertrags-
und Kostenpositionen. Hierbei ist die Veranderung des Ergebnisses
vor Steuern der Kernbank besonders relevant. Durch die vorgenom-
menen Segmentdnderungen steigt das Ergebnis vor Steuern zum
30. September 2016 um rund 160 Mio. € und betrdgt 535 Mio. €.
Mafigeblich hierfiir ist der Wegfall der Belastungen der Kernbank
durch den Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie
durch das Restrukturierungsergebnis.

Diese Aufwendungen werden konsistent zu der bisherigen Vorge-
hensweise nicht den operativen Kundenbereichen zugeordnet und im
Konsolidierungsbereich, der nunmehr auflerhalb der Kernbank sepa-
rat abgebildet wird, ausgewiesen.

Dariiber hinaus wirkt sich die Segmentinderung auf die Berechnung
des RoE aus. Im Zusammenhang mit den auf die Segmente aufgeteil-
ten Garantieeffekten wurde die Allokation des gebundenen Eigenka-
pitals entsprechend angepasst. So erfolgt ab dem 30. September 2016
die Allokation des gebundenen Eigenkapitals unter Beriicksichtigung
der Garantieeffekte und ist Basis fiir die Berechnung des entsprechen-
den RoE. Auch das Segmentvermdégen der Kernbank ist durch die
Anderung der Segmentstruktur beeinflusst. Es sinkt um rd. 17 Mrd. €
auf 48 Mrd. €. Ursichlich ist die Verdnderung bei der Zuordnung des
Segments Corporate Center, das nach den vorgenommenen Verande-
rungen nicht mehr der Kernbank, sondern dem Bereich ,Sonsti-
ge* zugeordnet wird.

Die Abbaubank umfasst nach den Veridnderungen der Segmente das
bisherige Segment Restructuring Unit sowie die bislang in der Konso-
lidierungsspalte der Restructuring Unit abgebildeten Garantieeffekte.
Vor diesem Hintergrund sind die Ergebnisse der Abbaubank weitest-
gehend mit den bislang unter ,,Summe Restructuring Unit“ abgebilde-
ten Ergebnissen vergleichbar. Abweichungen ergeben sich korrespon-
dierend aus dem Wegfall der Belastungen durch den Aufwand fiir
Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie durch das Restrukturie-
rungsergebnis. Diese Aufwendungen werden nunmehr einheitlich in
der Konsolidierungsspalte des Konzerns ausgewiesen.

Kernbankergebnis Gbersteigt Erwartungen

Die Kernbank, in der die strategischen Aktivititen der
HSH Nordbank gebiindelt sind, hat das Neugeschéft im dritten Quar-
tal 2016 in einem teilweise sehr herausfordernden Umfeld ausgebaut
und damit weitere Fortschritte in der Umsetzung ihrer kunden- und
branchenorientierten Strategie erzielt.

In den ersten neun Monaten 2016 hat die Kernbank ein deutlich {iber
Plan und Vorjahr liegendes Ergebnis vor Steuern in Hohe von
535 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 347 Mio. €) erzielt. Dazu hat
eine insgesamt zufriedenstellende operative Entwicklung aller Seg-
mente beigetragen, auch wenn die im sehr wettbewerbsintensiven
Umfeld erzielten Zinsmargen weiter gesunken sind. Das Ergebnis
belastet haben ein Riickgang des zinstragenden Forderungsvolumens
durch weiterhin reguldre und vorzeitige Kreditriickfiihrungen durch
Kunden sowie laufende Sanierungsaktivititen im Shippingsegment.
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In dem planiibersteigenden Gesamtertrag der Kernbank, der gegen-
iiber dem gleichen Vorjahreszeitraum (673 Mio. €) um 99 Mio. € auf
772 Mio. € spirbar angewachsen ist, spiegeln sich neben dem abge-
schlossenen Neugeschift auch Effekte der Realisierung stiller Reser-
ven durch Verkdufe von Schuldscheindarlehen und Wertpapieren
sowie Bewertungseffekte im Handelsergebnis wider. Des Weiteren
profitiert das Kernbankergebnis unter Beriicksichtigung der im drit-
ten Quartal 2016 durchgefithrten Portfolioreallokation von einer
niedrigen Risikovorsorge, die insgesamt vor Kompensation
- 13 Mio. € betragen hat. In diesem Zusammenhang wurden auch Alt-
Shippingportfolios in Hohe von 5,2 Mrd. € in die Abbaubank tibertra-
gen, wodurch das Kernbankportfolio von zum Abbau bestimmten,
leistungsgestorten Krediten entlastet wurde. Unter Beriicksichtigung
der innerhalb der Risikovorsorge ausgewiesenen Kompensation der
Zweitverlustgarantie ergibt sich insgesamt eine Entlastung in Hoéhe
von 41 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 8 Mio. €). Die plankon-
forme Umsetzung des laufenden Kostensenkungsprogramms trigt
ebenfalls zum verbesserten Kernbankergebnis bei. So sinkt der Ver-
waltungsaufwand von -316 Mio. € auf —264 Mio. € merklich gegen-

iiber dem gleichen Vorjahreszeitraum.

Aufgrund der vorgenommenen Ausweisinderungen werden der
Aufwand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie die Rest-
rukturierungsaufwendungen zentral im Bereich ,,Sonstige und Kon-
solidierung“ und nicht mehr anteilig in den bisher getrennten Konso-
lidierungsbereichen der Kernbank und der Abbaubank (ehemals
Restructuring Unit) ausgewiesen.

Die Bilanzsumme der Kernbank blieb stabil und belief sich vor dem
Hintergrund des Geschiftsverlaufs und der US-Dollar-Wechsel-
kursentwicklung (Bestandseffekt: —0,2 Mrd. €) zum 30. September
2016 auf 48 Mrd. € (31. Dezember 2015: 49 Mrd. €).

Weitere Informationen finden sich in den Erlduterungen zu den
einzelnen Segmenten.

Segmentergebnisse in der Kernbank

Das Segment Immobilien leistet mit 118 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 101 Mio. €) einen bedeutenden Ergebnisbeitrag. Dieser
entwickelt sich sowohl gegeniiber Vorjahr als auch gegeniiber dem
Plan deutlich positiv und spiegelt die gute Marktpositionierung der
Bank in diesem Segment wider. So ist es gelungen, in einem sich
zunehmend verschirfenden Wettbewerbsumfeld das Neugeschift in
den ersten neun Monaten des Jahres 2016 mit 3,1 Mrd. € Plan tber-
steigend auszubauen. Besonders erfolgreich entwickelte sich dabei das
Geschift in den westdeutschen Metropolregionen und mit internatio-
nalen institutionellen Investoren. Die hohe Marktdurchdringung in
der norddeutschen Kernregion konnte weiter gehalten werden.
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Im Segment Shipping kann der Gesamtertrag mit 102 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 109 Mio. €) nahezu auf Vorjahresniveau gehalten
werden. Dabei kann der erwartungsgemifl riicklaufige Zinsertrag
durch positive Bewertungseffekte im Handelsergebnis kompensiert
werden. Das gegeniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum (45 Mio. €)
deutlich gestiegene Ergebnis vor Steuern (92 Mio. €) wird wesentlich
durch die Risikovorsorge nach Kompensation der Zweitverlustgarantie,
die 42 Mio.€ betragt und auch Effekte aus der Auflésung von
Portfoliowertberichtigungen enthilt, getragen. Generell war der Schiff-
fahrtsmarkt in den ersten neun Monaten des Jahres 2016 durch ein
anhaltend herausforderndes Marktumfeld gekennzeichnet. Das Neu-
geschiftsvolumen mit Adressen guter Bonitdt entwickelte sich in
diesem Zeitraum verhalten und blieb mit 0,2 Mrd. € deutlich unter
dem anteiligen Planwert. In dem verbleibenden Quartal 2016 wird das
Portfolio durch Neugeschift insbesondere mit internationalen Kun-
den unter Einhaltung strikter Risiko- und Margenanforderungen
strategiekonform maf3voll ausgebaut.

Das Segment Unternehmenskunden hat in den ersten neun Mona-
ten des Jahres 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von 74 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 93 Mio. €) erwirtschaftet. Darin enthal-
ten ist ein Gesamtertrag in Hohe von 178 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 211 Mio. €), in dem sich insbesondere die Entwicklung des
Neugeschifts in einem stark wettbewerbsintensiven Umfeld widerspie-
gelt. Das Neugeschiftsvolumen konnte gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum um 0,5 Mrd. € auf 2,5 Mrd. € spiirbar gesteigert werden. Den-
noch ist der Gesamtertrag auch infolge des niedrigen Zinsniveaus und
der guten Liquiditéitsausstattung der Unternehmen, die sich in regula-
ren und vorzeitigen Kreditriickzahlungen zeigt, belastet. Durch das
gegeniiber dem Vorjahr gesteigerte Neugeschiftsvolumen konnte der
Riickgang des Forderungsvolumens im dritten Quartal 2016 gestoppt
werden. Ab dem Berichtsstichtag wurden GrofSteile des Produktbe-
reichs Corporate Finance, der bislang im Segment Shipping-, Projekt-
& Immobilienfinanzierung ausgewiesen wurde, in das Segment
Unternehmenskunden integriert. Die Entwicklung der einzelnen
Geschiftsfelder wird im Folgenden beschrieben.

Der Markt fiir Finanzierungen im Geschiftsfeld Logistik & Infra-
struktur war auch im dritten Quartal des Jahres 2016 stark umkampft.
Aufgrund der sehr guten Marktdurchdringung konnte in diesem
Geschiftsfeld bislang ein Neugeschiftsvolumen in Hohe von
0,5 Mrd. € abgeschlossen werden. Unter anderem wurden Projektfi-
nanzierungen in den Bereichen Schienenverkehr, Fernwirmenetze
und Dateninfrastruktur abgeschlossen.
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Das Geschiftsfeld Energie & Versorger konnte die gute Entwicklung
im Neugeschift aus dem ersten Halbjahr fortsetzen. Mit erfolgreichen
Projektabschliissen ist das Neugeschiftsvolumen nach neun Monaten
2016 auf 0,8 Mrd. € angestiegen. Der Schwerpunkt der Geschifte lag
im dritten Quartal 2016 auf strukturierten Projektfinanzierungen im
Bereich Windenergie (Onshore-Projekte) in Deutschland und Skan-
dinavien.

In den Geschiftsfeldern Handel und Ernahrungswirtschaft konnte
insbesondere im dritten Quartal 2016 das Neugeschift gesteigert
werden. Bislang wurde Neugeschift mit einem Volumen von
0,6 Mrd. € abgeschlossen. Das Marktumfeld im Geschéft mit mittel-
standischen Unternehmen ist unverandert von einer insgesamt zu-
riickhaltenden Kreditnachfrage und einer hohen Wettbewerbsintensi-
tat gepragt. Dennoch ist es gelungen, das Kreditvolumen und die
Kundenmargen zu stabilisieren. Insbesondere das Geschiftsfeld Han-
del hat dariiber hinaus ein stirkeres Ergebnis mit Produkten aus dem
Zahlungsverkehr und dem dokumentiren Geschaft gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum erzielen konnen. In der Erndhrungswirtschaft, mit
Fokus auf Nahrungsmittelhandel und -produktion, wurde im Ver-
gleich zum Vorjahr ein signifikant hoheres Neugeschaftsvolumen
generiert, was ebenfalls zu héheren Provisionsertragen gefiihrt hat.

Im Geschiftsfeld Industrie & Dienstleistungen und Gesundheitswirt-
schaft konnten durch das Zusammenwirken der Firmenkundenbe-
treuer und der Spezialisten fiir strukturierte Finanzierungen neue
Transaktionen fiir Bestands- und Neukunden erfolgreich abgeschlos-
sen werden. Im Ergebnis wurde ein Neugeschéftsvolumen in Hoéhe
von 0,5 Mrd. € kontrahiert und die Kundenbasis signifikant an allen
deutschen Standorten verbreitert. Dariiber hinaus ist es gelungen, das
Passivgeschift gegeniiber dem Vorjahreszeitraum auszubauen und
ebenfalls den ambitionierten Planwert zu iibertreffen.

Das Geschift mit Wealth-Management-Kunden war in den ersten
neun Monaten 2016 durch die Auswirkungen der aktuellen Niedrig-
zinspolitik auf die Kundenportfolios geprigt.

Das neue Segment Treasury & Markets biindelt den Handel mit
Finanzprodukten und Syndizierungen, die dazugehorigen vertriebs-
unterstiitzenden Aktivititen sowie die Betreuung der Sparkassen,
Banken und Versicherungen. Weiterhin ist in diesem Segment die
Verantwortung fiir die zentrale Steuerung der Liquiditits- und
Marktpreisrisiken der Bankpositionen wie auch die Emittenten-
funktion der Bank verankert.

Das Segment erzielte ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von 251 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 108 Mio. €). Der Vertrieb von Kapital-
marktprodukten erzielt Ergebnisse auf dem Niveau des Vorjahres und
liegt damit im Branchentrend, mit positiven Tendenzen im Derivate-
geschift. Das Einlagengeschift mit Sparkassen und institutionellen
Kunden entwickelt sich auch im dritten Quartal 2016 im Vorjahres-
vergleich weiterhin positiv. Ursdchlich fiir den Ergebnisanstieg gegen-
tiber dem Vorjahr sind dariiber hinaus Effekte der Realisierung stiller
Reserven durch Verkiufe von Schuldscheindarlehen und Wertpapie-
ren.

Das Kernbankergebnis beinhaltet die wesentlichen Ergebnisse des
Produktbereichs Transaction Banking, welcher organisatorisch dem
Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung® zugeordnet wird. Das Pro-
duktergebnis belduft sich insgesamt auf 12,5 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 17,3 Mio. €) und beinhaltet insbesondere Ertrage aus der
Produktnutzung durch Kunden im Zahlungsverkehr, der Kontofiih-
rung inklusive Anlageprodukten sowie dokumentiren Geschiften im
Auflenhandel. Damit tragt der Bereich spiirbar zum Cross-Selling der
Bank bei. Im Rahmen der Geschiftssteuerung der Bank wird das
Ergebnis des Produktbereichs Transaction Banking vollstindig in den
Kundenbereichen ausgewiesen.

Hohe Risikovorsorge in der Abbaubank

Die Abbaubank, die nach Portfolioreallokation die zum Abbau be-
stimmten leistungsgestorten Kredite biindelt, weist zum 30. September
2016 erwartungsgemafd ein weiterhin negatives Ergebnis in Hohe von
-151 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: —-79 Mio. €) aus. Der Verlust
ist im Wesentlichen auf den fortgesetzten Portfolioabbau sowie die
Zinslosstellung von Krediten im Rahmen der Risikovorsorgebildung
zuriickzufithren. Dies fithrt zu einem weiteren Riickgang des zinstra-
genden Forderungsvolumens und dadurch zu einem stark sinkenden
Zinsiiberschuss.

Der Gesamtertrag der Abbaubank betrégt 37 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 336 Mio. €), dazu hat der Zinsiiberschuss mit 20 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 211 Mio. €) sowie das Ergebnis aus
Finanzanlagen mit 36 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 50 Mio. €)
positiv und das Handelsergebnis mit —37 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 51 Mio. €) negativ beigetragen.
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Das Ergebnis vor Steuern haben ebenfalls sehr hohe Vorsorgeauf-
wendungen fiir Schiffskredite mit —968 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: —469 Mio. €) belastet. Diese wurden im garantierten Port-
folio durch die Garantie kompensiert. Unter Beriicksichtigung der
Kompensation, die positive Effekte aus der im zweiten Quartal 2016
durchgefithrten Verlustabrechnung enthélt, belduft sich die Risiko-
vorsorge auf 459 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 5 Mio. €). Unter
Hinzurechnung der Sicherungswirkung des Kreditderivats wiirde
sich die Risikovorsorge der Abbaubank nach Garantiewirkung auf
88 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 2 Mio. €) belaufen.

Der Verwaltungsaufwand belduft sich auf —181 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: — 183 Mio. €) und der Aufwand fiir die Zweitverlustga-
rantie auf -146 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -313 Mio. €).
Aufgrund der vorgenommenen Ausweisdnderungen werden der Auf-
wand fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie die Restruktu-
rierungsaufwendungen zentral im Bereich ,,Sonstige und Konsolidie-
rung” und nicht mehr anteilig in den bisher getrennten Konsolidie-
rungsbereichen der Abbaubank und der Kernbank ausgewiesen.

Die Bilanzsumme der Abbaubank sank durch die Bestandsreduktion
unter Beriicksichtigung der US-Dollar-Wechselkursentwicklung
(Bestandseffekt: —0,2 Mrd. €) zum 30. September 2016 auf 23 Mrd. €
(31. Dezember 2015: 32 Mrd. €).

Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung”

Im Bereich ,,Sonstige und Konsolidierung® werden Stabsfunktionen,
und Gesamtbankpositionen ausgewiesen, die nicht den Segmenten
zugeordnet werden. Des Weiteren umfasst der Bereich Konsolidie-
rungseffekte, die von den in der Segmentberichterstattung dargestell-
ten Ergebnissen der internen Berichterstattung auf den Konzernab-
schluss nach IFRS iiberleiten. Neben den Bewertungs- und Ausweis-
unterschieden werden dem Bereich dariiber hinaus der Aufwand fiir
Bankenabgabe und Einlagensicherung sowie der Restrukturierungs-
aufwand vollstindig zugeordnet.
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Das Ergebnis vor Steuern belduft sich auf -201 Mio.€ zum
30. September 2016 (gleicher Vorjahreszeitraum: —158 Mio. €) und
wird maf3geblich von Konsolidierungseffekten, dem Aufwand fiir
Bankenabgabe und Einlagensicherung in Hohe von -56 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: -54 Mio. €) und Restrukturierungsaufwen-
dungen in Hoéhe von -118 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
- 18 Mio. €), die im Zusammenhang mit den geplanten Personalabbau
stehen, verursacht. Positiv zum Ergebnis beigetragen haben Ertrige
aus dem Management von Liquiditits- und Kapitalpositionen. Der
Produktbereich Transaction Banking erwirtschaftete ein Produkt-
ergebnis von 12,5 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 17,3 Mio. €). Im
Rahmen der Geschiftssteuerung der Bank wird das Ergebnis des
Produktbereichs Transaction Banking grofitenteils in den Segmenten
der Kernbank und zu einem geringeren Teil in der Abbaubank ausge-
wiesen.

In dem Segmentvermogen des Bereichs ,,Sonstige“ wird die Liquidi-
ttsreserve, die nicht den Segmenten zugeordnet wird ausgewiesen.
Sie belduft sich zum Berichtsstichtag auf 16 Mrd. € (31. Dezember
2015: 17 Mrd. €).
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AUSBLICK

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den ande-
ren Kapiteln in dieser Finanzinformation und dem Konzernlagebe-
richt im Zwischenbericht zum 30. Juni 2016 der HSH Nordbank
gelesen werden. Die in dieser Finanzinformation enthaltenen zu-
kunftsgerichteten Aussagen basieren auf Einschitzungen und
Schlussfolgerungen aus den der HSH Nordbank zum Zeitpunkt der
Erstellung des Berichts vorliegenden Informationen. Die Aussagen
stiitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige
Ereignisse beziehen. Beziiglich des Eintritts der zukiinftigen Ereignis-
se bestehen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen
eine Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit der direkten Einflussnahme
durch die HSH Nordbank steht. Entsprechend konnen tatsachliche
Ereignisse von den nachfolgend getitigten Zukunftsaussagen abwei-
chen.

Prognose 2016 bestétigt - Jahresgewinn erwartet

Vor dem Hintergrund der bereits plankonform umgesetzten EU-
Strukturmafinahmen sowie auf Basis des guten Neunmonatsergebnis-
ses ist die HSH Nordbank zuversichtlich, ihre fiir das Gesamtjahr 2016
gesteckten Ziele zu erreichen. Dafiir wird die Bank ihr Kundenge-
schaft in den kommenden Monaten auf Basis der erreichten operati-
ven Fortschritte weiter konsequent vorantreiben und zugleich die
laufenden strategischen und betrieblichen Optimierungen zur Siche-
rung einer nachhaltigen Wettbewerbsfahigkeit und zur Vorbereitung
des Eigentiimerwechsels fokussiert umsetzen. Fiir die in der Abbau-
bank zusammengefiihrten Altlasten, die weiterhin durch den Garan-
tierahmen der Léander abgedeckt werden, wird auch iber die im
Rahmen der Portfoliotransaktionen geplanten Bereinigungen hinaus
ein weiterer ziigiger Abbau angestrebt.

Insgesamt werden so die Grundlagen fiir eine zukunftsfihige Ausrich-
tung der Bank weiter gestarkt und ein Geschiftsmodell fiir die
HSH Nordbank geschaffen, das nicht zuletzt die Kunden, Mitarbeiter
und Investoren iiberzeugen und einen erfolgreichen Eigentiimer-
wechsel erméglichen soll.

Wesentliche Risiken fiir die zukiinftige Entwicklung der
HSH Nordbank ergeben sich vor allem aus den anhaltend sehr
schwierigen Marktverhltnissen in der Schifffahrt. In diesem Zusam-
menhang ist die kiinftige Entwicklung der Chaterraten sowie der
Schiffswerte und insofern die Einschitzung der langfristigen Entwick-
lung der Risikovorsorge mit Unsicherheiten behaftet. Fiir das vierte
Quartal 2016 geht die Bank von weiterem wesentlichen Risikovorsor-
gebedarf aus, der sich im Rahmen der zum Halbjahr 2016 gemachten
Prognoseaussagen bewegen wird.

Weitere Herausforderungen ergeben sich zusammengefasst aus dem
Niedrigzinsniveau und dem wettbewerbsintensiven Umfeld, der
Volatilitdt an den Finanz- und Devisenmairkten (insbesondere USD),
der weiteren Umsetzung der EU-Entscheidung, sich verdndernden
Einschatzungen der Ratingagenturen sowie den sich weiterentwi-
ckelnden Anforderungen der europdischen Bankenregulierung.

Daraus resultieren entsprechende Unsicherheiten im Hinblick auf das
Erreichen der prognostizierten Entwicklungen. Die HSH Nordbank
ist gleichwohl zuversichtlich, die Bank im Rahmen ihres Umstruktu-
rierungsplans zukunftsgerichtet weiterentwickeln und die vor ihr
liegenden Herausforderungen bewiltigen zu konnen. Dabei werden
die kiinftigen Ergebnisse der HSH Nordbank auch in den kommen-
den Jahren voraussichtlich spiirbar von der Umsetzung der Struktur-
mafinahmen des EU-Verfahrens und der weiteren Strategieumset-
zung profitieren.

Fiir das Gesamtjahr 2016 geht die Bank aufgrund der im Geschifts-
jahr 2015 wesentlichen Einmaleffekte aus der Auflosung der Garan-
tiepramien infolge der informellen Verstdndigung unverandert plan-
konform von einem im Vorjahresvergleich deutlichen Riickgang des
Ergebnisses vor Steuern auf Konzernebene aus. Aus dem gleichen
Grund verringert sich voraussichtlich fiir 2016 die Eigenkapitalrendite
im Konzern im Vorjahresvergleich deutlich. Fiir die Kernbank wird
auch unter Beriicksichtigung der per 30. September 2016 durchge-
filhrten Segmentinderungen unverandert fiir 2016 insgesamt ein
stirker positives Ergebnis vor Steuern als auf Konzernebene erwartet.
Gegeniiber 2015 fithren die im Konzernabschluss 2015 beriicksichtig-
ten positiven Effekte aus den Strukturmafinahmen ebenfalls in der
Kernbank im Vorjahresvergleich zu einem Riickgang des Ergebnisses
vor Steuern und der Eigenkapitalrendite. Das erwartete Ergebnis der
Abbaubank sinkt zusétzlich aufgrund des fortgesetzten Bestandsab-
baus stéirker. Die Bank geht weiterhin davon aus, dass das Ergebnis vor
Steuern der Abbaubank fiir das Jahr 2016 erwartungsgemaf} negativ
bzw. nach der durchgefiihrten Portfolioreallokation deutlich negativ
ausfallen wird.

Insgesamt geht die Bank auf Basis der Neunmonatsergebnisse davon
aus, die fiir das Gesamtjahr 2016 gesteckten Ertrags-, Kosten- und
Ergebnisziele erreichen zu kénnen. Dabei wird auf Basis der im drit-
ten Quartal 2016 zufriedenstellenden Neugeschiftsentwicklung auch
fir die Kernbank eine insgesamt plankonforme Ertrags- und Ergeb-
nisentwicklung erwartet. Gleichwohl bleibt die Bank aufgrund des
weiterhin herausfordernden Umfelds fiir Banken im Allgemeinen
und fiir die HSH Nordbank im Speziellen in ihrer Prognose fiir das
Gesamtjahr 2016 weiterhin sehr vorsichtig.
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Geplanter EigentUmerwechsel

Die Bank wird die laufenden Vorbereitungen im Privatisierungspro-
zess in den kommenden Monaten mit Nachdruck vorantreiben.
Gemif} der Entscheidung der EU-Kommission ist die Verduflerung
der operativen HSH Nordbank AG insgesamt oder von Teilgeschéfts-
bereichen oder Teilen derselben mit Zustimmung der 6ffentlichen
Eigentiimer zulassig; fiir die Verauferung setzt die Entscheidung eine
(verldngerbare) Frist bis zum 28. Februar 2018. Diesbeziiglich ist die
Bank zuversichtlich mit den im dritten Quartal 2016 umgesetzten
organisatorischen und strukturellen Mafinahmen den Grundstein fiir
einen flexiblen und erfolgreichen Privatisierungsprozess gelegt zu
haben.

Die Annahme der Unternehmensfortfithrung (Going Concern) fiir
die Bilanzierung und Bewertung basiert insbesondere darauf, dass

(i) die fir die Umsetzung der formellen Entscheidung der
EU-Kommission im EU-Beihilfeverfahren zur Wiedererhohung der
Zweitverlustgarantie erforderlichen Vertrage vollstindig und zeitge-
recht geschlossen werden und die formelle Entscheidung von der
HSH Nordbank AG und ihren Anteilseignern vollstindig und zeitge-
recht umgesetzt wird,

(ii) bis zum 28. Februar 2018 mittels eines offenen, diskriminierungs-
freien, wettbewerblichen und transparenten Verfahrens ein Verkauf
der operativen HSH Nordbank AG zu einem beihilfefreien, positiven
Verkaufspreis erfolgt und die EU-Kommission den Erwerb nach einer
Rentabilititspriiffung der neuen Unternehmensstruktur genehmigt.
Sollte das Verauflerungsverfahren bis zum Ablauf der Verauf3erungs-
frist nicht zu beihilfefreien Angeboten mit einem positiven Angebots-
preis filhren oder die EU-Kommission die Rentabilitatspriifung mit
dem Ergebnis abschlief3en, dass die Integration der operativen Gesell-
schaft in die neue Unternehmensstruktur nicht zu einem langfristig
rentablen Geschaftsmodell fiihrt, wird die operative Gesellschaft das
Neugeschift einstellen und im Rahmen des rechtlich Zuldssigen ihre
Vermogenswerte mit dem Ziel einer geordneten Abwicklung verwal-
ten. Bei wesentlichen unerwarteten Mittelabfliissen (z. B. in dem
vorstehend beschriebenen Szenario) miissen Mafinahmen ergriffen
werden, um die Liquiditatssituation zu stirken.
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Ferner ist erforderlich, dass die fiir die erfolgreiche Umsetzung des
Geschiftsmodells der HSH Nordbank AG und der Vorgaben aus der
formellen Entscheidung der EU-Kommission benétigte Akzeptanz
durch Marktteilnehmer und sonstige relevante Stakeholder erhalten
bleibt bzw. gewonnen wird und die erwarteten Erholungen der Schiff-
fahrtsmarkte eintreten.

Weitere Einzelheiten zu den Erwartungen fiir das laufende Jahr sowie
zu den wesentlichen Chancen und Risiken enthilt der ausfiihrliche
Konzernlagebericht im Zwischenbericht zum 30.Juni 2016 der
HSH Nordbank.
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HINWEIS

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die méannliche Form genannt wird, so ist dies
nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht ausschlief3lich
aus Griinden der besseren Lesbarkeit.

Diese Finanzinformation wurde am 9. Dezember 2016 veroffentlicht
und steht im Internet unter www.hsh-nordbank.de zum Download
zur Verfiigung.

Diese Finanzinformation erscheint auch in englischer Sprache.

VORBEHALT DER ZUKUNFTSAUSSAGEN

Diese Finanzinformation enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf unseren Einschitzungen und Annahmen sowie
auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden
Informationen aus Quellen, die wir als zuverldssig erachten. Zukunfts-
gerichtete Aussagen beinhalten siamtliche Informationen, die nicht
lediglich historische Fakten wiedergeben, einschliefSlich Informationen,
die sich auf mégliche oder erwartete zu kiinftige Wachstumsaussich-
ten und zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von
Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen, und hdngen
ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von denen
eine Vielzahl auflerhalb der Moglichkeit unserer Einflussnahme steht.
Entsprechend kénnen tatsichliche Ereignisse erheblich von den
zuvor getitigten zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Ange-
sichts dessen sollten Sie sich niemals in unangemessener Weise
auf zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Wir konnen keine
Haftung fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Aussagen oder
das tatsichliche Eintreten der hier gemachten Vorhersagen tber-
nehmen. Des Weiteren iibernehmen wir keine Verpflichtung zur
Aktualisierung der zukunftsgerichteten Aussagen nach Veréffentli-
chung dieser Information. Dariiber hinaus stellt die in dieser Finanz-
information enthaltene Information insbesondere kein Angebot
zum Kauf oder Verkauf fiir jedwede Art von Wertpapieren der
HSH Nordbank AG dar.
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