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Kennzahlen

GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG (Mio. €)
Ergebnis vor Restrukturierung und

Privatisierung Januar - Juni 2020
(vgl. Januar - Juni 2019:104)

706

Ergebnis vor Steuern 30.06.2020
(vgl. Januar - Juni 2019: 96)

71

Konzernergebnis 30.06.2020
(vgl. Januar - Juni 2019: 5)

N !

KAPITALQUOTEN & RWA (%)"

CET1-Kapitalquote 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019:18,5)

2 21,7

Gesamtkapitalquote 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 23,5)

2 27,0

Risikoaktiva (RWA) 30.06.2019
(Mrd. €) (vgl. 31.12.2019: 21,0)

v 19,0

BILANZ (Mrd. €)

Bilanzielles Eigenkapital
30.06.2020
(vgl. 31.12.2019:4,4)

- 4,4

Bilanzsumme 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 47,7)

v 41,8

Geschaftsvolumen 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 55,6)

v 48,0

BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)

Gesamtzahl 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 1.482)

v1.215

Inland 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 1.421)

v 1.180

Ausland 30.06.2020
(vgl. 31.12.2019: 61)

v 35

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringflgige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.

" Phasenungleich: aufsichtsrechtliche Meldung nach CRR.
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Zwischenlagebericht

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Die Corona-Krise fiihrt zu einer globalen Rezession

Die globale Wirtschaftsleistung ist im ersten Halbjahr 2020 im
Zuge der Corona-Krise rapide gefallen. Die Rezession mani-
festiert sich sowohl in den Industriestaaten als auch den
Schwellenlandern. Die globalen PMI-Einkaufsmanagerindizes
fUr das verarbeitende Gewerbe und den Dienstleistungssektor
sind im April auf historische Tiefstande gefallen.

Der massive Rickgang der wirtschaftlichen Aktivitat im
ersten Halbjahr 2020 ist das Resultat derim Zuge der Pande-
mie ergriffenen Shutdown-MaBnahmen, des damit einherge-
henden temporaren Produktionsstopps sowie der andauern-
den Beschrankungen und (Hygiene-)Auflagen. Es handelt sich
hierbei um einen gleichzeitigen negativen Angebots- und
Nachfrageschock. Zwar deuten jingste Konjunkturdaten in
Anbetracht der Aufhebung von Shutdown-MaBnahmen auf
eine Erholung hin, das Aktivitatsniveau verbleibt jedoch vor-
erst auf einem niedrigen Niveau. Jingste Meldungen legen
die Vermutung nahe, dass viele Léander die Ausbreitung des
Coronavirus nicht vollstandig unter Kontrolle haben. Zu die-
sen Landern gehoren Teile der USA und einige groBBe Schwel-
lenlander. In Deutschland sind regional begrenzte Hotspots zu
beobachten, die ebenfalls ein erhebliches Konjunkturrisiko mit
sich bringen. Insgesamt dirfte das BIP der Wirtschaftsraume
USA, Eurozone, Japan und China im ersten Halbjahrim
Durchschnitt rund 7 % unterhalb des Vorjahreszeitraums lie-
gen. Wahrend die Corona-Krise alle anderen Themen weitest-
gehend Uberlagerte, bleibt der Handelsstreit zwischen den
USA und China ein Belastungsfaktor. Das Gleiche gilt fur die
kinftigen Beziehungen zwischen der EU und GroBbritannien,
die derzeit verhandelt werden.

Angesichts des tiefen wirtschaftlichen Einbruchs und der
Gefahr einer Finanzmarktkrise haben die groBen Notenban-
ken Fed und EZB auBerordentliche geldpolitische Schritte er-
griffen und zugleich jederzeitige Handlungsbereitschaft sig-
nalisiert.

In diesem Umfeld sind die Renditen der deutschen und
amerikanischen Staatsanleihen seit Beginn des Jahres deut-
lich gesunken. Die Aktienmarkte scheinen nach anfanglichen
massiven Riuckschléagen hingegen eine rasche Erholung der
Weltwirtschaft einzupreisen. Der Euro-Wechselkurs zum US-
Dollar war im ersten Halbjahr duBerst volatil. Zwischenzeitlich
naherte sich der Wechselkurs der Paritat an, hat sich zuletzt
aber wieder erholt.

Konjunktureinbruch zu beobachten

Nachdem im Schlussquartal des vergangenen Jahres noch ein
BIP-Wachstum von 2,1% (QoQ, annualisiert) zu verzeichnen
war, sind die USA im ersten Quartal 2020 in eine Rezession
gerutscht. Die US-Wirtschaft ist im ersten Quartalum 5 %
(QoQ, annualisiert) geschrumpft. Die Auswirkungen der
Corona-Pandemie auf das BIP dirften sich im zweiten Quartal
noch gravierender niederschlagen. Die Arbeitslosenzahlen
schnellten im April in die Hohe. Die Arbeitslosenquote stieg
zeitweise auf fast 15 %. Die nach wie vor drohende Eskalation
des Handelskonflikts mit China ist ein weiterer Belastungsfak-
tor.

Auch in China, dessen Wirtschaft im Vorjahr um 6,1 % ex-
pandierte, schldgt sich die Corona-Krise in einer deutlich
schrumpfenden Wirtschaftsleistung nieder. China ist als erstes
Land von der Pandemie erfasst worden und sein konjunkturel-
ler Tiefpunkt liegt daher bereits im ersten Quartal. In diesem
Zeitraum ist das Bruttoinlandsprodukt um 9 % (QoQ) gefallen.
Fir das laufende Jahr hat Peking das Wachstumsziel zurlick-
gezogen und kein neues veroffentlicht. Wahrend sich die Lage
in China mit Beginn des zweiten Quartals allmahlich stabili-
sierte, stiegen die Fallzahlen in Europa und den USA zu Be-
ginn des zweiten Quartals weiter an. Bedingt durch fehlende
Absatzmoglichkeiten im Ausland und Unterbrechungen der
globalen Lieferketten blieb Chinas Wirtschaft auch im zweiten
Quartal ausgebremst.

In der Eurozone hatte sich das Wachstumstempo zuse-
hends verlangsamt. Die Wirtschaft wuchs 2019 lediglich um
1,0 %. Im ersten Quartal 2020 ist das Bruttoinlandsprodukt um
3,6 % (QoQ) eingebrochen. Die Expansionsrate durfte im
zweiten Quartal weit in den negativen Bereich gefallen sein.
Die Corona-Krise hat den ohnehin geschwachten Industrie-
sektorin eine tiefe Rezession beférdert. In den vier groBen
Volkswirtschaften - Deutschland, Frankreich, Italien und Spa-
nien - ist jeweils ein massiver Rickgang zu beobachten. In
Deutschland befindet sich die Industrie bereits seit Mitte 2018
im Abschwung.

Deutschlands Wirtschaft konnte 2019 nur mit 0,6 % wach-
sen. Im ersten Quartal 2020 ist das deutsche Bruttoinlands-
produkt nun um 2,2 % (QoQ) geschrumpft. Der Rickgang wird
im zweiten Quartal vermutlich seinen Tiefpunkt erreichen.

Die zunehmenden geopolitischen Risiken lasten zusatzlich
auf der Wirtschaft. Insbesondere der Brexit sorgt weiterhin fur
Unsicherheit. Das Vereinigte Konigreich scheidet (ohne Ver-
langerung der Austrittsverhandlungen) zum Ende des Jahres
2020 aus dem Europaischen Binnenmarkt und der Zollunion
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aus. Ist bis dahin kein Freihandelsabkommen abgeschlossen,
lauft der Handel fortan nach WTO-Regeln ab.

Handlungsbedarf bei den Notenbanken,
Kapitalmarktzinsen sinken, volatile, aber erstaunlich
robuste Aktienmérkte

Die EZB hat angesichts der Corona-Krise ein umfangreiches
Notfallprogramm (PEPP), bestehend aus Anleiheankaufen im
Umfang von 1,35 Billionen €, ins Leben gerufen. Gleichzeitig
wurde die bisher geltende Obergrenze fir den Anteil an
Staatsanleihen eines Mitgliedstaats, den sie halten darf, flexi-
bilisiert. Weiter hat die EZB die Bedingungen fiur das Einrei-
chen von Sicherheiten gelockert und neue gezielte Langfrist-
tender (TLTRO) lanciert, mit denen die Kreditvergabe ange-
regt werden soll. Derweil hat die EZB den Leitzins unverandert
bei O % belassen. Der Einlagezins bleibt im negativen Bereich
(-0,5 %).

Zu dem seit 2015 laufenden Anleiheankaufprogramm hat
das Bundesverfassungsgericht im Mai ein Urteil erlassen. Es
fordert eine Uberpriifung der VerhaltnismaBigkeit bestehen-
der Ankaufprogramme. Wenn diese Uberpriifung nicht erfolgt
bzw. das Bundesverfassungsgericht nicht Uberzeugt, wirde
die Bundesbank nicht mehr an dem Anleiheankaufprogramm
teilnehmen kénnen. Das Urteil bezieht sich nicht auf das
PEPP-Programm.

Die US-Notenbank wiederum senkte den Leitzins im ers-
ten Quartal in zwei Schritten auf 0,25 % (Obergrenze des Ziel-
bands). AuBerdem hat die Fed durch massive Anleiheank&ufe
ihre Bilanzsumme innerhalb weniger Wochen um rund 70 %
auf 7,15 Billionen USD ausgeweitet.

Bei den Aktienmarkten sorgte die Corona-Krise sowohl
beim S&P 500 als auch beim Dax zeitweise fir erhebliche
Kursverluste. Der Dax notierte Mitte Méarz zwischenzeitlich bei
knapp 8.400 Punkten, biiBte innerhalb einer Woche beinahe
2.000 Punkte ein. Der S&P 500 verzeichnete zeitweise eben-
falls massive EinbuBen. Beide Indizes setzten Ende Méarz zum
Erholungskurs an. Das Niveau vor Corona wurde bisher nicht
wieder erreicht, die Lage bleibt volatil. Insgesamt betragt der
Rickgang im ersten Halbjahr beim Dax rund 7 % und beim S&P
500 rund 4 %.

Im Corona-gepragten Umfeld sanken die Renditen der
deutschen und der US-Staatsanleihen bis Mitte Marz signifi-
kant. Die Bundrenditen lagen zeitweise bei -85 Basispunkten,
die T-Notes bei 0,54 % (beides am 9. Marz 2020), bevor beide
wieder zu einem moderaten Anstieg ansetzten.

Der Euro-Wechselkurs zum US-Dollar war im ersten Halb-
jahr 2020 duBerst volatil. Im Mérz notierte der Euro zwischen-
zeitlich bei 1,07 USD, seinem bisherigen diesjahrigen Tief-
stand. Zwischenzeitlich hat der Euro gegeniiber dem USD
wieder an Boden gewonnen, stieg bis auf 1,14 USD.

Durch die Folgen der Coronavirus-Pandemie und der damit
verbundenen Rezession erhebliche Eintriibung in den
relevanten Markten

Die deutschen Immobilienmaérkte blieben in der ersten Jah-
reshéalfte noch relativ unbeeindruckt von der aufziehenden
Rezession. Insbesondere auf den Wohnungsmarkten der
GroBstadte setzte sich die Aufwartsbewegung der letzten
Jahre fort, die Mieten und Preise zogen weiter an. Dank des
historisch zweitgroBten Transaktionsvolumens bei gréBeren
Wohnungsportfolios im ersten Quartal 2020 blieb das Invest-
mentgeschehen im ersten Halbjahr deutlich Gber dem ent-
sprechenden Vorjahreswert. Eine pandemie- und rezessions-
bedingte Zurlckhaltung seitens der Investoren war bei
Wohnimmobilien bislang kaum festzustellen. Vielmehr zeigt
die seit Jahresbeginn (Januar bis Mai) um gut 5 % gewachsene
Zahl von Baugenehmigungen im Geschosswohnungsbau die
immer noch herrschende Zuversicht der Bauherren. Die aller-
dings langsamer wachsende Zahl der Bauauftrage im Woh-
nungsbau lieB indes erkennen, dass Vorhaben schon langsa-
mer umgesetzt werden.

Auf den Biiroimmobilienmérkten sank die Netto-Fla-
chennachfrage im ersten Halbjahrim Zuge der ab Mérz rezes-
sionsbedingt stark eingebrochenen Bereitschaft der Unter-
nehmen, Personal einzustellen, sehr deutlich. Die Fertigstel-
lungen stiegen hingegen vor allem im zweiten Quartal und
Ubertrafen somit die Nachfrage, sodass die Leerstande anzo-
gen, bisher allerdings nur marginal. Die zunehmende Vorsicht
der Projektentwickler deutete sich durch eine Abnahme von
Bauauftragen (Januar bis April) an, obgleich im selben Zeit-
raum die Zahl der Baugenehmigungen fir Blirogebaude noch
spurbar zulegte. Die Spitzenmieten in den sieben gréBten
GroBstadten buBten bereits zu Jahresbeginn an Mietwachs-
tum ein, im zweiten Quartal stagnierten sie.

Auf den Einzelhandelsimmobilienmérkten setzte sich der
schon im Jahr 2019 mancherorts begonnene Rickgang der
Spitzenmieten in den la-Innenstadtlagen einiger weniger
GroBstadte im ersten Halbjahr fort, zumeist stagnierten die
Spitzenmieten jedoch noch. Die Beschrankungen infolge der
Pandemiebekdmpfung und die Rezession mit einer drasti-
schen EintrUbung der Konsumentenstimmung machten sich
durch Insolvenzen von Einzelhandelsunternehmen bereits be-
lastend bemerkbar. Die Vermietungsumsatze waren schon zu
Jahresbeginn stark ricklaufig, vor allem in den Ballungszen-
tren. Der strukturelle Wandel im stationaren Handel zuguns-
ten des Online-Handels erhielt durch die pandemiebedingten
Auswirkungen auf das Einkaufen in Ladengeschéften einen
weiteren erheblichen Schub. Die Marktwerte von Einzelhan-
delsimmobilien entwickeln sich zunehmend unterschiedlich.
Wahrend sie vor allem bei lebensmittelorientierten Fach-
marktzentren zumindest stabil geblieben sind, gaben sie ins-
besondere bei Shoppingcentern merklich nach.

Auf den allermeisten europdischen Bliroimmobilien-
markten stagnierten die Spitzenmieten und Marktwerte im
ersten Quartal 2020 schon vor dem Ausbruch der Pandemie
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bei nachlassender Konjunktur. Bei rickléaufigen Vermietungs-
leistungen lief der Leerstandsabbau auf vielen Markten aus. Im
Frihjahr setzte sich die Stagnation der Spitzenmieten und oft
auch der Marktwerte im Zuge der Uberall einsetzenden Rezes-
sion fort. Auf einigen Markten, in den Niederlanden und Lon-
don, begannen die Spitzenmarktwerte hingegen bereits nach-
zugeben. Daflr ausschlaggebend sollte der dort besonders
starke Konjunktureinbruch gewesen sein. In geringerem Um-
fang durfte auch der nach wie vor ungekléarte Ausgang der
Verhandlungen tber ein Handelsabkommen GroBbritanniens
mit der EU dazu beigetragen haben.

Die deutsche Wirtschaft istim Jahr 2019 nur um 0,6 % ge-
wachsen, wies aber zum Anfang des Jahres 2020 eine zuneh-
mende Konjunkturdynamik und leichte konjunkturelle Erho-
lung auf, die jedoch durch den Ausbruch der Coronavirus-
Pandemie zu einem abrupten Ende kam. Die Pandemie traf
die deutsche Wirtschaft Uber erhebliche Einbriche beim Bin-
nenkonsum, der Investitionsnachfrage und den Exporten. In
vielen konsumnahen Dienstleistungsbranchen mussten Un-
ternehmen aufgrund behoérdlicher MaBnahmen zur Seuchen-
bekampfung Mitte Mérz 2020 ihren Betrieb erheblich ein-
schréanken oder sogar ganzlich einstellen, aber auch Industrie-
unternehmen fuhren ihre Produktion herunter. Im verarbei-
tenden Gewerbe lag das Produktionsvolumen zum Jahres-
auftakt (Januar bis Mai) fast 15 % unter dem Niveau des Vor-
jahreszeitraums. Dabei entwickelten sich die wesentlichen
Branchen sehr unterschiedlich: Wahrend das Bauhauptge-
werbe unverdndert deutliche Zuwachse verzeichnen konnte
und die chemische und pharmazeutische Industrie nur einen
leichten Rickgang aufwies, schrumpfte die Produktionin den
sonstigen Branchen deutlich. Im Automotive-Sektor ging die
Produktion sogar um ein Drittel zurtck.

Unternehmen des GroBhandels verzeichneten nach dem
Umsatzwachstum von 1,9 % im Jahr 2019 in den ersten vier
Monaten des Jahres 2020 nur noch einen schwachen realen
Zuwachs um 0,6 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Im
Marz zeigte sich jedoch bereits eine ricklaufige Umsatzent-
wicklung im Vormonatsvergleich, die mit den Mitte Marz ein-
setzenden behordlichen EindéammungsmaBnahmen und Be-
triebsschlieBungen einhergehen kdnnte und die Umsatzent-
wicklung auch in den Folgemonaten triben durfte. Der Ein-
zelhandel, der in den Vorjahren vom konsumgetriebenen
Wirtschaftswachstum in Deutschland profitiert hatte, ver-
zeichnete im Zuge der Coronavirus-Pandemie einen erhebli-
chen Dampfer. Nicht nur die SchlieBung des stationdren Ein-
zelhandels (mit Ausnahme des Lebensmitteleinzelhandels)
belastete den Umsatz, sondern auch die zunehmende Verun-
sicherung der Verbraucher dampfte die Kaufneigung. Zum
Jahresanfang 2020 (Januar bis Mai) stieg der Umsatz nur
noch um 1,2 %, nachdem 2019 der Gesamtjahreszuwachs noch
bei Uber 3 % gelegen hatte. Der Einzelhandel mit Bekleidung
verzeichnete zum Jahresanfang bereits einen erheblichen re-
alen Umsatzriickgang um rund 32 %.

Der Gesundheitsmarkt, darunter auch der Krankenhaus-
markt, wuchs bereits bisher im Zuge der demografischen Ent-
wicklung und des medizinischen Fortschritts stetig. Im Zuge
der Pandemie-Bekampfung sind hier kurzfristig Sondereffekte
zu erwarten. Auch langfristig konnte die Bedeutung einer de-
zentralen und leistungsfahigen Gesundheitsinfrastruktur (mit
einem hoheren Digitalisierungsgrad) eine hohere Wertschat-
zung erfahren.

Im Logistikbereich entwickelten sich die Umséatze zum
Jahresanfang 2020 (real) leicht negativ und gingen im ersten
Quartalum 1,9 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum zurlck.
Das gemessene Geschéftsklima der deutschen Logistikwirt-
schaft hat sich zum Jahresanfang stark eingetribt und er-
reichte im April ein historisches Tief fUr die im Jahr 2005 star-
tende Zeitreihe. Die Geschéftserwartungen verbesserten sich
allerdings bereits im Mai und spiegeln so die allméahliche Lo-
ckerung der Beschréankungen im Zuge der Corona-Pandemie
wider.

Das globale Projektfinanzierungsvolumen ist im ersten
Quartal 2020 deutlich gestiegen und lag laut dem Finanz-
marktdatenanbieter ,Refinitiv’ 15 % Uber dem Volumen des
Vorjahreszeitraums, der allerdings seinerzeit das schwéchste
erste Quartal seit 2009 gewesen war. Besonders kraftig legten
die Regionen Nordamerika (+80 %) und Europa/Mittlerer Os-
ten/Afrika (+43 %) zu. Westeuropa allein verzeichnete einen
Zuwachs um 19 %. Im Gegensatz dazu ging in Asien das Finan-
zierungsvolumen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum leicht
zurtick (-5 %).

Investitionen in die Transportinfrastruktur entwickelten
sich global zum Jahresauftakt relativ schwach (Rickgang um
61%) und verzeichneten damit den starksten Rickgang aller
erfassten Sektoren.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist zum Anfang
des Jahres 2020 sowohl in Europa als auch in Deutschland
weiter vorangeschritten. Die seit 2018 zu beobachtende er-
hebliche Abschwachung in Deutschland (2018 erfolgte ein
Rickgang um 55 % im Vorjahresvergleich und 2019 war das
zubauschwachste Jahr fur die Windenergie seit 20 Jahren) hat
sich zum Anfang des Jahres 2020 zwar nicht fortgesetzt, aber
das Niveau bleibt weiterhin schwach. Auch wenn in den ersten
drei Monaten des Jahres 2020 deutlich mehr Windenergiean-
lagen an Land in Betrieb gingen als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres, ist es doch das zweitschwachste Frihjahresquartal
innerhalb der letzten zehn Jahre. Die neu erteilten Genehmi-
gungen im ersten Quartal stagnierten sogar im Vergleich zum
Vorjahresquartal.

Der Ausbau im Solarsegment hat sich in Europa fortge-
setzt. Allein in Deutschland summierte sich der Photovoltaik-
zubau in den ersten fUnf Monaten des Jahres auf knapp 1.926
Megawatt und lag damit rund 7 % Uber dem Vorjahreszeit-
raum. Der geplante Wegfall des 52-Gigawatt-Deckels, der ur-
springlich (nach derzeitigem EEG) die Streichung der Férde-
rung fur alle Anlagen bis 750 Kilowatt vorsah, dirfte die zum
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Jahresanfang zu beobachtende rege Zubautéatigkeit im weite-
ren Verlauf des Jahres hochhalten, auch wenn die Degression
der Einspeisevergutung in gewisser Weise dampfend wirken
durfte.

Die Schifffahrtsmarkte zeigten deutliche Spuren der Pan-
demie. Die Handelsaktivitaten sind massiv zuriickgegangen,
was insbesondere die Charterraten von Containerschiffen und
Massengutfrachtern stark unter Druck setzte. Hingegen
sorgte ein zeitweilig hohes Uberangebot an Rohdl fir ver-
starkte Nachfrage nach Tankern fir Transport und Lagerung
und dadurch fir enorme Ausschldge in der Entwicklung der
Charterraten.

Der Markt fir Containerschiffe startete auf relativ hohen
Niveaus fur Charterraten und Secondhandpreise ins neue
Jahr. Angesichts verscharfter Emissionsregularien wurden
zahlreiche Schiffe mit Abgasentschwefelungssystemen (soge-
nannten Scrubbern) ausgerustet und standen dem Markt vo-
ribergehend nicht zur Verfligung. Die resultierende Knapp-
heit an Tonnage, insbesondere in den groBeren Segmenten,
sorgte fir hohe Charterraten. Der Nachfrageeinbruch im Zuge
der Ausbreitung des Coronavirus und der dagegen gerichte-
ten MaBnahmen sorgte dafir, dass die Charterraten immer
weiter nachgaben. Die Linienreedereien reduzierten die ange-
botene Kapazitat, indem Abfahrten gestrichen, komplette
Routen ausgesetzt und die Fahrtgeschwindigkeit gedrosselt
wurden. Dadurch konnten die Frachtraten, also der Preis fr
den Transport von Containern, erfolgreich stabil gehalten wer-
den. Eingecharterte Schiffe, die keine Beschaftigung mehr
hatten, wurden bei erster Gelegenheit an die Eigentimer zu-
rickgegeben. Durch den hohen Anteil beschaftigungsloser
Schiffe gaben die Charterraten stark nach. Zum Ende des
zweiten Quartals zeigte sich mit zunehmender Lockerung der
Restriktionen in den wichtigen Zielregionen Europa und Nord-
amerika eine wieder etwas zunehmende Transportnachfrage.

Die Charterraten der Massengutfrachter starteten schon
schwach ins Jahr, da es wetterbedingt zu Rickschlagen im Ei-
senerzabbau in Brasilien kam, die US-Getreideexporte zu-
rickgingen und die Auslieferung neuer Schiffe das Uberange-
bot an Tonnage noch steigerte. Der zusatzliche Nachfrageein-
bruch durch die Corona-Pandemie verscharfte die Krise im
Bulkersegment nochmals. Zwar blieb die Nachfrage nach not-
wendigen Gutern wie Getreide relativ stabil, aber insbeson-
dere die konjunktursensible Stahlproduktion brach ein.
Dadurch ging die Transportnachfrage fur die daftr notwendi-
gen Rohstoffe Eisenerz und Kohle deutlich zurtick. Die Char-
terraten fielen zeitweise auf das tiefste Niveau seit Anfang
2017 zurlck, wahrend sich die Secondhandpreise vergleichs-
weise stabil zeigten.

Am Markt fur Oltanker wurden im ersten Halbjahr enorme
Ausschldge in den Charterraten verzeichnet. Verantwortlich
daftir waren Kapriolen am Olmarkt. Nachdem sich die OPEC+
nicht auf weitere Produktionskirzungen einigen konnte, hat
insbesondere Saudi-Arabien den Markt mit billigem Rohdl ge-
flutet. Dies hatte zur Folge, dass der Olpreis abstlrzte und sich

am Terminmarkt ein starker Contango bildete, also der Preis
far zukinftige Lieferungen deutlich oberhalb des Kassakurses
lag. Dadurch wurde die Lagerung von Ol so lukrativ, dass dafiir
nicht nur die Lager an Land, sondern auch Tanker als schwim-
mende Lager genutzt wurden. Diese zusatzliche Nachfrage
sorgte zwischenzeitlich fur die hdchsten Charterraten seit
mehr als zehn Jahren. Zuletzt hat der ansteigende Kassakurs
fur Ol diese Nachfrage aber reduziert. Zudem sind die Lager
Uberall gut gefillt, sodass auch die Transportnachfrage gering
ist. Entsprechend sind die Charterraten kraftig eingebrochen.
Auch der Tankermarkt ist jetzt in der Corona-Krise angekom-
men.

Corona-Krise verschirft bestehende Probleme im
deutschen Bankenmarkt

Die Corona-Krise schlug sich nicht zuletzt in den Aktiennotie-
rungen von Banken diesseits und jenseits des Atlantiks nieder,
mit deutlichen Abschléagen sowohl fir amerikanische als auch
europaische Institute. Priméarer Ausloser fur die kritische Sicht
der Investoren sind Beflrchtungen deutlich ansteigender Kre-
ditausfalle bei den Banken, getrieben durch die teils dramati-
schen Einbrlche der Wirtschaftsaktivitat in einigen Sektoren.
Dabei sind die Banken, auch aus Sicht der Ratingagenturen,
aktuell deutlich widerstandsfahiger positioniert als zu Beginn
der Finanzkrise 2008, insbesondere im Hinblick auf die Kapi-
tal- und Liquiditatsausstattung, die bei den meisten Instituten
in den letzten Jahren deutlich ausgebaut werden konnte.

Hinzu kommt, dass die Notenbanken und Bankenaufsich-
ten die Institute angesichts des extrem herausfordernden
Marktumfelds sowohl mit Uberaus ginstigen Liquiditatsfazili-
taten (TLTRO) als auch mit Absenkungen von anderen regula-
torischen Vorgaben (z. B. reduzierte SREP-Kapitalanforderun-
gen) unterstltzen und ihnen somit mehr Spielraum bieten, die
Herausforderungen der Krise meistern zu kénnen. Gleichzeitig
stellen die Banken ein zentrales Glied in der Umsetzung der
geld- und fiskalpolitischen MaBnahmen zur Bewaltigung der
Krise in der Realwirtschaft dar, in Deutschland nicht zuletzt im
Rahmen der KfW-Unterstitzungsprogramme.

Gleichwohl verscharft die Krise die bereits bestehenden
Probleme im Bankensektor, zuvorderst die schwache Profita-
bilitat der europaischen und insbesondere der deutschen In-
stitute. Denn die Krise dirfte erwartungsgemaB dazu fihren,
dass das herausfordernde Niedrigzinsumfeld nochmals langer
Bestand hat und weiter auf die Margen drickt. Gleichzeitig ist
davon auszugehen, dass bei vielen Instituten die Belastungen
durch Risikovorsorge spirbar zunehmen und Ratingmigratio-
nen die Risikoaktiva ansteigen lassen werden, sodass sowohl
von der Ertrags- als auch von der Risikoseite Druck auf die Ka-
pitalposition ausgehen dirfte. Vor diesem Hintergrund haben
die Ratingagenturen mittlerweile groBe Teile des européi-
schen und deutschen Bankenmarkts mit einem negativen
Ausblick versehen. Dieser Einschatzung fur den Gesamtmarkt
konnte sich auch die Hamburg Commercial Bank nicht voll-
standig entziehen, sodass das S&P-Rating der Bank nunmehr
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auch mit einem negativen Ausblick versehen ist. Die Rating-
position der Bank bei Moody’s beinhaltet hingegen weiterhin
den Ausblick ,stabil”. Perspektivisch wird es eine entschei-
dende Rolle spielen, wie die einzelnen Banken mit diesen Her-
ausforderungen umgehen. Eine solide Ausgangsposition im
Hinblick auf Kapital, ein striktes Kostenmanagement (unter
Beachtung des Investitionsbedarfs in IT und Digitalisierung)
zur Mitigation der belastenderen Risikovorsorge sowie des
Drucks auf der Ertragsseite als auch eine gute Risikosteuerung
dirften hier entscheidend sein.

Im Rahmen des SREP-Prozesses hat sich die EZB noch-
mals verstarkt der Uberprifung der internen Risikomodelle
der Banken gewidmet. Die Ergebnisse werden sowohl auf na-
tionaler als auch auf europaischer Ebene einem Benchmar-
king unterworfen. Das Ziel der Bankenaufsicht ist es hier, die
Ergebnisse von internen Modellen transparenter und ver-
gleichbarer zu gestalten. Im Ergebnis dirften daraus bereits
zeitlich vor der Einfihrung von Basel IV ab 2022 Auftriebe bei
denrisikogewichteten Aktiva vieler Banken resultieren. Wei-
tere Kernthemen der EZB im SREP-Prozess bildeten IT- und
Cybersecurity, Governance sowie die Tragfahigkeit der Ge-
schaftsmodelle der Banken, insbesondere im Hinblick auf die
Profitabilitat.

Rahmenbedingungen beeinflussen Geschift der Hamburg
Commercial Bank

Das bereits vorher herausfordernde und durch den Ausbruch
der Corona-Pandemie weiter belastete Umfeld hat sich auch
im Geschaftsverlauf der Hamburg Commercial Bank nieder-
geschlagen. Durch die weltweite Rezession haben sich die fir
die Bank relevanten Markte insgesamt erheblich eingetribt,
wobei sich der Umfang der Eintribung in den einzelnen Mark-
ten und deren Teilsegmenten bzw. Sektoren differenziert
zeigt. So blieb das Immobilienumfeld in der ersten Jahres-
hélfte noch relativ unbeeindruckt von der Rezession, wobei
sich die Aussichten gegen Ende des Halbjahres verschlechtert
haben. Insgesamt stark getroffen von der Pandemie sind die
Industrie, der Handel sowie der Dienstleistungssektor. Der
Grad der Betroffenheit einzelner Branchen hangt davon ab, in
welchem Umfang sie den Restriktionen durch die Lockdown-
MaBnahmen und deren Folgewirkungen ausgesetzt waren.
Die Lage in den Schiffsmarkten war vor dem Hintergrund der
pandemiebedingt eingebrochenen Handelsaktivitaten und
deren Auswirkungen auf die Charterraten erheblich einge-
trabt.

Diesem Marktumfeld entsprechend ist Uber alle Assetklas-
sen hinweg, insbesondere im Real Estate und im Unterneh-
menskundengeschéft, ein signifikanter Rlickgang der Neukre-
ditnachfrage zu verzeichnen gewesen. In diesen Kontext ist
das Brutto-Neugeschaftsvolumen der Hamburg Commercial
Bank, das sich im ersten Halbjahr auf lediglich 1,4 Mrd. € belief,
einzuordnen. Allerdings konnten in dem Marktumfeld bei
Neugeschaftsabschlissen sowie auch im Rahmen von Prolon-

gationen Konditionen erzielt werden, die den Ambitionsni-
veaus der Bank entsprechen bzw. diese in Teilen sogar Uber-
treffen.

Das adverse makrookonomische Umfeld hat sich auch in
der Risikovorsorge der Hamburg Commercial Bank niederge-
schlagen. So war im ersten Halbjahr 2020 eine Nettozufih-
rung (-94 Mio. €) erforderlich. Dabei profitiert die Bank grund-
satzlich vonihrer konservativen Risikovorsorgepolitik der Vor-
jahre und der hohen Risikoabschirmung ihres NPE-Portfolios.
Zudem ist die Struktur des Kreditportfolios vergleichsweise
krisenresilient. GroBBe Teile des Portfolios betreffen Inlandsfi-
nanzierungen, die tendenziell von den umfangreichen staatli-
chen Unterstlitzungsprogrammen profitieren sollten. Zudem
ist die Bank in vergleichsweise geringem Umfang in der be-
sonders betroffenen Automobilindustrie sowie dem Maschi-
nenbau engagiert.

Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf ergaben sich auch
vor dem Hintergrund der coronabedingt duBerst volatilen Fi-
nanzmarkte. Insbesondere aus der im Berichtszeitraum zu be-
obachtenden Ausweitung der Credit Spreads, aber auch aus
den Entwicklungen an den Zins- und Wahrungsmarkten resul-
tierten insgesamt negative Bewertungseffekte, die zu splrba-
ren Belastungen im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finan-
zinstrumenten gefihrt haben. Die Hamburg Commercial Bank
hatihre Fundingstrategie im ersten Halbjahr 2020 an die Lage
an den Finanzmarkten angepasst. So wurden zur Optimierung
der Fundingkosten auch die glinstigen Liquiditatsfazilitaten
der Européischen Zentralbank im Rahmen des TLTRO ge-
nutzt. Emissionsvorhaben am Kapitalmarkt sind auf die zweite
Jahreshalfte verschoben worden. Einzelheiten zum Transfor-
mationsprozess, zur Geschaftsentwicklung und zur Lage der
Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erldutert.
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Geschiftsverlauf - wesentliche Entwicklungen
und Ereignisse im ersten Halbjahr 2020

Erstes Halbjahr 2020 im Zeichen von Corona sowie der
Fortsetzung der Transformation

Im Hinblick auf den Geschéaftsverlauf im ersten Halbjahr 2020,
das ganzim Zeichen der COVID-19-Pandemie (Corona-Krise)
stand, sind folgende Themen hervorzuheben:

Business Continuity Management steuert durch die Krise:
Aufrechterhaltung des operativen Geschéftsbetriebs sowie
Gesundheit der Mitarbeiter als oberste Prioritat

Durch die COVID-19-Pandemie kam es Mitte Méarz des Be-
richtsjahres wie in vielen Staaten weltweit auch in Deutschland
zu einem von der Bundesregierung angeordneten Shutdown,
verbunden mit weitlaufigen Restriktionen wie Kontaktbe-
schréankungen oder Einschrankungen der Reisefreiheit. Fur
das betriebliche Tagesgeschaft der Hamburg Commercial
Bank ergab sich aufgrund der Systemrelevanz von Banken als
oberste Prioritat die Sicherstellung der Aufrechterhaltung des
operativen Geschaftsbetriebs. In diesem Zusammenhang kam
dem Schutz der Gesundheit der Mitarbeiter*innen und Ge-
schéaftspartner besondere Bedeutung zu.

Zur Steuerung dieser Aufgaben hat die Bank im Rahmen
ihres bestehenden Business Continuity Managements unter
anderem einen interdisziplindren Corona-Arbeitskreis imple-
mentiert. Uber diesen Arbeitskreis, der sich bei Bedarf mehr-
fach taglich ausgetauscht hat, wurden die notwendigen MaB-
nahmen kommuniziert und umgesetzt. Ein zentraler Bestand-
teil der organisatorischen MaBnahmen war die Implementie-
rung eines Split-Modus mit einem Homeoffice-Anteil von
rund 50 % und einer strikten raumlichen Trennung der Mitar-
beiter*innen an den Standorten Hamburg und Kiel. Besonders
hervorzuheben waren in dieser Phase auch der schnelle Auf-
und Ausbau der erforderlichen IT-Infrastruktur sowie der rei-
bungslose Einsatz moderner Kommunikationsmedien.

Das mit der Corona-Krise verbundene extrem volatile
Marktumfeld (insbesondere an den Finanzmarkten und auf
der Kundenseite) sowie dessen Auswirkungen auf die Steue-
rungskennzahlen der Bank wurden durch einen eng getakte-
ten Austausch aller Vorstandsmitglieder sowie die Implemen-
tierung von entsprechenden Reporting-Tools (Corona-Dash-
board) streng Uberwacht. Ein zentraler Bestandteil des Repor-
tings war die Uberwachung von risikorelevanten Verianderun-
gen von Kreditexposures mittels einer sogenannten Corona-
Watchlist.

Konsequente Fortsetzung des Transformationsprogramms
Zum Berichtsstichtag befindet sich die Bank etwa in der Mitte
ihrer Ende 2018 eingeleiteten dreijahrigen Transformation. Die
MaBnahmen des Transformationsprogramms sind an dem
strategischen Zielbild einer sehr stark kapitalisierten und an-
gemessen profitablen Geschéaftsbank ausgerichtet. Das Ge-
schaftsmodell ist, basierend auf den Kernkompetenzen in der

Spezialfinanzierung, auf hohe Effizienz, Skalierbarkeit und
Kundenfokussierung ausgerichtet. Ein wichtiger Meilenstein
ist der fir Anfang 2022 geplante Wechsel in den Einlagensi-
cherungsfonds (ESF) des Bundesverbands deutscher Banken
(BdB).

Die im ersten Halbjahr 2020 aufgetretene Corona-Krise
und deren Folgewirkungen stellen fir das gesamte Ban-
kenumfeld und somit auch fir die Transformation der Ham-
burg Commercial Bank eine grof3e Herausforderung dar. Die
Bank profitiert dabei davon, dass sie durch die 2019 erzielten
Fortschritte, reflektiert durch eine weiter gestarkte Kapital-
und Risikoposition, mit RUckenwind in das Jahr 2020 gestartet
ist. Zudem hatte sich die Bank mit derim Herbst 2019 eingelei-
teten Strategieanpassung (Stichwort: De-Risking) frihzeitig
auf ein adverseres konjunkturelles Umfeld vorbereitet. Die
Corona-Krise macht evident, dass die Bank den eingeschlage-
nen Weg konsequent fortsetzen muss. Dabei geht es vorran-
gig um die Fokussierung und Repositionierung der Bilanz-
struktur (mit einer Bilanzsumme von rund 30 Mrd. € im strate-
gischen Zielbild fur das Jahr 2022), die weitere Starkung der
Kapitalposition, die Sicherung der Liquiditat sowie die Erho-
hung der Profitabilitat. In strategischer Hinsicht war das erste
Halbjahr 2020 insofern davon gepréagt, das Transformations-
programm und seine einzelnen Meilensteine bezuglich der
Auswirkungen der Corona-Krise zu analysieren und Anpas-
sungsbedarf zu identifizieren. Bei einzelnen MaBnahmen
kommt es aufgrund der Corona-Situation zu einer leichten
zeitlichen Verlagerung der Aktivitaten. Hiervon betroffen sind
insbesondere Projekte zur Ausplatzierung von Kreditportfo-
lien, die Business- und IT-Transformation sowie Fundingaktivi-
taten am Kapitalmarkt. Zusatzlich wurden weitere MaBnah-
men identifiziert bzw. bestehende priorisiert. Im Ergebnis halt
die Bank an allen wesentlichen Meilensteinen des Transforma-
tionsprogramms sowie den zentralen langfristigen Ziel-KPIs
fur Kapital, Liquiditat, Assetqualitédt und Profitabilitat fest.

Das enge Monitoring wird unter Berlcksichtigung der Ent-
wicklungen der fir die Bank relevanten externen Einflussfak-
toren in der zweiten Jahreshalfte kontinuierlich fortgesetzt
werden.

Fokussierung auf Unterstiitzung der Kunden, klassisches
Neugeschift deutlich reduziert, bei weiter verbesserter
Rentabilitat

Vor dem Hintergrund der von der Bank aufgesetzten De-Ris-
king-MaBnahmen riickte das klassische Neugeschaft im ers-
ten Halbjahr 2020 in den Hintergrund. Hierbei ist auch die
deutlich ricklaufige Investitionsneigung der Kunden zu be-
ricksichtigen. Entsprechend belief sich das Brutto-Neuge-
schaftsvolumen auf vergleichsweise geringe 1,4 Mrd. € und lag
damit deutlich unter dem anteiligen Planwert. Unter anderem
mit dem noch weiter reduzierten Neugeschaft begegnet die
Bank den Entwicklungen infolge der Corona-Krise, die sich
tendenziell bilanzvolumenerhéhend auswirken (z. B. geringere
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auBerordentliche Rickzahlungen, Inanspruchnahmen von zu-
gesagten Kreditlinien). Die Neugeschéaftsrentabilitat hat sich
erfreulich entwickelt und weiter erhoht. Neben dem rentabili-
tatsorientierten Geschaftsansatz hat der Produktmix inner-
halb der Neugeschaftsabschlisse zu dieser Entwicklung bei-
getragen.

Als Geschaftsbank lag der Fokus insgesamt auf der Unter-
stUtzung der bestehenden Kunden, auch im Rahmen von Pro-
longationen. Zudem hat sich die Bank an den von der Bundes-
regierung initiierten und tGber die KfW umgesetzten Unter-
stUtzungsprogrammen fir den Mittelstand beteiligt.

Trotz Corona-Auswirkungen positives Ergebnis vor
Steuern, sehr gute Kapitalposition weiter verbessert, solide
Liquiditatsposition, NPE-Quote erhéht sich

Die Hamburg Commercial Bank weist trotz des herausfordern-
den Umfelds zum 30. Juni 2020 ein positives Ergebnis vor
Steuern in Hohe von 71 Mio. € aus. Das Ergebnis wurde von ei-
nem starken ZinsUberschuss getragen und profitierte darlber
hinaus von VerauBerungsgewinnen. Demgegeniiber ergaben
sich Belastungen durch die Corona-Krise bzw. die volatilen
Kapitalmarkte, die sich insbesondere im Ergebnis aus FVPL-
kategorisierten Finanzinstrumenten, aber auch in der Risiko-
vorsorge niedergeschlagen haben.

Die sehr gute Kapitalausstattung hat sich weiter verbes-
sert, was sich in einer auf 21,7 % noch weiter erhéhten CET1-
Quote ausdrickt. Dies ist insbesondere auf einen weiteren
Rickgang der Risk-Weighted-Assets (RWA) zurickzufihren.

Die Liquiditatsposition, die in der Krise besonders umsich-
tig gesteuert wird, zeigte sich stabil und krisenresilient. Die
zum 30. Juni 2020 ausgewiesene Liquidity Coverage Ratio
(LCR) von 168 % entspricht den Erwartungen.

Negative Auswirkungen ergaben sich auf die NPE-Quote,
die zum Berichtsstichtag 3,2 % betrug (31. Dezember 2019:

1,8 %). Hier wirkte sich insbesondere die Neueinstufung eines
groBeren Alt-Engagements aus dem Segment Real Estate,
das zeitnah abgebaut werden soll, negativ aus. Hinsichtlich der
erwarteten Entwicklung fur die zweite Jahreshalfte 2020 ver-
weisen wir auf die Ausfihrungen im Abschnitt ,Voraussichtli-
che Geschaftsentwicklung der Hamburg Commercial Bank”
im Kapitel ,Prognosebericht mit Chancen und Risiken”.

Management der Pensionsverpflichtungen durch Imple-
mentierung einer CTA-Struktur neu geordnet

Im ersten Halbjahr 2020 hat die Hamburg Commercial Bank
ein aktives Management ihrer Pensionsverpflichtungen im
Rahmen einer Treuhandstruktur aufgesetzt. Dazu wurde ein
Verein, der HCOB Trust e.V. (,Trust”), Hamburg, gegriindet,
der mit der Bank einen Treuhandvertrag abgeschlossen hat
(.Contractual Trust Agreement” bzw. ,CTA").

Uber das CTA wird eine insolvenzgesicherte Vermogens-
masse aufgebaut, die eine zuséatzliche Absicherung der Pensi-
onsverbindlichkeiten im Insolvenzfall der Bank darstellt (Son-
dervermogen). Die neue Struktur ermdglicht es der Bank, aus
einem breiten Anlagespektrum unter Risiko-Ertrags-Aspekten
gezielt zu investieren und damit die erforderlichen Mittel zur
Abdeckung ihrer Pensionsverpflichtungen zu erwirtschaften.
Bilanziell wird das im Trust gebundene Vermaogen als Planver-
mogen nach IAS 19 qualifiziert, das mit den bestehenden Pen-
sionsverpflichtungen saldiert wird. Zum 30. Juni 2020 betrug
der Fair Value des Planvermogens 292 Mio. €, wobei ein wei-
terer Vermogensaufbau zeitnah geplant ist.
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Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Konzernentwicklung insgesamt im Rahmen der
Erwartungen

Zu derin Summe innerhalb der Erwartungen liegenden Ge-
schéaftsentwicklung fir das erste Halbjahr 2020, die neben der
konsequenten Fortsetzung des Transformationsprogramms
mafgeblich durch die Auswirkungen der COVID-19-Pande-
mie beeinflusst war, haben insbesondere folgende Aspekte
beigetragen:

- Das positive Ergebnis vor Steuern, in dem die Jahresbe-
tréage fur Bankenabgabe und Einlagensicherung bereits
vollstédndig verarbeitet worden sind, belief sich zum
30.Juni 2020 auf 71 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
96 Mio. €). Dabei lag der ZinstUberschuss mit 351 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 230 Mio. €) splrbar Gber den
Erwartungen. Neben einer erfreulichen operativen Ent-
wicklung wirkte sich hier auch das Ergebnis aus Hybriden
Finanzinstrumenten merklich positiv aus. Zum Gesamter-
trag beigetragen hat zudem das von Kreditverkaufen ge-
pragte Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten
finanziellen Verm&égenswerten (+44 Mio. €). Demgegen-
Uber stehen erhebliche Belastungen durch das negative
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten
(-149 Mio. €). Hier ergaben sich Bewertungsverluste vor
dem Hintergrund der coronabedingten Volatilitdt an den
Finanzmarkten, insbesondere aufgrund einer signifikanten
Ausweitung von Credit Spreads. Auf Basis der vorgenann-
ten Entwicklungen belief sich der Gesamtertrag zum
30.Juni 2020 auf 280 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
226 Mio. €). Die Folgen der Corona-Krise machten sich
auch in der Risikovorsorge bemerkbar (-94 Mio. €), wobei
die gute Kreditqualitat und hohe Risikoabschirmung des
NPE-Portfolios hier verlustbegrenzend wirkt. Wahrend
sich die Aufwandspositionen weitestgehend plankonform
reduziert haben, hat das von Geb&dudeverkadufen profitie-
rende sehr positive Sonstige betriebliche Ergebnis
(+100 Mio. €) dazu gefiihrt, dass das Ergebnis vor Steuern
leicht Uber den Erwartungen liegt. In der Vergleichsperi-
ode war das Ergebnis vor Steuern mit 96 Mio. € um
25 Mio. € hoher ausgefallen. Bei einem im Vergleich zur
Berichtsperiode deutlich geringeren Gesamtertrag hatte
die Vergleichsperiode von einer Nettoauflosung von Kre-
ditrisikovorsorge (+25 Mio. €) profitiert.

- Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern zum 30. Juni 2020
ergibt sich fir den Konzern eine im Rahmen der Erwartun-
gen liegende Eigenkapitalrendite (RoE) von 3,3 % (31. De-
zember 2019:1,8 %).

- Die Cost-Income-Ratio (CIR) belduft sich zum 30. Juni
2020 auf 47,6 % (31. Dezember 2019: 69,3 %). Ausschlag-
gebend fur diese Entwicklung sind einerseits die als Folge
der KostenmaBnahmen erwartungsgemal gesunkenen

Verwaltungskosten. Gleichzeitig hat sich die Ertragssitua-
tion weiter verbessert, was ebenfalls zum Rickgang der
CIR beigetragen hat.

Bedeutsame Steuerungskennzahlen des Konzerns

31.12.2019

30.06.2020  (30.06.2019)

Ergebnis vor Steuern (Mio. €) v 77 (96)
CIR 47,6%  69,3% (62,1%)
RoE 3,3% 1,8% (4,4%)
NPE-Quote? 32% 1,8%
CET1-Kapitalquote 21,7% 18,5%
LCR 168% 165%

" Zum 30.06.2020 und 31.12.2019 unter Beriicksichtigung von wertaufhellenden Er-
kenntnissen nach dem Berichtsstichtag.

Die NPE-Quote hat sich im ersten Halbjahr 2020 gegenlber
dem Berichtsultimo des Vorjahres von 1,8 % auf 3,2 % erhoht
und liegt damit Uber der Prognose sowie der strategischen
Zielquote von unter 2 %. Diese Entwicklung ist bei einem um
rund 12 % gesunkenen Exposure insbesondere auf die NPE-
Einstufung eines gréoBeren Einzelengagements aus dem Seg-
ment Real Estate zurlckzufluhren. Fur dieses Engagement
sind MaBBnahmen fur einen zeitnahen Abbau aufgesetzt.

- Die CET1-Quote hat sich wie in der Prognose angenom-
men gegenlber dem bereits guten Niveau vom 31. De-
zember 2019 (18,5 %) weiter verbessert und belief sich per
30.Juni 2020 auf sehr starke 21,7 %. Mit dieser Kapitalaus-
stattung ist die Bank fur die weiteren Herausforderungen
der Corona-Krise robust aufgestellt. Sowohl die Erhhung
des harten Kernkapitals als auch insbesondere der Riick-
gang der RWA haben sich positiv auf die Quote ausge-
wirkt. Der Anstieg des harten Kernkapitals gegeniber dem
31. Dezember 2019 ist zuvorderst auf verringerte regulato-
rische Kapitalabzige zurlickzufihren. Der Riickgang der
RWA resultiert im Wesentlichen aus einer Verringerung
der RWA fur Kreditrisiken.

- Die Liquiditatskennzahl LCR betragt zum 30. Juni 2020
168 % und liegt damit ungeféhr auf dem Niveau wie zum
Berichtsultimo des Vorjahres (31. Dezember 2019:165 %).
Sie liegt auf diesem guten Niveau weiter deutlich oberhalb
der Mindestanforderungen der EZB.

Auf weitere Einzelheiten, die fur den Geschaftsverlauf ursédch-
lich waren, wird nachfolgend in den Kapiteln ,Ertragslage”,
.Vermogens-und Finanzlage” und ,Segmentergebnisse” ein-
gegangen. Die Ergebnisentwicklung der operativen Segmente
sowie von Sonstige und Uberleitung wird im Kapitel ,Segmen-
tergebnisse” dargestellt.

Steuerungssystem und definierte SteuerungsgréBen des
IFRS-Konzerns

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausge-
richtet, die zentralen Werttreiber - Ertrag, Effizienz/Kosten
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und Rentabilitat, Risiko, Kapital und Liquiditat - zielgerichtet
zu steuern. Daflir nutzt die Bank ein risikoadjustiertes Kenn-
zahlensystem, das eine einheitliche und effektive Steuerung
der Bank sicherstellt. Die Steuerung des Konzerns der Ham-
burg Commercial Bank erfolgt dabeiim Wesentlichen auf der
Basis von Konzernzahlen nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS) bzw. nach einschléagigen bankauf-
sichtsrechtlichen Vorschriften.

Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich
die Bank auf die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen zu
den einzelnen Werttreibern des IFRS-Konzerns. Dabei liegt

der Fokus zum einen auf der Entwicklung dieser Kennzahlen
im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum und
zum anderen auf deren erwarteter Entwicklung im weiteren
Verlauf des Jahres 2020.

Weitere Informationen zum Steuerungssystem und zu de-
finierten SteuerungsgroBen des Hamburg Commercial Bank-
Konzerns sowie Angaben zu der fur das Gesamtjahr 2020 er-
warteten Entwicklung enthalt der Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr 2019 der Hamburg Commercial Bank im Kapitel
,Grundlagen des Konzerns”im Abschnitt ,Steuerungssystem”
sowie im Kapitel ,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht”.
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Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung

Wirtschaftsbericht

Januar-Juni  Januar-Juni  Verédnderung
(Mio. €) 2020 2019 in %
Zinsertrage aus AC-und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermogenswerten 369 435" -15
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 396 719 -45
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen -10 -14 -29
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -42 -93 -55
Zinsaufwendungen -484 -900 -46
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 48 93 -48
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 74 -10 >100
Zinsiiberschuss 351 230 53
Provisionstberschuss 27 28 -4
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 2 -4 >100
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten -149 -37 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen 5 4 25
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten 44 5 >100
Gesamtertrag 280 226 24
Risikovorsorge -94 25 >100
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 186 251 -26
Verwaltungsaufwand -181 -190 -5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 100 80 25
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbande -29 -37 -22
Ergebnis vor Restrukturierung und Transformation 76 104 -27
Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation -5 -8 38
Ergebnis vor Steuern Al 96 -26
Ertragsteuern -67 -91 -26
Konzernergebnis 4 5 -20
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 4 5 -20

" Die Vorjahreszahl wurde angepasst. Fur weitere Erlauterungen hierzu wird auf Note 3 verwiesen.

Gesamtertrag erwartungsgemaiB erhoht

Der Gesamtertrag ist im ersten Halbjahr 2020 erwartungsge-
maf gestiegen und belief sich auf 280 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 226 Mio. €). Dabei haben sich innerhalb der ein-
zelnen Ertragspositionen zum Teil gegenlaufige Entwicklun-
gen ergeben, die nachfolgend im Einzelnen dargestellt wer-
den:

MaBgeblich fir die Erhohung des Gesamtertrags war die
sehr positive Entwicklung im Zinstiberschuss, der sich im Be-
richtszeitraum auf 351 Mio. € belief und damit, trotz eines
planmaBig abnehmenden zinstragenden Forderungsvolu-
mens, deutlich gegenlber dem gleichen Vorjahreszeitraum
(230 Mio. €) erhoht werden konnte. Die Entwicklung zeigt die
Fortschritte der Bank in der operativen Effizienz, was sich in ei-
ner weiter verbesserten Neugeschaftsrentabilitat sowie den
nochmals gesunkenen Fundingkosten zeigt. Deutlich getra-
gen wurde der ZinsUberschuss zudem vom positiven Ergebnis

aus Hybriden Finanzinstrumenten in Hohe von 74 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: -10 Mio. €). Dieses resultierte im We-
sentlichen aus einer Neueinschatzung von Zins- und Tilgungs-
Cashflows fur die 2021 falligen, zugrunde liegenden Instru-
mente.

Der Provisionsiiberschuss zeigte sich stabil und belief sich
zum 30. Juni 2020 auf 27 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
28 Mio. €). Die Provisionsertrage haben sich im Einklang mit
dem rucklaufigen Geschaftsvolumen erwartungsgemaf redu-
ziert. In annéhernd gleicher GroBenordnung sind die Provisi-
onsaufwendungen zuriickgegangen, was mafBgeblich durch
deutlich reduzierte Aufwendungen fir eine mittlerweile ein-
gestellte Fundingaktivitat begrindet ist.

Erhebliche Belastungen im Gesamtertrag ergaben sich
hingegen durch das deutlich negative Ergebnis aus FVPL-ka-
tegorisierten Finanzinstrumenten in Hohe von
-149 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -37 Mio. €). Das Er-
gebnis wurde wesentlich durch die Auswirkungen der COVID-
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19-Pandemie beeintrachtigt, die zu erheblichen Volatilitaten
an den Finanzmarkten gefiihrt hat. Dabei haben sich insbe-
sondere die signifikante Ausweitung der Credit Spreads sowie
die Entwicklungen an den Zins- und Wahrungsmarkten belas-
tend auf die Hamburg Commercial Bank ausgewirkt: Die Erho-
hung der Credit Spreads hat zu negativen Bewertungseffek-
ten bei FVPL-kategorisierten Forderungen und Wertpapieren
sowie bei Kundenderivaten geflhrt. Aus der Entwicklung des
Zinsumfelds ergaben sich negative Effekte auf die Bewertung
von Zinssicherungsderivaten, die nicht im Hedge Accounting
berlcksichtigt werden konnen. Die Entwicklung des
USD/EUR-Kurses hat zu wahrungsinduzierten Bewertungs-
verlusten bei bestimmten Wertpapieren gefihrt, die durch
entsprechende erfolgsneutrale Bewertungsgewinne im OCI
ausgeglichen werden.

Das Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten
finanziellen Vermégenswerten wiederum hat mit
44 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 5 Mio. €) deutlich posi-
tivzum Gesamtertrag beigetragen. Ausschlaggebend dafir
waren insbesondere die vereinnahmten Ertrage aus dem Ver-
kauf von Forderungen gegenuber 6ffentlich-rechtlichen
Schuldnern.

Risikovorsorge (GuV-Ergebnis) mit Nettozufiihrung

Die Risikovorsorge (GuV) hat das Ergebnis vor Steuern mit ei-
ner Nettozufihrung (-94 Mio. €, gleicher Vorjahreszeitraum:
Nettoaufldsung in Hohe von 25 Mio. €) belastet.

Die Entwicklung der Risikovorsorge war im Berichtszeit-
raum insbesondere von der coronabedingten adversen kon-
junkturellen Entwicklung sowie von der De-Risking-Strategie
der Bank gepragt. In dem Zusammenhang hat sich im ersten
Halbjahr 2020 eine Zunahme der Engagements auf Stufe 3
des IFRS 9-Risikovorsorgemodells (Einzelwertberichtigungen)
und ein Ruckgang auf den Stufen 1und 2 (Portfoliowertbe-
richtigungen) ergeben.

Bei den Einzelwertberichtigungen ergab sich im Berichts-
zeitraum eine Nettozuflihrung (-64 Mio. €), die sich auf die
operativen Segmente der Bank mit Ausnahme des Segments
Diversified Lending & Markets verteilt.

Auch bei den Portfoliowertberichtigungen war eine Netto-
zuflhrung (-32 Mio. €) zu verzeichnen, die verhaltnismafig
moderat ausgefallen ist. Dabei hat sich einserseits belastend
ausgewirkt, dass die Bank vor dem Hintergrund der Corona-
Pandemie im Rahmen der Bemessung der sogenannten Mo-
del Overlays adversere Konjunkturszenarien als zum Berichts-
ultimo des Vorjahres berlcksichtigt hat. Die Bank hat in die-
sem Zusammenhang auch zum 30. Juni 2020 ihre konserva-
tive Risikovorsorgepolitik durch entsprechende Annahmen
fortgesetzt. Anderseits haben das reduzierte Portfolio (De-
Risking) sowie der Wegfall von spezifischen Risiken (insbeson-
dere im Segment Shipping) sowie die auch bisher schon kon-
servativen makrookonomischen Annahmen den Anstieg be-
grenzt.

Der Vorjahreszeitraum war gepragt von Zufihrungen zu
Portfoliowertberichtigungen im Segment Real Estate (insbe-
sondere im Zusammenhang mit Brexit-Risiken), die durch ho-
here Nettoaufldsungen von Einzelwertberichtigungen im Seg-
ment Shipping Uberkompensiert werden konnten.

Verwaltungsaufwand: Kostenprogramm greift, sinkende
Personalkosten, Investitionen in den IT-Umbau

Der Verwaltungsaufwand belief sich zum 30. Juni 2020 auf
-181Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -190 Mio. €).

Der Personalaufwand betrdgt in der Berichtsperiode
-87 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -105 Mio. €). Zum
30. Juni 2020 hat sich die Mitarbeiterzahl im Konzern um 267
Vollzeitarbeitskrafte (VAK) auf 1.215 VAK weiter reduziert.
Durch den Rickgang des Personalaufwands wird sichtbar,
dass die KostenmaBnahmen des Transformationsprogramms
greifen. Im weiteren Verlauf der tiefgehenden und weitrei-
chenden Transformation, die fir Ende 2022 eine ZielgroBRe
von noch ca. 720 VAK vorsieht, wird der Personalaufwand ent-
sprechend der Umsetzung der bereits beschlossenen MaB3-
nahmen sukzessive weiter sinken.

Der Sachaufwand belief sich auf -90 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: -80 Mio. €). Die Erhohung ergibt sich in den
Aufwandskategorien IT und Gebaude. Sie betrifft zukunftsge-
richtete TransformationsmaBnahmen, die planmé&Big zunachst
kostenerhdhend wirken, mittelfristig aber die Voraussetzun-
gen fur eine dauerhafte Senkung des Sachaufwands zur Errei-
chung der strategischen Ziel-CIR schaffen. In Bezug auf die
IT-Kosten betrifft der Anstieg einerseits IT-Projektkosten im
Rahmen des massiven Umbaus der IT. Nach der Anfang des
Jahres erfolgreich abgeschlossenen Auslagerung des Betriebs
der IT-Anwendungslandschaft enthalten die IT-Kosten der
Berichtsperiode zudem die Service Fees an den strategischen
Outsourcing-Partner. In Bezug auf die Gebaudekosten resul-
tiert die temporédre Erhdhung aus der befristeten Riickmie-
tung von Gebé&udeflachen im Rahmen derim Februar 2020
vollzogenen Gebé&udeverkaufe. Die Gebaudeverkaufe waren
der erste Schritt im Rahmen der Gebaudestrategie, die mittel-
fristig ein weiterer Treiber fur die nachhaltigen Kostensenkun-
gen sein wird. In allen anderen wesentlichen Kostenkategorien
hat sich der Sachaufwand insgesamt planmaBig reduziert.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte bewegten sich mit -4 Mio. € (gleicher Vor-
jahreszeitraum: -5 Mio. €) ungefahr auf dem Niveau der Ver-
gleichsperiode.

Sonstiges betriebliches Ergebnis trégt splirbar positivzum
Ergebnis vor Steuern bei

Das Sonstige betriebliche Ergebnis trug mit 100 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 80 Mio. €) wie im Vorjahr wesentlich
zum positiven Ergebnis vor Steuern bei. Es profitierte maf-
geblich von Ertragen aus den im Rahmen der Standortkon-
zentrationen vollzogenen Gebaudeverkaufen. In der Ver-
gleichsperiode hatte das Sonstige betriebliche Ergebnis von
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der Teilaufldsung einer Rickstellung fur ein Prozessrisiko aus
dem Kreditgeschaft sowie der ertragswirksamen Erfassung ei-
nes Erstattungsanspruchs aus einem Vergleich in einem
Rechtsstreit profitiert.

Jahresbetrége fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung
bereits vollstindig beriicksichtigt

Der Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Banken-
verbande konnte im Vergleich zum Referenzzeitraum weiter
reduziert werden und betragt auf Basis der feststehenden
(Bankenabgabe) bzw. erwarteten (Einlagensicherung) Jahres-
beitrage -29 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -37 Mio. €).

Moderate Belastungen aus Restrukturierungs- und
Transformationsaufwendungen

Moderate Ergebnisbelastungen ergaben sich durch das Er-
gebnis aus Restrukturierung und Transformation in Hohe von
insgesamt -5 Mio. € . Im gleichen Vorjahreszeitraum sind ins-
gesamt -8 Mio. € angefallen. Die Aufwendungen der Be-
richtsperiode betreffen im Wesentlichen Kosten fir MaBnah-
men zur beschleunigten Umsetzung des Transformationspro-
zesses der Bank.

Wirtschaftsbericht
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Trotz Corona-Auswirkungen positives Konzernergebnis
zum 30. Juni 2020

Insgesamt erzielte die Hamburg Commercial Bank zum Be-
richtsstichtag ein Ergebnis vor Steuern von 71 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 96 Mio. €). Das Ergebnis liegt zum 30. Juni
2020 leicht Uber den Erwartungen. Dabei konnten spurbare
Bewertungsverluste von zum Fair Value bewerteten Finanzin-
strumenten sowie Belastungen aus der Risikovorsorge durch
den Uber den Erwartungen liegenden ZinstUberschuss sowie
das sehr positive Sonstige betriebliche Ergebnis kompensiert
werden. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum hat sich das Er-
gebnis vor Steuern um 25 Mio. € vermindert. Bei einem im Be-
richtszeitraum hoheren Gesamtertrag und weiter gesunkenen
Kosten ist der Riickgang des Ergebnisses vor Steuern in der
Risikovorsorge begriindet, die im Vorjahreszeitraum mit einer
Nettoauflésung noch positiv zum Ergebnis vor Steuern beige-
tragen hatte.

Nach Steuern betragt das Konzernergebnis 4 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 5 Mio. €). Die Position Ertragsteuern
beinhaltet Steueraufwand aus latenten Steuern in Hohe von
-67 Mio. €. Dieser latente Steueraufwand setzt sich basierend
auf der Steuerplanung fir 2020 aus einem Aufwand aus der
Auflésung aktiver latenter Steuern auf temporare Differenzen
sowie einem gegenlaufigen Ertrag aus der Bildung aktiver la-
tenter Steuern auf Verlustvortrage zusammen.
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Vermogens- und Finanzlage

Wesentliche Bilanzpositionen

Verénderung
(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019 in %
Aktiva
Barreserve 2206 4.850 -55
Forderungen an Kreditinstitute 2.033 2.521 -19
Forderungen an Kunden 28.279 30.708 -8
Risikovorsorge =777 -708 10
Handelsaktiva 2477 2.663 -7
Finanzanlagen 6.113 6.100 (6]
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte und VerduBerungsgruppen 465 355 31
Ubrige Aktiva 961 1223 -21
Summe Aktiva 41.757 47.712 -12
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.938 5.066 57
Verbindlichkeiten gegenltber Kunden 17.576 23.966 -27
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.624 7.845 -16
Handelspassiva 1.656 1.946 -15
Rickstellungen 1.323 1.699 -22
Nachrangkapital 1.070 1.349 -21
Eigenkapital 4362 4.350 0
Ubrige Passiva 1208 1.491 -19
Summe Passiva 41.757 47.712 -12

Bilanzabbau konsequent fortgesetzt
Die Konzernbilanzsumme verringerte sich im ersten Halbjahr
2020 entsprechend der von der Bank aufgesetzten De-Ris-
king-Strategie planmaBig weiter und hat sich um fast 6 Mrd. €
(entspricht ca. 12 %) auf 41.757 Mio. € (31. Dezember 2019:
47.712 Mio. €) vermindert. Dabei zeigt sich der Riickgang in
nahezu allen wesentlichen Bilanzpositionen. Auf der Aktiv-
seite spiegelt sich dieser wesentlich in den Positionen Barre-
serve und Forderungen an Kunden wieder. Auf der Passivseite
zeigt sich der Rickgang insbesondere in den Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kunden, aber auch in den Verbrieften Verbind-
lichkeiten. Gegenlaufig ergibt sich ein deutlicher Anstieg bei
den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten. Diese Ent-
wicklung folgt daraus, dass die Bank ihre Fundingstrategie im
Kontext der Corona-Pandemie in der ersten Jahreshélfte
2020 an die Lage an den Finanzmarkten angepasst hat und
zur Optimierung der Fundingkosten auch die von der EZB zu
gunstigen Konditionen angebotenen langfristigen Offen-
marktgeschafte (TLTRO) genutzt hat. In entsprechendem
Umfang konnten Einlagen von Kunden und verbriefte Ver-
bindlichkeiten zurickgefihrt werden. Im Einzelnen haben sich
die folgenden Entwicklungen ergeben:

Die Barreserve verringerte sich im Vergleich zum Vorjah-
resultimo deutlich auf 2.206 Mio. € (31. Dezember 2019:

4.850 Mio. €). Der Rickgang ist Ausdruck der kontinuierli-
chen Optimierung der Liquiditatsposition. Dabei weist die
Hamburg Commercial Bank auch in der Corona-Krise eine so-
lide Liquiditatsposition auf, was in der Liquidity Coverage Ra-
tio (LCR) von 168 % zum Ausdruck kommt.

Die Forderungen an Kreditinstitute haben sich ebenfalls
reduziert und beliefen sich auf 2.033 Mio. € (31. Dezem-
ber2019:2.521 Mio. €).

Die Forderungen an Kunden haben sich durch das aktive
Bilanzmanagement, auch gesttzt durch das geringe Neuge-
schéftsvolumen, mit einem Rickgang von rund 8 % weiter
deutlich vermindert. Zum 30. Juni 2020 betragt ihr Buchwert
28.279 Mio. € (31. Dezember 2019: 30.708 Mio. €).

Der Risikovorsorgebestand (fur Bilanzposten) hat sich zum
30.Juni 2020 leicht erhoht und betragt -777 Mio. € (31. De-
zember 2019: -708 Mio. €). Der Anstieg ist durch die Zufih-
rungen in der Berichtsperiode begriindet, welche die Verbrau-
che und Auflésungen insgesamt Uberstiegen.

Die Handelsaktiva zeigten sich im Vergleich zum Berichts-
ultimo des Vorjahres ricklaufig und reduzierten sich auf
2.477 Mio. € (31. Dezember 2019: 2.663 Mio. €). Dabei haben
sich sowohl die zu Handelszwecken gehaltene Wertpapierpo-
sition als auch die positiven Marktwerte der Derivate leicht redu-
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ziert. Der RUckgang der Marktwerte der Derivatebestande resul-
tiert aus dem fortgesetzten Bestandsabbau vor dem Hintergrund
der angestrebten Komplexitatsreduktion des Geschaftsmodells.

Die Finanzanlagen beliefen sich mit einem Buchwert von
6.113 Mio. € (31. Dezember 2019: 6.100 Mio. €) in etwa auf dem
Niveau des Vorjahresultimos.

Auf der Passivseite haben sich die Verbindlichkeiten ge-
genuUber Kreditinstituten deutlich auf 7.938 Mio. € erhoht
(31. Dezember 2019: 5.066 Mio. €). Der Anstieg ist darauf zu-
rickzufuhren, dass die Bank zur Optimierung ihrer Funding-
kosten, wie bereits ausgefuhrt, Geldmittel aus dem TLTRO-
Programm der EZB aufgenommen hat.

Der Rickgang des Bilanzvolumens auf der Aktivseite und
damit der niedrigere Fundingbedarf hat sich auf der Passiv-
seite insbesondere in einem sehr deutlichen Rickgang der
Verbindlichkeiten gegenltber Kunden auf 17.576 Mio. € reali-
siert (31. Dezember 2019: 23.966 Mio. €). Zusétzlich hat sich
hier die vorstehend erwahnte Ausweitung der Refinanzierung
Uber die EZB ausgewirkt.

Auch die Verbrieften Verbindlichkeiten waren mit
6.624 Mio. € merklich ricklaufig im Vergleich zum Vorjahres-
ultimo (31. Dezember 2019: 7.845 Mio. €). Der Rickgang resul-
tiertim Wesentlichen aus einer Zunahme von zuriickgekauf-
ten eigenen Emissionen, die in der Position Verbriefte Ver-
bindlichkeiten in Abzug gebracht werden.

Die insbesondere aus negativen Marktwerten von Deriva-
ten resultierenden Handelspassiva (1.656 Mio. €, 31. Dezem-
ber 2019:1.946 Mio. €) haben sich korrespondierend mit den
positiven Marktwerten der Handelsaktiva reduziert.

Die Ruckstellungen dotierten zum 30. Juni 2020 mit
1.323 Mio. € (31. Dezember 2019:1.699 Mio. €). Der Rickgang

Struktur der Verbindlichkeiten nach Finanzinstrumenten

Wirtschaftsbericht

stehtim Wesentlichen im Zusammenhang mit der Bildung von
Planvermdgen Uber ein Contractual Trust Agreement (CTA).
Der Fair Value des Planvermogens wird mit dem Barwert der
Pensionsverpflichtungen saldiert. Fir weitere Ausfihrungen
hierzu verweisen wir auf Note 33.

Zum 30. Juni 2020 betragt das Nachrangkapital
1.070 Mio. €, was einen weiteren Rlickgang gegentber dem
Niveau des Vorjahresultimos bedeutet (Buchwert zum 31. De-
zember 2019:1.349 Mio. €). Der Riickgang resultiert insbeson-
dere aus dem Vollzug weiterer Ruckkaufe von Hybridinstru-
menten im Rahmen der sogenannten , Liability Management
Exercise (LME)”. Diesbezuglich verweisen wir auf die Angaben
im zusammengefassten Lagebericht 2019 (Abschnitt ,Ge-
schaftsverlauf - wesentliche Entwicklungen und Ereignisse im
Berichtsjahr 2019”). Zum 30. Juni 2020 hat die Bank sich mit
allen Investoren der bilateral kontrahierten Hybridkapitalin-
strumente geeinigt und die entsprechenden Instrumente zu-
rickgekauft.

Das bilanzielle Eigenkapital hat sich gegentber dem Vor-
jahresultimo nicht wesentlich veréandert und belief sich auf
4.362 Mio. € (31. Dezember 2019: 4.350 Mio. €).

Geschiéftsvolumen ebenfalls riickldufig

Das Geschéftsvolumen verringerte sich leicht starker als die
Bilanzsumme auf 47.969 Mio. € (31. Dezember 2019:

55.635 Mio. €), da auch das auBerbilanzielle Geschéft riick-
laufig war: Wahrend sich die Burgschaften und Garantien ge-
ringflgig auf 1.336 Mio. € (31. Dezember 2019:1.438 Mio. €)
verringerten, haben sich die unwiderruflichen Kreditzusagen,
angesichts der Corona-Krise erwartungsgemaB, deutlich auf
4.876 Mio. € reduziert (31. Dezember 2019: 6.485 Mio. €).

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
davon davon
Gesamt >1Jahr Gesamt >1Jahr
Besichert: Pfandbriefe und Asset-based Funding 9.767 8.182 10.863 9.562
Pfandbriefe 5.746 4509 6.481 5.214
sonstiges besichertes Funding 4.021 3.673 4.382 4.347
Unbesicherte Verbindlichkeiten (Senior Preferred) 19.049 6.358 21.609 6.011
Unbesicherte Verbindlichkeiten (Senior Non-Preferred) 3.321 3.041 4.317 3.723
Genussrechte und sonst. Nachrénge 1.069 957 1.069 1.069
Hybridinstrumente 2 - 368 368
Gesamt 33.208 18.538 38.226 20.733

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
Hamburg Commercial Bank nach Finanzinstrumenten und
tragt damit Anforderungen von Kapitalmarktteilnehmern
Rechnung. Dabei werden die Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit von mehr als einem Jahr separat gezeigt. Die Finanz-

instrumente lassen sich auf die Bilanzpositionen Verbindlich-
keiten gegentiber Kunden, Verbindlichkeiten gegentber Kre-
ditinstituten, Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapi-
tal Uberleiten. Dabei werden in der vorstehenden Tabelle die
Buchwerte der Finanzinstrumente ohne Bertcksichtigung von
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Tilgung und anteiligen Zinsen den Laufzeitbadndern zugeord-
net.

Im Rahmen der langfristigen Refinanzierung bilden die be-
sicherten Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-based Funding) ei-
nen Schwerpunkt. Hierunter fallen im Wesentlichen die im
Rahmen der Pfandbriefprogramme (Hypotheken-, Offentli-
che-und Schiffspfandbriefprogramme) begebenen Schuldti-
tel sowie weitere Asset-based-Funding-Emissionen, Repo-
Geschafte sowie Einlagen von Forderbanken. Das Volumen
der gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief
sich zum 30. Juni 2020 auf 9.767 Mio. € (31. Dezember 2019:
10.863 Mio. €).

Die unbesicherten Verbindlichkeiten, die sich in die Kate-
gorien ,Senior Preferred” und ,Senior Non-Preferred” einstu-
fen lassen, umfassen die im Wesentlichen aus Kundeneinla-
gen bestehenden Tages- und Termingelder sowie sonstige
unbesicherte Finanzierungsinstrumente. Sie betrugen zum
Stichtag in Summe 22.370 Mio. € (31. Dezember 2019:

25.926 Mio. €). Die Tages- und Termingelder werden zusam-
men mit strukturierten unbesicherten Finanzinstrumenten in
der Kategorie ,Senior Preferred” abgebildet und belaufen sich
in Summe auf 19.049 Mio. € (31. Dezember 2019:

21.609 Mio. €). Die Kategorie ,Senior Non-Preferred” besteht
im Wesentlichen aus Inhaber- und Namensschuldverschrei-
bungen, die keine strukturierten Elemente ausweisen, und be-
tragt zum 30. Juni 2020 3.321 Mio. € (31. Dezember 2019:
4.317 Mio. €).

Die beiden Positionen Genussrechte und sonstige Nach-
range (1.069 Mio. €, 31. Dezember 2019:1.069 Mio. €) sowie
die Hybridinstrumente (2 Mio. €, 31. Dezember 2019:

368 Mio. €) stellen in Summe das Nachrangkapital dar. Von
den Hybridinstrumenten (Resparc | und Resparc II) werden
weniger als 1 Mio. € (31. Dezember 2019: 88 Mio. €) in der Bi-
lanzposition Verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Kapital und Funding
RWA, anrechenbare Eigenmittel und Kapitalquoten

30.06.2020 31.12.2019

Risikoaktiva (RWA) (Mrd. €) 19,0 21,0
Eigenmittel (Mrd. €) 51 49
davon: CET1-Kapital (Mrd. €) 41 3,9
Gesamtkapitalquote (%) 27,0 235
Kernkapitalquote (%) 21,7 18,5
CET1-Kapitalquote (%) 21,7 18,5

Kapitalabzige verbessert. Die Kernkapitalquote und die Ge-
samtkapitalquote sind gegentber dem 31. Dezember 2019
analog zur harten Kernkapitalquote gestiegen.

Die Kapitalquoten Ubersteigen weiterhin deutlich die in-
tern festgelegten Limite sowie die aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen aus dem SREP-Prozess. Die aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.
Zur Darstellung der bankaufsichtsrechtlichen Mindestvorga-
ben wird auf den Risikobericht verwiesen.

Die Leverage Ratio der Hamburg Commercial Bank belief
sich zum 30. Juni 2020 auf sehr solide 9,9 % (31. Dezember
2019: 8,2 %). Die Entwicklung ist durch ein gestiegenes Kern-
kapital und insbesondere durch ein ricklaufiges Leverage Ex-
posure im Berichtszeitraum auf 41,8 Mrd. € (31. Dezember
2019:47,5 Mrd. €) getrieben. Die Leverage Ratio Ubersteigt
weiterhin deutlich sowohl das interne Limit als auch den regu-
latorischen Richtwert von 3 % (verbindlich ab Ende Juni 2021)
und belegt damit, zusammen mit der sehr guten CET1-Quote,
die robuste Kapitalposition der Bank.

Refinanzierung in schwierigem Umfeld erfolgreich
umgesetzt

Auch die Refinanzierungssituation war im Berichtszeitraum
von der Corona-Pandemie gekennzeichnet. Marktweite Tur-
bulenzen und der Zugang zu preisgiinstigen, langfristigen Mit-
teln der Européischen Zentralbank (TLTRO) haben zu einer
Verschiebung der maBgeblichen Emissionsvorhaben gefihrt.

Insgesamt liegt die Fundingeinwerbung im Rahmen der
Planwerte. Im ersten Halbjahr 2020 konnten Uber 3,0 Mrd. €
an langfristigen Mitteln aufgenommen werden.

Neben der langfristigen Refinanzierung hat auch der
Rickgang des Einlagenbestands zur Umsetzung der Fun-
dingstrategie beigetragen. Im Zusammenhang mit der weite-
ren Rickfihrung der Bilanzsumme wurde die Einlagenposi-
tion planmaBig reduziert. Damit konnten auch vermehrte Ein-
lagenabzlge der o6ffentlichen Haushalte, aufgrund auBerge-
wohnlicher Belastungen durch die Corona-Pandemie, gut
aufgefangen werden.

Wichtige Liquiditdtskennzahlen

30.06.2020 31.12.2019
Einlagenbestand (Mrd. €) 1,5 13,6
LCR (%) 168 165
NSFR (%) 107 14

Kapitalquoten auf sehr gutem Niveau

Die CET1-Quote ist gegenlber dem 31. Dezember 2019

(18,5 %) angestiegen auf 21,7 %. Ursachlich fur diese Entwick-
lungist insbesondere der Riickgang der RWA fur Kreditrisiken
aufgrund rucklaufiger Bilanzaktiva in Verbindung mit einem
geringeren Neugeschaft. Das harte Kernkapital hat sich im Be-
richtszeitraum insbesondere durch ricklaufige regulatorische

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquiditats-
kennzahlen wurden in der Berichtsperiode Ubererfullt.

Erganzende Informationen zur Kapital- und zur Refinan-
zierungslage der Hamburg Commercial Bank enthaélt der Risi-
kobericht.
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Segmentergebnisse

Segmentiiberblick Januar bis Juni 2020

Corpora-

tes & Diversified  Sonstiges

Structured Real Lending& und Uber-
(Mio. €) Finance Estate  Shipping Markets leitung Konzern
Gesamtertrag 2020 143 126 40 2 =31 280
2019 101 101 58 n -45 226
Risikovorsorge 2020 -13 -49 66 - 2 -94
2019 -23 -42 88 2 - 25
Verwaltungsaufwand 2020 -71 -70 -35 -6 1 -181
2019 -82 -60 -39 -10 1 -190
Ergebnis vor Steuern 2020 -52 -4 66 -3 64 n
2019 -29 36 100 1 -12 96
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.06.2020 11,0 11,5 4,5 13,7 11 41,8
31.12.2019 12,3 12,5 4,6 171 12 47,7

Anpassungen in der Segmentberichterstattung

Gegenlber der Segmentberichterstattung zum 30. Juni 2019
wurden im Einklang mit den Anforderungen von IFRS 8 (Ma-
nagement Approach) Verdnderungen der internen Organisa-
tionsstruktur in der Segmentberichterstattung bericksichtigt.
Daraus ergaben sich im wesentlichen Anderungen der Be-
zeichnungen der Segmente Corporates & Structured Finance
(vormals: Unternehmenskunden) und Diversified Lending &
Markets (vormals: Treasury & Markets) sowie leichte Verschie-
bungen zwischen diesen beiden Segmenten. Darlber hinaus
werden ab 2020 die Gesamtbankpositionen inkl. der Liquidi-
tatsreserve im Segment Diversified Lending & Markets ausge-
wiesen. Die Ergebniseffekte aus den Gesamtbankpositionen
werden auf die Segmente allokiert. Die Vorjahreszahlen wur-
den entsprechend angepasst.

Geschiftsentwicklung der Segmente
Das Segment Corporates & Structured Finance ist gut diver-
sifiziert und vereint zum Berichtsstichtag die Geschaftsfelder
Corporate Banking & Advisory sowie Projektfinanzierung in
den Bereichen Energie und Infrastruktur. Dabei werden die in
diesem Segment geblndelten Kompetenzen in den Bera-
tungsfeldern Structured Finance, Leveraged Buy-out sowie
Mergers & Acquisitions fur alle Kunden der Bank angeboten.
Der Bereich ist ebenso Produktspezialist fir Zahlungsverkehr
und Trade Finance, Factoring und Leasing, vereint die Ver-
triebsaktivitaten in kapitalmarktnahen Produkten und verant-
wortet die bankweiten Syndizierungsaktivitaten inklusive des
OtD-Ansatzes sowie die Betreuung institutioneller Kunden.
In dem Segment Corporates & Structured Finance belief
sich das Ergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2020 auf
-52 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -29 Mio. €). Ursach-
lich fur diese Entwicklung ist insbesondere die Zufihrung von
Risikovorsorge (-113 Mio. €, gleicher Vorjahreszeitraum:

-23 Mio. €), die vor allem durch die Zufiihrung von Pauschal-
wertberichtigungen (Stufe 1und 2) vor dem Hintergrund der
Corona-Krise getrieben wurde. Teilweise kompensierend
wirkte eine Erhdhung des Gesamtertrags sowie eine Reduk-
tion des Verwaltungsaufwands. Der Anstieg im Gesamtertrag
spiegelt neben einer erfreulichen operativen Ertragsentwick-
lung - der Zins- und Provisionslberschuss stieg in Summe
leicht an - auch die VerauBerung von Krediten aus dem De-
ckungsstock wider. Gleichzeitig haben negative Bewertungs-
effekte bei Kundenderivaten den Gesamtertrag belastet.

Die Neugeschaftsentwicklung des Segments ist vor dem
Hintergrund des herausfordernden wirtschaftlichen Umfelds
sowie des selektiveren und risikobewussten Neugeschéftsan-
satzes zu betrachten. Insbesondere das Neugeschéft im klas-
sischen Firmenkundenbereich, aber auch -wenn auch in ge-
ringerem Umfang - im Bereich Energie & Infrastruktur blieb
deutlich hinter dem entsprechenden Vorjahreszeitraum. Ins-
gesamt lag das Brutto-Neugeschéft im Segment Corporates &
Structured Finance bei 0,3 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeit-
raum: 0,8 Mrd. €). Das Cross-Selling-Ergebnis blieb hingegen
trotz des deutlich reduzierten Neugeschafts nahezu stabil.
Angesichts des geringeren Neugeschafts sowie der selektiven
VerauBerung von Engagements ging das Segmentvermogen
um 1,3 Mrd. € zurlck.

Das Segment Real Estate wies in den ersten sechs Mona-
ten 2020 ein Ergebnis vor Steuern von -4 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 36 Mio. €) auf. Der splrbare Rickgang
des Ergebnisses ist auf eine hohere Risikovorsorge, Belastun-
gen durch Bewertungseffekte bei Kundenderivaten sowie ei-
nen héheren Verwaltungsaufwand zuriickzufihren. Zudem
profitierte das Segment im Vorjahr von einem positiven Ein-
maleffekt durch die Auflésung von Rickstellungen fur
Rechtsrisiken. Erfreulich entwickelte sich hingegen das opera-
tive Geschaft. So nahm das Zins- und Provisionsergebnis aus
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dem operativen Geschéaft zu und trug zum Anstieg des Ge-
samtertrags bei. Das Brutto-Neugeschéft hat sich aufgrund
des risikobewussten Geschéaftsansatzes sowie der geringeren
Kreditnachfrage aufgrund des wirtschaftlichen Umfelds deut-
lich aufinsgesamt 0,3 Mrd. € reduziert (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 2,3 Mrd. €). In der nach oben gerichteten Margen-
entwicklung machten sich zum einen der selektivere Ansatz,
vor allem aber auch die geringeren Fundingkosten bemerkbar.

Im Segment Shipping betrdgt das Ergebnis vor Steuern
66 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 100 Mio. €). Wéhrend
sich das operative Ergebnis solide im Rahmen der Erwartun-
gen entwickelte, trugen Auflésungen von Risikovorsorge, im
Wesentlichen in den Stufen 1und 2, ebenfalls spirbar zum Er-
gebnis beij, allerdings in geringerem Umfang als im Vorjahres-
zeitraum. Gleichwohl verfigt das Segment, auch nach der
Auflésung von Pauschalwertberichtigungen und der Bildung
von spezifischen Wertberichtigungen in der Stufe 3, noch im-
mer Uber eine solide Risikoabdeckung. Gleichzeitig belasteten
Bewertungseffekte aus Kundenderivaten und Fair Value-
kategorisierten Krediten splrbar. In dem herausfordernden
Marktumfeld lag das fokussierte Brutto-Neugeschaft mit nati-
onalen und internationalen Reedereien guter Bonitat auf Vor-
jahresniveau (0,5 Mrd. €).

Das Segment Diversified Lending & Markets erzielte ein
Ergebnis vor Steuern im Rahmen der Erwartungen in Héhe
von -3 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 1 Mio. €). Im Be-
reich Markets konnten wie geplant Ertrage aus der Diversifi-
zierung generiert werden. Gegenlaufig haben sich Belastun-
gen aus der Bewertung von Altbestanden ausgewirkt. Der Be-
reich Diversified Lending ist auch operativ gut gestartet und
trug mit einem risikobewussten und selektiven Neugeschaft
von 0,2 Mrd. € zum Neugeschaft der Bank bei.

Ergebnis , Sonstige und Uberleitung”

Unter ,Sonstige und Uberleitung” werden in ,Sonstige” als
nicht berichtspflichtige Segmente Stabsfunktionen und Ge-
samtbankpositionen ausgewiesen. Unter ,Uberleitung” sind
Uberleitungseffekte enthalten, die von den in der Segmentbe-
richterstattung dargestellten Ergebnissen derinternen Be-
richterstattung auf den Konzernabschluss nach IFRS Uberlei-
ten. Neben den Bewertungs- und Ausweisunterschieden wird
hier darber hinaus das Ergebnis aus Restrukturierung und
Transformation vollstandig zugeordnet.

Das Ergebnis vor Steuern belduft sich zum Berichtsstich-
tag auf 64 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -12 Mio. €). Das
deutlich gestiegene Ergebnis ist vor allem auf eine Reihe von
GebéudeverauBerungen im Rahmen der sich verkleinernden
Bank zurickzufuhren, was sich in einer Erhohung des Sonsti-
gen betrieblichen Ergebnisses niederschlug. Im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum enthélt die Berichtsperiode zudem ein
leicht verbessertes Ergebnis aus Restrukturierung und Trans-
formation sowie Belastungen aus Bewertungs- und Hedge-
Effekten bei Gesamtbankpositionen.

In dem Segmentvermdgen unter ,Sonstige und Uberlei-
tung” werden im Wesentlichen die Steuerpositionen, Sachan-
lagen, sonstige Aktiva sowie Ausgleichspositionen ausgewie-
sen. Das Segmentvermogen belduft sich zum 30. Juni 2020
auf1,1Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 1,2 Mrd. €).

AbschlieBende Beurteilung der Lage der Hamburg
Commercial Bank

Die Bank hat sich im ersten Halbjahr 2020 in einem in Summe
schwierigen Umfeld insgesamt im Rahmen der Erwartungen
entwickelt. Die operative Geschaftsentwicklung zeichnete
sich durch weitgehend plankonforme Ertrags- und Kostenre-
lationen aus, die Neugeschaftsentwicklung war hingegen von
bewusster Zurlickhaltung auf Basis des selektiveren Ansatzes
gepragt. Weitere bedeutende Steuerungskennzahlen im Be-
reich Kapital und Liquiditat Gbersteigen teilweise spurbar defi-
nierte Ambitionsniveaus. Das Uberschreiten des Ambitionsni-
veaus fur die NPE-Quote erklart sich vor allem durch einen
groBeren Fall aus dem Altportfolio der Bank, der zeitnah einer
VerauBerung zugefihrt wird. Vor diesem Hintergrund erwar-
tet die Bank zum Jahresende - trotz des krisenbedingt schwie-
rigen Umfelds - einen Riickgang der NPE-Quote, wenn auch
das Ambitionsniveau von <2 % nicht ganz erreicht werden
dirfte.

In Summe sieht sich die Hamburg Commercial Bank fur die
aktuelle Krise solide aufgestellt. Dies ist einerseits in der soli-
den Kapitalposition begriindet, anderseits in der vorausschau-
enden Risikovorsorgepolitik, aufgrund derer die Bank makro-
6konomische Risiken antizipiert und ihnen bilanziell durch
eine entsprechende Risikovorsorgebildung bereits im vorheri-
gen Geschaftsjahr Rechnung getragen hat.

Im Hinblick auf die nachhaltige Profitabilitat sieht sich die
Bank auf einem guten Weg, was sich nicht zuletzt in der Erho-
hung des Zins- und Provisionseinkommens niederschlagt. Hier
zeigt sich zunehmend die Fokussierung auf profitableres Neu-
geschaft, die Neuausrichtung der Bilanz sowie niedrigere Fun-
dingkosten.

Der fur das gesamte deutsche Bankensystem geltenden
anhaltenden Herausforderung einer dem Marktumfeld ange-
messenen Kostenbasis tragt die Bank durch die anhaltende
und konsequente Umsetzung von Kosteneinsparungsmaf-
nahmen im Rahmen des Transformationsprojekts Rechnung.
Auch in dieser Hinsicht ist die Bank zuversichtlich, mit den be-
reits im Vorjahr eingeleiteten MaBnahmen die gesetzten Ziele
plangemaf erreichen zu kdnnen und so die Bank nachhaltig
und erfolgreich auf dem deutschen Bankenmarkt zu positio-
nieren.

Einzelheiten zu den weiter bestehenden Herausforderun-
gen sowie den Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung finden sich im ,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht”.
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Weitreichende Transformation, Wahrung der Gesundheit
unserer Mitarbeiter*innen und Sicherstellung der
Betriebsablaufe

Die Personalthemen in der ersten Jahreshélfte waren durch
die anhaltende, umfassende Transformation der Bank sowie
die organisatorische Reaktion auf die Herausforderungen der
weltweiten COVID-19-Pandemie gepragt.

Die Bank hat sich im Rahmen ihrer mehrjéahrigen Transfor-
mation ambitionierte strategische Kostenziele gesetzt, deren
Erreichung, insbesondere vor dem Hintergrund der gegen-
wartigen Rezession, zentral fUr die erfolgreiche Transforma-
tion ist. Alle Unternehmensbereiche sind gefordert, die ihnen
zugeordneten MaBnahmen zur Erreichung der Kostenziele
zeitgerecht umzusetzen und somit ihre jeweiligen Kostenziele
zu erflllen. Bereits im ersten Quartal 2020 konnten die Ver-
handlungen zu einem erneuten Interessenausgleich (auf Basis
des bestehenden Sozialplans) mit den Betriebsraten abge-
schlossen werden. Die Bank ist zuversichtlich, den Personalab-
bau trotz herausfordernder Umweltfaktoren wie geplant um-
zusetzen. Zum 30. Juni 2020 verringerte sich die Zahl der Be-
schéaftigten des Hamburg Commercial Bank Konzerns auf 1.215
Vollzeitarbeitskrafte (31. Dezember 2019:1.482).

Neben der Transformation lag der Schwerpunkt im Be-
richtszeitraum auf dem Schutz der Gesundheit unserer Mitar-
beiter*innen sowie der Sicherstellung des Betriebsablaufs. Die
Bank hat nach Ausbruch der Pandemie in Deutschland unver-
zUglich und umfassend reagiert. Die externen IT-Zugangs-
moglichkeiten wurden signifikant erhoht, was die Kapazitaten
fUr den Einsatz von Homeoffice deutlich erweitert hat. Die
Bank fUhrte einen Split-Modus ein, d. h. die Aufteilung der Be-
schaftigten zwischen Homeoffice und Office, wobei der Anteil
beider Gruppen in etwa ausgeglichen war. Ferner erfolgten
keine Reisen zwischen den Standorten zur strikten Trennung
der Beschiftigten an den Standorten Hamburg und Kiel. Uber
einen taglichen Austausch wurde der Informationsfluss an die
Mitarbeiter*innen sichergestellt.

Beschiftigte im Konzern

30.06.2020 31.12.2019
Vollzeitarbeitskréfte (VAK) 1.215 1.482
im Konzern"
davon: Frauen 428 545
davon: Manner 787 937
davon: Mitarbeiter Inland 1.180 1.421
davon: Mitarbeiter Ausland 35 61
Gesamtzahl Beschéftigte im Kon- 1.417 1.705
zern (,Képfe”)
Mitarbeiter-Kennzahlen
Teilzeitbeschéaftigungsquote (%) 233 24,8
Durchschnittsalterin Jahren? 46,9 46,8
Durchschnittliche Betriebszugehorig- 15,3 15,5

keitin Jahren

) Gesamtzahl der Beschéftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktikanten.
2 Nur Hauptsitze, ohne Niederlassungen und Tochtergesellschaften.

Umgang mit COVID-19 in der Hamburg Commercial Bank
Die HCOB hat sich mit einem , Arbeitskreis Corona” als schlag-
kraftiges Team im Rahmen des Business Continuity Manage-
ments schon im Februar 2020 einen handlungsfahigen Rah-
men gegeben. Die Aufgabe der Arbeitsgruppe ist es, strategi-
sche und operative Entscheidungen zu treffen, um die Ge-
sundheit der Beschéftigten zu schitzen und gleichzeitig die
Aufrechterhaltung des Bankbetriebs, hierbeiinsbesondere
der notfallrelevanten Prozesse, sicherzustellen. Dazu bereitet
die Arbeitsgruppe aktuell tédglich die neuen Informationen der
relevanten externen Amter und Organisationen auf, bewertet
diese und berat den Vorstand zu strategischen Entscheidun-
gen. Die Arbeitsgruppe besteht aus einem Vorstandsmitglied
sowie verschiedenen Vertretern aus den Bereichen Human
Resources, Compliance, Facility Management, Communica-
tions und IT sowie der Betriebsarztin.

Der Arbeitskreis gibt allen Mitarbeiter*innen konkrete
Handlungsanweisungen und Orientierung in Form von regel-
maBig aktualisierten FAQs und informiert die Fhrungskrafte
regelmaBig. In den nachfolgend genannten Themenkomple-
xen werden vom ,Arbeitskreis Corona” sowohl der Rahmen far
die Beschaftigten vorgegeben als auch konkrete Entschei-
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dungen getroffen: Dienstreisen/private Reisen, IT und Tech-
nik, mobiles Arbeiten und Homeoffice, Hygiene- und Ab-
standsregelungen in der Bank sowie medizinische Fragestel-
lungen einschlieBlich des Verhaltens im Verdachts- und
Krankheitsfall. Hervorzuheben sind hierbei die richtungswei-
senden getroffenen Entscheidungen zum Split-Modus sowie
der schnelle und pragmatische Auf-und Ausbau der techni-
schen Losungen zur Unterstltzung des dezentralen Arbei-
tens.

Neues Zielbild Zusammenarbeit

Die Hamburg Commercial Bank hat sich neue Grundsatze fur
Zusammenarbeit und Fihrung gegeben. Das neue Zielbild
umfasst sechs Dimensionen. Diese sind im Einzelnen: Fih-
rung, Arbeitsweisen, Zusammenhalt, Innovation, Transparenz
und Verantwortung. Mit diesem neuen Zielbild passt die Ham-
burg Commercial Bank die Grundsatze fir Zusammenarbeit
und FUhrung an die Gegebenheiten in der sich dynamisch
entwickelnden Bank an, in derimmer mehr moderne Technik
zum Einsatz kommt und die auf flachere Hierarchien sowie ei-
nen pragmatischen und effizienten Austausch setzt. Das neue
Zielbild verfolgt den Ansatz, mit den gelebten Grundséatzen als
Bank schneller und agiler zu werden. Die Grundsatze gelten
far alle Beschéftigten, unabhéngig von Hierarchie und Funk-
tion. Mit dem neuen Zielbild ist ein Prozess eingeleitet, der
kontinuierlich Uberprift und nachgeschérft werden wird und
die Bank besser macht. Im Rahmen der EinfUhrung im zweiten
Quartal 2020 haben die Beschaftigten Tipps und Anregungen
fur jede Dimension erhalten, um diese konkret in der Praxis
umsetzen zu kdnnen. Zudem werden die Prinzipien in Gespra-
chen und Workshops vermittelt.

Weiterhin setzt die Bank stark auf die Nachwuchsforde-
rung. So wurden insgesamt Uber 20 Trainees und dual Studie-
rende fur das Jahr 2020 eingestellt. Dariber wurde ein neues
Format zur Vernetzung der Young Talents eingefihrt und so-
mit das Talent Management der Hamburg Commercial Bank
ausgebaut.

Erkldarung zur Unternehmensfiihrung gemas §289f und
§315d HGB

Chancengleichheit, Frauen in Fiihrungspositionen,
Diversitdtskonzept und Unterzeichnung der ,,Charta der
Vielfalt”

Die Themen Chancengleichheit sowie Frauenforderung geht
die Hamburg Commercial Bank weiterhin und mit Unterstit-
zung durch ihre Gleichstellungsbeauftragten aktivan. Um
dem Thema Chancengleichheit noch mehr Gewicht zu verlei-
hen, hat die Bank im Mai 2020 die ,Charta der Vielfalt” unter-
zeichnet. Sie bekennt sich damit zu einem vorurteilsfreien Ar-
beitsumfeld und verpflichtet sich, eine geeignete Organisati-
onskultur zu erschaffen sowie die Arbeit im Personalbereich
im Sinne der Charta zu prifen und gegebenenfalls anzupas-
sen.

Im Zuge des im Mai 2015 in Kraft getretenen Gesetzes zur
gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an
FUhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentli-
chen Dienst sowie der dadurch erfolgten Einfihrung des
§76 Abs. 4 AktG hatte die Bank folgende Quoten festgelegt:

Fir die Ebene der an den Vorstand direkt berichtenden
Bereichsleitungen hatte sich die Hamburg Commercial Bank
eine Frauenquote von 16 % zum Ziel gesetzt. Mit derzeit 16 %
ist dieses Ziel erreicht. Die Quote der weiblichen Abteilungs-
leitungen ist mit 25 % (vorgesehen 15 %) Gbererfillt.

Statistik Chancengleichheit zum 30.06.2020"

Anzahl Quote
Frauen Manner Gesamt Frauen Ménner
Bereichsleitungen 3 16 19 16 % 84 %
Abteilungsleitungen 13 39 52 25% 75 %
Gesamt 16 55 Al 23% 77%

"Head Office ohne freigestellte Mitarbeiter*innen.

Die Hamburg Commercial Bank ist gemaf § 111 Abs. 5 AktG
gesetzlich dazu verpflichtet, auch fir den Aufsichtsrat jeweils
ZielgroBen fur den Frauenanteil festzulegen. Der Aufsichtsrat
hatim Juli 2017 das Ziel einer Frauenquote von 30 % festge-
legt. Nachdem der Frauenanteil nach Verkleinerung und Neu-
besetzung des Aufsichtsrats nach erfolgter Privatisierung auf
11% per 31. Dezember 2019 gesunken war, ist es Anfang 2020
gelungen, auf Anteilseignerseite eine Frau als Mitglied fir den
Aufsichtsrat zu gewinnen. Dadurch ist die Quote wieder auf
17 % gestiegen. Fur weitere Details zum Thema Chancen-
gleichheit siehe den zusammengefassten Lagebericht fir das
Geschaftsjahr 2019 im Kapitel ,Beschaftigte der Hamburg
Commercial Bank”.
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Prognosebericht mit Chancen und Risiken

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den
anderen Kapiteln in diesem Zwischenlagebericht gelesen wer-
den. Die in diesem Prognosebericht enthaltenen zukunftsge-
richteten Aussagen basieren auf Einschatzungen und Schluss-
folgerungen aus den der Bank zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Zwischenlageberichts vorliegenden Informationen. Die
Aussagen stitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich
auf zukUnftige Ereignisse beziehen und die in die Unterneh-
mensplanung der Hamburg Commercial Bank eingeflossen
sind. Bezlglich des Eintritts der zukinftigen Ereignisse beste-
hen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen
eine Vielzahl auBerhalb der Mdglichkeit der Einflussnahme
durch die Hamburg Commercial Bank steht. Entsprechend
kénnen tatsachliche Ereignisse von den nachfolgend getatig-
ten Zukunftsaussagen abweichen.

Voraussichtliche Rahmenbedingungen

Die Prognosen zum Wirtschaftswachstum und zur Inflation
stammen von nationalen und internationalen Institutionen
(Deutschland: Bundesbank, Eurozone: EZB, USA: Fed, China:
OECD, Welt: Berechnung der Hamburg Commercial Bank auf
der Basis von IWF-Gewichten und oben angegebenen
Wachstumsprognosen sowie IWF-Prognosen fir den Rest der
Welt). Die Zinsprognosen beruhen auf den entsprechenden
Forwardséatzen. Der prognostizierte Wechselkurs zwischen
dem Euro und dem US-Dollar ergibt sich ebenfalls aus den
Terminmarkten. Die Ubrigen Aussagen zu den Rahmenbedin-
gungen basieren, soweit nicht gesondert angegeben, auf in-
ternen Einschatzungen, auch unter Bericksichtigung von ex-
ternen Informationsquellen wie am Markt etablierten Resear-
chunternehmen (Immobilienmarkte: z. B. bulwiengesa und
PMA, Schiffsmarkte: z. B. Marsoft und MSI).

Weltwirtschaft schrumpft in diesem Jahr
Im weiteren Jahresverlauf durfte sich die Weltwirtschaft zu-
nehmend auf Erholungskurs befinden. In Anbetracht des
coronabedingten wirtschaftlichen Einschnitts in der ersten
Jahreshaélfte geht die Bank fir das Gesamtjahr 2020 dennoch
von einem negativen Wirtschaftswachstum aus. Wir rechnen
mit einem Einbruch des Welt-BIP um 6,2 % im Jahr 2020. Im
kommenden Jahr kdnnte die Weltwirtschaft mit einer Rate
von 5,2 % expandieren.

In den USA durfte der Einbruch des Bruttoinlandsprodukts
-6,5 % betragen (2019: 2,3 %). Zurickzuflhren ist dies mal-
geblich auf die pandemische Entwicklung im Land. Die USA

melden weltweit die meisten Infektionen mit dem Coronavi-
rus. Ein Abflachen der Infektionsdynamik ist bisher nicht zu
beobachten. Zeitgleich haben sich die Spannungen zwischen
den USA und China wieder intensiviert. Zwar konnte das soge-
nannte Phase-1-Abkommen den andauernden Handelsstreit
leicht beruhigen, zugleich sorgten jedoch das neue Sicher-
heitsgesetz in Hongkong sowie gegenseitige Schuldzuweisun-
genim Zusammenhang mit der Corona-Pandemie flur neues
Konfliktpotenzial.

In China dirfte die Wachstumsverlangsamung, die Uber
die letzten Jahre hinweg zu beobachten war, in einen abrup-
ten Absturz minden. War 2019 noch ein BIP-Zuwachs von
6,1% zu verzeichnen, kénnte in diesem Jahr das BIP sogar
schrumpfen, und zwar um 2,6 %. Obgleich die Corona-Krise
vergleichsweise gut unter Kontrolle gebracht wurde, durfte
die chinesische Wirtschaft auch im zweiten Halbjahr ausge-
bremst bleiben. Die pandemische Entwicklung im Ausland of-
fenbart sich, bedingt durch fehlende Absatzmaoglichkeiten
und Unterbrechungen der globalen Lieferketten, als Problem.
Auch fur China stellt das angespannte Verhaltnis zu den USA
im Rahmen des Handelsstreits ein weiteres Konjunkturrisiko
dar.

In der Eurozone rechnen wir nach einer tiefen Rezession in
den ersten sechs Monaten mit einer Erholung der Wirtschaft
in der zweiten Jahreshalfte. Allerdings ist die Corona-Pande-
mie trotz relativ niedriger Infektionszahlen noch nicht ausge-
standen. Die Gefahr einer zweiten Welle und neu auftretender
Infektionshotspots hemmt die Konjunkturaussichten. Fur das
Gesamtjahr 2020 rechnen wir mit einer Rezession von 8,7 %.

Deutschlands Wirtschaft sollte 2020 um 7,2 % schrump-
fen, die Rezession damit etwas geringer ausfallen als in der
Wahrungsunion insgesamt. Die deutsche Regierung hat ein
groBes Stabilisierungs- und ein umfassendes Konjunkturpaket
auf den Weg gebracht. Das Kurzarbeitprogramm durfte den
Anstieg der Arbeitslosenrate dampfen, aber nicht verhindern.

Die anhaltende Unsicherheit im Zusammenhang mit dem
Brexit stellt sowohl fur Deutschland als auch die gesamte Eu-
rozone einen weiteren Risikofaktor dar. Solange kein Freihan-
delsabkommen geschlossen oder der ungeregelte Austritt
vollzogen wurde, hat die Unsicherheit weiter Bestand.

Geldpolitik bleibt extrem expansiv

Angesichts des erheblich eingetribten Konjunktur- und Infla-
tionsausblicks haben die Fed und die EZB in der ersten Jah-
reshalfte massive geldpolitische Schritte unternommen. Auch
in den kommenden Monaten ist mit einer Beibehaltung der lo-
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ckeren Geldpolitik, die sich vor allem in der weiteren Auswei-
tung der Bilanzsumme zeigen diirfte, zu rechnen. Die Rendi-
ten der Staatsanleihen sollten insgesamt niedrig bleiben.

Bei der US-Notenbank wird diskutiert, ob die Zentralbank
die Renditestrukturkurve direkt kontrollieren, d. h. die Rendi-
teniveaus einzelner Laufzeitsegmente steuern wird. GemanB
den Forwardsatzen werden die zehnjahrigen US-Staatsanlei-
hen-Renditen in der zweiten Jahreshalfte leicht steigen. Falls
die erwartete Erholung der US-Wirtschaft im zweiten Halbjahr
nicht einsetzt oder sehr viel schwacher als erwartet ausfallt,
konnten die Renditen stattdessen fallen.

Die EZB wird in den kommenden Monaten im Rahmen des
PEPP-Ankaufprogramms weitere Anleihen auf die Bilanz neh-
men und wie angekindigt neue TLTRO-Langfristfinanzierun-
gen anbieten. Das sollte die Renditen der Staatsanleihen nied-
rig halten und fur ginstige Refinanzierungsbedingungen sor-
gen. Die zehnjahrigen Bundrenditen werden im zweiten Halb-
jahr 2020 gemaf den Forwardmarkten kaum steigen.

Die Inflation istin der Eurozone indessen am Nullpunkt an-
gelangt und sollte bis zum Jahresende auf 0,4 % steigen. Soll-
ten die Abwartsrisiken weiter zunehmen, ist eine negative In-
flation méglich. In diesem Fall konnte die EZB in der zweiten
Jahreshélfte zusatzliche Nettoanleihekaufe beschlieBen.

Der Euro sollte in der zweiten Jahreshélfte 2020 gemaf
der Einschatzung der Terminmarkte aufwerten und per Jah-
resende bei 1,15 US-Dollar liegen. Im Fall von anhaltenden
Turbulenzen an den globalen Finanzmarkten kénnte es jedoch
zu Zuflissen in den US-Dollar kommen, was die amerikanische
Wahrung stitzen wirde.

Aussichten fiir relevante Markte

Nach dem Verlauf im ersten Halbjahr 2020 passt die Bank in-
folge der Coronavirus-Pandemie und der damit verbundenen
weltweiten Rezession ihre im Hinblick auf die Entwicklung der
relevanten Marke im zusammengefassten Lagebericht fur das
Geschaftsjahr 2019 gemachten Prognoseaussagen nach un-
ten an. Im Einzelnen geht die Bank nun von folgender Ent-
wicklung aus.

Deutsche Immobilienmaérkte
Die deutschen Immobilienmérkte konnen sich dem Einfluss
der Pandemie und der Rezession nicht entziehen und werden
durch diese in unterschiedlich starkem MaBe belastet. Nicht
zuletzt die eingebrochene Binnenkonjunktur mindert die Er-
tragslage von Einzelhandlern und Hoteliers, so dass diese
Marktsegmente am starksten betroffen sind. Die umfangrei-
chen StitzungsmaBnahmen der Bundesregierung tragen in-
des dazu bei, dass die Wirtschaft und die Haushalte derart sta-
bilisiert werden, um Mietausfalle, vor allem im gewerblichen
Bereich, weitgehend zu begrenzen. Ebenfalls stabilisierend
wirkt, dass die Zinsen dank der Notenbankpolitik nun doch
langer auBerst niedrig bleiben.

Auf den Wohnungsmarkten der meisten GrofBstadte
dirfte aufgrund der schwachen Arbeitsmarktlage der Zuzug

nun deutlich stérker nachlassen und die Nachfrage sptrbar
langsamer wachsen. Obgleich es beim Zubau pandemiebe-
dingt einige Verzégerungen geben wird, nimmt er weiter zu
und durfte die Nachfrage leicht Gbertreffen. Der Abbau von
Wohnungsleerstanden lauft somit aus, die Vakanzen bleiben
gleichwohl noch auf einem niedrigen Niveau. Die Wohnungs-
mieten dirften indes nunmehr eher stagnieren. Im Hinblick
auf das nach den sehr kraftigen Zuwachsen in den Vorjahren
erreichte Preisniveau und die bei einigen Investoren zuneh-
mende Risikoaversion auch bei Wohnimmobilien sind leichte
WerteinbuBen nicht auszuschlieBen.

Auf den Biiroimmobilienmaérkten ist bei ausbleibenden
Personaleinstellungen und Stellenabbau mit einer negativen
Flachennachfrage zu rechnen. Da die Zahl von Birofertigstel-
lungen 2020 trotz einigen pandemiebedingten Projektver-
schiebungen erneut steigen wird, durften die Leerstéande
spurbar ansteigen. Sie bleiben gleichwohl niedrig, so dass die
BlUromieten nur moderat nachgeben. Mehr als bei Wohnim-
mobilien sollte sich die zunehmende Risikoaversion nicht we-
niger Investoren bemerkbar machen, so dass die Marktwerte
von Buroobjekten merkliche EinbuB3en erfahren diirften.

Bei Handelsimmobilien sind aufgrund des erlittenen Um-
satzausfalls im Nicht-Lebensmittelbereich durch die pande-
miebedingten LadenschlieBungen im Frihjahr und die stér-
kere Zurlckhaltung der Verbraucher in der Rezession deutlich
schwerwiegendere Belastungen zu erwarten als noch Ende
2019. Der Nahversorgungsbereich kann sich dem hingegen
weitgehend entziehen. Die Mieten und Marktwerte von Han-
delsimmobilien dirften sich daher unterschiedlich entwickeln.
Wahrend die Mieten von Shopping-Centern und in Innen-
stadtlagen spirbar nachgeben diirften, sind bei auf die Nah-
versorgung fokussierten Fachmarktzentren kaum EinbuBen zu
erwarten, sie bleiben auch weiterhin bei Investoren gefragt.
Mit teils deutlichen MarktwerteinbuBen ist hingegen bei stark
zunehmender Risikoaversion der Investoren flr Shopping-
Center, Warenhduser und Handelsobjekte in weniger attrakti-
ven Lagen zu rechnen.

Industrie, Handel und Dienstleistungen sowie Infrastruktur
und erneuerbare Energien

Die Rahmenbedingungen fir das deutsche Wachstum blei-
ben auch in der zweiten Jahreshalfte 2020 besonders heraus-
fordernd, wobei zum einen die Folgen der Coronavirus-Pan-
demie und die staatlichen StitzungsmaBnahmen in den Vor-
dergrund treten, zum anderen aber die geopolitischen und
auBenwirtschaftlichen Risiken weiterhin prasent sind (wie die
Gefahr eines ungeordneten Brexits Ende 2020 bzw. die még-
liche erneute Eskalation des Handelskonflikts zwischen den
USA und China). Die Schwéche zeigt sich dabei in der Export-
entwicklung und den Investitionen, die sich glnstigenfalls erst
im weiteren Jahresverlauf verbessern durften. Nachholeffekte
beim privaten Konsum sowie fiskalpolitische Impulse (wie die
temporare Senkung der Mehrwertsteuer) dirften die Nach-
frage und damit den Einzelhandel stiitzen, allerdings belasten
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die weiterhin hohe Unsicherheit Uber den weiteren Pandemie-
verlauf und die Gefahr von dauerhaften Arbeitsplatz- und Ein-
kommensverlusten. Die Industriekonjunktur dirfte ebenfalls
erst langsam wieder Tritt fassen, so dass auch fur das verarbei-
tende Gewerbe und die Unternehmen des GroB- und Au-
Benhandels keine unmittelbare kraftige Erholung zu erwarten
ist, sondern wohl vorerst nur moderate Ruckpralleffekte. Ins-
besondere die Logistikbranche unterliegt dabei den Risiken
einer langer andauernden schwacheren gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung und der Abschwachung des Welthandels.
Die Bauproduktion durfte in Nahe der Kapazitatsgrenze lie-
gen, daher sollte hier keine substanzielle Expansion mehr zu
erwarten sein.

Bei der Transportinfrastruktur dirfte die erhebliche Kon-
traktion der Weltwirtschaft einerseits sehr belastend wirken,
aber andererseits der unveréndert hohe Instandhaltungsbe-
darf positive Impulse fir Investitionen geben. Die Bedeutung
institutioneller Investoren durfte im Niedrigzinsumfeld weiter
anhalten.

Die Aussichten fir den Ausbau der erneuerbaren Ener-
gien bleiben fir das Jahr 2020 durchwachsen. Die im Zuge
der expansiven fiskalischen MaBBnahmen zur Bekampfung der
Coronavirus-Pandemie vorgesehenen Hilfen und schon lan-
ger diskutierte Erleichterungen (wie der Wegfall des Photo-
voltaik-Forderdeckels), die Nachhaltigkeitselemente im Hilfs-
paket auf EU-Ebene sowie der Klimaschutzplan der EU-Kom-
mission durften aber neue Wachstumsimpulse flr erneuer-
bare Energien in Europa geben.

Schiffsmarkte

Die Schiffsmarkte dirften sich parallel mit der Gesamtwirt-
schaft erholen. Mit nachlassenden Restriktionen dirfte auch
die Transportnachfrage steigen. Die Erholung durfte aber je
nach Region und Marktsegment unterschiedlich und insge-
samt recht zah verlaufen. Immerhin ist das Flottenwachstum
aufgrund der zurlickhaltenden Bestellungen neuer Schiffe in
den vergangenen Jahren voraussichtlich gering. Aber ob die
Transportnachfrage zligig wieder Vorkrisenniveaus erreicht, ist
fraglich. Die Krise durfte die Weltwirtschaft nachhaltig beein-
flussen. Zum Beispiel konnten Lieferketten zumindest teil-
weise regionaler aufgestellt werden, um die Abhangigkeit von
fernen Produktionsstandorten zu reduzieren. Ein zuséatzlich
belastender Faktor bleiben die geopolitischen Spannungen
zwischen den USA und China, die die Umsetzung der ersten
Handelsvereinbarungen infrage stellen. In Bezug auf die ein-
zelnen Teilmérkte bestehen folgende Erwartungen:

- Im Containersegment dirfte es lange dauern, bis das ak-
tuelle Uberangebot an Tonnage wieder Beschéftigung fin-
det. Im zweiten Halbjahr sollten zwar die Tiefststéande
Uberwunden werden, die Charterraten aber niedrig blei-
ben. Auch auf mittlere Sicht werden die Vorkrisenniveaus
voraussichtlich nicht mehr erreicht, da der Sondereffekt
durch die Einfihrung der Emissionsauflagen nachlasst.
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- Auch Massengutfrachter sollten von der Wiederbelebung
des Welthandels profitieren und zum Jahresende etwas
zulegen kénnen.

- Hingegen kénnte sich fur die Oltanker die Schwiche-
phase langer hinziehen. Angesichts voller Ollager und der
auf Sicht deutlich gedrosselten Forderung durfte sich die
Nachfragebelebung erst spater in zusatzlicher Transport-
nachfrage zeigen.

Herausforderndes Marktumfeld fiir Banken

Vor dem Hintergrund der Corona-Krise, die sich zunehmend
in harten makrodkonomischen Daten, aber auch in einer an-
haltend hohen Unsicherheit sowie einer moglicherweise ho-
hen Volatilitdt an den Finanzmarkten widerspiegeln dirfte,
wird das Bankenumfeld auch im zweiten Halbjahr herausfor-
dernd bleiben. Denn einerseits dirfte die Corona-Krise fur
eine steigende Anzahlvon Insolvenzen im Unternehmenssek-
tor sorgen, andererseits bleibt auch die komplexe geopoliti-
sche Gemengelage (z. B. Handelskonflikte, Brexit) weiter als
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor bestehen.

Angesichts dieses schwierigen Marktumfelds dirfte die
EZB anihrer expansiven Geldpolitik festhalten und auch die
Banken weiterhin durch temporére regulatorische Erleichte-
rungen stitzen, bei gleichzeitigem Festhalten an der langfris-
tigen regulatorischen Agenda.

Fur die Banken dirfte es darum gehen, sich in diesem
komplexen Umfeld zu behaupten und einerseits ihre Kredit-
portfolien aktivzu managen, andererseits die Kostenstruktu-
ren noch starker und frihzeitiger als bisher geplant an das an-
haltend adverse Marktumfeld anzupassen. Im Hinblick auf die
Fundingseite durften Kapitalmarktteilnehmer noch gezielter
als bisher darauf achten, wie sich die zentralen Kennziffern der
Banken entwickeln werden. Der Entwicklung der Risikoposi-
tion, der Kapital- und Liquiditatsausstattung sowie der nach-
haltigen Profitabilitat wird dabei zentrale Bedeutung zukom-
men.

DarUlber hinaus zeichnen sich bereits weitere regulatori-
sche fundamentale Anpassungen ab. Die unter Basel IV zu-
sammengefassten Anderungen, die u. a. einer besseren Ver-
gleichbarkeit von RWA-Profilen und der Reduktion von Kom-
plexitat bei der Risikoermittlung dienen sollen, zielen gleich-
zeitig auf die Harmonisierung der aufsichtlichen Praxis in der
EU ab und sollen die Transparenz gegeniber den Markten er-
hohen.Im Zentrum stehen dabei die internen Modelle der
Banken zur Risikoermittlung. Hier ist damit zu rechnen, dass es
europaweit zu einem spirbaren RWA-Auftrieb und damit zu
Druck auf die Kapitalquoten bei jenen Banken kommen wird,
die in weitem Umfang interne Modelle zur Risikoermittlung
nutzen.
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Voraussichtliche Geschiaftsentwicklung der
Hamburg Commercial Bank

Fortsetzung der konsequenten Umsetzung des
Transformationsprogramms mit Fokus auf Kapitalausbau,
verstdarktem De-Risking und strikter Kostendisziplin
Hinsichtlich der Prognose der bedeutenden Steuerungskenn-
zahlen, ihrer Grundlagen sowie der mit ihnen verbundenden
Chancen und Risiken wird grundsatzlich auf den zusammen-
gefassten Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2019 im Kapitel
.Prognose-, Chancen-und Risikenbericht”im Abschnitt
.Prognosebericht mit Chancen und Risiken” verwiesen. Die
nachfolgenden Abschnitte enthalten eine aktualisierte Ein-
schatzung unter Berlcksichtigung der Entwicklungen im ers-
ten Halbjahr 2020.

Diese Prognose basierte auf der makrockonomischen An-
nahme, dass sich das sehr schwache Wirtschaftswachstum
2019 in Deutschland und der Eurozone 2020 fortsetzen wird,
wobei fur das Jahr 2020 eine Rezession fur Deutschland und
die Eurozone nicht ausgeschlossen werden konnte. Die tat-
sachliche makrodkonomische Entwicklung im ersten Halbjahr
2020 ist bedingt durch die COVID-19-Pandemie mit einer tie-
fen weltweiten Rezession deutlich negativer ausgefallen alsin
der Planung unterstellt. Dabei stellen die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Corona-Krise alle Branchen und damit
auch den Bankensektor vor bisher nicht zu antizipierende er-
hebliche Herausforderungen. Die splrbaren Folgen werden
sich demzufolge zwangslaufig auch auf den Geschéaftsverlauf
der Hamburg Commercial Bank auswirken. Dabei gilt, dass
aufgrund der historischen Dimension der Krise einerseits so-
wie der massiven fiskal- und geldpolitischen GegenmafBnah-
men andererseits eine konkrete Prognose hinsichtlich der
quantitativen Auswirkungen fir das Geschaéftsjahr 2020 aus-
gesprochen schwierig ist.

Mit Blick auf die angestrebte Aufnahme in den Einlagensi-
cherungsfonds (ESF) des BdB Anfang 2022 liegt der Fokus
klar darauf, die Bank so zu positionieren, dass sie auch in dem
coronabedingt deutlich adverseren makrockonomischen Um-
feld die Voraussetzungen fiir die Aufnahme sicher erfullt.

Entsprechend hat die Bank im ersten Halbjahr unter Zu-
grundelegung verschiedener Konjunktur- und Stressszenarien
umfassend analysiert, welche Auswirkungen diese auf die
Bank und die fir den Eintritt in den ESF relevanten Parameter
haben kénnten. Aus dieser Analyse heraus wurden die strate-
gischen Leitplanken nochmals geschérft. Diese stellen den
Handlungsrahmen fur die MaBnahmen im weiteren Transfor-
mationsverlauf dar und bilden zugleich die Basis fir die bereits
zu Beginn des zweiten Halbjahres erfolgende Aktualisierung
der Unternehmensplanung.

Die MaBnahmen sind dabei darauf ausgerichtet, dass die
Bank auch in konservativen, adversen Konjunkturszenarien die
Kriterien fur die Aufnahme in den ESF erflllt. Zusammenge-
fasst geht esim Wesentlichen um den Ausbau der sehr guten
Kapitalposition, den Schutz der Portfolioqualitat sowie die

Einhaltung einer strikten Kostendisziplin, die einen wesentli-
chen Beitrag zur nachhaltigen Profitabilitat leistet. An ihrer
grundsatzlichen strategischen Geschaftsausrichtung halt die
Bank fest. Im Hinblick auf die voraussichtliche Geschéaftsent-
wicklung im zweiten Halbjahr 2020 stehen somit im Einzelnen
nachfolgende Themen im Vordergrund.

Prioritéare Bedeutung hat die beschleunigte Umsetzung
des bereits 2019 eingeleiteten De-Riskings. Die Beschleuni-
gung ist vor allem deshalb sinnvoll, weil angesichts des wirt-
schaftlichen Umfelds mit einer splirbaren Zunahme von Ra-
tingmigrationen zu rechnenist. Im Hinblick auf einen potenzi-
ellen Anstieg der NPE-Quote in diesem Zusammenhang wird
die Bank dieser Entwicklung durch einen Aktionsplan begeg-
nen, in dessen Rahmen selektiv Engagements forciert abge-
baut bzw. restrukturiert werden sollen. Prioritat haben dabei
bestehende NPE-Félle und Engagements, bei denen ein er-
hohtes Risiko fur zuklnftige Ausfélle festgestellt wurde. Zu-
dem wurde das infolge der COVID-19-Pandemie temporar
ausgesetzte Projekt zur VerdauBerung von Kreditportfolien im
Juniwiederaufgenommen. Unter Berlcksichtigung dieser
MaBnahmenpakete erwartet die Bank, dass die NPE-Quote
ausgehend von ihrem Stand per Halbjahresultimo von 3,2 %
merklich reduziert werden kann. Vor dem Hintergrund des
veranderten makrodkonomischen Umfelds wird der Progno-
sewert aus dem Vorjahr - trotz der MaBnahmen - allerdings
leicht Uberschritten werden. Auf Basis ihrer guten Ausgangs-
position (hohe Kapitalausstattung, gute Assetqualitat, hohe
Risikoabdeckung des Kreditportfolios) will die Bank auch aus
der gegenwartigen Krisensituation mit starken Kennzahlen
hervorgehen. Das De-Risking wird sich positiv auf die Kapital-
position und die Portfolioqualitat auswirken. In Bezug auf die
Konzern-GuV werden sich unter Zugrundelegung von konser-
vativen Planannahmen zum makrodkonomischen Umfeld und
aus dem De-Risking in der zweiten Jahreshalfte spirbare Be-
lastungen, insbesondere in der Risikovorsorge, ergeben. Auch
vor dem Hintergrund der komfortablen Risikoabdeckung des
Kreditportfolios geht die Bank jedoch davon aus, dass diese
Belastungen durch gegenldufig reduzierte Portfoliowertbe-
richtigungen begrenzt werden. Bei einer fortgesetzt konserva-
tiven Risikovorsorgepolitik sollten daher die Auswirkungen auf
die Konzern-GuV insgesamt im Einklang mit der strategischen
Zielsetzung fur das Gesamtjahr 2020 sein.

Die Umsetzung der De-Risking Strategie sieht auch noch-
mals deutlich reduzierte Neugeschaftsziele (auch vor dem
Hintergrund einer spirbar geringeren Investitionsnachfrage
an denrelevanten Markten), eine selektivere Vorgehensweise
bei Kreditprolongationen sowie eine Reduktion des Volumens
von revolvierenden Kreditlinien, letzteres insbesondere im Be-
reich Unternehmenskunden, vor. Entscheidungen tber Neu-
geschaftsabschlisse sowie Kreditprolongationen beriicksich-
tigen neben dem Risikoaspekt konsequent auch den Erfolgs-
beitrag, was sich positiv auf die Profitabilitdt auswirken wird.
Im Ergebnis wird die Bank sich konsequent von Geschéaften
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trennen, die entweder aus Risikogesichtspunkten nicht tragfa-
hig sind oder aber einen, gemessen am Risiko und der RWA-
Belastung, zu geringen Erfolgsbeitrag aufweisen.

Die Bank konzentriert sich weiter auf ihr Profil als Spezialfi-
nanzierer mit den Schwerpunkten Real Estate, Shipping und
Projektfinanzierung (Energy und Infrastructure) sowie einem
fokussierten Corporates-Business. Konzentrationsrisiken in
den einzelnen Assetklassen werden dabei weiter optimiert
werden. Im aktuellen Marktumfeld bieten sich fur die Bank
Chancen im Projektfinanzierungsgeschéft, insbesondere
durch das Megathema ESG (Environmental, Social, Gover-
nance). Das sich im Aufbau befindliche Geschaftsfeld Diversi-
fied Lending wird im Zuge der strategischen Repositionierung
der Bilanz weiter risikobewusst und chancenorientiert entwi-
ckelt, wobei der Investment-Fokus auf krisenresiliente Sekto-
ren gelegt wird.

Vor dem Hintergrund der Rezession und der daraus fol-
genden Auswirkungen auf das Neugeschéft haben die Einhal-
tung einer straffen Kostendisziplin und damit die stringente
Umsetzung der KostenmaBnahmen im Rahmen des Transfor-
mationsprogramms zentrale Bedeutung fur die Profitabilitats-
ziele der Bank. Alle KostenmaBnahmen sind auf die Errei-
chung einer angemessenen Ziel-CIR um 40 % ausgelegt, die
ab dem Jahr 2022 nachhaltig erreicht werden soll. Im zweiten
Halbjahr stehtinnerhalb der Kostenziele weiterhin die erfolg-
reiche Umsetzung der personalwirtschaftlichen MaBnahmen
zur Erreichung der strategischen ZielgroBe von ca. 720 Voll-
zeitarbeitskraften (VAK) Ende 2022 im Vordergrund. Gemes-
sen an dem Stand per Ende 2018 mit Uber 1.700 VAK ent-
spricht dieses einem substanziellen Rickgang von fast 60 %
der VAK und unterstreicht die Reichweite der Transformation.

Aufgrund der deutlich reduzierten Beschéftigtenzahl und
des Zielbilds einer kleinen, dynamischen Bank strebt die Bank
mittelfristig einen Umzug in ein neues Hauptquartier in Ham-
burg an. In diesem Zusammenhang ist die VerduBerung des
aktuellen Hauptgebaudes geplant.

Projektseitig stehen fur das zweite Halbjahr neben den
De-Risking-Aktivitaten die Business- und IT-Transformation
sowie die Starkung des Modells der drei Verteidigungslinien
(Three Lines of Defence - 3 LoD) im Vordergrund. Beim letzt-
genannten Projekt liegt der Fokus auf einer Starkung der Kon-
trollfunktionen bereits im Frontoffice, auch um die Traktion
mit den Kunden zu erhéhen. In Bezug auf die Weiterentwick-
lung der Ratingmodullandschaft wird die Bank ihre Modelle
sukzessive in den Jahren 2021 und 2022 umstellen. Eine mit
der Umstellung verbundene Erhéhung der RWA und die dar-
aus folgenden Auswirkungen auf die CET1-Quote hat die Bank
bereits in ihren Projektionen fur die betreffenden Jahre voll-
stéandig bertcksichtigt. Im Einklang mit den Transformations-
zielen der Bank werden alle Projekte im Sinne eines dynami-
schen und agilen Prozesses fortlaufend auf ihre Effizienz Gber-
pruft. FUr weitere Einzelheiten zu diesen Projekten verweisen
wir auf die Ausfihrungen im zusammengefassten Lagebericht
2019.
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Auf Basis des Geschéftsverlaufs im ersten Halbjahr und vor
dem Hintergrund der oben genannten MaBnahmen bestatigt
die Bank, trotz der massiven Auswirkungen und Herausforde-
rungen durch die Corona-Krise, mit Ausnahme der NPE-
Quote ihre im zusammengefassten Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr 2019 veroffentlichten Prognosen zu den bedeut-
samsten Steuerungskennzahlen bzw. wird diese in Bezug auf
die CET1-Quote voraussichtlich Gbertreffen.

Gesamtaussagen und Ergebnisprognose

Das Jahr 2020 ist ein entscheidendes Transformationsjahr fur
die Hamburg Commercial Bank. Gestutzt auf den bisher plan-
maBigen Verlauf der Transformation, die zufriedenstellende
Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr 2020 sowie die fo-
kussierte Ausrichtung, bestehen aus heutiger Sicht keine
Zweifel daran, dass die Bank die Voraussetzungen fur einen
erfolgreichen Eintritt in den ESF des BdB Anfang 2022 erfil-
len wird. Die erwarteten massiven Auswirkungen der Corona-
Krise, deren genaues AusmaB sich gegenwartig, sowohl ge-
samtwirtschaftlich als auch spezifisch fir die Hamburg Com-
mercial Bank, noch nicht vorhersehen lasst, stellen gleichwohl
eine Herausforderung dar. Dieser wird die Bank mit einer kon-
sequenten Fortsetzung des Transformationsprogramms be-
gegnen, zielgerichtet adjustiert an die neuen Realitaten und
Erfordernisse infolge der Corona-Krise. Vor diesem Hinter-
grund liegen die Schwerpunkte im zweiten Halbjahr auf einem
beschleunigten Abbau nicht strategischer Positionen, der Fo-
kussierung auf Kostendisziplin sowie dem weiteren Ausbau
der bereits sehr guten Eigenkapitalposition. Zwar ist zu erwar-
ten, dass die Corona-Krise fur die Bank insbesondere im Hin-
blick auf die Risikovorsorge sowie die NPE-Quote fordernd
sein wird, jedoch verflgt die Bank durch ihre starke Kapitalpo-
sition und eine hohe Risikoabschirmung ihres Kreditportfolios
Uber solide Krisenpuffer. Zudem hat die Bank weitere Maf3-
nahmen adressiert, die sicherstellen sollen, auch in adverseren
Konjunkturszenarien die Voraussetzungen fur eine Aufnahme
in den ESF des BdB zu erfullen.

Vor diesem Hintergrund ist die Bank nach dem insgesamt
zufriedenstellenden Verlauf des ersten Halbjahres 2020 trotz
der Herausforderungen durch die Corona-Krise aus heutiger
Sicht zuversichtlich, ihre far das Jahr 2020 gesteckten Ziele
weitestgehend zu erreichen. In Bezug auf die NPE-Quote, die
aufgrund des verschlechterten makrodkonomischen Umfelds
zum Jahresende leicht Gber der Prognose aus dem Vorjahr er-
wartet wird, werden KompensationsmaBnahmen ergriffen.

Die Bank geht weiterhin davon aus, fir das Geschaftsjahr
2020 ein positives IFRS-Ergebnis vor Steuern erreichen zu
kénnen, das leicht Uber dem Niveau des Jahres 2019 liegt.
Diese Ergebnisprognose versteht sich vorbehaltlich etwaiger
nicht vorhersehbarer Effekte aus der Umsetzung der Restruk-
turierung/Transformation bzw. unvorhersehbarer geopoliti-
scher EinflUsse, wie z. B. ein signifikant langerer Rezessions-
zeitraum und eine nur langsame wirtschaftliche Erholung im
Rahmen der Corona-Krise.
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Fur die Ergebnisprognose sowie die zukunftige Entwick-
lung der Hamburg Commercial Bank ergeben sich wesentli-
che Herausforderungen, die detailliert im zusammengefassten
Lagebericht zum 31. Dezember 2019 dargestellt werden.
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Risikobericht

Zu den wesentlichen Risiken der Bank gehoren Ausfallrisiken,
Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken, ge-
schaftsstrategische Risiken und Reputationsrisiken. Die Me-
thoden, Instrumente und Prozesse zur Steuerung der Risiken
werden im Risikobericht im Konzernlagebericht fur das Ge-
schéaftsjahr 2019 ausfihrlich erlautert. Darlber hinaus infor-
miert der ,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht” in diesem
Zwischenbericht Uber die voraussichtliche Geschéftslage mit
der aktuellen Einschatzung wesentlicher Chancen und Risiken
der Hamburg Commercial Bank im weiteren Jahresverlauf.

Festlegung Risikoappetit und Risikoleitplanken

Das Strategic Risk Framework (SRF), als Fundament der Risi-
kokultur, beschreibt die Ausrichtung des Risikomanagements
der Bank und definiert die Ziele der Risikosteuerung auf Basis
der geplanten Entwicklung der wesentlichen Geschéftsaktivi-
taten sowie die MafBnahmen zur Erreichung dieser Ziele. Im
Vordergrund stehen dabei die Sicherstellung und Verteilung
der knappen Ressourcen Kapital und Liquiditat sowie die
nachhaltige Ertragsoptimierung unter Berticksichtigung des
Risikoappetits, der geschaftsstrategischen Ziele, des Markt-
umfelds sowie des bestehenden und des geplanten Portfolios.

Durch seine Vorgaben unterstitzt das SRF die Transfor-
mation hin zu einer profitablen Privatbank, die Umsetzung der
Ziele der neuen Eigentimer sowie das Erreichen der Vorga-
ben weiterer Stakeholder, insbesondere Bankenaufsicht und
Einlagensicherungsverband.

Das SRF enthalt risikostrategische Grundsatze (,tone from
the top”) als zentrale Leitsatze risikobewussten Handelns und
Eckpfeiler einer nachhaltigen Risikokultur. Diese bilden den
Rahmen fur die Formulierung des Risk Appetite Statement
(RAS) und der Risikostrategie. Des Weiteren ist das SRF die
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Basis fur die Geschéftsstrategie und bildet eine zentrale
Grundlage der Bankplanung.

Das RAS untergliedert sich aufbauend auf dem Risikoin-
venturprozess in Financial und Non-Financial RAS und zielt
auf eine komprimierte Darstellung des Risikoappetits zur Er-
reichung der Gesamtbankziele ab. Das Financial RAS besteht
aus einem Kennzahlenkatalog, das Non-Financial RAS aus
qualitativen Vorgaben zur Risikokultur. Die Operationalisie-
rung wird Uber die Risikostrategie und das Limitsystem sicher-
gestellt, wobei die Risikostrategie die Steuerung der Risiken
auf Basis der Risikoinventurim Einklang mit Geschaftsstrate-
gie und RAS beschreibt. Sie gibt den Rahmen fir die Teilrisi-
kostrategien vor (Ausfallrisiko jeweils fir Performing und Non-
Performing Exposure, Marktrisiko, Liquiditatsrisiko und Non-
Financial Risk mit Reputationsrisiko, operationellen und ge-
schaftsstrategischen Risiken).

Das SRF wird vom Vorstand beschlossen und mindestens
jahrlich Uberpruft. Bei Bedarf erfolgt eine unterjahrige Anpas-
sung. Esist ferner umfassend in die Bankprozesse integriert,
beispielsweise durch Verankerung in den Bankzielen, der Defi-
nition von Vorgaben fur den Strategie- und Planungsprozess,
im Risikoreporting und im Code of Conduct.

Wesentliche Risikokennziffern des Konzerns

Ein funktionierendes Limitsystem setzt eine stringente Ablei-
tung des Risikoappetits voraus. Ausgehend von der Risk
Capacity der Bank erfolgt die Ableitung des Risikoappetits ge-
trennt fur die drei knappen Ressourcen regulatorisches und
okonomisches Kapital sowie Liquiditat. Die Bank hat sich alle
drei Ressourcen betreffend ein System von Risikolimiten

und -leitplanken gegeben, das dazu dient, bestandsgefahr-
dende Risiken abzuwenden und die risikostrategischen Ziele
zu erreichen.
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Wesentliche Risikokennziffern des Konzerns

30.06.2020 Limit Leitplanke

Auslastung ICAAP in der 6konomischen Perspektive/RTF 55% < 90% -
Okonomischer Eigenkapitalbedarf (Mrd. €) 2,0 < 2,9 -
davon: fur Ausfallrisiken 1,0 < 13 -

fur Marktrisiken 0,8 < 10 -

far Liquiditatsrisiken 0,1 < 0,3 -
NPE-Quote 3,2%2 - < 2,5%
CET1-Quote (phasengleich)’ 21,7% > 11,0% -
T1-Quote (phasengleich)? 21,7% > 12,5% -
Gesamtkapitalquote (phasengleich)? 27,0% > 14,5% -
MREL 24,7% > 7,3% -
Leverage Ratio 9,9% > 4,0% -
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 168% > 115% -
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 107% > 102% -
NLP2im Stress-Case 1. Monat (Mrd. €) 4.4 > 0,5 -

) Phasengleich: Ceteris-paribus-Berechnung unter vollstandiger Berlcksichtigung der bilanziellen Wertansatze zum Stichtag.

2 Unter Berucksichtigung von wertaufhellenden Erkenntnissen nach dem Berichtsstichtag.

ICAAP in der 6konomischen
Perspektive/Risikotragfihigkeit

Die Hamburg Commercial Bank beurteilt gemaB EZB-Leitfa-
den zum Internal Capital Adequacy Assessment Process
(ICAAP) die Kapitaladdquanz in einer normativen und einer
okonomischen Perspektive. Unter Kapitaladaquanz versteht
die Bank die kontinuierliche Sicherstellung der finanziellen So-
liditat in dem Sinne, dass die Risiken hinreichend durch Kapital
abgedeckt sind, um die Umsetzung der Ziele des Geschéfts-
modells sicherzustellen. Durch die regelmafBige Ermittlung
wird die Kapitaladdquanz im Rahmen des internen Reportings
festgestellt, eng gesteuert und an die Aufsicht der Bank ge-
meldet.

Die 6konomische Perspektive dient dazu, zeitpunktbezo-
gen zu Uberprifen, ob alle wesentlichen Risiken durch internes
Kapital unterlegt sind. Gegenuber der regulatorischen Sicht
(CRR) basiert sie auf einem deutlich eingeschrankten Kapital-
begriff und einem erweiterten Risikobegriff. Die Messung von
Risiken basiert auf verfeinerten 6konomischen Methoden und
Verfahren. Im Rahmen der Uberwachung der Risikotragfahig-
keit stellt die Hamburg Commercial Bank regelmaBig die
Summe des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fur alle we-
sentlichen nach bankinternen Verfahren quantifizierbaren
Risikoarten (Gesamtrisiko) dem verfligbaren 6konomischen
Risikodeckungspotenzial gegenuber.

Das Risikodeckungspotenzial berlcksichtigt neben dem
flr dkonomische Zwecke modifizierten regulatorischen Kern-
kapital unter anderem einen negativen Saldo aus stillen Reser-
ven und stillen Lasten aller Aktiva und Passiva. Ein positiver
Saldo sowie positive Eigenbonitatseffekte werden aufgrund
der ICAAP-Vorgaben nicht angesetzt.

Die umfassende Analyse der Risikotragfahigkeit erfolgt in
der Hamburg Commercial Bank vierteljdhrlich sowie im Rah-
men des Planungsprozesses.

Das Risikodeckungspotenzial lag per 30. Juni 2020 bei
3,7 Mrd. € (31. Dezember 2019: 3,8 Mrd. €). Ursachlich fur den
leichten Rickgang ist im Wesentlichen die Auswirkung der
NPE-Einstufung einer einzelnen Immobilienfinanzierung, de-
ren Abbau zeitnah bis zum Jahresende vorgesehen ist.

Das Gesamtrisiko bertcksichtigt das Ausfallrisiko, das
Marktrisiko - unterteilt in Zinsrisiken im Anlagebuch (IRRBB)
sowie sonstige Marktrisiken -, das operationelle Risiko sowie
das Liquiditatsfristentransformationsrisiko als Teil des Liquidi-
tatsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbedarf als Ausdruck
der unerwarteten Verluste wird fur Ausfall-, Liquiditats- und
Marktrisiken monatlich methodisch konsistent mit einem Kon-
fidenzniveau von 99,9 % und einem Risikohorizont von einem
Jahr ermittelt. Die operationellen Risiken werden anhand ei-
nes modifizierten Standardansatzes, der auch Ergebnisse aus
Szenarioanalysen berlcksichtigt, ermittelt. Die 6konomischen
Eigenkapitalbedarfe der einzelnen Risikoarten werden zum
okonomischen Gesamtrisiko aggregiert. Hierbei werden keine
risikomindernden Korrelationen angesetzt.

Das 6konomische Gesamtrisiko betrug zum Berichtsstich-
tag 2,0 Mrd. € (31. Dezember 2019: 2,0 Mrd. €).

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fir Ausfallrisiken
wird in enger Anlehnung an die regulatorische Kapitalunterle-
gung ermittelt unter Berticksichtigung 6konomischer Anpas-
sungen, insbesondere fur Risikokonzentrationen. Zum Be-
richtsstichtag betrug der 6konomische Eigenkapitalbedarf fir
Ausfallrisiken 1,0 Mrd. € (31. Dezember 2019:1,0 Mrd. €).

Das Marktrisiko (Value at Risk, VaR) wird auf Basis des von
der Bank gewéahlten Konfidenzniveaus und einer Haltedauer
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von einem Tag zu einem 6konomischen Eigenkapitalbedarf fur
Marktrisikopositionen zur Steuerung der Risikotragféhigkeit
mit einem Risikohorizont von einem Jahr hochskaliert. Der
okonomische Eigenkapitalbedarf fur Marktrisiken lag per

30. Juni 2020 bei 0,8 Mrd. € (31. Dezember 2019: 0,6 Mrd. €).
Hiervon entfallen 0,4 Mrd. € auf Zinsrisiken im Anlagebuch
(IRRBB).

Zur Quantifizierung des Liquiditatsfristentransformations-
risikos verwendet die Hamburg Commercial Bank ebenfalls
einen VaR-Ansatz. Dieses langfristige/strukturelle Liquiditats-
risiko ist Ausdruck der Gefahr einer Erhohung der Refinanzie-
rungskosten fur die spatere SchlieBung offener Liquiditdtspo-
sitionen. Der Liquidity Value at Risk (LVaR) als Maf3 des 6kono-
mischen Eigenkapitalbedarfs fur Liquiditatsrisiken betrug am
30.Juni 2020 0,1 Mrd. € (31. Dezember 2019: 0,1 Mrd. €). Das
fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos grundsatzlich bedeu-
tendere Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird hingegen mit einem
Puffer an liquiden Mitteln unterlegt. Angaben zum Manage-
ment des Zahlungsunfahigkeitsrisikos enthalt der Abschnitt
LLiquiditatsrisiko”.

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fir operationelle
Risiken betrug zum 30. Juni 2020 0,2 Mrd. € (31. Dezember
2019:0,2Mrd. €).

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials lag zum Be-
richtsstichtag bei 55 % (31. Dezember 2019: 51%). Die erhdhte
Auslastung des Risikopotenzials istim Wesentlichen durch
den Anstieg des Marktrisikos infolge derim Rahmen der CO-
VID-19-Pandemie gestiegenen Marktvolatilitdten sowie den
leichten Rickgang des Risikodeckungspotenzials begrindet.
Die Risikotragfahigkeit war jederzeit wéahrend des Berichts-
zeitraums sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt das okonomische Risikode-
ckungspotenzial des Konzerns, den 6konomischen Eigenkapi-
talbedarf fur die einzelnen Risikoarten, den verbleibenden
Risikodeckungspotenzial-Puffer sowie die Auslastung des
Risikodeckungspotenzials.
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ICAAP/Risikotragfiahigkeit des Konzerns

(Mrd. €) 30.06.2020 31.12.2019
Okonomisches 3,7 3,8
Risikodeckungspotenzial
Okonomischer Eigenkapitalbedarf 2,0 2,0
davon: fur Ausfallrisiken 1,0 1,0
fur Marktrisiken 0,8 0,6
Zinsrisiken im Anlage- 0,4 0,4
buch (IRRBB)
sonstige Marktrisiken 0,3 0,2
far Liquiditatsrisiken 0,1 0,1
fur operationelle Risiken 0,2 0,2
Risikodeckungspotenzial-Puffer 1,6 19
Auslastung des 55 51

Risikodeckungspotenzials (in %)

Anforderungen aus dem aufsichtsrechtlichen
Uberpriifungs- und Uberwachungsprozess

Im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und
Uberwachungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) werden das Geschaftsmodell, die Governance,
die Risikosituation sowie die Kapital- und Liquiditatsausstat-
tung der Bank Uberpruft. Auf Basis der Analysen kann die Auf-
sicht Uber die bestehenden aufsichtlichen Mindestvorgaben
hinausgehende Anforderungen an die Kapital- bzw. Liquidi-
tatsausstattung erlassen. Die von der EZB der Bank zugewie-
senen und im Rahmen des SREP-Prozesses jahrlich Gberprif-
ten individuellen Mindestkapitalquoten wurden im Berichts-
zeitraum jederzeit eingehalten. Fur 2020 gelten fur die Bank
folgende SREP-Anforderungen: Die Gesamtkapitalanforde-
rung (P2R) ohne kombinierte Kapitalpufferanforderungen be-
tragt 10,75 % inkl. eines Saule l1-Zuschlags von 2,75 %. Daruber
hinaus besteht eine Saule II-Empfehlung (P2G) von 1,0 %. Die
Regelungen der CRD V zur Abdeckung des Saule II-Zuschlags
sind im Rahmen der COVID-19-Erleichterungen vorgezogen
worden. Der Saule lI-Zuschlag kann durch 56,25 % hartes
Kernkapital und 75 % Kernkapital vorgehalten werden. Unter
Berlcksichtigung der COVID-19-Erleichterungen betragen
die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen inkl. der kom-
binierten Kapitalpufferanforderungen fiir das harte Kernkapi-
tal (CET1) ca. 8,6 % (inklusive P2G ca. 9,6 %), fur das Kernkapi-
tal (T1) ca. 10,6 % und fur das Gesamtkapital ca. 13,3 %.

Daneben werden die regulatorischen Mindestkapitalquo-
ten Uber die normative Perspektive im ICAAP lber einen
mehrjahrigen Zeithorizont in einem Base- und Stress-Szenario
in der Zukunft gepruft.
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Aufsichtsrechtliche Kapitalquoten”

(%) 30.06.2020 31.12.2019

Gesamtkapitalquote 27,0% 23,5%

Kernkapitalquote 21,7% 18,5%

CET1-Kapitalquote 21,7% 18,5%

Y Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.

Eigenmittel"

(Mrd. €) 30.06.2020 31.12.2019

Eigenmittel 51 4,9

davon: Kernkapital 41 3,9
davon: CET1-Kapital 4.1 3,9
davon: Zuséatzliches Kernka- - -
pital
davon: Ergénzungskapital 1,0 1,0

Y Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.

Risikogewichtete Aktiva (RWA)"

(Mrd. €) 30.06.2020 31.12.2019

Marktrisiken 0,3 0,2

Operationelle Risiken 14 1,5

Kreditrisiken 14,4 16,5

Sonstige RWA 2,9 2,8

RWA gesamt 19,0 21,0

Y Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.

Die Reduktion der aggregierten RWA auf Gruppenebene ist
primar auf reduzierte RWA fir Kreditrisiken aufgrund ricklau-
figer Bilanzaktiva in Verbindung mit geringem Neugeschaft
zurlckzuflhren. Die RWA fir notwendige Anpassungen der
Modellparameter fir Kreditrisiken (ausgewiesen unter Sons-
tige RWA) sind im Berichtszeitraum leicht angestiegen.

Die aufsichtsrechtliche CET1-Quote flr das Einzelinstitut
nach den HGB-Rechnungslegungsstandards belief sich zum
30.Juni 2020 auf 16,4 % (31.12.2019:16,2 %). Die entspre-
chende Kernkapitalquote erreichte einen Wert von 16,4 % (31.
Dezember 2019:16,2 %), die entsprechende Gesamtkapital-
quote betrug 21,3 % (31. Dezember 2019: 20,9 %). Die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an die Kapitalquoten des
Einzelinstituts (HGB) wurden im Berichtszeitraum jederzeit
eingehalten.

Die BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive der
EU) fordert, dass Banken in EU-Mitgliedsstaaten eine hinrei-
chende Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitat
in Form von aufsichtsrechtlichem Eigenkapital und definierten
Verbindlichkeiten vorhalten. Dazu wurde eine institutsspezifi-
sche MREL-Anforderung (Minimum Requirement for Own
Funds and Eligible Liabilities) fur die Hamburg Commercial

Bank von der fir sie zustandigen européischen Abwicklungs-
behorde SRB (Single Resolution Board) festgelegt. Die Anfor-
derung hat sich zum Berichtsstichtag auf 6,1 % TLOF (Total Li-
abilities and Own Funds) auf Gruppenebene reduziert (31. De-
zember 2019: 8,4 %). Die Anforderung wurde im Berichtszeit-
raum jederzeit eingehalten.

Risiken fiir die Entwicklung der Kapitalquote

Neben makrodkonomischen und branchenspezifischen Risi-
ken fur die Kapitalquoten kénnen sich Risiken aus dem regula-
torischen Umfeld, etwa aus aufsichtsrechtlichen Auslegungs-
entscheidungen oder Prifungen, ergeben.

So wére es moglich, dass sich aus dem turnusmaéaBigen
SREP-Prozess in der Bankenunion zusatzliche individuelle und
erhohte Kapitalanforderungen ergeben. Zusatzliche Ermes-
sensentscheidungen der Aufsicht und branchenweite Kapital-
anforderungen (Kapitalpuffer fir systemische und zyklische
Risiken) kdnnen damit zu hoheren Kapitalanforderungen fuh-
ren. Ermessensentscheidungen der Aufsicht in Bezug auf Mo-
dellrisiken bzw. -validierungen kénnen bei den zukinftigen
LGD-/PD-Schéatzungen in deninternen Modellen zu RWA-Er-
héhungen und damit Belastungen der Kapitalquoten fihren.

Im Rahmen der Restrukturierung und Optimierung ihrer
Kapitalstruktur hat die Bank Ende 2018 Stille Einlagen der
Bank zum 31. Dezember 2020 gekiindigt. Damit werden die
ausstehenden Hybridkapitalinstrumente entweder im Jahr
2021 zum HGB-Buchwert des Geschaftsjahres 2020 getilgt
bzw. wurden im Rahmen freiwilliger Rickkaufangebote durch
die Bank bereits vor dem Tilgungszeitpunkt 2021 zurtickge-
zahlt. Einzelne bzw. Gruppen von Investoren in Hybridinstru-
mente hatten vor Gericht Klagen gegen die Bank eingereicht.
Im Berichtszeitraum konnte mit sémtlichen verbliebenen Stil-
len Einlegern eine Einigung erzielt werden, die zu einer Rick-
nahme der Klagen dieser Stillen Einleger gefihrt hat.

Die Hamburg Commercial Bank nutzt umfangreich auf-
sichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der
Adressrisiken (Internal Ratings Based Approach, IRBA). Die
Bank plant, ihnre Modelllandschaft in den Jahren 2021 und
2022 in zwei Schritten vom Advanced Internal Ratings Based
Approach (A-IRB) in Richtung des Foundation Internal Ra-
tings Based Approach (F-IRB) zu vereinfachen und damit ins-
besondere auf interne Verlustquotenschatzungen zu verzich-
ten. Der Anteil am Gesamtportfolio, flr den die Eigenkapital-
unterlegung gemanR Kreditrisikostandardansatz erfolgt, erhoht
sich in diesem Kontext, findet jedoch weiterhin nur fir einen
geringen Teil der Aktiva Anwendung. Diese Vereinfachung ih-
rer Ratingmodelllandschaft hat die Bank in den Projektionen
der risikogewichteten Aktiva sowie den Kapitalquoten fur die
betreffenden Jahre bertcksichtigt.

Unter CRR Il kdnnten weitere Belastungen fur die Kapital-
quoten aus den beabsichtigten Anderungen der regulatori-
schen Anforderungen - zum Teil als ,Basel IV* bezeichnet -
entstehen. Der urspriingliche Einfihrungszeitpunkt von Ja-
nuar 2022 wurde aufgrund der COVID-19-Krise um ein Jahr
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verschoben, die neuen Anforderungen sind somit ab dem Jahr
2023 sukzessive bis zum Jahr 2028 umzusetzen. Im Rahmen
von Basel |V ist geplant, die Vorteilhaftigkeit interner Modelle
deutlich einzuschranken. Durch die Vereinfachung ihrer Mo-
delllandschaft geht die Bank aktuell nicht von weiteren we-
sentlichen Belastungen aus.

Der angestrebte Wechsel in das freiwillige Sicherungssys-
tem des Bundesverbands deutscher Banken (BdB) ist mit An-
forderungen unter anderem auch an die Risikotragfahig-
keit/Kapitalisierung verbunden. Sollte eine Aufnahme in die
Vollmitgliedschaft des Sicherungssystems des BdB nicht wie
geplant gelingen, so konnte dies, wie im Abschnitt zum Liqui-
ditatsrisiko beschrieben, zu deutlichen Belastungen fir das
Geschaftsmodell der Bank flhren.

Szenariorechnungen

Neben der oben beschriebenen 6konomischen Perspektive
wird zudem die Einhaltung der regulatorischen Kapitalanfor-
derungen Uber einen mittelfristigen Horizont (mindestens 3-
Jahres-Perspektive im Base und Stress Case) innerhalb der
normativen internen Perspektive gemal dem EZB-Leitfaden
fur den Internal Capital Adequacy Assessment Process (I-
CAAP) beurteilt. Durch die vierteljahrliche Ermittlung der re-
gulatorischen Kapitalquoten zum Stichtag und Gber einen
mehrjahrigen Szenariohorizont wird die Einhaltung der gefor-
derten Kapitalanforderungen geprift. Diese Anforderungen
beziehen sich explizit auf die Kapitalplanung sowie auf dyna-
mische Szenariorechnungen im Basis- und adversen Fall
(Base- und Downside-Planung). Wahrend in der Base-Pla-
nung grundsatzlich alle Kennzahlenanforderungen einzuhal-
ten sind, kdnnen im Downside-Szenario temporar auch Verlet-
zungen der Kapitalpufferanforderungen auftreten.

Der normative Ansatz beschréankt sich nicht auf die in den
regulatorischen Kapitalanforderungen erfassten Saule |-Risi-
ken, sondern bericksichtigt auch Gber wechselseitige Bezie-
hungen 6konomische Effekte auf die aufsichtsrechtlichen
Kennzahlen.

Um die Auswirkungen von potenziellen Belastungen auf
wesentliche SteuerungsgréBen wie die Auslastung der Risiko-
tragfahigkeit, regulatorische Kapitalquoten und Liquiditat und
damit auf die Gesamtrisikolage der Hamburg Commercial
Bank besser einschatzen zu konnen, fihrt die Bank regelmaBig
neben risikoartenspezifischen auch risikoartentbergreifende
Stresstests durch. Zur Durchfiihrung dynamischer Stresstests
beschlieBt der Szenariosteuerungskreis (SSK) regelmaBig auf
Basis beobachteter Marktentwicklungen makrodkonomische
und segmentspezifische Prognosen. Diese Erwartungs- und
Stressprognosen flieBen in unterschiedliche Simulationssze-
narien fur die normative Perspektive ein und werden viertel-
jahrlich dem Asset and Liability Committee (ALCO) und dem
Gesamtvorstand vorgestellt.

Wesentliche makrokonomische Risiken fir die Kapital-
kennzahlen und die risikogewichteten Aktiva (RWA) resultie-
ren aus einer potenziellen Verschlechterung der Markt- und
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Risikoparameter in den Kernmarkten der Bank einschlieBlich
der Zinsprognosen und eines starkeren US-Dollar. Es werden
daher regelmaBig die Auswirkungen von makroékonomischen
Szenarien, wie zum Beispiel eines schweren konjunkturellen
Abschwungs oder assetspezifischer Krisen inklusive der Belas-
tungen aus moglichen aufsichtsrechtlichen Entwicklungen,
auf die Kapitalquoten der Saule | und Il sowie auf die Verschul-
dungsquote berechnet.

Aufgrund der derzeitigen durch COVID-19 ausgeldsten
wirtschaftlichen Krise wird eine deutliche Verschlechterung
der Risikoparameter erwartet. Die Bank betrachtet dazu konti-
nuierlich verschiedene COVID-19-Szenarien, die sich an den
Base- und Stressprognosen der EZB, Bundesbank, des Sach-
verstandigenrats, der OECD und anderer Institute orientieren.

Bei einer Verschlechterung wesentlicher Kapitalada-
quanz- bzw. SRF-KenngréBen wirden MaBnahmen zur Star-
kung der Kapitalquoten erforderlich, um die bankintern erfor-
derlichen KenngroBen und damit die regulatorischen Anfor-
derungen (Saule II-Anforderung) auf der Ebene des Hamburg
Commercial Bank-Konzerns einzuhalten. Sofern es in einem
entsprechenden Szenario trotz umgesetzter Maf3nahmen zur
Nichteinhaltung von Kapitalpufferanforderungen (Saule I1-
Anforderung) kommen sollte, wéare ein Kapitalerhaltungsplan
gemal §10i Abs. 3 KWG aufzustellen. Fur Zwecke der 6kono-
mischen Perspektive werden erganzend sogenannte Ad-hoc-
Stressbetrachtungen durchgefiihrt, d. h., es werden die Aus-
wirkungen von Risikoparameterveranderungen ausgehend
vom aktuellen Portfolio fur einen einjéahrigen Risikohorizont
untersucht.

Die Ergebnisse finden Eingang in das interne Berichtswe-
sen der Hamburg Commercial Bank und werden vom Vorstand
regelmaBig im Sinne eines maBnahmenorientierten Steue-
rungsdialogs analysiert. Neben der Prifung der Kapitalada-
quanz fur den in der 6konomischen Perspektive zum Stichtag
und in den unterschiedlichen Stressszenarien vorgehaltenen
Puffer an Risikodeckungspotenzial, regulatorischem Kapital
und Liquiditat dient diese Analyse der Erorterung der Notwen-
digkeit von Handlungsoptionen zur Starkung der finanziellen
Stabilitat der Hamburg Commercial Bank.

Einen vergleichbaren Zweck verfolgt der Sanierungsplan
der Hamburg Commercial Bank gemaB Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz (SAG). Dieser dient sowohl der Friherken-
nung etwaiger Ressourcenengpasse anhand geeigneter Indi-
katoren als auch deren Behebung mittels vordefinierter Hand-
lungsoptionen in Krisensituationen. Die Wirksamkeit der iden-
tifizierten Handlungsoptionen, der gewéahlten Sanierungsplan-
indikatoren sowie der zugehorigen Prozesse wird jéhrlich im
Sanierungsplan anhand konkreter Belastungsszenarien Gber-
prift und nachgewiesen.

Die in den Stressszenarien und im Sanierungsplan zur An-
wendung gelangenden Indikatoren und Handlungsoptionen
werden eng miteinander abgestimmt und dienen insbeson-
dere dem Ziel, die Fahigkeit des Instituts zur Einhaltung auf-
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sichtsrechtlicher Mindestanforderungen und interner Vorga-
ben auch unter Stressbedingungen zu gewéhrleisten. Zusatz-
lich fuhrt die Hamburg Commercial Bank mindestens einmal
jahrlich inverse Stresstests durch. Hierbei werden Szenarien
identifiziert, die die Hamburg Commercial Bank in ihrer Uber-
lebensfahigkeit gefahrden konnten. Auch diese Informationen
dienen dem Vorstand der Hamburg Commercial Bank als Ori-
entierung bei der Erérterung und dem Beschluss etwaiger
Handlungsbedarfe bei existenzgefahrdenden Entwicklungen.

Zusatzlich zu denrisikoartentbergreifenden Stresstests
hat die Hamburg Commercial Bank Verfahren fir die frihzei-
tige Erkennung von Fehlentwicklungen auf Ebene der einzel-
nen Risikoarten eingerichtet, die in den nachfolgenden Kapi-
teln erlautert werden.

Ausfallrisiko

Korrespondierend zur geschéaftsstrategischen Ausrichtung der
Hamburg Commercial Bank —als einer der fihrenden Bank-
partner der gehobenen mittelstandischen Wirtschaft — mit
dem Ankerprodukt Kredit machen die Ausfallrisiken den groB-
ten Anteil am Gesamtrisikopotenzial aus.

Die globale Ausweitung des Coronavirus hat erhebliche
Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Aktivitaten.

Die Hamburg Commercial Bank hat unmittelbar mit Ein-
setzen der COVID-19-Pandemie einen Arbeitskreis eingesetzt,
der die Auswirkungen der Pandemie auf das Kreditportfolio
sowie rechtliche und bankaufsichtliche Anderungen fortlau-
fend eng Uberwacht. Ferner hat die Bank ihr Kreditportfolio
auf Ebene von Teilportfolien wie auf Einzelfallebene hinsicht-
lich der Betroffenheit analysiert. Auf Basis dieser Ergebnisse
wurden die Kunden aktiv angesprochen, bei denen die Bank
ein erhdhtes Risiko durch die Pandemie gesehen hat. Wo er-
forderlich, wurden geeignete MaBnahmen zur Steuerung des
Kreditrisikos (z. B. KfW-Programm) initiiert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt in Anlehnung an die neuen
Anforderungen an das Financial Reporting (FinRep) den Be-
stand, bei dem im Rahmen der COVID-19-Krise besondere
MaBnahmen getroffen wurden. Der Ausweis erfolgt auf Basis
des Exposure at Default (EaD) und zeigt das gesamte EaD ei-
nes Kunden, bei dem wenigstens eine der genannten MafBnah-

men zur Anwendung gekommen ist. Das heif3t der ausgewie-
sene EaD-Betrag umfasst auch den Bestand der betroffenen
Kunden, der nicht unter diese MaBBnahmen fallt. Das EaD ent-
spricht dem Gesamtvolumen der Kreditforderungen, Wertpa-
piere, Beteiligungen, derivativen Finanzinstrumente (positive
Marktwerte nach Netting) und auBerbilanziellen Geschafte
auf Kundenebene unter Berlcksichtigung des Credit Conver-
sion Factors. Im EaD sind keine risikomindernden Effekte (z. B.
Anrechnung von Sicherheiten) enthalten.

Besondere MaBnahmen im Zusammenhang mit COVID-19 -
Exposure at Default betroffener Kunden

(Mio. €) 30.06.2020
Forbearance-MaBnahmen im Zusammenhang 258
mit COVID-19

Staatlich teilgarantierte (Neu-)Kredite 102
(z. B. KfFW-Programm)

vdp Tilgungsmoratorium fur gewerbliche 235

Immobilienfinanzierungen

Verbraucherdarlehensmoratorium” 1

' Stundungen von Verbraucherdarlehen nach Art. 240 §3 Abs. 1 EGBGB.

Das EaD des Gesamtexposures belduft sich zum 30. Juni 2020
auf 42.741 Mio. €. In der nachfolgenden Tabelle ist das EaD
aufgegliedert nach den bankinternen Ratingklassen darge-
stellt. Der Anteil des EaD mit Investment-Grade-Rating (Ra-
tingklasse 1bis 5) auf Konzernebene ist mit 69 % des Gesam-
tengagements weiterhin hoch (31. Dezember 2019: 71 %).

Der Anteil des Non-Performing Exposures ist gegenltber
dem Berichtsultimo des Vorjahres angestiegen. Dies zeigt sich
entsprechend in der NPE-Quote, die sich unter Bertcksichti-
gung wertaufhellender Effekte nach dem Berichtsstichtag auf
3,2 % erhoht hat und damit Uber der internen ZielgréBe von
2,5 % liegt. Ursachlich ist hier insbesondere die NPE-Einstu-
fung einer einzelnen Immobilienfinanzierung in GroBbritan-
nien, deren Abbau zeitnah bis zum Jahresende vorgesehen ist.

Die Risikostruktur des Kreditportfolios hat sich durch die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie moderat verschlech-
tert.
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Ausfallrisikostruktur nach Ratingklassen"?
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(Mio.€) 30.06.2020

Sonstige

Geschaftsfel- ) und
der Uberleitung Gesamt
1(AAAA) bis 1 (AA+) 9.355 - 9.355
1(AA) bis1(A-) 8.245 - 8.245
2bis 5 11.961 - 1.961
6 bis 9 9.723 85 9.807
10 bis 12 976 - 976
13 bis15 883 - 883
16 bis 18 (Ausfallklassen) 1.325 - 1.325
Sonstige® 98 92 190
Gesamt 42,564 177 42.741

" Ausfallrisikostruktur nach Ratingklassen ohne Beriicksichtigung von wertaufhellenden Erkenntnissen nach dem Berichtsstichtag. Die ausgewiesene NPE-Quote bertick-

sichtigt wertaufhellend 52 Mio. € zusatzliche Ausfalle aus den Ratingklassen 10 bis 12 sowie 13 bis 15.

2 Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15:

10,00-45,00; 16 bis 18:100,00.

3 In der Position Sonstige werden Geschafte bericksichtigt, fur die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidier-

ten Beteiligungen gegentber Dritten.

Ausfallrisikostruktur nach Ratingklassen”

(Mio. €) 31122019

Sonstige

Geschéaftsfel- 3 und
der Uberleitung Gesamt
1(AAAA) bis 1 (AA+) 10.643 1.967 12.610
1(AA) bis1(A-) 7.315 1793 9.108
2bis5 12.229 338 12.5667
6 bis 9 1.033 2 1.035
10 bis 12 1472 - 1472
13 bis 15 689 4 693
16 bis 18 (Ausfallklassen) 735 - 735
Sonstige? 96 239 335
Gesamt 44.211 4.343 48.554

) Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15:

10,00-20,00; 16 bis 18:100,00.

2 In der Position Sonstige werden Geschafte bericksichtigt, fur die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen unserer konsolidier-

ten Beteiligungen gegentber Dritten.



34 Hamburg Commercial Bank

Zwischenlagebericht

Die folgende Tabelle gliedert das EaD nach den fiur die
Hamburg Commercial Bank wesentlichen Branchen auf:

Ausfallrisikostruktur nach Branchen

(Mio. €) 30.06.2020
Sonstige
Geschafts- B und
felder Uberleitung Gesamt
Industrie 6.594 - 6.594
Schifffahrt 4.675 - 4.675
Handel und Transport 2168 - 2.168
Kreditinstitute 4474 - 4474
Sonstige Finanzinstitute 1.670 85 1.755
Grundstiicke und Gebaude 9.526 - 9.526
Sonstige Dienstleistungen 4.663 92 4755
Offentlicher Sektor 8.502 - 8.502
Private Haushalte 294 - 294
Sonstige - - -
Gesamt 42.564 177 42.741
Ausfallrisikostruktur nach Branchen
(Mio. €) 31.12.2019
Sonstige
Geschafts- B und
felder Uberleitung Gesamt
Industrie 7140 - 7140
Schifffahrt 4.921 - 4.921
Handel und Transport 2.473 - 2473
Kreditinstitute 2118 2.604 4722
Sonstige Finanzinstitute 1.834 17 1.851
Grundstiicke und Gebaude 10.713 1 10.714
Sonstige Dienstleistungen 4502 369 4.871
Offentlicher Sektor 10.182 1.343 11.525
Private Haushalte 327 9 336
Sonstige - - -
Gesamt 44.21 4.343 48.554
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Die folgende Tabelle stellt das EaD nach Restlaufzeiten dar:

Ausfallrisikostruktur nach Restlaufzeiten

Risikobericht
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(Mio.€) 30.06.2020
Sonstige
Geschafts- ) und
felder Uberleitung Gesamt
Bis 3 Monate 5.520 1 5.521
>3 Monate bis 6 Monate 2146 - 2146
> 6 Monate bis 1Jahr 4.330 - 4.330
>1Jahr bis 5 Jahre 17.681 - 17.681
> 5 Jahre bis 10 Jahre 8.430 85 8.515
>10 Jahre 4.456 92 4.548
Sonstige - - -
Gesamt 42.564 177 42.741
Ausfallrisikostruktur nach Restlaufzeiten
(Mio.€) 31.12.2019
Sonstige
Geschafts- ) und
felder Uberleitung Gesamt
Bis 3 Monate 8.861 404 9.265
>3 Monate bis 6 Monate 2.260 176 2436
> 6 Monate bis 1Jahr 2.728 485 3213
>1Jahr bis 5 Jahre 17.216 2.222 19.438
> 5 Jahre bis 10 Jahre 8.647 765 9.412
>10 Jahre 4.498 291 4789
Sonstige - - -
Gesamt 44.211 4.343 48.554
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Einen Uberblick Gber die Aufteilung des Auslandsobligos nach
Regionen, das per 30. Juni 2020 17.445 Mio. € (31. Dezember
2019:18.073 Mio. €) erreichte, gibt nachfolgende Tabelle:

Auslandsobligo nach Regionen”

(Mio. €) 30.06.2020

Sonstige

Geschafts- B und
felder Uberleitung Gesamt
Eurozone 9.425 99 9.524
Westeuropa 3.418 - 3.418
Osteuropa 7 - 17
Afrikanische Lander 472 - 472
Nordamerika 896 - 896
Lateinamerika 701 - 701
Mittlerer Osten 94 - 94
Asien-Pazifik-Raum 2.020 - 2.020
Internationale Organisationen 151 - 151
Internationale Borsenplatze - - -
Gesamt 17.346 99 17.445

) Die Werte zum 30.06.2020 basieren analog den Werten zum 31.12.2019 auf der Uberarbeiteten Zuordnung nach dem juristischen Sitzland ohne weitere Sicherheitenallo-

kationen.

Auslandsobligo nach Regionen”

(Mio. €) 31.12.2019

Sonstige

Geschafts- B und
felder Uberleitung Gesamt
Eurozone 9.053 850 9.903
Westeuropa 2.567 876 3443
Osteuropa 206 - 206
Afrikanische Lander 466 - 466
Nordamerika 594 79 673
Lateinamerika 844 - 844
Mittlerer Osten 74 - 74
Asien-Pazifik-Raum 2123 - 2123
Internationale Organisationen 16 282 298
Internationale Borsenplatze 42 - 42
Gesamt 15.985 2.088 18.073

) Die Werte zum 31.12.2019 basieren auf der Uberarbeiteten Zuordnung nach dem juristischen Sitzland ohne weitere Sicherheitenallokationen.
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Exposure at Default in ausgewihlten europiischen Lindern"
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(Mio. €) Staat Banken Unternehmen/Sonstige Gesamt
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Griechen- = - = - = 1 = 1
land
Italien 15 4 4 - 181 164 200 168
Portugal 70 63 = - 154 94 224 157
Russland = - = - = - = -
Spanien 10 50 49 30 244 292 303 372
Tarkei = - = - 101 135 102 135
Gesamt 95 17 53 30 680 686 829 833

" Die Werte zum 30.06.2020 sowie zum 31.12.2019 basieren auf der Gberarbeiteten Zuordnung nach dem juristischen Sitzland ohne weitere Sicherheitenallokationen.

Grundlage fur die Zuordnung der Geschéfte zu den Regionen
und fur die Darstellung ausgewahlter europaischer Lander ist
das Brutto-Exposure auf Basis des juristischen Sitzlands. Der
Ausweis erfolgt ohne weitere Sicherheitenallokationen.

Aufgrund ihrer unglinstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten
unterliegt eine Reihe europdischer Staaten bereits seit Lange-
rem einer verstarkten Uberwachung und im Zuge der COVID-
19-Pandemie auch Uberwiegend einer engeren Limitierung.
Hierzu zéhlen insbesondere Griechenland, Italien, Portugal
und Spanien.

Infolge der wirtschaftlichen Entwicklung und der EU-
Sanktionen unterliegt das Engagement mit Russland signifi-
kanten Beschréankungen. Das Neugeschaft mit der Turkei
bleibt im gegenwartigen wirtschaftlichen und geopolitischen
Umfeld weiterhin ausgesetzt und das Bestandsexposure un-
terliegt verstarkten Abbaubemihungen. Die vorstehende Ta-
belle zeigt das EaD der Engagements in den genannten euro-
paischen Landern.

Das direkte Staatsengagement in den genannten Landern
wurde zum 30. Juni 2020 nahezu auf dem Niveau des 31. De-
zember 2019 gehalten. Bei den Engagements im Sektor Unter-
nehmen/Sonstige des Lands Tirkei handelt es sich im We-
sentlichen um hermesgedeckte Firmenkunden- bzw. Schiffsfi-
nanzierungen, die aufgrund der vorhandenen Sicherheiten frei
von Landerrisiko (Transferrisiko) sind.

Ferner hat die Bankim Zuge der COVID-19-Pandemie und
der Verwerfungen auf den Rohstoffmarkten infolge des Ein-
bruchs der globalen Nachfrage insbesondere nach Rohdl die

Uberwachung und Limitierung von Olférderlandern im Portfo-
lio der Bank verscharft.

Zudem wird aufgrund der noch offenen Verhandlungen
Uber das langfristige Verhiltnis nach Ablauf der Ubergangs-
phase zwischen GroBbritannien und der EU das Exposure in
GroBbritannien (874 Mio. €) verstarkt Gberwacht.

Risikovorsorge

Die Veranderung der Kreditrisikovorsorge vor Devisenergeb-
nis belief sich zum Berichtsstichtag auf -94 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: +25 Mio. €).

Bei der Risikovorsorge der Stufe 3 ergab sich im Berichts-
zeitraum eine Nettozuflihrung von -64 Mio. €, die sich auf die
operativen Segmente der Bank mit Ausnahme des Segments
Diversified Lending & Markets verteilt.

Auch bei der Risikovorsorge der Stufen 1und 2 war eine
Nettozuflhrung zu verzeichnen, die mit -32 Mio. € verhaltnis-
maBig moderat ausgefallen ist. Dabei hat sich belastend aus-
gewirkt, dass die Bank vor dem Hintergrund der Corona-Pan-
demie im Rahmen der Bemessung der sogenannten Model
Overlays adversere Konjunkturszenarien als zum Berichtsul-
timo des Vorjahres berlcksichtigt hat. Die Bank hat in diesem
Zusammenhang auch zum 30. Juni 2020 ihre konservative Ri-
sikovorsorgepolitik durch entsprechende Annahmen fortge-
setzt.

Einen nach Segmenten gegliederten Uberblick gibt die
nachfolgende Tabelle. Weitere Informationen zur Entwicklung
der Risikovorsorge in den einzelnen Geschéftsbereichen ent-
halt das Kapitel ,Segmente”.
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Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

(Mio.€) Januar-Juni2020
Wert-
berich-
Risikovor-  tigungen  Devisen-
Risikovor- sorge bei ergebnis
sorge Stufe 1 Finanz- Risiko-
Stufe 3 und 2 anlagen  vorsorge Gesamt
Corporates & Structured Finance -23 -90 - - -13
Shipping -10 79 - -3 66
Real Estate -33 =21 - 5 -49
Diversified Lending & Markets - -1 1 - =
Sonstige & Uberleitung 2 1 - -1 2
Konzern -64 -32 1 1 -94
Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
(Mio. €) Januar-Juni2019
Wert-
berich-
Risikovor-  tigungen Devisen-
Risikovor- sorge bei ergebnis
sorge Stufe 1 Finanz- Risiko-
Stufe 3 und 2 anlagen  vorsorge Gesamt
Corporates & Structured Finance -16 -7 - - -23
Shipping 81 7 - - 88
Real Estate -1 -41 - - -42
Diversified Lending & Markets - 1 1 - 2
Sonstige & Uberleitung 2 -2 - - -
Konzern 66 -42 1 - 25

Risikovorsorgebestand

(Mio.€) 30.06.2020 31.12.2019
Forderungen an Kunden AC 25.972 28.410
Forderungen an Kreditinstitute AC 1.989 2466
davon: wertberichtigtes Forde- 981 649
rungsvolumen (Bruttobuchwerte
Stufe 3)
Risikovorsorgebestand (Stufe 3) fur -491 -343
Forderungen an Kunden
Risikovorsorgebestand (Stufe 1und 2) -286 -365
far Forderungen an Kunden
Risikovorsorgebestand fiir Bilanz- -777 -708
posten
Ruckstellungen fir Stufe 3 im Kredit- -30 -46
geschaft
Ruckstellungen fur Stufe Tund 2im -17 -7
Kreditgeschaft
Risikovorsorgebestand fiir -47 -53
auBerbilanzielle Posten
Risikovorsorgebestand gesamt -824 -761

Die konservative Risikovorsorgepolitik und die hohe Risikoab-
schirmung des NPE-Portfolios zeigen sich im soliden Risiko-
vorsorgebestand der Bank. Der nach IFRS 9 ermittelte Risiko-
vorsorgebestand im Konzern hat sich per 30. Juni 2020 ge-
genuber dem Berichtsultimo des Vorjahres auf -824 Mio. € er-
hoht.

Der Risikovorsorgebestand setzt sich zusammen aus dem
Risikovorsorgebestand der Stufe 3 in Hohe von -521 Mio. € (31.
Dezember 2019: -390 Mio. €) sowie dem Risikovorsorgebe-
stand der Stufen 1und 2 in Héhe von -303 Mio. € (31. Dezem-
ber 2019: -371 Mio. €).

Der Anteil des wertberichtigten Forderungsvolumens hat
sich im Berichtszeitraum auf 981 Mio. € erhéht (31. Dezember
2019: 649 Mio. €). Dieser Anstieg ist insbesondere durch den
Zugang einer einzelnen Immobilienfinanzierung zur Stufe 3
begriindet, deren Abbau zeitnah bis zum Jahresende vorgese-
henist.

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
werden in den Notes 11 und 20 des Anhangs dargestellt.
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Marktrisiko

Grundlagen des Systems zur Messung und Steuerung von
Marktrisiken in der Hamburg Commercial Bank sind das 6ko-
nomische Tagesergebnis und ein Value-at-Risk-Ansatz. Zur
taggleichen Messung und Steuerung von Marktrisiken nutzt
die Bank einen VaR-Ansatz mit 99,0 % Konfidenzniveau, ei-
nem Tag Haltedauer und einer Datenhistorie von 250 Tagen.
Zur Messung des Beitrags zur Risikotragfahigkeit wird monat-
lich der 6konomische Eigenkapitalbedarf flr die Marktrisi-
kopositionen mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einer
Haltedauer von einem Jahr ermittelt. Zum 30. Juni 2020 belief
sich das tagliche Marktrisiko der Handelsbuchpositionen auf
2,1 Mio. €, das der Anlagebuchpositionen betrug 27,1 Mio. €.

Das aggregierte Marktrisiko, das sich aufgrund von risiko-
reduzierenden Korrelationseffekten nicht additivaus dem VaR
der Handels- und Anlagebuchpositionen ergibt, betrug 27,2
Mio. €. Das tagliche Zinsrisiko im Anlagebuch (IRRBB) belief
sich auf 21,0 Mio. €. Der Value at Risk des Hamburg
Commercial Bank-Konzerns enthalt neben dem systemge-
stUtzt ermittelten Risiko VaR-Add-onsi. H.v. 0,6 Mio. € fur
Residualrisiken fur Corporates, Pfandbriefe und Governments
sowie 2,7 Mio. € fur das Backtesting (beide berlcksichtigt nur
auf Ebene des Konzerns).

Der Verlauf des taglichen VaR fir die einzelnen Marktrisi-
koarten in den ersten sechs Monaten 2020 wird in nachfol-
gender Tabelle dargestellt.

Taglicher Value at Risk des Konzerns
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Der Gesamt-VaR ist im Berichtszeitraum im Vergleich zum
Vorjahresende gestiegen. Wesentliche Treiber waren die ho-
hen Marktvolatilitdten im Kontext der COVID-19-Krise.

Zur diversifizierten Vermogensunterlegung und Absiche-
rung der langfristigen Pensionsverbindlichkeiten der Bank
wurde ein Contractual Trust Agreement (CTA) implementiert.
Durch den Aufbau des CTA-Portfolios im zweiten Quar-
tal 2020 wurde eine Verlagerung zwischen den einzelnen Risi-
koarten erzielt. Dem Anstieg des Credit Spread- sowie des Ak-
tienrisikos steht eine deutliche Reduzierung der Zinsrisikopo-
sition entgegen.

Im Rahmen des Value-at-Risk-Ansatzes werden der 6ko-
nomische Eigenkapitalbedarf fir Marktrisikopositionen und
der Tages-VaR streng limitiert. Limitiert werden des Weiteren
die potenziellen barwertigen Verluste, die sich aus einem
200 bp-Zinsschock (Baseler Zinsschock) in Relation zu den Ei-
genmitteln der Bank ergeben wirden. Das kumulierte 6kono-
mische Tagesergebnis ist mit einem Stop-Loss-Limit versehen.
DarlUber hinaus werden der Gesamt-VaR im Handelsbuch, der
Zins-VaR im Anlagebuch und der Credit Spread-VaR im Anla-
gebuch begrenzt.

Die barwertige IRRBB-Sicht in der Marktrisikomessung
wird erganzt durch eine ertragsorientierte Perspektive, in der
bis zu einem 5-Jahres-Horizont die durchschnittliche Zinser-
tragsentwicklung in verschiedenen Zinsszenarien simuliert
wird.

Credit Spread-

(Mio. €) Zinsrisiko" Risiko? Wahrungsrisiko Aktienrisiko Gesamt?
Jan-Juni Jan.-Dez. Jan.-Juni Jan-Dez. Jan-Juni Jan-Dez. Jan-Juni Jan.-Dez. Jan-Juni Jan.-Dez.
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Durchschnitt 24,3 14,8 9,7 6,8 13 18 0,8 0,8 25,8 14,6
Maximum 31,6 27,6 14,1 8,6 2,0 6,2 31 10 30,3 227
Minimum 20,3 6,5 6,9 5,6 0,6 04 0,5 0,6 19,7 11,0
Periodenendwert 21,0 22,0 11,8 8,0 1,3 0,9 31 0,6 27,2 19,3

" Zinsrisiko ohne Credit Spread-Risiko.
2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.
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Liquiditatsrisiko

Die Hamburg Commercial Bank beurteilt gemaB EZB-Leitfa-
den zum Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
(ILAAP) die Liquiditatsadaquanz in einer normativen und einer
okonomischen Perspektive. Die normative Perspektive be-
trachtet hierbei die Fahigkeit, alle regulatorischen, aufsichtli-
chen und teilweise internen Liquiditatsanforderungen
und -vorgaben heute und auch zukinftig zu erfiillen, und er-
streckt sich Uber einen mehrjahrigen Betrachtungshorizont.
Ziel ist die zukunftsgerichtete Beurteilung der Liquiditatsada-
quanz. Dabei sind fUr die Prognose der Messgrof3en neben ei-
nem Basisszenario auch adverse Szenarien zu berUcksichtigen.
Die 6konomische Perspektive stellt hingegen sicher, dass
alle wesentlichen Risiken, die sich negativ auf die Zahlungsfa-
higkeit auswirken kdnnen, mit eigenen Methoden identifiziert,
quantifiziert und durch Liquiditatspotenziale abgesichert sind,
so dass die Geschéaftsstrategie fortwahrend verfolgt werden
kann und so der Fortbestand des Unternehmens laufend gesi-
chertist. Ziel der 6konomischen Perspektive ist es, die wirt-
schaftlichen Risiken zu steuern und zuséatzlich durch Stress-
testprogramme die Liquiditdtsaddquanz sicherzustellen. In der
okonomischen Sicht werden ausschlieBlich interne Messgro-
Ben (Saule lI-Kennzahlen) aus heutiger Perspektive betrach-
tet. Dabei werden ggf. strukturelle Ereignisse in der Bank
oderim Umfeld bericksichtigt. Bei der internen Liquiditatsrisi-
kosteuerung wird zwischen dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko
und dem Liquiditatsfristentransformationsrisiko unterschie-
den.

Auslastung des Liquiditdtspotenzials per 30. Juni 2020

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das
Risiko, dass sich aus den abweichenden Konditionsbindungs-
fristen der Aktiva und Passiva, der sogenannten Liquiditatsfris-
tentransformationsposition und der Anderung des eigenen
Refinanzierungsaufschlags ein schwebender Verlust ergibt.
Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, gegen-
wartige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtungen nicht bzw.
nicht in vollem Umfang erfillen zu konnen. Wesentlicher Trei-
ber dieses Liquiditatsrisikos ist die Cashflow-Strukturin der Li-
quiditdtsablaufbilanz (LAB), die durch die Aktiva (Laufzeit-/
Wahrungsstruktur) und die Passiva (Refinanzierungsstruktur
nach Laufzeiten/Wa&hrungen/Investoren) determiniert wird.

Die Gaps, d. h. die Salden aus Zahlungsein- und -ausgan-
gen, werden kumuliert vom ersten Tag bis zum zwdlften Monat
zur Abbildung des zuklnftigen Liquiditatsbedarfs dargestellt.
Sie werden den Liquiditdtspotenzialen gegenlbergestellt, die
jeweils zur SchlieBung der kumulierten Gaps in den einzelnen
Laufzeitbandern herangezogen werden und damit das jewei-
lige Limit fUr das Zahlungsunfahigkeitsrisiko darstellen. Die
Auslastung dieser Limite wird taglich Uberwacht. Die folgende
Grafik zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditatspotenzi-
alsin der Normal-Case- und Stress-Case-Liquiditatsablaufbi-
lanz fur einzelne kumulierte Liquiditatsgaps am 30. Juni 2020.
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Der Risikoappetit der Hamburg Commercial Bank im Hin-
blick auf die Liquiditatsrisiken spiegelt sich unter anderem in
der Definition einer Survival Period im Sinne einer Minde-
stiberlebensdauer wider, die beschreibt, wie lange im Normal
Case und im Stress Case des Zahlungsunfahigkeitsrisikos eine
Auslastung des Liquiditatspotenzials unter 100 % erreicht wer-
densoll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschaftsver-
laufin einem gewdhnlichen Marktumfeld unterstellt, betragt
die maximale Auslastung 82 % im zwolften Monat. Damit wer-
den alle Limite innerhalb des betrachteten 12-Monats-Zeit-
raums eingehalten. Die Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz
weist im steuerungsrelevanten Szenario fur die in den MaRisk
definierte Mindest-Survival-Period von einem Monat keine
Uberschreitungen des Liquiditatspotenzials auf. Vielmehr
geht die Mindest-Survival-Period per 30. Juni 2020 Uber den
7-Monats-Zeitraum hinaus. Im Vergleich zu Ende 2019 haben
sich die Auslastungsgrade im Normal Case und Stress Case in
nahezu allen Laufzeitbéandern leicht erhoht. Die Veranderun-
gen resultieren insbesondere aus dem bewussten Abbau von
Uberschussliquiditat. Kritische Limitauslastungen waren im
Laufe des Berichtszeitraums weder in der Normal-Case- noch
in der Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz zu verzeichnen.

Die aufsichtsrechtliche SteuerungsgroBe fir Liquiditatsri-
siken ist die Liquidity Coverage Ratio (LCR), die eine Sicher-
stellung der Liquiditat in einer akuten Stressphase von 30 Ta-
gen gewahrleisten soll. Bei der Berechnung der LCR wird der
Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhaltnis zu den Netto-
abflissen in den ndachsten 30 Tagen gesetzt. Die Grundlagen
ihrer Berechnung sind in der CRR bzw. der CRR Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61festgelegt. Die Mindestquote ge-
mafB CRR von 100 % wurde im Berichtszeitraum stets einge-
halten. Zum 30. Juni 2020 betrug der Wert 168 % (31. Dezem-
ber 2019:165 %). Die frihestens ab 2021 einzuhaltende Net
Stable Funding Ratio (NSFR) ergibt sich aus der Relation der
verfigbaren stabilen Refinanzierungsmittel Gber alle Laufzei-
ten zu den erforderlichen stabilen Refinanzierungsmitteln und
soll nach vollstandiger Einfihrung ebenfalls mindestens 100 %
betragen. Zum 30. Juni 2020 betrug die NSFR im Rahmen der
QIS107 % (31. Dezember 2019: 114 %).

Die Hamburg Commercial Bank ermittelt die Additional Li-
quidity Monitoring Metrics (AMM) inklusive der vertraglichen
Liquiditatsablaufbilanz. Anhand der AMM wird seitens der
Aufsicht die LCP (Liquidity Capacity Period) ermittelt. Dabei
werden die Zu- und AbflUsse aus vertraglicher Sicht ohne jeg-
liche Prolongations- oder Neugeschéftsannahmen den freien
liquiden Mitteln der Counterbalancing Capacity abziglich
Haircuts gegentlbergestellt. Ab dem Zeitpunkt, an dem die ku-
mulierten Zahlungsstrome einen Bedarf an liquiden Mitteln er-
geben, der Uber den Bestand hinausreicht, ist die LCP nicht
mehr eingehalten. Zu diesem Zeitpunkt reicht die Liquiditats-
reserve der Bank aus rein vertraglicher Sicht nicht mehr aus,
um weiteren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Diese

a1

Kennzahl wird von der Bank taglich ermittelt und betrug per
30. Juni 2020 sechs Monate.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquiditats-
kennzahlen wurden in der Berichtsperiode jederzeit eingehal-
ten.

Die Hamburg Commercial Bank hat ihre Fundingstrategie
im Kontext der Corona-Pandemie in der ersten Jahreshalfte
2020 an die Lage an den Finanzmarkten angepasst. Zur Opti-
mierung der Fundingkosten wurden auch die von der Europai-
schen Zentralbank zu giinstigen Konditionen angebotenen
langfristigen Offenmarktgeschéfte (TLTRO) genutzt. Zur Refi-
nanzierung des Geschéafts trugen, neben den Emissionsaktivi-
taten, insbesondere die Einlagen von Firmenkunden bei.
Retaileinlagen wurden im Laufe des ersten Halbjahres voll-
stédndig abgebaut. Die Bank prift laufend Moglichkeiten, zu-
kinftig wieder Retail-Funding einzuwerben. Die Diversifizie-
rung der Fundingstruktur sowie der Abbau von Konzentratio-
nen im Einlagenbereich stellen fir die zukinftige Refinanzie-
rung weiterhin wesentliche Herausforderungen dar, auch
wenn sich der Zugang zum Kapitalmarkt nach der Privatisie-
rung verbessert. Potenzielle Spannungen an den Finanzmark-
ten im Kontext des unbestimmten Fortgangs der Corona-Pan-
demie kdnnten zudem FundingmaBnahmen am Markt er-
schweren. Auch kdnnte eine weniger unterstitzende Geldpo-
litik der Notenbanken die Refinanzierungsmaglichkeiten ein-
schréanken und perspektivisch die Fundingkosten erhéhen.
Aufgrund der derzeit expansiven Geldpolitik der EZB vor dem
Hintergrund der persistenten Corona-Pandemie geht die
Bank nicht davon aus, dass mittelfristig mit einer restriktiveren
EZB-Politik zu rechnen ist.

Sollte die Aufnahme im Rahmen einer Vollmitgliedschaft in
das Sicherungssystem des Bundesverbands deutscher Banken
(BdB) nicht wie geplant gelingen, wirde dies wahrscheinlich
zu einem wesentlichen Abfluss von Einlagen und zu einem
deutlichen Anstieg der Fundingkosten fihren. Auch infolge
der unterschiedlichen Funktionsweise der Einlagensiche-
rungssysteme, d. h. Institutssicherung im Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe versus Absicherung der Einla-
genim Rahmen des Sicherungsregimes des Bundesverbands
deutscher Banken, besteht im Zusammenhang mit dem
Wechsel des Einlagensicherungssystems das Risiko erhohter
Liquiditatsabflisse. Dartber hinaus wiirde die Nichtaufnahme
in das private Sicherungssystem nachhaltigen Druck auf die
Ratingposition austben.

Die Liquiditats- und Fundingplanung der Hamburg Com-
mercial Bank basiert fur kurzfristige Einlagen auf Verhaltens-
annahmen der Kunden auf Basis von Bodensatzen und Ver-
weildauern. Daher besteht in kritischen marktweiten oder ins-
besondere idiosynkratischen Sondersituationen das Risiko,
dass selbst entsprechend konservativ gewahlte Verhaltensan-
nahmen fir die Simulation von Stressszenarien nicht wie ange-
nommen eintreten, sondern es im wesentlichen Umfang zu
ungeplanten Liquiditatsabflissen kommen kann. Dies wirde
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ohne bewusste SteuerungsmaBnahmen zu einer Verschlech-
terung der aufsichtsrechtlichen Liquiditédtskennzahlen sowie
der 6konomischen Uberlebensdauer fiihren.

Ein Teil der Refinanzierung von Fremdwahrungsaktiva er-
folgt Gber Derivate (z. B. durch EUR/USD-Basisswaps). Bei
deutlich reduzierten USD-Fundingbedarfen hat der Wechsel-
kurs jedoch inzwischen nur noch einen begrenzten Einfluss auf
die Liquiditatsposition.

Im Rahmen des turnusméBigen SREP-Prozesses in der
Bankenunion ist es moglich, dass sich im Rahmen von Ermes-
sensentscheidungen der Bankenaufsicht zusatzliche Anforde-
rungen in verschiedenen bankaufsichtlichen Regelungsberei-
chen, wie zum Beispiel Liquiditat, ergeben.

Weitere wesentliche Risiken

Neben dem operationellen Risiko zahlen das geschéaftsstrate-
gische Risiko und das Reputationsrisiko zu den Non-Financial
Risk (NFR) der Hamburg Commercial Bank. Um der Vielfaltig-
keit dieser Risiken und auch aufsichtsrechtlichen Entwicklun-
gen besser gerecht zu werden, hat die Bank ein entsprechen-
des Rahmenwerk (Non-Financial Risk Framework) verabschie-
det, das einen Uberblick Gber die Rollen und Verantwortlich-
keiten im Three Lines of Defence-Modell, die Verfahren, Me-
thoden und den Ablauf des NFR-Managements der Bank gibt.

Mit der Neuausrichtung der Bank ist ein umfassender
Transformationsprozess verbunden. Hiermit einhergehende
MaBnahmen sind u. a. die Umsetzung der Business IT-Trans-
formation sowie des Personalabbaus.

Die IT-Risiken aus der Business IT-Transformation werden
durch ein schrittweises Vorgehen mit vielen Parallelphasen
von alter und neuer Welt sowie durch tragfahige Partnerschaf-
ten, effektive Steuerung und unabhangige Qualitatssicherung
gesenkt.

Vor dem Hintergrund des aktuellen Personalabbaus fokus-
siert der Unternehmensbereich Human Resources verstarkt
auf MaBnahmen zur Minderung des Personalrisikos und be-
gleitet den geplanten Personalabbau aktiv. Um ein ungeplan-
tes Ausscheiden von Leistungstragerinnen und -tréagern zu
vermeiden, wird eine Vielzahl von personalwirtschaftlichen In-
strumenten zur Mitarbeiterbindung eingesetzt. DarUber hin-
aus wird fur relevante Positionen eine Nachfolge geplant und
regelmaBig geprift.

Neben der Transformation war das erste Halbjahr 2020
durch die COVID-19-Krise und daraus resultierende Unsicher-
heiten gepréagt. Im Berichtszeitraum sind keine aus der
Corona-Pandemie resultierenden Schaden aufgetreten. Die
Sicherstellung und Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs
wurde durch das Business Continuity Management gesteuert.
Weitere Informationen werden im Abschnitt ,Geschéftsverlauf
- wesentliche Entwicklungen und Ereignisse im ersten Halb-
jahr 2020 des Zwischenlageberichts aufgezeigt.

Innerhalb der Kategorie Rechtsrisiken, als Bestandteil der
operationellen Risiken, hat die Hamburg Commercial Bank fur

Prozessrisiken und -kosten zum Berichtsstichtag Rickstellun-
genin Hohe von 135 Mio. € (31. Dezember 2019: 144 Mio. €)
gebildet. Zusatzlich bestehen Eventualverbindlichkeiten aus
Rechtsstreitigkeiten. Ein wesentlicher Teil der Rickstellungen
far Prozessrisiken resultiert aus den im Geschéftsbericht 2019
angeflhrten Prozessen. Im Berichtszeitraum gab es diesbe-
zuglich die folgenden Entwicklungen.

Hinsichtlich der Klagen einzelner bzw. Gruppen von Inves-
toren in Hybridinstrumente, die neben der Feststellung der
Unwirksamkeit der Kindigung auch die Hochschreibung auf
den Nennwert bzw. Schadenersatz fir entgangene Zinszah-
lungen forderten, konnte bis zum Berichtsstichtag mit sémtli-
chen verbliebenen Stillen Einlegern eine aus Sicht der Bank
positive Einigung erzielt werden, die zur Ricknahme dieser
Klagen gefiihrt hat.

Im Rahmen der Rechtsstreitigkeiten der Hamburg Com-
mercial Bank AG mit einer turkischen Reedereigruppe hatin
einem der derzeit laufenden Verfahren ein tirkisches Gericht
nun ein mindliches erstinstanzliches Urteil erlassen. Die
schriftliche Urteilsbegrindung wird demnéachst erwartet und
wird dann von der HCOB und ihren Rechtsberatern geprift
werden. Die HCOB und ihre Rechtsberater halten das Urteil
fUr rechtswidrig und werden dagegen mit allen Rechtsmitteln
vorgehen.

Weitere Informationen zu den Non-Financial Risk enthélt
der Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2019.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2020

Januar-Juni Januar-Juni  Verénderung
(Mio. €) Note 2020 2019 in %
Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermogenswerten 369 435" -15
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 396 9 -45
Negative Zinsen aus AC- und FVOCiI-kategorisierten Geldanlagen -10 -14 -29
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -42 -93 -55
Zinsaufwendungen -484 -900 -46
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 48 93 -48
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 74 -10 >100
Zinsiiberschuss (5) 351 230 53
ProvisionsUberschuss 6) 27 28 -4
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (7) 2 -4 >100
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten (8) -149 -37 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen (9) 5 4" 25
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen (10) 44 5 >100
Vermobgenswerten
Gesamtertrag 280 226 24
Risikovorsorge (W) -94 25 >100
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 186 251 -26
Verwaltungsaufwand (12) -181 -190 -5
Sonstiges betriebliches Ergebnis (13) 100 80 25
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbande (14) -29 -37 -22
Ergebnis vor Restrukturierung und Transformation 76 104 -27
Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation (15) =I5 -8 38
Ergebnis vor Steuern Al 96 -26
Ertragsteuern -67 -91 -26
Konzernergebnis 4 5 -20
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionédren zurechenbares Konzernergebnis 4 5 -20
" Die Vorjahreszahl wurde angepasst. Fir weitere Erlauterungen hierzu wird auf Note 3 verwiesen.
Ergebnis je Aktie

Januar-Juni Januar-Juni

(€) Note 2020 2019
Unverwéssert (16) 0,01 0,02
Verwaéssert (16) 0,01 0,02
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302




Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2020

Uberleitung zum Gesamtergebnis

47

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2020 2019
Konzernergebnis 4 5
Ertrdge und Aufwendungen, die zu einem spateren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermoégens-
werten (vor Steuern)
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) -29 17
In die Gewinn-und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) -6 -5
Darauf erfasste Ertragsteuern 12 1
-23 13
Differenzen aus Wahrungsumrechnung 2
2 4
Zwischensumme -21 17
Ertrdge und Aufwendungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Kreditrisikoinduzierte Wertédnderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten (vor Steuern) 8 -7
Darauf erfasste Ertragsteuern =3 2
5 -5
Veréanderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen 29 -131
(vor Steuern)
Darauf erfasste Ertragsteuern -10 42
19 -89
Zwischensumme 24 -94
Sonstiges Periodenergebnis 3 =77
Gesamtergebnis -72
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionaren zurechenbares Gesamtergebnis 7 -72
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Konzern-Bilanz

zum 30. Juni 2020
Aktiva

Verénderung
(Mio. €) Note 30.06.2020 31.12.2019 in%
Barreserve (17) 2206 4.850 -55
Forderungen an Kreditinstitute (18) 2.033 2.521 -19
Forderungen an Kunden (19) 28.279 30.708 -8
Risikovorsorge (20) 77 -708 10
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (21) 128 134 -4
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 145 147 -1
Handelsaktiva (22) 2477 2.663 -7
Finanzanlagen (23) 6.113 6.100 0
Immaterielle Vermégenswerte (24) 8 6 33
Sachanlagen (25) 15 98 -85
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (25) 1 4 -98
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerauBerungsgruppen (26) 465 355 31
Laufende Ertragsteueranspriiche 21 82 -74
Latente Steueranspriiche (27) 591 658 -10
Sonstige Aktiva (28) 52 57 -9
Summe Aktiva 41.757 47.712 -12
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Passiva
Veranderung
(Mio. €) Note 30.06.2020 31.12.2019 in %
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (29) 7.938 5.066 57
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (30) 17.576 23.966 -27
Verbriefte Verbindlichkeiten (31) 6.624 7.845 -16
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 534 609 -12
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 347 394 -12
Handelspassiva (32) 1.656 1.946 -15
Ruckstellungen (33) 1.323 1.699 -22
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 6 n -45
Sonstige Passiva (34) 321 477 -33
Nachrangkapital (35) 1.070 1.349 -21
Eigenkapital (36) 4362 4350 -
Grundkapital 3.018 3.018 -
Kapitalricklage 79 75
Gewinnricklagen 1.048 1.016
Neubewertungsricklage 178 196 -9
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung 55 33 6
Konzernergebnis 4 12 -67
Summe Passiva 41.757 47.712 -12
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Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung

Kapital-
(Mio. €) Note  Grundkapital ricklage

Stand 1. Januar 2019 3.018 75

Konzernergebnis - -

Veradnderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus = -
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen

Kreditinduzierte Wertanderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten - -

Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend = -
FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten

Wechselkursénderungen - -

davon aus Wéhrungsumrechnung - _

Sonstiges Ergebnis - -

Gesamtergebnis 30. Juni 2019 - -

Ausgleich des Konzernbilanzergebnisses des Vorjahres - -
Stand 30. Juni 2019 3.018 75
Stand 1. Januar 2020 3.018 75

Angepasster Stand 1. Januar 2020 3.018 75

Konzernergebnis - -

Verénderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus - -
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen

Kreditrisikoinduzierte Wertanderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten - -

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend - -
FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermdgenswerten

Wechselkursénderungen

davon aus Wahrungsumrechnung - -

Sonstiges Ergebnis - -

Gesamtergebnis 30. Juni 2020 - -

Zufuhrung des Konzernbilanzgewinns des Vorjahres - -

Transaktionen mit Anteilseignern -

Anteilsbasierte Vergutung? -

Stand 30. Juni 2020 (35) 3.018 79

" Die Erhéhung der Kapitalriicklage steht im Zusammenhang mit der anteilsbasierten Vergltung des Vorstands (Share-Bonus). Nach IFRS 2 wird die Gegenleistung fur den
hieraus resultierenden Personalaufwand im Eigenkapital (hier: Kapitalriicklage) erfasst. 2020 wurde eine Vereinbarung mit den Aktionaren der Bank zur Ubertragung der
zur Erflllung der anteilsbasieren Vergiitung des Vorstands erforderlichen Aktien geschlossen. Zum 30. Juni 2020 enthélt die Kapitalricklage daher in Hohe von
2 Mio. € den Aufwand aus anteilsbasierter Vergutung fur das Geschéftsjahr 2019, der zum 31. Dezember 2019 unter den Rickstellungen erfasst worden ist, und in Hohe von
2 Mio. € den anteiligen erwarteten Aufwand fir das Geschaftsjahr 2020.
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Gesamt vor

Neu- Anteilen ohne Anteile ohne

Gewinn- Wahrungs- bewertungs- Konzern-  beherrschen-  beherrschen-
ricklage ricklage ricklage ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
1.012 22 238 70 4.435 2 4.437
- - - 5 5 - 5
-89 - - - -89 - -89
- - -5 - -5 - =5
- - 13 - 13 - 13
_ 4 - - 4 - 4
-89 4 8 - =77 - =77
-89 4 8 5 -72 - =72
70 - - -70 - - =
993 26 246 5 4.363 2 4.365
1.016 33 196 12 4.350 - 4.350
1.017 33 196 12 4.351 - 4.351
- - - 4 4 - 4
19 - - - 19 - 19
- - 5 - 5 - 5
- - -23 - -23 - -23
19 2 -18 - - 3
19 2 -18 4 7 - 7
12 - - -12 - - =
- - - - 4 - 4
- - - - 4 - 4
1.048 35 178 4 4.362 - 4.362
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2020 2019
Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 4.850 5.362
Cashflow aus der betrieblichen Geschéftstatigkeit -2.554 -5.309
Cashflow aus Investitionstatigkeit 160 857
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -250 -40
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 2.206 870

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Bar-
reserve und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher
Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschéfts-
tatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode. Dabei wird der
Konzerniberschuss/-fehlbetrag um zahlungsunwirksame
Aufwendungen (erhdhend) und Ertrage (vermindernd) adjus-
tiert und es werden zahlungswirksame Veranderungen von
Vermogenswerten und Schulden, die der laufenden Ge-
schaftstatigkeit dienen, berlcksichtigt.

In der Berichtsperiode wurden wesentliche neue Emissio-
nen mit einem Volumen in Hohe von 1.461 Mio. € begeben
(Vorjahr:1.802 Mio. €). Das Volumen der Rickzahlun-
gen/Rickkaufe belief sich in diesem Zeitraum auf 2.422 Mio. €
(Vorjahr: 1199 Mio. €) sowie das Volumen der félligen Emissio-
nen auf 448 Mio. € (Vorjahr: 809 Mio. €).

Weitere Informationen zur Liquiditatslage der Hamburg
Commercial Bank werden im Konzernzwischenlagebericht in
den Teilen Vermdgens- und Finanzlage sowie im Risikobericht
dargestellt.
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(ausgewiihlte erlauternde Angangsangaben)

Allgemeine Angaben

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Hamburg Commercial Bank AG, mit Sitz in Hamburg, stellt
als oberstes Mutterunternehmen einen Konzernabschluss auf.

Die Hamburg Commercial Bank AG hat Schuldtitel im
Sinne des §2 Abs.1Satz1 WpHG an einem organisierten Markt
im Sinne des §2 Abs. 11 WpHG emittiert und ist deshalb gemaf
Verordnung (EG) Nr.1606/2002 (IAS-Verordnung) des Euro-
paischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 in Ver-
bindung mit §315e Abs. 1 HGB als kapitalmarktorientiertes
Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss geman
den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden
IFRS oder Standards, bezeichnen die International Ac-
counting Standards (IAS) und die International Financial Re-
porting Standards (IFRS) sowie damit verbundene Auslegun-
gen durch das Standing Interpretations Committee (SIC) bzw.
das International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC), die vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegeben und gemaB IAS-Verordnung im
Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Der Halbjahresfinanzbericht besteht unter Bericksichti-
gung der Anforderungen des |AS 34 aus einem verklrzten
Konzernzwischenabschluss und einem Konzernzwischenlage-
bericht. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss besteht aus
einer Gewinn-und Verlustrechnung, einer Gesamtergebnis-
rechnung, einer Bilanz, einer Eigenkapitalveranderungsrech-
nung, einer verkirzten Kapitalflussrechnung sowie ausge-
wahlten erlauternden Notes.

Der Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwi-
schenlagebericht zum 30. Juni 2020 wurde in Ubereinstim-
mung mit den IFRS, wie sie im International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedet und veroffentlicht und
durch die Européische Union Ubernommen wurden, aufge-
stellt. Dabei ist insbesondere die Anwendung des |AS 34 (Zwi-
schenberichterstattung) beachtet worden.

Im Konzernzwischenabschluss wurden die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im Kon-
zernabschluss der Hamburg Commercial Bank AG zum 31. De-
zember 2019.

Die Hamburg Commercial Bank erstellt gemaB I1AS 34.C4
keine unterjahrigen Gutachten fur Pensionsverpflichtungen
und legt die Daten des letzten Gutachtens per 31. Dezem-
ber 2019 zugrunde. In jedem Quartal werden die Pensions-
rickstellungen auf die Veranderung wesentlicher Parameter
untersucht, die dann ggf. angepasst und bei der Bilanzierung
berlcksichtigt werden (insbesondere Veranderungen des Ab-
zinsungssatzes). Das Planvermdgen wird mit dem beizulegen-
den Zeitwert bewertet und mit den Pensionsrickstellungen
saldiert.

Im laufenden Geschéaftsjahr sind erstmals die folgenden
Rechnungslegungsvorschriften grundsatzlich anzuwenden:

Amendments to IAS 1and IAS 8 Definition of Material

Mit den Anderungen wird in den IFRS ein einheitlicher und
genauer umrissener Definitionsbegriff der Wesentlichkeit von
Abschlussinformationen geschaffen und durch begleitende
Beispiele erganzt.

Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 - Reform der
Referenzzinssitze

Die Anderungen der ersten Phase sehen eine vorlber
gehende Befreiung von der Anwendung spezifischer Hedge-
Accounting-Anforderungen fir Sicherungsbeziehungen vor,
die direkt von der IBOR-Reform betroffen sind. Die Erleichte-
rungen haben zur Folge, dass die IBOR-Reform nicht generell
zur Beendigung des Hedge Accountings flihren sollte. Etwa-
ige Ineffektivi-taten sind jedoch weiterhin sowohl nach IAS 39
alsauch nach IFRS 9 in der Gewinn-und Verlustrechnung zu
erfassen. Darlber hinaus enthalten die Anderungen Bedin-
gungen fur ein Ende der Anwendbarkeit der Erleichterungen,
zu denen insbesondere auch das Ende der sich aus der IBOR-
Reform ergebenden Unsicherheit gehort.

Amendment to IFRS 3 Business Combinations

Die Anderungen an IFRS 3 betreffen die Definition eines Ge-
schaftsbetriebs. Nach IFRS 3 werden Erwerbsvorgange nur
dann als Unternehmenszusammenschlisse gemaf IFRS 3 (Er-
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werbe von Geschéftsbetrieben) qualifiziert, wenn die Defini-
tion eines Geschéaftsbetriebs erfullt ist. Ohne Vorliegen eines
Geschaftsbetriebs erfolgt eine Bilanzierung als Erwerb von
Vermogenswerten. Unterschiede zwischen der Bilanzierung
des Erwerbs von Geschaftsbetrieben und des Erwerbs von
Vermogenswerten bestehen unter anderem bei der Erfassung
von Geschéafts- oder Firmenwerten, der Bilanzierung und Be-
wertung von bedingten Gegenleistungen, der Bilanzierung
von Transaktionskosten sowie von latenten Steuern.

Um als Geschéftsbetrieb zu gelten, muss ein Erwerb
Ressourcen (Inputs) und einen substanziellen Prozess (Sub-
stantive process) umfassen, die zusammen wesentlich zu der
Fahigkeit beitragen, Ergebnisse (Outputs) hervorzubringen.
Im Wesentlichen beziehen sich die Anderungen an der Defini-
ton des Geschéaftsbetriebs konkret auf die Schaffung eines
Rahmenwerks zur Beurteilung, wann ein substanzieller Pro-
zess vorliegt, sowie eine Verengung des Begriffs ,outputs”. Zu-
dem durfen optional Unternehmen einen sog.,,concentration
test" durchfihren. Dabei wird geprift, ob sich im Wesentli-
chen der gesamte Fair Value der erworbenen Bruttovermo-
genswerte in einem Vermogenswert oder einer Gruppe

2. Anderung der Vorjahreszahlen

gleichartiger Vermogenswerte konzentriert. Bei Feststellung
einer solchen Konzentration wird ohne weitere Prifung gefol-
gert, dass kein Geschaftsbetrieb erworben worden ist.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Hamburg Commercial Bank.

Neben den IFRS hat die Hamburg Commercial Bank far
den Zwischenlagebericht den Deutschen Rechnungslegungs
Standard DRS 16 Zwischenberichterstattung beachtet.

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde einer pri-
ferischen Durchsicht unterzogen.

Es wurden alle Erkenntnisse bis zum 18. August 2020 be-
rdcksichtigt.

Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt unter der Annahme
der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern). Grundlage
der getroffenen Annahme der Unternehmensfortfihrung ist
die Unternehmensplanung der Bank.

I. Anderungen in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Im Vorjahr wurde die Darstellung in der Gewinn-und Verlust-
rechnung fur den nachfolgenden Sachverhalt angepasst
(siehe hierzu auch detaillierte Ausfihrungen im Geschaftsbe-
richt zum 31. Dezember 2019 unter,,Anderung der Vorjahres-
zahlen®):

Von der Hamburg Commercial Bank werden Auflésungs-
betrage bei Abgéngen von Grundgeschéaften, dieim Rahmen
des Portfolio-Fair-Value-Hedges zu einem Ausgleichsposten
beigetragen haben, nicht mehr pauschal dem Zinsergebnis zu-
geordnet. Die Auflésung des Ausgleichspostens erfolgt jeweils
in derselben Konzern-Gewinn-und Verlust-Position, in der
auch das Abgangsergebnis des dazugehoérigen Grundge-
schafts ausgewiesen wird (siehe IAS 39 AG128).

Dies fuhrt in der Darstellung der Vorjahreszahlen im Zwi-
schenbericht per 30. Juni 2020 zu folgenden Anpassungen:

Fur den Vorjahreszeitraum vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni
2019 ergibt sich daraus eine Reduzierung des Ergebnisses aus
Finanzanlagen in Hohe von ca. 3 Mio. € und eine Erhéhung
des Zinsergebnisses i.H.v. ca. 3 Mio. €. Eine Anpassung der
Vorjahreszahlen wurde vorgenommen (siehe Note 5 und
Note 9).

Il. Anderungen in der Segmentberichterstattung

Im zweiten Halbjahr 2019 wurde die Segmentberichterstat-
tung der Hamburg Commercial Bank gedndert (siehe Ausfih-
rungen im Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2019). Die ent-
sprechenden Vorjahreswerte in der Segmentberichterstattung
wurden daher entsprechend angepasst (siehe Note 37).

3. Auswirkungen von COVID-19 auf den Konzernabschluss der Hamburg Commercial Bank

I. Schédtzungen und Ermessensentscheidungen

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie ergeben sich erhdhte
Unsicherheiten bei den Schatzungen im Rahmen der Wert-
minderungsvorschriften. Insbesondere betrifft dies die In-
tegration von zukunftsgerichteten makrockonomischen Sze-
narien und deren Gewichtung bei der Ermittlung von erwarte-
ten Verlusten.

Bei der Festlegung des AusmaBes, welches zu einer signifi-
kanten Verschlechterung der Kreditqualitat fihrt, und den da-
mit verbundenen Transfers zwischen den Risikovorsorgestu-
fen1und 2 handelt es sich per se um eine zentrale Ermessens-
entscheidung. Die vor dem Hintergrund der COVID-19-Pan-
demie erfolgte Klarstellung durch Institutionen wie IASB, EBA
und ESMA, dass es keinen Automatismus beim Stufenwechsel
gibt, bedingt Ermessensentscheidungen bei der Frage, ob sich
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das Kreditausfallrisiko eines Schuldners signifikant erhéht hat
oder ob der betreffende Schuldner nur einen COVID-19 be-
dingten temporéaren Liquiditatsengpass hat und dabei aber
keine signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos stattge-
funden hat.

Il. Verdnderung der Risikovorsorge per 30. Juni 2020

Die Auswirkung zukunftsgerichteter Informationen auf die
Kreditrisikoparameter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability
of Default, PD) und Verlusthohe zum Ausfallzeitpunkt (Loss
Given Default, LGD) wird grundsatzlich anhand statistischer
Verfahren abgeleitet und im Rahmen der Ermittlung erwarte-
ter Kreditverluste berlcksichtigt. Dabei werden verschiedene
makrodkonomische Prognosepfade (siehe Tabelle ,Makro-
okonomische Prognosen fir 2020”) einbezogen und es wird
regelmaBig Uberprift, ob durch alternative Konjunkturent-
wicklungen ein wesentlicher nicht linearer Einfluss auf die
Hohe der Risikovorsorge besteht.

Im Rahmen von sogenannten Model Overlays werden be-
wertungsrelevante Risikofaktoren berticksichtigt, soweit diese
nicht bereits in den Rechenparametern der Modelle enthalten
waren. Die Risikovorsorge wird dann entweder direkt oder in-
direkt Uber die Anpassung der Kreditrisikoparameter um diese
Effekte korrigiert.

Makrookonomische Prognosen fiir 2020

Allgemeine Angaben

Basis- Stress-

Szenario Szenario

BIP USA (%) -6,5 -8,5
BIP Eurozone (%) -8,7 -12,6
BIP Deutschland (%) -7,2 -10,0
Fed Funds Rate (%) 0,125 0,000
EZB Hauptrefinanzierungssatz (%) 0,00 0,50
3M Euribor (%) -0,46 -0,80
10Y Bunds (%) -0,39 -1,00
EUR/USD-Wechselkurs 1,12 1,05
Arbeitslosenquote Deutschland (%) 6,1 71

4. Konsolidierungskreis
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Vor dem Hintergrund der Krisensituation aufgrund der CO-
VID-19-Pandemie im ersten Halbjahr 2020, wurde die Bestim-
mung der daraus resultierenden konjunkturellen Auswirkun-
gen auf die Risikovorsorge in eigenen Szenarien berechnet.
Mit der Pandemie ist fur die Hamburg Commercial Bank ein
Szenario eingetreten, dessen Auswirkung aktuell in den IST-
Parametern der ECL-Berechnung nicht vollstandig reflektiert
ist und dessen genaue Schwere und Lange nicht vorhersehbar
ist.

Aus diesem Grund erfolgt die Berlicksichtigung der Kon-
junkturrisiken auf Grund der COVID-19-Pandemie in der Be-
richtsperiode durch entsprechende Gewichtung der Konjunk-
turszenarien und schlagt sich im Wesentlichen in den Model
Overlays der Bank nieder.

Der ermittelte COVID-19-Effekt fuhrt aufgrund des mit
der De-Risking-Strategie der Bank verbundenen Portfolioab-
baus, der kompensierend wirkt, nur zu einer leichten Verande-
rung der Model Overlays zum Bilanzstichtag.

Die Sensitivitat des ECL-Modells zeigt sich durch eine
Auf-und Abwartsverschiebung der Prognosen. Sollten Dauer
und Auswirkung der COVID-19-Krise starker bzw. geringer
ausfallen, alsim ECL-Modell unterstellt, wirde sich dies insbe-
sondere auf die Ratings von Kreditnehmern in solchen Bran-
chen auswirken, fur die durch die COVID-19-Pandemie eine
erhebliche Betroffenheit zu erwarten ist. Konkret wurde daher
ermittelt, welche Effekte eine entsprechende Ratingverschie-
bung auf die Risikovorsorge haben wiirde. Der Bestand der Ri-
sikovorsorge belauft sich zum 30. Juni 2020 auf 824 Mio. €
und beinhaltet Model Overlays in Hohe von 218 Mio. €, von
denen wiederum 196 Mio. € aus den vorgenannten Konjunk-
turszenarien resultieren. Eine Ratingverschiebung im Sinne ei-
nes Downgrades um zwei Notches wiirde zu einer Erhéhung
des Risikovorsorgebestands um 73 Mio. € fihren, wéhrend ein
Upgrade um zwei Notches den Risikovorsorgebestand um
22 Mio.€ reduzieren wirde.

Der Konsolidierungskreis schliet neben dem Mutterunter-
nehmen Hamburg Commercial Bank AG, Hamburg, 21 voll-
konsolidierte Tochterunternehmen ein (31. Dezember 2019:
26).

Wie zum 31. Dezember 2019 bestehen keine nach der
Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen.

Die Veranderungen im Konsolidierungskreis in der ersten
Jahreshalfte 2020 betreffen die nachfolgend aufgefiuhrten
Tochtergesellschaften.
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I. Angaben zu Tochterunternehmen - Verdnderungen im
Konsolidierungskreis

A) ZUGANGE
Im Berichtszeitraum waren keine Zugéange zu verzeichnen.

B) ABGANGE

Folgende Gesellschaften werden abweichend zum 31. Dezem-
ber 2019 nicht mehrin den Kreis der vollkonsolidierten Gesell-
schaften einbezogen:

- Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 11 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg

- CAPCELLENCE Vintage Year 13 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg

- HCOB Gastro+Event GmbH, Hamburg

- Senior Assured Investment S.A.,, Luxemburg

Die drei erstgenannten Gesellschaften aus der Capcellence-
Gruppe sind in der ersten Jahreshélfte auf die vollkonsoli-
dierte CAPCELLENCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg,
angewachsen.

Mit Handelsregistereintrag vom 11. Februar 2020 ist die
HCOB Gastro+Event GmbH auf die vollkonsolidierte HCOB
Facility Management GmbH verschmolzen worden.

Nach einem erfolgten Ubertrag der wesentlichen Vermo-
genswerte (Zertifikate) der Senior Assured Investment S.A. auf
die Bank weist die bisher vollkonsolidierte Gesellschaft keine
operative Geschaftstatigkeit mehr auf und wurde aufgrund ih-
rer Unwesentlichkeit fur die Darstellung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Hamburg Commercial Bank-Kon-
zerns zum 1. Januar 2020 entkonsolidiert.

Il. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten

Im Konsolidierungskreis der Hamburg Commercial Bank sind
sechs vollkonsolidierte strukturierte Einheiten enthalten.
Diese Gesellschaften werden aufgrund von vertraglichen
Rechten und/oder Prinzipal-Agenten-Beziehungen be-
herrscht. Bei vier dieser Gesellschaften liegt zudem die Mehr-
heit der Stimmrechte vor.
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Zinsiliberschuss

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Zinsertrage aus
AC-und FVOCiI-kategorisierten Kredit- und Geldmarktgeschaften 328 363
AC-und FVOCiI-kategorisierten festverzinslichen Wertpapieren 30 49
wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten 1 23
Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 369 435
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu AC bewertet werden 356 417
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die verpflichtend erfolgsneutral 13 18
zum Fair Value bewertet werden
Zinsertrage aus
Sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschéften 20 25
Sonstigen festverzinslichen Wertpapieren 6 9
Handelsgeschéften 3 4
derivativen Finanzinstrumenten 364 678
Laufende Ertrége aus
Beteiligungen 3 3
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 396 719
Negative Zinsen aus AC- und FVOCiI-kategorisierten Geldanlagen -10 -14
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu AC bewertet werden -10 -14
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -42 -93
Zinsaufwendungen fur
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 30 34
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 133 180
Verbriefte Verbindlichkeiten 30 50
Nachrangkapital 6 8
sonstige Verbindlichkeiten 7 10
derivative Finanzinstrumente 278 618
Zinsaufwendungen 484 900
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam 89 153
zum Fair Value bewertet werden
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten -48 -93
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam -7 -6
zum Fair Value bewertet werden
Ergebnis aus Neueinschatzung 80 8
Zins-und Tilgungs-Cashflows
Ergebnis aus Ab-und Aufzinsung -6 -18
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 74 -10
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam 74 -10
zum Fair Value bewertet werden
Gesamt 351 230
Unter den Zinsertradgen und -aufwendungen aus derivativen Der ZinsUberschuss enthalt Ertréage und Aufwendungen
Finanzinstrumenten werden die Zinsertrage und —aufwendun- aus der Amortisierung der Ausgleichsposten fur Portfolio-

gen aus Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.
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Fair-Value-Hedge-Beziehungen sowie entsprechende Auflo-
sungsbetrage bei Abgéngen von Grundgeschéften, die zum
Ausgleichsposten beigetragen haben.

Fur einzelwertberichtigte Forderungen sind sowohl der
Zinsertrag als auch die Risikovorsorge durch Multiplikation mit
dem urspringlichen Effektivzins im Zinsergebnis fortzuschrei-
ben.

Die negativen Zinsen aus AC-und FVOCI-kategorisierten
Geldanlagen resultieren aus Kredit- und Geldmarktgeschaf-
ten. Die negativen Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und De-
rivaten sind in voller Hohe auf derivative Finanzinstrumente
zurlckzufhren.

Die positiven Zinsen sind im Wesentlichen durch deriva-
tive Finanzinstrumente begrindet.

6. Provisionsiiberschuss

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die
zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Ein-
lagen, Genussrechte und Schuldverschreibungen subsumiert,
deren Verzinsung gewinnabhéangig ist und die an einem Jah-
resfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der Bank partizipieren.

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten enthalt
die aus der Anwendung des IFRS 9 B5.4.6 resultierenden Er-
gebniseffekte.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewer-
tung und der Bewertung nach IFRS 9 B5.4.6 resultiert ein la-
tenter Steueraufwand von 6 Mio. € (Vorjahr: Ertrag weniger als
1Mio. €).

Bezlglich der angepassten Vorjahreswerte verweisen wir
auf Note 3 Anpassung der Vorjahreszahlen.

Provisionsiiberschuss

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2020 2019
Provisionsertréage aus
Kreditgeschaft 15 16
Wertpapiergeschaft 1 2
Burgschaftsgeschaft 5 5
Zahlungs- und Kontenverkehr 9 n
sowie Dokumentengeschaft
Sonstige Provisionsertrage 1 5
Provisionsertrige 31 39
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 1 2
Wertpapiergeschaft 1 1
Zahlungs- und Kontenverkehr 1 2
sowie Dokumentengeschaft
Sonstige Provisionsaufwendungen 1 6
Provisionsaufwendungen 4 1
Gesamt 27 28

7. Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen

Auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum Fair Va-
lue bewertet werden, entfallen 27 Mio. € des ProvisionslUber-
schusses (Vorjahr: 32 Mio. €). Auf Finanzinstrumente, die er-
folgswirksam zum Fair Value bewertet werden, entfallen

0O Mio. € des Provisionstberschusses (Vorjahr: -4 Mio. €).

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen erfolgt der Aus-
weis der dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertan-
derung fur designierte Grund- und Sicherungsgeschafte in ef-
fektiven Hedge-Beziehungen. Die Position enthalt die Ergeb-
nisbeitrage aus Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen und
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen. Hedge Ac-
counting wird ausschlieBlich fur Zinsrisiken abgebildet.
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Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Fair-Value-Anderungen aus Siche- -70 -15
rungsgeschaften
Micro-Fair-Value-Hedge -78 -96
Portfolio-Fair-Value-Hedge 8 -19
Fair-Value-Anderungen aus Grund- 72 m
geschéften
Micro-Fair-Value-Hedge 81 N
Portfolio-Fair-Value-Hedge -9 19
Gesamt 2 -4
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8. Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten

Das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten
umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewertungsergebnis
von Finanzinstrumenten der Kategorien FVPL Handel, FVPL-
Designiert und FVPL Sonstige. Die Zinserfolge und Ergebnisse
aus laufenden Dividenden dieser Bestandskategorien werden
im ZinsUberschuss ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung werden grund-
satzlich in diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Abweichend hiervon wird das Ergebnis aus der Um-
rechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwahrung in der
Risikovorsorge ausgewiesen.

In den sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisen-
geschaften, Kreditderivaten und Commodities enthalten.

Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten

Januar-Juni Januar-Juni

(Mio.€) 2020 2019
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate

FVPL Handel -153 -103

FVPL-Designiert 13 9

FVPL Sonstige -5 37
Summe -145 -57
Aktien und Aktienderivate

FVPL Handel -1 3

FVPL-Designiert 2 -3

FVPL Sonstige =5 7
Summe -4 7
Sonstige Produkte

FVPL Handel 3 -1

FVPL-Designiert = -

FVPL Sonstige =5 14
Summe = 13
Gesamt -149 -37

Im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten ist
ein Devisenergebnis in Hohe von -3 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €)
enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen -10 Mio. € (Vorjahr:
4 Mio. €) der Fair-Value-Anderungen der finanziellen Vermo-
genswerte der Kategorie FVPL-Designiert nicht auf
Marktzinsanderungen, sondern auf Anderungen des Credit
Spread. Kumulativ ist ein Betrag von -16 Mio. € (Vorjahr:
-4 Mio. €) auf die Credit-Spread-Anderungen zuriickzufiih-
ren.
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9. Ergebnis aus Finanzanlagen

In dieser Position werden die realisierten Ergebnisse der
FVOCI-kategorisierten Finanzanlagen inklusive der Aufl6-
sungsbetrédge aus den Portfolio-Fair-Value-Hedges ausge-
wiesen.

Beziiglich der angepassten Vorjahreswerte verweisen wir
auf Note 3 Anpassung der Vorjahreszahlen.

Ergebnis aus Finanzanlagen

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Realisierte Ergebnisse aus FVOCI- 5 4
kategorisierten Finanzanlagen
Gesamt 5 4

10. Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten

In dieser Position werden alle realisierten Ergebnisse aus Ver-
kaufen und vorzeitigen Tilgungen sowie aus substanziellen
Modifikationen von zu fortgefihrten Anschaffungskosten ka-
tegorisierten finanziellen Vermogenswerten ausgewiesen.

Bei den im Berichtszeitraum erfolgten Abgangen resultie-
ren 7 Mio. € aus vorzeitigen Tilgungen sowie 37 Mio. € aus ei-
nem Verkauf. Hierbei handelt es sich um einen ,seltenen” Ver-
kaufim Sinne des IFRS 9 B4.1.3b, der fur das Geschaftsmodell
der HCOB als ,unschéadlich” einzustufen ist.

11. Risikovorsorge

Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten
finanziellen Vermégenswerten

Januar-Juni Januar-Juni

(Mio. €) 2020 2019
Gewinne aus dem Abgang von
AC-kategorisierten
finanziellen Vermdégenswerten

Forderungen an Kunden 44
Summe Gewinne 44
Gesamt a4

In dieser Position wird die Veranderung der Risikovorsorge
samtlicher als AC und FVOCI kategorisierten Forderungen an
Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und Finanzanlagen

sowie Leasingforderungen und fur auBBerbilanzielles Geschaft
ausgewiesen.
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Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Forderungen an Kunden
Nicht signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) -25 -4
davon AC -25 -4
Signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime ECL) -42
davon AC -40
davon FVOCI = -2
Beeintrachtigte Bonitat (Stufe 3/Lifetime ECL) -78 74
davon AC -78 74
Ergebnis aus der Verédnderung der Wertberichtigungen bei Forderungen an Kunden -100 28
Finanzanlagen
Signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime ECL) 1 1
davon FVOCI 1 1
Ergebnis aus der Verdnderung der Wertberichtigungen bei Finanzanlagen 1 1
AuBerbilanzielles Geschift
Nicht signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) 1 3
Signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime ECL) -1 1
Beeintréchtigte Bonitat (Stufe 3/Lifetime ECL) 16 -
Rickstellungen im Kreditgeschaft nach IAS 37 -1 -6
Ergebnis aus der Verédnderung der Riickstellungen im Kreditgeschéft 5 -2
- Direkte Abschreibungen 5 4
+ Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 4
+ Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen - -1
Ergebnis aus sonstigen Verédnderungen der Risikovorsorge -1 -2
Ergebnis aus Verdnderungen der Risikovorsorge im Kreditgeschéft vor Devisenergebnis und Kompensation -95 25
Devisenergebnis aus Risikovorsorge in Fremdwahrung 1 -
Risikovorsorge gesamt -94 25

12.Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Personalaufwand 87 105
Sachaufwand 90 80
Abschreibungen auf Sachanlagever- 4 5

mogen, Leasingvermaogen, Invest-
ment Properties und Immaterielle
Vermogenswerte

Gesamt 181 190
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13.Sonstiges betriebliches Ergebnis

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Sonstige betriebliche Ertrége 124 108
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24 28
Gesamt 100 80

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage resultiert aus
denim Rahmen der Standortkonzentrationen vollzogenen
Gebaudeverkaufen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten u.a. Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von 9 Mio. €
(Vorjahr: 55 Mio. €). Die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen enthalten Aufwendungen aus der Zufihrung zu Rickstel-
lungen in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €).

14. Aufwand fiir Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbinde

Aufwand fiir Regulatorik, Einlagensicherung und Banken-
verbédnde

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Aufwand fUr européische 23 29
Bankenabgabe
Aufwand fur Einlagensicherung
Aufwand fur Bankenaufsicht 3 4
Aufwand fur Bankenverbande = 1
Gesamt 29 37

Das Ereignis, das gemaB IFRIC 21 die Verpflichtung zur Ent-
richtung der Bankenabgabe ausldst, tritt zu Beginn eines je-
den Jahres ein. Daher wird der Aufwand fur die Bankenabgabe
vollstandig zu Jahresbeginn und nicht zeitanteilig erfasst.

15.Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation

Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2020 2019
Personalaufwand aus Restrukturie- 1 -
rung
Sachaufwand aus Restrukturierung 1 -
Ertrag aus der Auflésung von Rick- 1 6
stellungen
Ergebnis aus Restrukturierung -1 6
Aufwand aus der Privatisierung = 14
Aufwand aus der Transformation 4 -
Ergebnis aus Restrukturierung und =5 -8

Transformation

Sowoh! 2018 als auch in 2019 hat die Hamburg Commercial
Bank umfangreiche Restrukturierungsprogramme beschlos-
sen, die den geplanten Abbau von Mitarbeitern sowie umfang-
reiche Projekte zur Unterstlitzung der Transformation der
Bank beinhalteten.

Zum Jahresabschluss 2019 wurde die Position umbenannt
in Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation. Dies
tragt der Tatsache Rechnung, dass der Aufwand fur die Priva-
tisierung seit 2019 weniger bedeutsam und vielmehr der Auf-
wand im Zusammenhang mit dem Transformationsprogramm
wesentlich geworden ist. Dieser Aufwand resultiert insbeson-
dere aus MaBnahmen zur Errreichung der strategischen Ziele
der Bank und damit dem nahtlosen Ubergang in das Einlagen-
sicherungssystem der Privatbanken bis zum Jahr 2022.
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Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den Ham-
burg Commercial Bank-Aktiondren zurechenbare Konzerner-
gebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl derin-
nerhalb des Berichtsjahres im Umlauf befindlichen Stammak-
tien geteilt. Die Hamburg Commercial Bank AG hat zum

30. Juni 2020 wie auch schon im Vorjahr keine verwassernden
Kapitalien emittiert, das heiB3t, das verwasserte und unverwas-
serte Ergebnis sind identisch. Die Ermittlung des Ergebnisses
erfolgt auf Grundlage ungerundeter Werte.

Ergebnis je Aktie

Januar-Juni Januar-Juni
2020 2019

Zurechenbares Konzernergebnis 4 5
(Mio. €) - unverwassert/verwassert
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick)
Durchschnittlich im Umlauf 302 302
befindliche Stammaktien -
unverwassert/verwassert
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwaéssert 0,01 0,02
Verwassert 0,01 0,02
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Barreserve

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019

Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.206 4780
davon: bei der Deutschen Bun- 2.199 4769
desbank

Schatzwechsel und unverzinsliche - 70

Schatzanweisungen sowie dhnliche

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen

Gesamt 2.206 4.850

18.Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kreditinstitute Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kreditin-

stitute wird in Note 38 dargestellt.

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019

Téaglich fallig 1.241 1.719

Andere Forderungen 792 802

Gesamt 2.033 2.521

19.Forderungen an Kunden

Forderungen an Kunden

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019

Privatkunden 349 394

Firmenkunden 25.358 27.478

Offentliche Haushalte 2.572 2.836

Gesamt 28.279 30.708

Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kunden

wird in Note 38 dargestellt.
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Risikovorsorge

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019

Wertberichtigungen fur 777 708
AC-kategorisierte Forderungen
an Kunden inkl. Leasing

Wertberichtigungen im 777 708
Kreditgeschift

Risikovorsorge fiir Bilanzpositionen 777 708
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 47 53
Risikovorsorge fiir Bilanzpositionen 824 761

und auBerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschift

21.Hedge Accounting

Die Bilanzposition Risikovorsorge wird gemaB IFRS 9 nur fur
AC-kategorisierte Geschafte gebildet. Zur Entwicklung des
gesamten IFRS 9-Bestands an Risikovorsorge fur Forderun-
gen an Kunden verweisen wir auf Note 38.

Die Hamburg Commercial Bank fUhrt, unter Ausnutzung des
Wahlrechts nach IFRS 9.6.1.3, den Portfolio-Fair-Value-
Hedge-Ansatz gemaf IAS 39 weiter. Des Weiteren nutzt die
Hamburg Commercial Bank neu fur unter IFRS 9 ergebnis-
neutral zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente den
Micro-Fair-Value-Hedge-Ansatz gemaB IFRS 9. Nachfolgend
erfolgt eine Beschreibung derim Rahmen der Absicherung
eingesetzten Sicherungs- und Grundgeschéfte inklusive der
Risikomanagementstrategie, Auswirkung auf Cashflows und
Effekte auf Vermogenslage, Gesamtergebnisrechnung und
Eigenkapitalveranderungsrechnung.

I. Risikomanagementstrategie

Um Verwerfungen in der Gewinn-und Verlustrechnung aus
zinstragenden Finanzinstrumenten zu vermeiden, werden
Micro- und Portfolio-Fair-Value-Hedge-Accounting zur Si-
cherung des Marktpreisrisikos Zins angewendet. Bei Micro-
Fair-Value-Hedges werden strukturierte Euro-Swaps als Si-
cherungsinstrumente fur strukturierte Euro-Grundgeschéfte
designiert. Diese designierten Hedge-Beziehungen entspre-
chen den 6konomischen Back-to-Back-Absicherungen, im
Rahmen derer die Marktpreisrisiken der Grundgeschéfte
neutralisiert werden. Die Effektivitat dieser Hedge-Beziehun-
gen wird Uber einen Critical Term Match sichergestellt und In-
effektivitaten werden aus Model Adjustments, Bewertungsin-
kongruenzen und durch die Bericksichtigung von Tenor Basis
Spreads erwartet. Beim Portfolio-Fair-Value-Hedge auf Zinsri-
siken erfolgt die Sicherung der Grundgeschéaftsgesamtheit
Uber Zinsswaps. Die Messung der Effektivitaten erfolgt nach
den Regeln von IAS 39 und die Ermittlung des Hedge Ratios
Uber die Dollar-Offset-Methode. Ineffektivitdten kdnnen sich
aus Laufzeitinkongruenzen von Aktiv- und Passivseite und aus

dem Referenzzinssatz der Sicherungsgeschafte ergeben.
Hedge Accounting wird ausschlieBlich fur Zinsrisiken abgebil-
det.

Il. Auswirkungen auf Cashflows

Zur Beurteilung der zu erwartenden Zahlungsstrome findet
sichim Folgenden eine Darstellung der Nominale und Durch-
schnittspreise der Sicherungsinstrumente in Micro-Fair-Va-
lue-Hedge-Beziehungen.

Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen

(Mio.€) Falligkeit

2027 2037 2038
Nominal der Siche- 100 450 200
rungsinstrumente
Durchschnittlicher 3,869 3,694 3,633

Swap-Satz

Ill. Effekte auf Vermégenslage und
Gesamtergebnisrechnung

Die Darstellung der Effekte auf Vermogenslage und Gesamt-
ergebnisrechnung erfolgt getrennt nach Sicherungs- und
Grundgeschéften.

SICHERUNGSGESCHAFTE

In diesem Abschnitt werden Nominale, Hedge Adjustment
und die positiven und negativen Marktwerte der Derivate, die
im Hedge Accounting eingesetzt sind, dargestellt. Als Siche-
rungsinstrumente werden derzeit ausschlieBlich Zinsswaps
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bertcksichtigt. Ist ein Derivat nur anteiligim Hedge Ac-
counting designiert, enthalt die Position Positive bzw. Nega-
tive Marktwerte der Hedge-Derivate den entsprechenden An-

Sicherungsgeschifte"

teil am Fair Value, Nominal und Hedge Adjustment des Deri-
vats. Das Residuum wird in den Handelsaktiva bzw. Handelser-
gebnis ausgewiesen.

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Anderung Anderung
Beizulegender Beizulegender
Zeitwert Zeitwert
Hedge-Typ/Risikoart Bilanzposition Nominal Buchwert (ytd) Nominal Buchwert (ytd)
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Zinsderivate (aktiv) Positive Markt- 2716 128 -4 4556 134 46
werte der
Hedge-Derivate
Zinsderivate (passiv) Negative Markt- 3.729 534 58 4.858 609 174

werte der
Hedge-Derivate

" Es erfolgt eine monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Portfolios mit Einbindung des Neugeschafts. Dies fihrt zu einer veranderten Zusammensetzung der Hedge-

Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschéfte.

Die Aktivgeschafte werden in der Bilanzposition Positive
Marktwerte Hedge-Derivate berichtet und die Derivate der
Passivseite in der Bilanzposition Negative Marktwerte Hedge-
Derivate. Die Entwicklung der Positionen Positive und Nega-
tive Marktwerte der Hedge-Derivate steht in unmittelbarem
Zusammenhang. Die gesamtheitliche Entwicklung der Posi-
tion ist maBgeblich auf Verdnderungen der Portfoliozusam-
mensetzungen und die Zinsentwicklung am Euro- und US-
Dollar-Kapitalmarkt zurtickzufuhren.

Zum Bilanzstichtag sind im Wesentlichen Zinsswaps mit
Euribor Referenz designiert. Fur die Euribor-Referenzzinsen
liegen die Voraussetzungen fur die Inanspruchnahme der ge-
wahrten Erleichterungen nicht vor, da aus Sicht der Hamburg
Commercial Bank fir den Euribor keine Unsicherheit vorliegt.
Von den 6.445 Mio. € Nominal entfallen 92 Mio. €. auf Zinss-
waps mit Euribor-Referenz, die damit direkt von den Anderun-
gen der Reform des Referenzzinses betroffen sind. Bei der Be-
urteilung, ob die Absicherung prospektiv hochwirksam ist,

geht die Bank bei diesen Instrumenten davon aus, dass der
Zinssatz, auf dem die Cashflows des Sicherungsgeschafts ba-
sieren, durch die IBOR-Reform nicht verdndert wird.

GRUNDGESCHAFTE

In diesem Abschnitt erfolgt die Darstellung von Finanzinstru-
menten der Aktiv- und Passivseite, die im Portfolio-Fair-Va-
lue-Hedge-Accounting eingesetzt sind. Fur diese Finanzin-
strumente beinhaltet die folgende Tabelle die Buchwerte,
Wertveranderungen kumuliert (Itd) und seit Beginn des Ge-
schaftsjahres (ytd). Als Grundgeschéfte sind aktuell Vermo-
genswerte (Forderungen und Wertpapiere) und Verbindlich-
keiten nurim Rahmen von Portfolio-Fair-Value-Hedge-Bezie-
hungen einbezogen. Hedge Accounting wird ausschlieBlich
fUr Zinsrisiken abgebildet.
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Grundgeschifte"
(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Kum. Hedge Hedge Kum.Hedge Hedge
Adjustment Adjustment Adjustment Adjustment
Hedge-Typ/Risikoart Bilanzposition Buchwert (Itd) (ytd) Buchwert (Itd) (ytd)
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Aktivischer 5.358 140 -2 5.464 142 -53
Festverzinsliche Kredite, Ausgleichspos-
Schuldverschreibungen, ten ausdem
Wertpapiere Portfolio-Fair-
Value-Hedge
Micro-Fair-Value-Hedge Forderungen an 1160 182 76 1.099 106 93
Kunden
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Passivischer 9.246 341 -29 10.146 370 -29
Festverzinsliche Emissionen  Ausgleichspos-
ten aus dem
Portfolio-Fair-
Value-Hedge
Portfolio-Fair-Value-Hedge Aktivischer 603 5 - 675 5 -
(inaktiv) Ausgleichspos-
ten aus dem
Portfolio-Fair-
Value-Hedge
Portfolio-Fair-Value-Hedge Passivischer 62 6 -18 176 24 -37
(inaktiv) Ausgleichspos-
tenausdem
Portfolio-Fair-
Value-Hedge
Micro-Fair-Value-Hedge Forderungen an 224 51 -4 226 55 -19
(inaktiv) Kunden
Micro-Fair-Value-Hedge Verbindlich- 34 8 = 56 8 -8
(inaktiv) keiten ggu.
Kunden,
Verbriefte
Verbindlich-
keiten,
Nachrangkapital

1) Es erfolgt eine monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Portfolios mit Einbindung des Neugeschafts. Dies fihrt zu einer veranderten Zusammensetzung der Hedge-
Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschafte.

22. Handelsaktiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschlieBlich finanzielle

Handelsaktiva

Vermogenswerte der Kategorie FVPL Handel ausgewiesen.

Diese umfassen im Wesentlichen zu Handelszwecken gehal-

tene origindre Finanzinstrumente inklusive anteiliger Zinsen
sowie Derivate mit positiven Marktwerten, die entweder nicht
als Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstru-
mente eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des
Hedge Accounting nach IFRS 9 nicht erfullen.

(Mio.€) 30.06.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere = 58
festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus derivativen 2.293 2468
Finanzinstrumenten

Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen 35 42
des Handelsbestands

Forderungen aus Syndizierungsge- 149 95
schéaften

Gesamt 2.477 2.663
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23. Finanzanlagen

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwe-
cken gehaltene Finanzinstrumente ausgewiesen. Es handelt
sich dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Un-
ternehmen sowie Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen, die nicht nach der Equity-Me-
thode in den Konzernabschluss einbezogen werden.

24. Immaterielle Vermégenswerte

Finanzanlagen

(Mio. €) 30.06.2020 3112.2019
Schuldverschreibungen und andere 6.069 6.052
festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht 8 12
festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen 35 36
Anteile an verbundenen Unterneh- 1 -
men

Gesamt 6.113 6.100

Die Entwicklung der Buchwerte der Finanzanlagen fir das
laufende Jahr wird in Note 38 dargestellt.

Immaterielle Vermégenswerte

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Software 3 5
erworben 3 5
Software in Entwicklung 5 1
erworben 5 1
Gesamt 8 6

Derin der Position Software in Entwicklung abgebildete Be-
trag entfallt zum Bilanzstichtag vollumfanglich auf den Aufbau
der Ziel-IT-Plattform SAP S/4 Hana.

25.Sachanlagevermdgen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Sachanlagevermégen

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Grundstiicke und Gebaude 7 88
Betriebs- und Geschéftsausstattung B 7
Nutzungsrechte aus Leasing 2 3
Anlagen im Bau 1 -
Gesamt 15 98

In der Berichtsperiode erfolgten Umbuchungen aus den
Grundstiicken und Gebauden in Zur VerauBerung gehaltene
Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen in Hohe von

88 Mio. € Nettobuchwert. Des Weiteren wurden aus den Als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 7 Mio. € in die
Grundsticke und Gebdude umgegliedert.

In der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(Investment Properties) sind zum Bilanzstichtag Nutzungs-
rechte ausim Rahmen eines Leasingverhaltnisses angemiete-
ten Immobilien (die die Definition von Investment Properties
erfillen) ausgewiesen. Diese Immobilien dienen der Erzielung
von Mieteinnahmen oder der Wertsteigerung, werden jedoch
nichtim Rahmen der eigenen Geschéftstatigkeit genutzt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Als Finanzinvestition gehaltene 1 41
Immobilien

Gesamt 1 a1

Aus den Investment Properties erfolgten im Berichtsjahr Um-
buchungen in Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte
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und VerduBerungsgruppen sowie in Grundsticke und Ge-
baude.
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26.Zur VerdauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Forderungen an Kunden 338 246
Finanzanlagen 8 8
Sachanlagen 88 97
Als Finanzinvestition gehaltene 31 4
Immobilien

Gesamt vor Risikovorsorge 465 355
Gesamt 465 355

Die zum 31. Dezember 2019 in dieser Position ausgewiesenen
Forderungen an Kunden (6ffentliche Haushalte) in Hohe von
246 Mio. € wurden in zwei Verkaufstransaktionen jeweils im
ersten Quartal 2020 verauBert. Aus diesen Transaktionen re-
sultierte ein VerduBerungsgewinn in Héhe von insgesamt

37 Mio. €, derim Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategori-
sierten finanziellen Vermogenswerten ausgewiesen wird.

Im Juni 2020 hat die Hamburg Commercial Bank AG den
Verkauf von weiteren Forderungen an Kunden mit einem
Buchwert von 339 Mio. € beschlossen. Der Verkauf soll im
dritten Quartal 2020 stattfinden. Ein Teil der Forderungen
wird als eine VerauBerungsgruppe verauBert. Die betroffenen
Forderungen bestehen ebenfalls gegenltber 6ffentlich-recht-
lichen Schuldnern. Die Forderungen aus dem Segment Cor-
porates & Structured Finance sind at Amortised Cost (AC) be-
wertet und beinhalten keine Risikovorsorge.

27. Latente Steueranspriiche

Die Bank plant unveréandert mit der VerauBerung einer
zum Fair Value bewerteten und unter den Finanzanlagen aus-
gewiesenen Beteiligung. Die zu verduBernde Beteiligung ist
im Segmentbericht der Spalte ,Sonstige und Uberleitung” zu-
geordnet.

Der Abgang der Sachanlagen und Als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien in Héhe von insgesamt 101 Mio. € re-
sultiert aus der abgeschlossenen Umsetzung der Standort-
konzentration auf jeweils ein Gebaude in Hamburg und Kiel.
Nachdem im Dezember 2019 die Verkaufsvertrage Gber den
Verkauf von elf konzerneigenen Immobilien unterzeichnet
worden waren, erfolgten die entsprechendenden Closings im
Februar 2020. Aus den VerauBerungen resultierte insgesamt
ein Gewinn in Hohe von 71 Mio. €, der im Sonstigen betriebli-
chen Ergebnis ausgewiesen wird. Die im Zusammenhang mit
den Verkaufen angefallenen VerauBerungskosten in Hohe von
2 Mio. € wurden bereits im Berichtsjahr 2019 aufwandswirk-
sam erfasst.

Die Zugénge in den Sachanlagen (88 Mio. €) und Als Fi-
nanzinvestitionen gehaltenen Immobilien (31 Mio. €) betref-
fen die bis zum Geschéaftsjahresende 2020 vorgesehene Ver-
auBerung des Hauptgebaudes am Standort Hamburg. Im Rah-
men der Gebaudestrategie des Transformationsprogramms
soll das Gebsude nach dem Verkauf fir eine Ubergangszeit
bis zur Anmietung eines neuen Quartiers weiter genutzt wer-
den. In der Segmentberichterstattung sind die entsprechen-
den Vermoégenswerte unter Sonstige und Uberleitung enthal-
ten.

Von den Latenten Steueransprichen in Hohe von 591 Mio. €
(31. Dezember 2019: 658 Mio. €) entféllt ein Betragin Hohe
von 149 Mio. € (31. Dezember 2019: 113 Mio. €) auf steuerliche
Verlustvortrage.

Diese entfallen zum 30. Juni 2020 in H6he von 141 Mio. €
auf das Head Office (31. Dezember 2019:107 Mio. €) und in
Hohe von 8 Mio. € auf die Niederlassung Luxemburg (31. De-
zember 2019: 6 Mio. €).

Die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern resultiert aus
denim Rahmen der aus der Unternehmensplanung abgeleite-
ten Steuerplanung erwarteten positiven zuklnftigen steuerli-
chen Ergebnissen.
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Sonstige Aktiva

Von den hier ausgewiesenen Vermdgenswerten betreffen
24 Mio. € (31. Dezember 2019:32 Mio. €) Finanzinstrumente.

(Mio.€) 30.06.2020 3112.2019
Aktive Rechnungsabgrenzungs- " 10
posten

Forderungen aus Fondsgeschéften n
Forderungen aus sonstigen Steuern 4 5
Sonstige Vermogenswerte 28 31
Gesamt 52 57

29.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

ist darauf zurlckzufUhren, dass die Bank Geldmittel aus dem

(Mio.€) 30.06.2020 3112.2019
Taglich fallig 479 421
Andere befristete Verbindlichkeiten 7.459 4.645
Gesamt 7.938 5.066

30.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

genuber Kunden ist hauptsachlich durch den reduzierten Fun-

(Mio.€) 30.06.2020 31.12.2019
Spareinlagen 8 9
Andere Verbindlichkeiten
taglich fallig 6.326 7.026
befristete Verbindlichkeiten 11.242 16.931
Gesamt 17.576 23.966

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

TLTRO-Programm der EZB aufgenommen hat.

Der deutliche Riickgang der befristeten Verbindlichkeiten ge-

dingbedarf entstanden, da weiterhin das Bilanzvolumen der
Aktivseite gesunkenist.



Konzernanhang

31.Verbriefte Verbindlichkeiten

Erlduterungen zur Konzern-Bilanz 71

Verbriefte Verbindlichkeiten

(Mio.€) 30.06.2020 31.12.2019
Begebene Schuldverschreibungen 6.624 7.845
Gesamt 6.624 7.845

Die begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Hohe
von weniger als 1 Mio.€ (31. Dezember 2019: 88 Mio. € :) Hyb-

32. Handelspassiva

ride Finanzinstrumente, deren Buchwerte unter Zugrundele-
gung von Annahmen zur kiinftigen Ertragslage der Hamburg
Commercial Bank ermittelt wurden (IFRS 9.B5.4.6).

In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zurtick-
gekaufte eigene Schuldverschreibungen in Hohe von
3.437 Mio. € (31. Dezember 2019: 2.487 Mio. € ) in Abzug ge-
bracht.

Unter den Handelspassiva werden ausschlieBlich finanzielle
Verpflichtungen der Kategorie FVPL Handel ausgewiesen. Diese
umfassen im Wesentlichen Derivate mit negativen Marktwer-
ten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder
als Sicherungsinstrument eingesetzt werden, jedoch die Vo-
raussetzungen des Hedge Accounting nach IFRS 9 nicht erful-
len.

33. Riickstellungen

Handelspassiva

(Mio.€) 30.06.2020 31.12.2019
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschéfte 1.268 1.602
Wahrungsbezogene Geschafte 15 30
Ubrige Geschéfte 323 314
Verbindlichkeiten aus Syndizierungs- 50 -
geschaften
Gesamt 1.656 1.946

Riickstellungen

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Ruckstellungen fir Pensions-und 822 1.095
ahnliche Verpflichtungen
Andere Rickstellungen
Ruckstellungen flr Personal- 21 40
aufwendungen
Ruckstellungen im Kreditgeschéft 50 55
Ruckstellungen fir Restrukturie- 190 245
rungen
Ruckstellungen fir Prozessrisiken 135 144
und -kosten
Sonstige Ruckstellungen 105 120
Gesamt 1.323 1.699

Zum Zweck der eigenstandigen Abdeckung von Pensionsver-
pflichtungen hat die HCOB AG in der Berichtsperiode Vermo-
genswerte im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements

anden HCOB Trust e. V., Hamburg, Ubertragen. Der HCOB

Trust e.V. Ubernimmt die Funktion eines Treuhanders gegen-
Uber den Versorgungsberechtigten. Die an den HCOB Trust
e.V. lUbertragenen Vermogenswerte stellen Planvermogen
nach IAS 19 dar. Per 30. Juni 2020 besteht ein Planvermogen
in Hohe von 292 Mio. € (Vorjahr: 40 Mio. €), das mit den Pen-
sionsverpflichtungen saldiert wird. Die Nettoveranderung der
Pensionsriickstellungen in Hohe von 273 Mio. € resultiert im
Wesentlichen aus Zahlungen fur Pensionsverpflichtungen in
Hoéhe von 26 Mio. € und Umbuchungen von Vorruhestands-
verpflichtungen aus den Restrukturierungsriickstellungen in
Hohe von 20 Mio. € sowie aus 10 Mio. € Dienstzeit- und Zins-
aufwanden. Aufgrund des Anstiegs des Rechnungszinssatzes
vermindern sich die Pensionsverpflichtungen um 26 Mio. €.
Des Weiteren vermindern sich die Nettopensionsverpflichtun-
gen um weitere 250 Mio. € durch die Einzahlung der Ham-
burg Commercial Bank AG in das Planvermogen. Der Fair Va-
lue des Planvermogens ist im Berichtszeitraum um 1 Mio. €
gestiegen und mindert somit entsprechend die Nettopensi-
onsverpflichtungen zum 30. Juni 2020.
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Die Ruckstellungen fiur Restrukturierungen verringerten
sich im Vergleich zum 31. Dezember des Vorjahres durch Um-
buchungen in die Verbindlichkeiten sowie durch Inanspruch-
nahmen des aktuellen Restrukturierungsprogramms.

34.Sonstige Passiva

Weitere Informationen zu den Rechtsrisiken der Bank sind
im Risikobericht im Abschnitt ,Weitere wesentliche Risiken”
beschrieben.

Sonstige Passiva

Die Sicherheitsleistungen fir Schuldibernahmen dienen zur
Absicherung von Leasingtransaktionen unserer Kunden ge-

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019 geniber Dritten.

Sicherheitsleistungen fiir 194 331 Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen

Schuldibernahmen 260 Mio. € (31. Dezember 2019: 407 Mio. € ) Finanzinstru-

Verbindlichkeiten fur 46 52 mente.

ausstehende Rechnungen

Sonstige Steuerverbindlichkeiten 5 7

Verbindlichkeiten aus 15 n

dem Personalbereich

Passive Rechnungsabgrenzung

Verbindlichkeiten aus Leasingge-

schaften (Leasingnehmer)

Verbindlichkeiten fur 32 44

Restrukturierungen

Ubrige 17 17

Gesamt 321 477

35. Nachrangkapital

Nachrangkapital Die Buchwerte fiir Stille Einlagen wurden unter Zugrundele-
gung von Annahmen zur zukUnftigen Ertragslage der Ham-

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019 burg Commercial Bank sowie zur Austibung von Kiindigungs-

Nachrangige Verbindlichkeiten 1.069 1.069 oder Verlangerungsoptionen ermittelt (IFRS 9.B5.4.6).

Stille Einlagen 1 280 Neben den hier ausgewiesenen Hybridinstrumenten sind

Gesamt 1.070 1349 auch in der Position Verbriefte Verbindlichkeiten Hybridin-

strumente ausgewiesen (vgl. Note 31). Der Rickgang resul-
tiert insbesondere aus dem Vollzug weiterer Rickkaufe von
Hybridinstrumenten im Rahmen der sogenannten ,Liability
Management Exercise (LME)”.
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Eigenkapital

Entwicklung der Stammaktien

(Mio. €)

30.06.2020

31.12.2019

(Stuick) 30.06.2020

31.12.2019

Grundkapital

3.018

3.018

Bestand am Jahresanfang 301.822.453

301.822.453

Kapitalricklage

79

75

Bestand am Periodenende 301.822.453

301.822.453

Gewinnricklagen

1.048

1.016

davon: kumulierte, im Sonstigen
Ergebnis (OCI) erfasste Gewinne
und Verluste aus der Neubewer-
tung der Nettoverbindlichkeiten
aus leistungsorientierten Pensi-
onsverpflichtungen

-205

-232

davon: Latente Steuern aus ku-
mulierten, im Sonstigen Ergebnis
(OCl) erfassten Gewinnen und
Verlusten aus der Neubewertung
der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensions-
verpflichtungen

65

74

Neubewertungsricklage

178

196

davon: kreditrisikoinduzierte
Werténderungen der zum FV
designierten Verbindlichkeiten
(nach Steuern)

davon: Bewertungsergebnisse
von verpflichtend FVOCI-kate-
gorisierten finanziellen Vermo-
genswerten (nach Steuern)

175

198

Rtcklage aus der Wahrungsumrech-
nung

35

33

Konzernergebnis

Gesamt vor Anteilen ohne beherr-
schenden Einfluss

4.362

4.350

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Gesamt

4.362

4.350
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Segmentberichterstattung

37. Segmentbericht
Corporates & Structured Diversified Lending &
(Mio. €/ %) Finance Real Estate Shipping Markets
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
ZinsUberschuss 105 91 144 97 83 53 -20 -38
Provisionsiberschuss 15 18 5 5 8 8 = -

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen = - - - - - = -

Ergebnis aus FVPL-kategorisierten -18 -10 -26 -6 -51 -4 17 49
Finanzinstrumenten

Ergebnis aus Finanzanlagen inkl. 41 2 3 5 = 1 5 0]
sonstiger Ergebnispositionen”

Gesamtertrag 143 101 126 101 40 58 2 1
Risikovorsorge -113 -23 -49 -42 66 88 - 2
Verwaltungsaufwand =71 -82 -70 -60 =55 -39 -6 -10
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1 -12 = 51 = -1 5 3
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung -10 -13 -1 -14 =5 -6 -4 -5

und Bankenverbande

Ergebnis vor Restrukturierung und -52 -29 -4 36 66 100 -3 1
Transformation

Ergebnis aus Restrukturierung und - - - - = - - -
Transformation

Ergebnis vor Steuern -52 -29 -4 36 66 100 -3 1
Cost Income Ratio (CIR) 50% 92% 56% 39% 88% 68% 86% 71%
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ~7% -4% -1% 7% 17% 29% 2% 0%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.524 1.498 1131 979 756 698 316 592

30.06. 3112 30.06. 3112 30.06. 3112, 30.06. 3112
(Mrd. €) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Segmentvermégen 1,0 12,3 1,5 12,5 4,5 4,6 13,7 171

Y Inklusive Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten.
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B Summe Sonstige und
(Mio. €/%) Sonstige Uberleitung Uberleitung Konzern
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Zinsuberschuss = 1 39 26 39 27 351 230
ProvisionsUberschuss - - -1 -3 -1 -3 27 28
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen = - 2 -4 2 -4 2 -4
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten 1 - -72 -66 -71 -66 -149 -37
Finanzinstrumenten
Ergebnis aus Finanzanlagen inkl. = - = 1 = 1 49 9
sonstiger Ergebnispositionen?
Gesamtertrag 1 1 -32 -46 -31 -45 280 226
Risikovorsorge - 1 2 -1 2 - -94 25
Verwaltungsaufwand - - 1 1 1 1 -181 -190
Sonstiges betriebliches Ergebnis 96 39 - - 96 39 100 80
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung - - 1 1 1 1 -29 -37
und Bankenverbande
Ergebnis vor Restrukturierung und 97 a1 -28 -45 69 -4 76 104
Transformation
Ergebnis aus Restrukturierung und - - -5 -8 -5 -8 =5 -8
Transformation
Ergebnis vor Steuern 97 a4 -33 -53 64 -12 n 96
Cost Income Ratio (CIR) - - - - - - 47,6% 62,1%
Eigenkapitalrendite vor Steuern - - - - - - 3,3% 4,4%
Durchschnittliches Eigenkapital 639 618 = - 639 618 4366 4.385
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 3112
(Mrd. €) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Segmentvermégen 1,0 1,0 0,1 0,3 11 1,2 41,8 47,7

Y Inklusive Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemaB den Vor-
schriften des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach
Produkt- und Kundengruppen ausgerichteten internen Orga-
nisationsstruktur, die der Abgrenzung fur die interne Steue-
rung des Konzerns entspricht. Bei der Bildung der Segmente
wird eine moglichst weitgehende Homogenitat der Kunden-
gruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten Angebots an
Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und Dienstleis-
tungen angestrebt.

Gegenuber der Segmentberichterstattung zum 30. Juni
2019 wurden im Einklang mit den Anforderungen von IFRS 8
(Management Approach) Veranderungen der internen Orga-
nisationsstrukturin der Segmentberichterstattung berick-
sichtigt. Daraus ergaben sich im Wesentlichen Anderungen
der Bezeichnungen der Segmente Corporates & Structured
Finance (vormals: Unternehmenskunden) und Diversified
Lending & Markets (vormals: Treasury & Markets) sowie leichte
Verschiebungen zwischen diesen beiden Segmenten. Darlber
hinaus werden ab 2020 die Gesamtbankpositionen inkl. der
Liquiditatsreserve im Segment Diversified Lending & Markets

ausgewiesen. Die Ergebniseffekte aus den Gesamtbankpositi-
onen werden auf die Segmente allokiert. Die Vorjahreszahlen
wurden entsprechend angepasst.

DarUber hinaus wurde die ergebnisneutrale Ausweisver-
schiebung zwischen dem Zins- und Finanzanlageergebnis des
Vorjahres im Segment Diversified Lending & Markets beriick-
sichtigt (siehe Note 3).

Die Hamburg Commercial Bank umfasst die Segmente
Corporates & Structured Finance, Shipping, Real Estate und
Diversified Lending & Markets sowie die ,Summe Sonstige und
Uberleitung”. Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Seg-
mente Corporates & Structured Finance, Shipping und Real
Estate ist das Anbieten von Finanzierungslosungen im Kredit-
geschaft.

Beim Segment Corporates & Structured Finance liegt der
strategische Fokus schwerpunktméBig auf den Geschaftsfel-
dern Energie & Infrastruktur, Handel & Erndhrung, Gesund-
heitswirtschaft und Industrie & Dienstleistungen. Dariber hin-
aus sind in diesem Segment die Beratungsfelder und Produkte
Strukturierte Finanzierungen, Leveraged Buy-out, Mergers &
Acquisitions, Syndizierungsgeschaft, Factoring, Leasing und
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Transaction Banking fiir alle Kunden der Bank sowie die Be-
treuung der institutionellen Kunden angesiedelt. Das Seg-
ment Real Estate umfasst das nationale und internationale
Geschaft mit Immobilienkunden, im Segment Shipping ist das
Geschaft mit Schifffahrtskunden enthalten.

Das Segment Diversified Lending & Markets umfasst die im
Rahmen der Transformation neu aufgestellten Kapitalmarkt-
aktivitaten, die sich auf die Steuerung strategischer Invest-
ments sowie auf die Treasury-Funktion inklusive der zentralen
Steuerung der Liquiditats- und Marktpreisrisiken der Bank,
der Bewirtschaftung des Deckungsstocks sowie die Emitten-
tentatigkeit fokussieren. Der gemaf MaRisk vorzuhaltende Li-
quiditatspuffer wird ebenfalls hier gezeigt. Dartber hinaus
wird das im Aufbau befindliche Kreditgeschéaft mit internatio-
nalen Corporates ausgewiesen. Dieses Portfolio wird zur
Diversifizierung des Bankportfolios beitragen.

Der Verwaltungsaufwand der Segmente setzt sich aus den
direkten Personal- und Sachkosten der Segmente sowie aus
der Allokation der Overheadkosten der Bank zusammen. Die
Overheadkosten der Bank werden vollstandig anhand derin-
ternen Standardbearbeitungskosten auf die Geschéaftsberei-
che der Bank verteilt.

Die Risikovorsorge wird verursachungsgerecht in den Seg-
menten dargestellt. Der Aufwand fur Regulatorik, Einlagensi-
cherung und Bankenverbande wird auf die Segmente allokiert.

Die Spalte ,Summe Sonstige und Uberleitung” ist eine Zu-
sammenfassung der Spalten ,Sonstige” und ,Uberleitung”. In
der Spalte ,Sonstige” werden als nicht berichtspflichtige Seg-
mente die Stabs- und Servicefunktionen ausgewiesen.

Die Spalte ,,Uberleitung" beinhaltet Effekte aus abwei-
chenden Rechnungslegungsmethoden zwischen den intern
berichteten GréBen und der Darstellung im Konzernab-
schluss. Die enthaltenen Uberleitungseffekte in den einzelnen
Ergebnispositionen werden gemafB IFRS 8.28 separat darge-
stellt sowie nachfolgend néher erlautert.

Die Ermittlung des Zinstiberschusses erfolgt fur die interne
Berichterstattung an das Management nach der Marktzins-
methode. Der Anlage- und Finanzierungserfolg, die weiteren
Effekte aus dem Eigenkapital sowie der Transformationsbei-
trag werden gemafB den verrechneten Liquiditatskosten auf
die Segmente verteilt. Der Transformationsbeitrag enthalt im
Wesentlichen die Ergebnisse aus der Liquiditatssteuerung des
Bankbuchs und damit noch temporare Nachlaufeffekte aus
der Liquiditatsbevorratung wahrend der Privatisierungsphase.

Uberleitungseffekte des Zinsergebnisses i. H. v. 39 Mio. €
beruhen Uberwiegend auf Bewertungsunterschieden. Diese

resultieren im Wesentlichen aus der Verwendung von inter-
nen Geschaften im Rahmen derinternen Zins- und Liquidi-
tatssteuerung bzw. der Berlcksichtigung von kalkulatorischen
Zinsmargen (Marktzinsmethode) anstelle von Bruttozinsen im
Kreditgeschaft. Weitere Uberleitungseffekte ergeben sich ins-
besondere aus der Verwendung teilweise abweichender Be-
rechnungs- und Amortisationsmethoden im Rahmen der in-
ternen Berichterstattung. Ferner erfolgt die Abbildung der
Bewertungsergebnisse aus Sicherungsgeschéaften des Hedge
Accountings im Rahmen der internen Steuerung nur bei Ab-
gang von AC- oder FVOCiI-klassifizierten Positionen, wéhrend
nach IFRS-Regeln fir das Hedge Accounting die Hedge Ad-
justments auch fortlaufend im Zinsergebnis amortisiert wer-
den.

Die Uberleitungseffekte des Ergebnisses aus FVPL-kate-
gorisierten Finanzinstrumenten (-72 Mio. €) umfassen Unter-
schiede aus der Abbildung von Kapitalmarktgeschaften zwi-
schen der internen Steuerung und der Rechnungslegung nach
IFRS sowie aus dem Hedging bestimmter Finanzinstrumente,
die im Rahmen der internen Abbildung der Zinssicherung voll-
stéandig, nach IFRS jedoch nicht oder nur teilweise in den Port-
folio-Fair-Value-Hedge einbezogen werden dirfen.

Zusatzlich wird in der Uberleitung das Ergebnis aus Re
strukturierung und Transformation vollstandig als Uberlei-
tungsposition zu den intern gesteuerten Werten ausgewiesen.

Derin den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde
ausschlieBlich im Geschaft mit externen Kunden erzielt.

Geografische Angaben sowie Informationen tber Ertrage
von externen Kunden fur jedes Produkt und jede Dienstleis-
tung fur die Managementberichterstattung werden aufgrund
mangelnder Steuerungsrelevanz und unverhaltnismaBig ho-
her Kosten nicht erhoben, womit eine Veroffentlichung ge-
maB IFRS 8.32 und 8.33 entfallt.

Die Kennzahlen Cost Income Ratio (CIR) und Eigenkapi-
talrendite (Return on Equity, RoE) werden im Segmentbericht
far die vier operativen Segmente und den Konzern gezeigt.

Der Verteilungsschlissel fur das durchschnittliche bilanzi-
elle Eigenkapital auf die Segmente ist aufgrund unmittelbarer
Steuerungsrelevanz die regulatorische Kapitalbindung.

Die CIR wird als Quotient aus Verwaltungsaufwand und
Gesamtertrag zuzuglich Sonstigem betrieblichen Ergebnis er-
rechnet. Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der Relation
des Ergebnisses vor Steuern zum durchschnittlichen Eigenka-
pital.
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38. Angaben zur Entwicklung der Risikovorsorge und der Buchwerte der nicht erfolgswirksam zum

FV bewerteten Finanzinstrumente

Nachfolgend wird die Entwicklung der Bruttobuchwerte der
nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstru-
mente in den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinsti-
tute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen, Zur VeraufB3e-
rung gehaltene Vermogenswerte sowie fir das auBBerbilanzi-

elle Geschaft dargestellt.

Ebenso wird fir die nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumente die Entwicklung der Risikovor-

sorge getrennt nach Bilanzpositionen dargestellt.

Abweichend zum Ausweis im Vorjahr wurde die Darstel-
lung der Buchwertspiegel angepasst, um einen transparente-
ren Ausweis abzubilden.

Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kreditinstitute

(Mio. €) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2020 2.520 1 - - 2.521
davon AC 2465 1 - - 2466
davon FVOCI 55 - - - 55
Transfer zu LECL Stufe 2 2 -2 - - =
davon AC 2 -2 - - -
Sonstige Bestandsveranderungen -488 -1 - - -489
davon AC -476 -1 - - -477
davon FVOCI -12 - - - -12
Buchwerte Stand 30. Juni 2020 2.034 -2 - - 2.032
davon AC 1.991 -2 - - 1.989
davon FVOCI 43 - - - 43
Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kreditinstitute
(Mio. €) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitéat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2019 3.166 - - - 3.166
davon AC 3.000 - - - 3.000
davon FVOCI 166 - - - 166
Sonstige Bestandsveranderungen -646 1 - - -645
davon AC -535 1 - - -534
davon FVOCI -1 - - - -1
Buchwerte Stand 31. Dezember 2019 2.520 1 - - 2.521
davon AC 2465 1 - - 2466
davon FVOCI 55 - - - 55
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(Mio. €) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2020 26.672 2.750 649 - 30.071
davon AC 25.01 2.750 649 - 28.410
davon FVOCI 1.604 - - - 1.604
davon Forderungen aus 57 - - - 57
Finance-Lease-Geschéften
Transfer zu LECL Stufe 2 -591 591 - - -
davon AC -591 591 - -
Transfer zu LECL Stufe 3 -40 -398 438 - -
davon AC -40 -398 438 =
Transfer zu 12-Monats-ECL 158 -158 - - -
davon AC 158 -158 - -
Sonstige Bestandsveranderungen -1.764 -528 -106 -2.392
davon AC -1.810 -528 -106 -2.438
davon FVOCI 49 - - - 49
davon Leasing -3 - - - -3
Buchwerte Stand 30. Juni 2020 24.435 2.257 981 ) 27.679
davon AC 22.728 2257 981 6 25.972
davon FVOCI 1.653 - - - 1.653
davon Forderungen aus 54 - - - 54

Finance-Lease-Geschéften




Konzernanhang

Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kunden

Angaben zu Finanzinstrumenten

79

(Mio. €) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintréch- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitéat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2019 28.152 3.017 955 - 32.124
davon AC 26.094 3.008 955 - 30.057
davon FVOCI 1.985 9 - - 1.994
davon Forderungen aus 73 - - - 73
Finance-Lease-Geschéaften
Transfer zu LECL Stufe 2 -1.085 1.238 -153 - -
davon AC -1.085 1.238 -153 -
Transfer zu LECL Stufe 3 -75 -194 269 - -
davon AC -75 -194 269 -
Transfer zu 12-Monats-ECL 547 -547 - - -
davon AC 536 -536 - -
davon FVOCI " -1 - -
Sonstige Bestandsveranderungen -867 -764 -422 - -2.053
davon AC -459 -766 -274 - -1.499
davon FVOCI -392 2 - - -390
davon Forderungen aus -16 - - - -16
Finance-Lease-Geschaften
Buchwerte Stand 31. Dezember 2019 26.672 2.750 649 - 30.071
davon AC 25.011 2.750 649 - 28.410
davon FVOCI 1.604 - - - 1.604
davon Forderungen aus 57 - - - 57

Finance-Lease-Geschéaften
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Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden

(Mio. €) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall-  Beeintréchtigte tigter Bonitat
(12-Monats- risikos Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2020 57 308 343 - 708
Transfer zu LECL Stufe 2 -3 3 - - =
Transfer zu LECL Stufe 3 - -102 102 - =
Transfer zu 12-Monats-ECL 16 -17 - - -1
Auflésungen aufgrund von Abgéngen, Tilgungen und 34 88 36 - 158
sonstigen Verminderungen
Zufuhrungen aufgrund von Neuzugangen und 59 85 15 - 259
sonstigen Erhdhungen
Verbrauch - - 33 - 33
Effektivzinskonforme Verédnderung - - 5 - 5
Wechselkursdnderungen 1 1 -5 - =5
Risikovorsorge am 30. Juni 2020 96 190 491 - 777
Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden
(Mio. €) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall-  Beeintrachtigte tigter Bonitat zu-
(12-Monats- risikos Bonitat gegangene Kre-
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3) dite (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2019 94 241 496 - 831
Transfer zu LECL Stufe 2 -25 25 = - -
Transfer zu LECL Stufe 3 -1 -19 20 - -
Transfer zu 12-Monats-ECL 30 -30 - - -
Auflésungen aufgrund von Abgéngen, Tilgungen und 76 131 m - 318
sonstigen Verminderungen
Zufuhrungen aufgrund von Neuzugangen und 33 218 60 - 3n
sonstigen Erhdhungen
Verbrauch - - 134 - 134
Effektivzinskonforme Veréanderung - - 8 - 8
Wechselkursdnderungen 2 4 4 - 10
Risikovorsorge am 31. Dezember 2019 57 308 343 - 708

Im Berichtszeitraum sowie im Vorjahreszeitraum beziehen sich
die Verdnderungen der Forderungen an Kunden nur auf AC-

kategorisierte Geschéfte.
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(Mio. €) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhohung des trach-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach-  tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  zugegangene
ECL) (LECLStufe2) (LECLStufe3) Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2020 5.442 51 - - 5.493
davon AC 12 - = - 112
davon FVOCI 5.330 51 - - 5.381
Sonstige Bestandsveranderungen 81 -51 - - 30
davon AC -25 - - - -25
davon FVOCI 106 -51 - - 55
Buchwerte Stand 30. Juni 2020 5.523 - - - 5.523
davon AC 87 - - - 87
davon FVOCI 5.436 - - - 5.436
Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Finanzanlagen
(Mio.€) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhéhung des trach-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach-  tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  zugegangene
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2019 9.413 55 - - 9.468
Transfer zu LECL Stufe 2 -58 58 - - -
davon FVOCI -58 58 - -
Neuzugange und Erhdhungen 1.148 - - - 1.148
davon AC 19 - - - 19
davon FVOCI 1129 - - - 1.129
Sonstige Bestandsveranderungen -3.912 -62 - - -3.974
davon AC -2 - - - -2
davon FVOCI -3.910 -62 - - -3.972
Buchwerte Stand 31. Dezember 2019 5.443 51 - - 5.494
davon AC 12 - - - 12
davon FVOCI 5.331 51 - - 5.382
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Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Finanzanlagen

(Mio.€) 30.06.2020

Nicht

signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des
risikos Kreditausfall- Beeintréch-
(12-Monats- risikos tigte Bonitat

ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2020 - 1 - 1
Aufldsungen aufgrund von Abgéngen und sonstigen Verminderungen - 1 - 1
Risikovorsorge am 30. Juni 2020 - - - -
Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Finanzanlagen
(Mio. €) 31.12.2019

Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall-  Erhohung des
risikos  Kreditausfall- Beeintrach-
(12-Monats- risikos tigte Bonitat
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) Gesamt

Risikovorsorge am 1. Januar 2019 - 5 - 5
Auflésungen aufgrund von Abgéngen und sonstigen Verminderungen - 4 - 4
Risikovorsorge am 31. Dezember 2019 - 1 - 1

Im Berichts- und Vorjahreszeitraum beziehen sich die Veran-
derungen der Finanzanlagen nur auf FVOCI-kategorisierte
Geschéfte.



Konzernanhang Angaben zu Finanzinstrumenten

83

Entwicklung Bruttobuchwerte Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

(Mio. €) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhohung des tréach-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach-  tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  zugegangene
ECL) (LECLStufe2) (LECLStufe3) Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2020 245 - - - 245
Sonstige Bestandsveranderungen 93 - - - 93
Buchwerte Stand 30. Juni 2020 338 - - - 338

Entwicklung Bruttobuchwerte Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

(Mio. €) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhdéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhohung des trach-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach-  tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  zugegangene
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2019 - - - - -
Sonstige Bestandsveranderungen 245 - - - 245
Buchwerte Stand 31. Dezember 2019 245 - - - 245

Im Berichtszeitraum sowie im Vorjahreszeitraum beziehen sich
die Veréanderungen der zur VerduBerung gehaltenen langfris-
tigen Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen nur auf
AC-kategorisierte Geschafte.
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(Mio.€) 30.06.2020
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhéhung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2020 6.906 3n 94 - 7.311
Sonstige Bestandsveranderungen -1.802 50 -3 - -1.755
Buchwert Stand 30. Juni 2020 5.104 361 91 - 5.556
Buchwerte auBerbilanzielles Geschift
(Mio.€) 31.12.2019
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall-  Erhdhung des Mit beeintrach-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat zu-
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt gegangene Kre-
ECL) (LECL Stufe2) (LECL Stufe 3) dite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2019 8.110 386 77 - 8.573
Transfer zu LECL Stufe 2 -204 204 - -
Transfer zu LECL Stufe 3 -25 -1 36 -
Transfer zu 12-Monats-ECL 101 -101 - -
Sonstige Bestandsveranderungen -1.076 -167 -19 - -1.262
Buchwerte Stand 31. Dezember 2019 6.906 31 94 - 7.311
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(Mio. €) 30.06.2020
Nicht sig-
nifikante
Erhohung Signifikante
des Kre- Erhéhung
ditausfall-  des Kreditaus- Mit beeintrach-
risikos (12- fall- Beeintrach- tigter Bonitéat
Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 4 3 46 - 53
1. Januar 2020
Auflésungen aufgrund von Abgéngen und sonstigen 2 1 21 - 24
Verminderungen
ZufUhrungen aufgrund von Neuzugéngen und sonstigen 1 13 5 - 18
Erhéhungen
Risikovorsorge am 3 14 30 - 47
30.Juni 2020
davon Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten - - 13 - 13
davon Ruckstellungen fur Unwiderrufliche Kreditzusagen 3 14 4 - 21
davon Sonstige Kreditrickstellungen - - 13 - 13
Entwicklung Bestand Risikovorsorge auBerbilanzielles Geschaft
(Mio.€) 31.12.2019
Nicht sig-
nifikante
Erhohung
des Kre- Signifikante Mit beein-
ditausfall-  Erhohung des trachtigter Bo-
risikos (12- Kreditaus Beeintréchtigte nitdt zugegan-
Monats- fallrisikos Bonitat gene Kredite
ECL) (LECL Stufe2) (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2019 6 6 48 - 60
Transfer zu LECL Stufe 3 - -1 1 - -
Transfer zu 12-Monats-ECL 4 -4 - - -
Auflésungen aufgrund von Abgéngen und sonstigen 13 1 40 - 54
Verminderungen
ZufUhrungen aufgrund von Neuzugéngen und sonstigen 7 3 37 - 47
Erhohungen
Risikovorsorge am 31. Dezember 2019 4 3 46 - 53
davon Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten - - n n
davon Ruckstellungen fur Unwiderrufliche Kreditzusagen 4 3 10 17
davon Sonstige Kreditrickstellungen - - 25 25
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39. Angaben zum Fair Value nach IFRS 7 und nach IFRS 13

I. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)

Der beizulegende Zeitwert stellt gemaB IFRS 13 den Preis dar,
der bei der VerauBerung eines Vermogenswerts oder bei der
Ubertragung einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewdhn-
lichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewer-
tungsstichtag erhalten bzw. gezahlt werden wiirde. Die Er-
mittlung des beizulegenden Zeitwerts fir Finanzinstrumente
erfolgt anhand des notierten Preises auf einem aktiven Markt
(Mark-to-Market) oder, falls dies nicht mdglich ist, mittels an-
erkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark-to-Mat-
rix bzw. Mark-to-Model). In Abhangigkeit davon, ob bzw. in-
wieweit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten
verwendeten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt
die Zuordnung der Finanzinstrumente zu einem der drei Level
der Bewertungshierarchie gemaB IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der
Mark-to-Market-Methode ist mdglich, wenn ein Marktpreis,
zu dem ein Geschéft fur ein identisches Finanzinstrument zum
Bewertungsstichtag abgeschlossen werden konnte oder ab-
geschlossen worden ist, vorliegt.

Dies ist in der Regel fur borsengehandelte Aktien der Fall,
die auf liquiden Markten gehandelt werden. Ein solch unange-
passter Marktpreis vom Bewertungsstichtag fur das identische
Instrument ist dem Level 1der Bewertungshierarchie nach
IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fur das identische Finanzinstrument ein solcher
Marktpreis nicht verfigbar ist, erfolgt die Bewertung mittels
Bewertungstechniken oder -modellen.

BEWERTUNGSTECHNIKEN UND -MODELLE
Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz
(Market Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird
dabei so weit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die
aus Transaktionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern
der beizulegende Zeitwert nicht aus Markt- oder Transakti-
onspreisen des identischen Finanzinstruments ermittelbar ist,
werden alternativ Preise vergleichbarer Finanzinstrumente
bzw. Indizes, die flr das Finanzinstrument reprasentativ sind,
herangezogen und, soweit notwendig, angepasst (Mark-to-
Matrix-Methode). Bei nur unwesentlichen Anpassungen der
am Markt beobachtbaren Preise oder Parameter wird der bei-
zulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewertungshierarchie zu-
geordnet. Wenn die Anpassungen demgegeniber wesentlich
sind und nicht beobachtbare Inputparameter betreffen, er-
folgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach
dem einkommensorientierten Ansatz (Income Approach) Gber
ein Bewertungsmodell, wenn der marktorientierte Ansatz un-

ter Einsatz der Mark-to-Market- oder Mark-to-Matrix-Me-
thode nicht oder nicht in ausreichender Qualitat moglich ist.
Auch bei Modellbewertungen werden, soweit verfugbar, vor-
rangig marktbeobachtbare Parameter sowie qualitatsgesi-
cherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen oder auch vali-
dierte Preise von Marktpartnern (Arranger) herangezogen.
Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewertungen er-
mittelt werden, bei denen ausschlieBlich auf beobachtbare
Parameter zuriickgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentli-
chem Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde lie-
gen, werden dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeord-
net. Sofern die unter Einsatz von Bewertungsmodellen be-
stimmten beizulegenden Zeitwerte in wesentlichem Umfang
auf nicht beobachtbaren Parametern basieren, erfolgt die Zu-
ordnung zum Level 3 der Bewertungshierarchie.

Fur Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit
fortgefUihrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts grof3tenteils
durch Abzinsung der vertraglichen zukinftigen Zahlungs-
strome der Finanzinstrumente. Fir Forderungen mit einem
Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden Zeit-
werte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukunftigen
Cashflows.

WERTANPASSUNGEN

Berlcksichtigt der Gber eine Bewertungstechnik oder ein
Bewertungsmodell ermittelte Wert eines zum Fair Value be-
werteten Finanzinstruments nicht in angemessener Weise
Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw. Glattstellungskosten,
Liquiditat, Modellrisiken, Parameterunsicherheiten und Kre-
dit- bzw. Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt die Bank ent-
sprechende Wertanpassungen, die ein Kaufer entsprechender
Positionen ebenfalls bertcksichtigen wiirde. Die angewende-
ten Verfahren greifen dabei partiell auf nicht am Markt
beobachtbare Parameterin Form von Schatzungen zurtck.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absiche-
rung der Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat
durch ein collateralisiertes OTC-Derivat. Fur die aufgrund der
Besicherungs-Asymmetrie der bei Derivaten entstehenden
Fundingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird im Rahmen der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten fur Derivate ein Funding Valuation Adjustment er-
mittelt und dem beizulegenden Zeitwert des uncollateralisier-
ten OTC-Derivats zugerechnet.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fir Modellrisi-
ken und Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbezie-
hungen (Back-to-Back-Geschéafte) und entsprechende risiko-
kompensierende Effekte berlcksichtigt. Die Ermittlung der
Wertanpassung fir das Kreditrisiko erfolgt bei OTC-Derivaten
auf der Ebene einer Gruppe von Finanzinstrumenten eines
Geschaftspartners (sog. portfoliobasierte Wertanpassung).
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Voraussetzung dafir ist, dass die in IFRS 13.49 genannten Vo-
raussetzungen fur eine portfoliobasierte Bewertung erfullt
sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung fur
das Kreditrisiko auf die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkei-
ten wird proportional zum beizulegenden Zeitwert der Vermo-
genswerte bzw. Verbindlichkeiten vor Berlcksichtigung der
Wertanpassung vorgenommen. Die Verteilung erfolgt dabei
ausschlieBlich auf die Aktiva oder die Passiva, je nachdem ob
ein Aktiv- oder Passiviberhang vorliegt (sog. ,Relative Fair
Value Approach”, Nettoansatz).

DAY ONE PROFIT AND LOSS

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells kdnnen Diffe-
renzen zwischen Transaktionspreis und dem mittels Bewer-
tungsmodell ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangs-
zeitpunkt bestehen. Wenn der fur die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts zugrunde zu legende mafBgebliche Markt
von dem Markt abweicht, in dem die Transaktion kontrahiert
wurde, und das Bewertungsmodell auf signifikanten nicht be-
obachtbaren Parametern basiert, werden solche Differenzbe-
trdge (sog. Day One Profits and Losses) als Day-One-Profit-
and-Loss-Reserve abgegrenzt. Die Auflésung dieser Reserve
erfolgt Uber die Laufzeit. Implizit wird hierdurch der Zeitfaktor
bei der abgegrenzten Differenz als wesentlich betrachtet und
entsprechend bericksichtigt, und annahmegemaB wirde dies
auch durch einen dritten Marktteilnehmer bei seiner Preisfest-
legung ebenso erfolgen.

BEWERTUNGSPROZESSE

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzin-
strumenten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrol-
len implementiert sowie Prinzipien fir den Einsatz von Bewer-
tungsverfahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten
Ordnung verankert. Diese MaBnahmen stellen auch die

IFRS 13-konforme Bewertung von Finanzinstrumenten, die
dem Level 3 der Bewertungshierarchie zuzuordnen sind, si-
cher. Der Unternehmensbereich Group Risk Management, der
von den Marktbereichen der Bank unabhéangig ist, tragt die
Verantwortung daflr, dass die genutzten Bewertungsverfah-
ren im Einklang mit den Vorgaben der externen Rechnungsle-
gung stehen. Dabei werden auch verfigbare Informationen zu
denvon anderen Marktteilnehmern verwendeten Verfahren
bertcksichtigt.
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Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im
Level 3 werden regelméafBig - mindestens jedoch monatlich -
neu ermittelt. Fir die im Vergleich zur Vorperiode eingetrete-
nen Wertanderungen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rah-
men der internen Preisvalidierung werden, soweit verflugbar,
auch am Markt beobachtbare Informationen wie Transakti-
onspreise oder Auspragungen von Bewertungsparametern
verwendet. Sofern wesentliche Abweichungen zwischen von
der Bank ermittelten beizulegenden Zeitwerten und von Kon-
trahenten angebotenen Preisen auftreten, erfolgt ad hoc eine
Validierung des eingesetzten Bewertungsmodells.
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Il. Fair Values von Finanzinstrumenten
Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermo-
genswerte und Schulden nach den Klassen von Finanzinstru-

menten dargestellt und den Buchwerten gegentbergestellt.

Fair Values von Finanzinstrumenten

Aktiva

(Mio.€)

30.06.2020 Buchwert Fair Value Levell Level 2 Level 3

FVOCI-verpflichtend 7133 7133 3.283 3.795 55
Forderungen an Kreditinstitute 43 43 = 43 =
Forderungen an Kunden 1.654 1.654 = 1.654 =
Finanzanlagen 5.436 5.436 3.283 2.098 55

FVPL-designiert 168 168 - 168 -
Forderungen an Kreditinstitute = = = = =
Forderungen an Kunden 130 130 = 130 =
Finanzanlagen 38 38 - 38 -

FVPL Handel 2.477 2.477 - 2.147 330
Handelsaktiva 2477 2477 = 2147 330

FVPL Sonstige 1.029 1.029 7 641 381
Forderungen an Kunden 469 469 - 132 337
Finanzanlagen 552 552 7 509 36
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 8 8 = = 8
und VerauBerungsgruppen

AC Vermégenswerte 29.502 30.324 nr nr n.r
Barreserve 2206 2206 n.r n.r n.r
Forderungen an Kreditinstitute 1.990 1.993 n.r. n.r. n.r.
Forderungen an Kunden 25.195 26.012 n.r. n.r. n.r.
Finanzanlagen 87 89 n.r n.r n.r.
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 338 372 n.r n.r n.r.
und VeraufBerungsgruppen
Sonstige Aktiva 24 24 n.r n.r n.r.

Ohne IFRS 9-Kategorie 327 322 - 128 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 128 128 - 128 -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschéften 54 54 nr. n.r. n.r.
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 145 140" n.r. n.r n.r.

Gesamt Aktiva 40.636 41.453 3.290 6.879 766

" Als Fair Value wird der Teil der Position Wertanpassung aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge ausgewiesen, der auf Finanzanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und

Forderungen an Kunden der Haltekategorie FVOCI entfallt. Die verbleibenden 5 Mio. € entfallen auf Forderungen der Haltekategorie AC.
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Aktiva

(Mio.€)

31.12.2019 Buchwert Fair Value Levell Level 2 Level 3

FVOCI-verpflichtend 7.039 7.039 3.764 3.255 20
Forderungen an Kreditinstitute 55 55 - 55 -
Forderungen an Kunden 1.604 1.604 - 1.604 -
Finanzanlagen 5.380 5.380 3764 1.596 20

FVPL-designiert 218 218 - 218 -
Forderungen an Kunden 131 131 - 131 -
Finanzanlagen 87 87 - 87 -

FVPL Handel 2.663 2.663 58 2.260 345
Handelsaktiva 2.663 2.663 58 2.260 345

FVPL Sonstige 1.035 1.035 1 607 417
Forderungen an Kunden 506 506 - 133 373
Finanzanlagen 521 521 1 474 36
Zur VeréufBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte 8 8 - - 8
und VeréduBerungsgruppen

AC Vermégenswerte 35.407 36.265 - 9.207 27.058
Barreserve 4.850 4.850 - 4.850 -
Forderungen an Kreditinstitute 2466 2470 - 1796 674
Forderungen an Kunden 27.702 28.554 - 2.202 26.352
Finanzanlagen 12 14 - 82 32
Zur VeréufBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte 245 245 - 245 -
und VeréduBerungsgruppen
Sonstige Aktiva 32 32 - 32 -

Ohne IFRS 9-Kategorie 338 333 - 134 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 134 134 - 134 -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschéften 57 57 n.r n.r n.r.
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 147 142 n.r n.r n.r.

Gesamt Aktiva 46.700 47.553 3.833 15.681 27.840

! Als Fair Value wird der Teil der Position Wertanpassung aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge ausgewiesen, der auf Finanzanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und

Forderungen an Kunden der Haltekategorie FVOCI entfallt. Die verbleibenden 5 Mio. € entfallen auf Forderungen der Haltekategorie AC.

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der
Forderungen an Kunden mit der Kategorie AC sind vermin-
dert um die bilanzierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair
Value ebenfalls eventuelle Wertminderungen berlcksichtigt.
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Fair Values von Finanzinstrumenten

Passiva

(Mio.€)

30.06.2020 Buchwert Fair Value Level1 Level 2 Level 3

FVPL Designiert 1.268 1.268 = 725 543
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 118 118 - 1 107
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 557 557 - 245 312
Verbriefte Verbindlichkeiten 593 593 = 469 124

FVPL Handel 1.656 1.656 - 1.524 132
Handelspassiva 1.656 1.656 - 1.5624 132

AC Verbindlichkeiten 32.200 32.970 n.r. n.r. n.r.
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 7.820 7.813 n.r. n.r. n.r.
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 17.019 17.583 n.r. n.r. n.r.
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.031 6.133 n.r. n.r. n.r.
Sonstige Passiva 260 260 n.r. n.r. n.r.
Nachrangkapital 1.070 1.181 n.r. n.r. n.r.

Ohne IFRS 9-Kategorie 881 881 - 534 -
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 534 534 - 534 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 347 347 n.r. n.r. n.r.

Gesamt Passiva 36.005 36.775 = 2.783 675

Fair Values von Finanzinstrumenten

Passiva

(Mio.€)

31.12.2019 Buchwert Fair Value Levell Level 2 Level 3

FVPL Designiert 1.788 1.788 - 980 808
Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 122 122 - " m
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 633 633 - 290 343
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.033 1.033 - 679 354

FVPL Handel 1.946 1.946 - 1.859 87
Handelspassiva 1.946 1.946 - 1.859 87

AC Verbindlichkeiten 36.845 37.662 - 37.212 450
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.944 4.931 - 4.900 31
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 23.333 23.954 - 23.768 186
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.812 6.91 - 6.801 10
Sonstige Passiva 407 407 - 407 -
Nachrangkapital 1.349 1.459 - 1.336 123

Ohne IFRS 9-Kategorie 1.003 1.003 - 609 -
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 609 609 - 609 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 394 394 n.r. n.r. n.r.

Gesamt Passiva 41.582 42.399 - 40.660 1.345




Konzernanhang

In der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hierar-
chiestufen bei den Finanzinstrumeten, die zum Fair Value bi-
lanziert werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den

Transfer Aktiv

Angaben zu Finanzinstrumenten N

Buchwerten zum Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finan-
zinstrumenten angegeben.

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
30.06.2020 in Level1 aus Level 1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (FVPL Handel) - - 3 -3 3 -3
Finanzanlagen

davon FVOCI verpflichtend 127 -437 437 -127 = =
Gesamt 127 -437 440 -130 3 -3
Transfer Aktiv
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
3112.2019 in Level1 aus Level1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Handelsaktiva (FVPL Handel) 44 -6 15 -45 1 -9
Finanzanlagen

davon FVOCI verpflichtend 454 -1.235 1.235 -454 - -
Gesamt 498 -1.241 1.250 -499 1 -9

In der Berichtsperiode wie auch in der Vorjahresperiode fan-
den keine Passivtransfers statt.

IFRS 13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsatze
der Fair-Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien
zur Zuordnung der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Va-
lue-Hierarchie. Fur die Bewertung von verzinslichen Wertpa-
pieren, fur die der OTC-Markt der maf3gebliche Markt ist, wer-
denin der Hamburg Commercial Bank Preise von Preis-Ser-
vice-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet. Im
Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durch-
schnittspreise, die auf Basis bindender Angebote oder trans-

aktionsbasierter Preise ermittelt wurden, Level 2-Inputfakto-
ren. Entsprechend kam es in der Berichtsperiode bei verzinsli-
chen Wertpapieren - abhangig von den zur Bewertung ver-
wendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von Level 1in Le-
vel 2 und umgekehrt. Nachfolgend wird die Uberleitungsrech-
nung fir alle Vermdgenswerte und Schulden, die zum Fair Va-
lue bilanziert werden und dem Level 3 in der Fair-Value-Hie-
rarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die Darstellung er-
folgt vom Periodenanfang zum Periodenende und berlcksich-
tigt samtliche Bewegungen der Vermogenswerte und Schul-
den, sofern diese dem Level 3 innerhalb der Berichtsperiode
zugeordnet waren bzw. sind.
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UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

MengenméBige

(Mio. €) Ergebniswirksame Bestandsveranderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames
Ergebnis
30.06.2020 1.Januar 2020 (GuV) OCI-Rucklage Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Forderungen an Kunden
davon FVPL Sonstige 373 -31 - 14 -5
Handelsaktiva (FVPL Handel) 345 -64 - 56 -
Finanzanlagen
davon FVOCI verpflichtend 20 - 1 34 -
davon FVPL Sonstige 36 - - - -
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermobgensgegenstande
und VerauBerungsgruppen
davon FVPL Sonstige 8 - - - -
Gesamt 782 -95" 1 104 -5

" Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -94 Mio. € auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten sowie -1 Mio. € auf das Zinsergebnis.

UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV

MengenméBige

(Mio. €) Ergebniswirksame Bestandsveranderung Bestandsverdnderung

Erfolgs-

wirksames

Ergebnis
31.12.2019 1.Januar 2019 (GuV) OCI-Rucklage Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Forderungen an Kunden
davon FVPL Sonstige an 53 - 173 -223
Handelsaktiva (FVPL Handel) 291 -24 - 99 -
Finanzanlagen
davon FVOCI verpflichtend 15 - 1 4 -
davon FVPL Sonstige 90 -1 - - -1
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermodgensgegenstande
und VerauBerungsgruppen
davon FVPL Sonstige 8 - - - -8
Gesamt 815 28" 1 276 -232

' Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen 32 Mio. € auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten sowie -4 Mio. € auf das Zinsergebnis.
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MengenmaBige

Bestandsveranderung Transfers

Ergebnis von

Vermogens-

werten,

die zum

Umbuchung/ 30.Juni 2020

Umkate-  Wechselkurs- 30. Juni im Bestand

Emissionen Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2020 waren

- -13 - - - -1 337 -29

- -7 -3 3 - - 330 -12

- - - - - - 55 -

- - - - - - 36 -

- - - - - - 8 -

- -20 -3 3 - -1 766 -41

MengenméaBige

Bestandsverdnderung Transfers

Ergebnis von

Vermogens-

werten,

die zum

Umbuchung/ 31. Dezember 2019

Umkate-  Wechselkurs- 31. Dezember im Bestand

Emissionen Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2019 waren

- -44 - - - 3 373 1

- -14 -9 1 - 1 345 -5

- - - - - - 20 1

- -44 - - -8 - 36 -2

- - - - 8 - 8 -

- -102 -9 1 - 4 782 -5
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

Ergebniswirksame MengenmaéBige
(Mio. €) Bestandsveranderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
30.06.2020 1.Januar 2020 (GuV) Ergebnis Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
FVPL Designiert m -3 -1 - -
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
FVPL Designiert 343 -1 - - -
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL Designiert 354 -51 -4 -214 73
Handelspassiva (FVPL Handel) 87 -5 - 50 -
Gesamt 895 -70" -5 -164 73

" Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -60 Mio.€ auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten und -10 Mio. € auf das Zinsergebnis.

UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

Ergebniswirksame MengenmaBige
(Mio.€) Bestandsveranderung Bestandsverédnderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
31.12.2019 1.Januar 2019 (GuV) Ergebnis Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten
FVPL Designiert 108 2 1 - -
Verbindlichkeiten gegentber Kunden
FVPL Designiert 384 -13 4 - -23
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL Designiert 366 -8 -2 -2 2
Handelspassiva (FVPL Handel) 93 -6 - - -
Gesamt 951 -25" 3 -2 -21

Y Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -21 Mio.€ auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten und -4 Mio. € auf das Zinsergebnis.
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MengenmaBige

Bestandsveranderung Transfers
Ergebnis von
Vermogens-
Umbuchung/ werten, die zum
Neu- Umkate-  Wechselkurs- 30. Juni 30.Juni 2020
geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2020  im Bestand waren
- - - - - - 107 -
- -20 - - - - 312 -
- -38 - - - 4 124 -2
- - - - - - 132 -5
- -58 - - - 4 675 -7
MengenmaBige
Bestandsverdnderung Transfers
Ergebnis von
Vermogens-
Umbuchung/ werten, die zum
Neu- Umkate-  Wechselkurs- 31.Dezember 31. Dezember 2019
geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2019  im Bestand waren
- - - - - - m 2
- -9 - - - - 343 -6
- -12 - - - 10 354 -9
- - - - - - 87 7
- -21 - - - 10 895 -6
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Ill. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren
Parametern

QUANTITATIVE ANGABEN ZU SIGNIFIKANTEN NICHT
BEOBACHTBAREN PARAMETERN

Die folgende Ubersicht enthalt quantitative Angaben zu signifi-

kanten nicht beobachtbaren Parametern.

Fair Value
(Mio.€) Bewertungs- Signifikante
verfahren nicht
Ver- beobachtbare
mogens- Verbind- Parameter
30.06.2020 werte lichkeiten (Level 3) Spanne
Forderungen an Kunden FVPL Sonstige 337 DCF-Verfahren Spread (bps) 36-1310
Options- Zins-FX-Korre- -29%-7%
preismodell lation
Preis Preis 2-94
Handelsaktiva/Handelspassiva FVPL Handel 330 132 DCF-Verfahren Spread 36-1310
Options-  Zinsvolatilitat N%-46%
preismodell
Zins-FX-Korre- -29%-7%
lation
FX-Korrelation 10%-79%
Finanzanlagen FVPL Sonstige 36 Preis Preis 1-11840
DCF-Verfahren  Kapitalkosten 7% - 9%
FVOCI 55 DCF-Verfahren Spread (bps) 36-1310
Verpflichtend
Zur VerduBerung gehaltene langfristige FVPL Sonstige 8 DCF-Verfahren  Kapitalkosten 7% - 9%
Vermdégensgegenstiande und
VeréduBerungsgruppen
Verbindlichkeiten gegeniiber FVPL Designiert 107 Options- Zinsvolatilitdten N%-46%
Kreditinstituten preismodell
Zins-FX- -29%-7%
Korrelation
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden FVPL Designiert 312 Options- Zinsvolatilitaten 1% -46%
preismodell
Zins-FX- -29%-7%
Korrelation
Preis Preis 2-94
Verbriefte Verbindlichkeiten FVPL Designiert 124 Options- Zinsvolatilitaten N%-46%
preismodell
FX-Korrelation 10%-79%
Gesamt 766 675
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Fair Value
Bewertungs- Signifikante
verfahren nicht
(Mio.€) Ver- beobachtbare
mogens- Verbind- Parameter
31.12.2019 werte lichkeiten (Level 3) Spanne
Forderungen an Kunden FVPL Sonstige 373 DCF-Verfahren Spread (bps) 61-1327
Options- Zins-FX-Korre- -31%-12%
preismodell lation
Preis Preis 2-106
Handelsaktiva / Handelspassiva FVPL Handel 345 87 DCF-Verfahren Spread 61-1327
Options-  Zinsvolatilitat 8% -28%
preismodell
Zins-FX-Korre- -31%-12%
lation
FX-Korrelation 22% - 68%
Finanzanlagen FVPL Sonstige 36 Options-  Zinsvolatilitat 8% -28%
preismodell
Preis Preis 2-1.900
DCF-Verfahren  Kapitalkosten 7% - 9%
FVOCI 20 DCF-Verfahren Spread (bps) 61-1327
Verpflichtend
Zur VerduBerung gehaltene langfristige FVPL Sonstige 8 DCF-Verfahren  Kapitalkosten 7% -9%
Vermoégensgegenstiande und
VeréduBerungsgruppen
Verbindlichkeiten gegeniiber FVPL Designiert m Options- Zinsvolatilitaten 8% -28%
Kreditinstituten preismodell
Zins-FX- -31%-12%
Korrelation
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden FVPL Designiert 343 Options- Zinsvolatilitaten 8% -28%
preismodell
Zins-FX- -31%-12%
Korrelation
Verbriefte Verbindlichkeiten FVPL Designiert 354 Options- Zinsvolatilitaten 8% -28%
preismodell
Zins-FX- 22%-68%
Korrelation
Gesamt 782 895

Die fur Derivate genannten Spannen fir Korrelationen und
Volatilitadten decken Derivate mit verschiedenen Arten von

Referenzwerten, Tenoren und Auslibungspreisen ab.
Die Ubersicht bericksichtigt auch Finanzinstrumente, de-
ren Wertveranderung aus den nicht am Markt beobachtbaren

Parametern aufgrund 6konomischer Sicherungsbeziehungen
(auf Mikroebene) keine GuV-Wirkung entfaltet.

Wertdnderungen, die auf den jeweils relevanten Parameter

zurickzufihren sind, werden fir diese Finanzinstrumente

durch Wertanderungen von Sicherungsderivaten kompen-

siert.
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IV. Sensitivitdten der Fair Values in Abhidngigkeit von nicht
beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich die Fair Values von
Finanzinstrumenten aufgrund von Schwankungen signifikan-
ter nicht beobachtbarer Parameter andern kénnen.

KORRELATIONEN

Korrelationen kdnnen bei der Bewertung von Derivaten einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie
sind ein MaB fur die Abhangigkeit von Wertanderungen zwi-
schen zwei Referenzwerten. Die Korrelation stellt einen we-
sentlichen Parameter bei der modellbasierten Ermittlung des
Fair Value von Derivaten mit mehr als einem Referenzwert
(Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser Art sind beispiels-
weise Derivate mit mehreren Wahrungen (FX-Basket-Deri-
vate) oder mehreren Aktien als Referenzwerten (Equity-Bas-
ket-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den Zu-
sammenhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer Wah-
rungen. Aktienkorrelationen driicken den Zusammenhang
zwischen den Renditen verschiedener Aktien aus. Ein hoher
Korrelationsgrad bedeutet, dass ein enger Zusammenhang
zwischen den Wertentwicklungen der jeweiligen Referenz-
werte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhangig-
keit von der Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair
Value auswirken. Zum Beispiel fihrt bei einem ,Best of Two"-
Derivat ein Anstieg der Korrelation zwischen den beiden Refe-
renzwerten dazu, dass der Fair Value des Derivats aus der Per-
spektive des Kaufers sinkt.

VOLATILITATEN

Volatilitdten kdnnen bei der Bewertung von Optionen eben-
falls einen wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter dar-
stellen. Sie dricken aus, wie stark der Referenzwert im Zeitab-
lauf schwankt. Die Hohe der Volatilitdten hdngt von der Art
des Referenzwerts, seinem Tenor und dem fir die Option ver-
einbarten Auslbungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhoht sich typischerweise,
wenn die Volatilitat steigt. Die Sensitivitat des Fair Value von
Optionen bei Anderungen der Volatilitat ist unterschiedlich
ausgepragt. Beispielsweise ist die Sensitivitat auf den Fair Va-
lue bei Anderungen der Volatilitat vergleichsweise hoch, wenn
sich der Preis des Referenzwerts nahe am vereinbarten Aus-
Ubungspreis befindet (at-the-money). Die Sensitivitat bei
Volatilitdtséanderungen ist demgegentiber geringer, wenn der
Preis des Referenzwerts weit vom Auslbungspreis entfernt ist
(far-out-of-the-money oder far-in-the-money).

PREIS

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten ei-
nen wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen.
Bei diesen Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsin-
formationen Dritter im Sinne des IFRS 13.93(d) Satz 4, wobei
die Bank zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts des je-
weiligen Finanzinstruments keine quantitativen, nicht be-
obachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weitergehende quantita-
tive Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus diesem Grund
nicht notwendig. Der Fair Value erhéht sich, wenn der Preis
sich erhoht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

V. Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern konnen grund-
satzlich Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermitt-
lung des Fair Value mehrere nicht beobachtbare Parameter
verwendet werden, kann durch die zum Ansatz gebrachte
Auspragung fur einen der relevanten nicht beobachtbaren Pa-
rameter die Spanne der méglichen Auspréagungen fir einen
anderen nicht beobachtbaren Parameter eingeschrankt oder
ausgeweitet werden.

EFFEKTE NICHT BEOBACHTBARER PARAMETER

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht be-
obachtbare Parameter einflieBen, ist der ermittelte Fair Value
zwar gemaf einer Ermessensentscheidung der Bank der beste
Schatzwert, aber insoweit subjektiv, als auch alternative Mog-
lichkeiten fur die Parameterwahl vorliegen kdnnen, die nicht
durch beobachtbare Marktdaten widerlegt werden kénnen.
Fir viele der bertcksichtigten Finanzinstrumente (zum Bei-
spiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fir die Bewertung insgesamt erforderli-
chen Parameter. Die verbleibenden Parameter sind beobacht-
bare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fir die nicht beobachtba-
ren Parameter gemaB den duBeren Werten einer moglichen
Spannbreite hatte bestimmte Effekte auf die Fair Values der
betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften und
unvorteilhaften Fair-Value-Anderungen sind durch Neube-
rechnung der Fair Values aufgrund moglicher alternativer
Werte zu den relevanten nicht beobachtbaren Parametern er-
mittelt worden. Dabei wurden die Zinsvolatilitaten um +/-5 %,
alle Korrelationen um +/- 20 % (gecappt bei +/- 100 %), Preis-
parameter um +/-2 % und Spreads um +/- 50 bp gedndert.
Hierdurch hatte sich dann in Summe ein positiver/negativer
Effekt auf die Fair Values der betroffenen Finanzinstrumente
in Hohe von 22 Mio. € (31. Dezember 2019: 26 Mio. €) erge-
ben. Dieserist in Hohe von 21 Mio. € als Ertrag/Aufwand auf
die GuV und in Hohe von 1 Mio. € auf die Neubewertungsrick-
lage entfallen (31. Dezember 2019: 25 Mio. € GuV; 1 Mio. €
Neubewertungsricklage).
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VI. Day One Profit and Loss

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie

folgt:

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Bestand zum 1. Januar 6 2
Erfolgsneutrale Zufihrungen 1 4
Erfolgswirksame Auflésungen 1 -
Bestand zum 30. Juni/ () 6

31. Dezember

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entfallt ausschlieBlich
auf Finanzinstrumente der Kategorie FVPL Handel.

40.Kreditrisikoanalyse finanzieller Vermégenswerte

. Kreditqualitat

Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqua-
litat aller von der Bank gehaltenen Finanzinstrumente. Dabei
stellt die folgende Tabelle die Kreditrisikoexposures dar, in-
dem die Bruttobuchwerte der finanziellen Vermogenswerte
und Nominale der auBerbilanziellen Geschéfte nach der Kre-

ditrisikostufe aufgegliedert und den Ratingklassen zugeord-
net werden. Basis ist hier die DSGV-Masterskala, die in allen
Ratingverfahren gleichermafBen verwendet wird.

Den vereinfachten Ansatz nach IFRS 9.5.5.15 wendet die
Bank nicht an, so dass die Angabe nach IFRS 7.35 M(b)(iii)
nicht relevant ist.



100

Kreditqualitat

Hamburg Commercial Bank
Konzernzwischenabschluss

(Mio. €)
30.06.2020

1(AAA) bis
1(AA+)

1(AA) bis
1(A-)

2bis 5

6 bis 9

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte

Kreditqualitat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermdgenswerte

2206

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte

860

669

357

102

davon FVOCI Verpflichtend

44

Forderung an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

609

5.295

8.868

7.788

davon FVOCI Verpflichtend

1.532

121

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

56

20

davon FVOCI Verpflichtend

2.974

1.917

519

Sonstige Aktiva

davon AC Vermogenswerte

24

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-Lease-

Geschaften

54

Eventualverbindlichkeiten

219

248

93

Unwiderrufliche Kreditzusagen

605

2.291

1.504

Finanzinstrumente mit signifikant verschlechterter Kredit-

qualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

422

670

davon FVOCI Verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-Lease-

Geschéften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Beeintrachtigte Bonitdt (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Bereits ausgefallen zugegangene Finanzinstrumente

(POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

Gesamt

8.706

8.915

12.896

10.286
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(Mio. €)
30.06.2020

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte
Kreditqualitat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermdgenswerte

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Forderung an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdgenswerte

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance Lease-
Geschaften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Finanzinstrumente mit signifikant
verschlechterter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

593

569

davon FVOCI Verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance Lease-
Geschéften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Beeintréchtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

davon FVOCI Verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Bereits ausgefallen zugegangene
Finanzinstrumente (POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

Gesamt

804

720

1.030
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Kreditqualitat

(Mio. €)
3112.2019

1(AAA) bis
1(AA+)

2bis5

6 bis 9

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte Kredit-
qualitat (12 Monats ECL)

Barreserve

davon AC Vermogenswerte

4.850

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte

1.020

950

392

103

davon FVOCI Verpflichtend

55

Forderung an Kunden

davon AC Vermdgenswerte

1233

6.086

9.055

8.507

davon FVOCI Verpflichtend

1.483

121

Finanzanlagen

davon AC Vermogenswerte

56

56

davon FVOCI Verpflichtend

3.185

1.808

338

Zur VerauBerung gehaltene langfris-
tige Vermogenswerte und Verauf3e-
rungsgruppen

davon AC Vermdgenswerte

245

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdgenswerte

32

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance Lease-

Geschéften

57

Eventualverbindlichkeiten

32

207

269

195

Unwiderrufliche Kreditzusagen

145

693

3.071

2.291

Finanzinstrumente mit signifikant verschlechterter Kredit-
qualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

580

all

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte

Finanzanlagen

davon FVOCI Verpflichtend

51

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

31

Unwiderrufliche Kreditzusagen

89

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Gesamt

12.248

10.010

13.882

12.034
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(Mio. €)
3112.2019

10 bis 12 13 bis 15 16 bis 18

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte

Kreditqualitat (12 Monats ECL)

Barreserve

davon AC Vermdgenswerte - - -

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte - - -

davon FVOCI Verpflichtend - - -

Forderung an Kunden

davon AC Vermdgenswerte 19 5 6
davon FVOCI Verpflichtend - - -

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte - - -

davon FVOCI Verpflichtend - - -

Zur VerduBerung gehaltene langfris-
tige Vermogenswerte und VerauBe-
rungsgruppen

davon AC Vermogenswerte - - -

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdgenswerte - - -

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance Lease- - - -
Geschéften

Eventualverbindlichkeiten - - -

Unwiderrufliche Kreditzusagen 3 - -

Finanzinstrumente mit signifikant

verschlechterter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte 949 474 36

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdgenswerte - - -

Finanzanlagen

davon FVOCI Verpflichtend - - -

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten 1 6 -

Unwiderrufliche Kreditzusagen 5 23 -

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdgenswerte 19 - 517

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten 8 - 66
Unwiderrufliche Kreditzusagen 5 - 7
Gesamt 1.209 508 632

Il. Kreditrisiko-Exposure

Fur Forderungen an Kreditinstitute und Kunden ent-
spricht das Kreditrisiko-Exposure dem Buchwert unter Be-

Das Kreditrisiko-Exposure entspricht zum Bilanzstichtag mit ricksichtigung der Wertberichtigungen gemaB Note 20. Das
Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden maximale Ausfallrisiko der als erfolgswirksam zum Fair Value
dem Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte, wie in Note (FVPL) bilanzierten Kredite oder Forderungen ist nicht durch
38 dargestellt, sowie den Nominalen der auBBerbilanziellen zugehorige Kreditderivate gemindert.

Verpflichtungen gemafB Note 43.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarun-
gensind in diesen Betragen nicht berlcksichtigt.
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I1l. Erhaltene Sicherheiten

A) DAS AUSFALLRISIKO MINIMIERENDE
SICHERHEITENWERTE FINANZIELLER
VERMOGENSWERTE, DIE NICHT DEM
WERTMINDERUNGSVORGEHEN UNTERLIEGEN

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf3, zu dem

gehaltene Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das

maximale Ausfallrisiko von Finanzinstrumenten vermindern,
die nicht dem Wertminderungsvorgehen geméaf IFRS 9 unter-
liegen. Fir jede Klasse von Finanzinstrumenten ist der das

Ausfallrisiko reduzierende Wert der Sicherheit je Sicherhei-

tenart angegeben.

Finanzielle Vermégenswerte und deren Sicherheiten

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit er-
mittelbar, nach dem objektiven Marktwert. Die Bestandigkeit
des Werts einer Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass
diese nur bis zur Hohe der jeweiligen sicherheitenspezifischen
Erldsquote als risikomindernd anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fur jede Klasse von Finanzin-
strumenten den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das
Ausfallrisiko reduzierenden Sicherheit.

(Mio.€) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund-und Burg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2020 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
FVPL Designiert
Forderungen an Kunden 130 - - -
Finanzanlagen 38 = = =
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 469 201 - -
Finanzanlagen 552 - - 1
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBe- 8 = = =
rungsgruppen
FVPL Handel
Handelsaktiva 2477 373 29 481
Ohne Haltekategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 128 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 145 - - -
Gesamt Aktiva 3.947 574 29 492
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund-und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
31.12.2019 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
FVPL Designiert
Forderungen an Kunden 131 - - -
Finanzanlagen 87 - - -
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 506 204 - -
Finanzanlagen 521 - - n
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBe- 8 - - -
rungsgruppen
FVPL Handel
Handelsaktiva 2.663 352 35 13
Ohne Haltekategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 134 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 147 - - -
Gesamt Aktiva 4.197 556 35 24

B) WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
UND DEREN SICHERHEITEN

Die folgende Ubersicht zeigt das Volumen und die Konzentra-

tion der von der Hamburg Commercial Bank zur Verminde-

rung des Ausfallrisikos eingesetzten gehaltenen Sicherheiten

und sonstige Kreditbesicherungen fir wertgeminderte finan-
zielle Vermogenswerte.

Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte und deren Sicherheiten

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2020 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
AC Vermogenswerte
Forderungen an Kunden 988 178 2 30
Ohne Haltekategorie
Eventualverbindlichkeiten 78 4 2 9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 13 - - -
Gesamt Aktiva 1.079 182 a4 39

Fur Forderungen an Kunden in Hohe von 34 Mio. € (31. De-
zember 2019:199 Mio. €) sind aufgrund der vorhandenen Si-
cherheiten trotz Ausfalls keine Wertberichtigungen gebildet
worden.

Sicherheiten stellen ein zentrales Instrument zur Steue-
rung von Ausfallrisiken dar. Sie flieBen als risikomindernd in die
wesentlichen Verfahren zur Steuerung und Uberwachung von
Ausfallrisiken ein. Die Methoden und Prozesse fur die Bewer-
tung und Verwaltung von Sicherheiten sind in der Sicherhei-
tenrichtlinie der Hamburg Commercial Bank festgelegt.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit er-
mittelbar, nach dem objektiven Marktwert. Die Bestéandigkeit
des Werts einer Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass
diese nur bis zur Hohe der jeweiligen sicherheitenspezifischen
Erldsquote als risikomindernd anerkannt wird. Nur im Sicher-
heitenkatalog aufgefuhrte Sicherheiten werden als wert-
haltige Sicherheiten aufgenommen. Bei Zugang erfolgt die
Wertermittlung von als Sicherheiten anerkannten Mobilien
und Immobilien durch einen marktunabhangigen Gutachter.
Die Werthaltigkeit und Verwertungsmoglichkeiten werden in
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Abhangigkeit von der Sicherheitenart in festgelegtem Turnus
regelmaBig, bei starken Marktschwankungen auch haufiger
Uberprift.

Wesentliche Sicherheitenwerte werden von inldndischen
Sicherungsgebern gegeben. Die Bonitat der Sicherungsgeber
bewegt sich hierbei hauptsachlich in den Ratingklassen
1(AAA) bis 1(A-).

Angaben zu den Risikokonzentrationen bei den gegebe-
nen Sicherheiten finden sich im Risikobericht unter dem Kapi-
tel zum Ausfallrisiko.

C) DAVON ERHALTENE SICHERHEITEN, FUR DIE AUCH
OHNE ZAHLUNGSVERZUG KEINE VERFUGUNGS- UND
VERWERTUNGSBESCHRANKUNGEN BESTEHEN

Die Hamburg Commercial Bank hat von Kontrahenten Sicher-

heiten mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von insge-

samt 352 Mio. € (31. Dezember 2019: 271 Mio. €) erhalten. Die
erhaltenen Sicherheiten sind wie folgt aufgeteilt: 397 Mio. €

(31. Dezember 2019: 402 Mio. €) entfallen auf auBerborsliche

derivative und strukturierte Geschafte. Der Konzern erhielt als

Pensionsnehmer weder zum Bilanzstichtag noch zum 31. De-

zember 2019 Sicherheiten im Rahmen von echten Wertpa-

pierpensionsgeschaften. Unter den erhaltenen Sicherheiten
befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 352 Mio. € (31. De-
zember 2019: 402 Mio. €).

41.Restrukturierte bzw. modifizierte Kredite

Erhaltene Sicherheiten wurden nicht weiterverduBert oder
verpfandet. Es bestehen keine Verfligungs- und Verwertungs-
beschrankungen. Die Hamburg Commercial Bank ist verpflich-
tet, die weiterverauBerten und verpfandeten Sicherheiten in
voller Hohe an die Sicherheitengeber zurickzugeben.

Die Hamburg Commercial Bank tatigt Wertpapierpensi-
ons-und -leihegeschafte sowie Triparty-Repogeschafte auf Ba-
sis standardisierter Rahmenvertrage mit ausgewahlten Kontra-
henten. Es gelten dieselben Bedingungen und Besicherungs-
modalitéaten wie bei Ubertragenen Sicherheiten.

D) SONSTIGE ERHALTENE SICHERHEITEN
Im Berichtszeitraum wurden wie im Vorjahr keine Vermogens-
werte aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

IV. Abgeschriebene Vermégenswerte, die noch einer
VollstreckungsmaBnahme unterliegen

In der laufenden Berichtsperiode wurden finanzielle Vermo-
genswerte, die noch einer VollstreckungsmaBnahme unterlie-
gen, mit dem vertragsrechtlich ausstehenden Betrag von

0 Mio. € (31. Dezember 2019: 99 Mio. €) abgeschrieben.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Ver-
tragsbedingungen modifiziert wurden, um den Schuldner

Forbearance-Exposure

trotz finanzieller Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den
Kapitaldienst weiterhin bzw. wieder leisten zu kdnnen.

(Mio. €) Ratingklasse Ratingklasse

30.06.2020 1-15 16-18 Gesamt
Forderungen an Kunden 597 713 1.310
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 9 9 18
Summe 606 722 1.328
Forbearance-Exposure

(Mio. €) Ratingklasse Ratingklasse

31.12.2019 1-15 16-18 Gesamt
Forderungen an Kunden 721 643 1.364
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 15 3 18
Summe 736 646 1.382
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Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit For- von 423 Mio. € Risikovorsorge gebildet (31.12. 2019:
bearance-MaBnahmen belegt ist, wurde fur die zu fortgefihr- 448 Mio. €).
ten Anschaffungskosten bewerteten Bestande bereits in Hohe

42. Eventualverbindlichkeiten und Unwiderrufliche Kreditzusagen

Eventualverbindlichkeiten Zusatzlich zu den in der Tabelle dargestellten Werten beste-
hen weitere Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkei-
(Mio. €) 30.06.2020 31122019 ten. Diese betreffen im Wesentlichen im Konzernabschluss
Eventualverbindlichkeiten 1.336 1.438 zum 31. Dezember 2019 unter den Rickstellungen erlauterte
Kreditzusagen 4.876 6.485 Prozessrisiken. Die Rechtsstreitigkeiten im Rahmen dieser
Gesamt 6.212 7.923 Prozessrisiken umfassen mehrere Klagegegensténde. Fir ei-

nen Teil davon sind Ruckstellungen flr Prozessrisiken gebil-
det, wahrend fur einen anderen Teil Eventualverbindlichkeiten
bestehen. Die Bank verzichtet auf die Darstellung der nach
IAS 37 verlangten Angaben aufgrund der Tatsache, dass diese
die Position der Bank in den zugrunde liegenden Rechtsstrei-
tigkeiten negativ beeinflussen kénnte.

Die Prozessrisiken haben sich gegeniiber dem Ausweis
zum Jahresende nicht wesentlich verandert.
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Sonstige Angaben

43. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Hamburg Commercial Bank unterhalt geschéaftliche Be-
ziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.

Hierzu gehoéren die Fonds und Accounts unter dem Ma-
nagement von Cerberus Capital Management, L.P. sowie von
J.C. Flowers IV L.P., unter deren maBBgeblichem Einfluss die
Bank steht.

Dariliber hinaus bestehen geschéftliche Beziehungen zu
beherrschten, aber aus Grinden der Wesentlichkeit nicht in
den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen,
assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen,
Personen in SchlUsselpositionen und deren Angehérigen so-
wie von diesem Personenkreis beherrschten Unternehmen.
Zu den Personen in Schlisselpositionen zahlen ausschlieBlich
die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Hamburg
Commercial Bank AG.

Die Bank unterhalt Pensionspléne fur Mitarbeiter, die nach
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses in Anspruch genommen
werden.

Die Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen werden im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatig-
keit zu marktUblichen Konditionen abgeschlossen. Es handelt
sich dabei u. a. um Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate
und Wertpapiergeschafte.

I. Unternehmen, unter deren maBBgeblichem Einfluss das
Unternehmen steht

Nachfolgend sind die Geschafte mit Unternehmen, unter de-
ren maBgeblichem Einfluss die Bank steht, ausgewiesen:

Unternehmen mit maBgeblichem Einfluss - Aktiva

der Bank statt. Darlber hinaus gibt es Barunterbeteiligungen
und Back-to-Back-Geschafte im Zusammenhang mit Ge-
schaften der Portfolio-Transaktion, deren rechtlicher Uber-
gang nicht nicht vollzogen wurde.

Zusatzlich bestehen Geschaftsbeziehungen zu einem
Geschaftspartnerim Rahmen von Zahlungsverkehrsdienst-
leistungen auf Nostrokontenbasis in geringem Umfang.

Il. Tochterunternehmen

Geschafte mit nicht konsolidierten Tochterunternehmen sind
zum Bilanzstichtag und der Vorjahresvergleichsperiode nurin
unwesentlicher Hohe entstanden.

Ill. Assoziierte Unternehmen

Nachfolgend sind die Geschéafte mit nicht konsolidierten
Tochterunternehmen ausgewiesen:

Assoziierte Unternehmen - Passiva

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegenltber Kunden 31 -
Gesamt 31 -

IV. Gemeinschaftsunternehmen

Nachfolgend sind die Geschéafte mit Gemeinschaftsunterneh-
men ausgewiesen:

Gemeinschaftsunternehmen - Aktiva

(Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Forderungen an Kunden 85 84 (Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Finanzanlagen 21 - Forderungen an Kunden 13 15
Gesamt 106 84 Gesamt 13 15
. . . Gemeinschaftsunternehmen - Passiva
Unternehmen mit maBgeblichem Einfluss - GuV
- - (Mio. €) 30.06.2020 31.12.2019
Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2 3
ZinsUberschuss 1 - Gesamt 2 3
Gesamt 1 -

Neben den oben tabellarisch aufgefihrten Transaktionen fin-
den fur die im Jahr 2018 im Rahmen der Portfolio-Transaktion
verkauften Geschéfte in Teilen noch Servicierungsleistungen
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Gemeinschaftsunternehmen - GuV

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2020 2019
Ergebnis aus FVP- kategorisierten -1 2
Finanzinstrumenten
Gesamt -1 2

V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen

Zum Bilanzstichtag bestanden zu den Personen in Schltsselpo-
sitionen der Hamburg Commercial Bank AG und deren nahen

109

Angehdrigen sowie mit den von diesen Personen beherrsch-
ten Unternehmen keine Geschéfte (31. Dezember 2019:
1Mio. € Verbindlichkeiten ggu. Kunden).

VI. Pensionspldne

Die Hamburg Commercial Bank hat zur eigenstandigen Abde-
ckungihrer Pensionsverpflichtungen zum Bilanzstichtag Ver-
mogenswerte im Rahmen eines Contractual Trust Agreements
anden HCOB Trust e.V., Hamburg, Ubertragen. Fir weitere
Ausfiihrungen und die Hohe des Planvermdgens wird auf
Note 33 verwiesen.
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Bescheinigung nach priferischer Durchsicht m

Bescheinigung nach priiferischer

Durchsicht

An die Hamburg Commercial Bank AG, Hamburg
Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - be-
stehend aus Konzern-Bilanz, Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Ei-
genkapitalveranderungsrechnung, verkirzter Konzern-Kapi-
talflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhang-
angaben - und den Konzernzwischenlagebericht der
Hamburg Commercial Bank AG, Hamburg, fir den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30. Juni 2020, die Bestandteile des Halbjah-
resfinanzberichtes nach § 115 WpHG sind, einer priuferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Kon-
zernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Kon-
zernzwischenlageberichts nach den fur Konzernzwischenla-
geberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der
Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf
der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.
Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlagebe-
richts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze fur die priferi-
sche Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist
die pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren,
dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicher-
heit ausschlieBen kénnen, dass der verkirzte Konzern-

Hamburg, den 18. August 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

At

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprifer

ppa. Tim Bricken
Wirtschaftsprifer

zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenla-
gebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferi-
sche Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragun-
gen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Be-
urteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Ab-
schlussprufung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf
keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir ei-
nen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der An-
nahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fur die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz-und Ertragslage der Hamburg Commercial
Bank vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Ge-
schaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Hamburg Commercial Bank so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Hamburg Commercial
Bank im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, den 18. August 2020

G @w/ s

Stefan Ermisch Ulrik Lackschewitz

lan Banwell Dr. Nicolas Blanchard

0 {ohbe

Christopher Brody Oliver Gatzke
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Hinweis

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die mannliche Form genannt wird, so ist dies
nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht aus-
schlieBlich aus Grinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Zwischenbericht wurde am 27. August 2020 veroffentlicht
und steht im Internet unter www.hcob-bank.de zum Download zur
Verfligung.

Der Zwischenbericht erscheint auch in englischer Sprache.

Vorbehalt der Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese
Aussagen basieren auf unseren Einschatzungen und Annahmen
sowie auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen Zeitpunkt
vorliegenden Informationen aus Quellen, die wir als zuverlassig
erachten. Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten samtliche
Informationen, die nicht lediglich historische Fakten wiedergeben,
einschlieBlich Informationen, die sich auf mogliche oder erwartete
zuklinftige Wachstumsaussichten und zukinftige wirtschaftliche
Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stitzen sich auf eine Reihe
von Annahmen, die sich auf zukunftige Ereignisse beziehen, und
héngen ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von
denen eine VielzahlauBerhalb der Méglichkeit unserer Einfluss-
nahme steht. Entsprechend konnen tatsachliche Ereignisse erheb-
lich von den zuvor getétigten zukunftsgerichteten Aussagen
abweichen. Angesichts dessen sollten Sie sich niemals in unan-
gemessener Weise auf zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Wir kdnnen keine Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
dieser Aussagen oder das tatsachliche Eintreten der hier gemachten
Vorhersagen Ubernehmen. Des Weiteren Gbernehmen wir keine
Verpflichtung zur Aktualisierung der zukunftsgerichteten Aussagen
nach Veroffentlichung dieser Information. Dartiber hinaus stellt die
in diesem Zwischenbericht enthaltene Information insbesondere
kein Angebot zum Kauf oder Verkauf fir jedwede Art von Wert-
papieren der Hamburg Commercial Bank AG dar.
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