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Kennzahlen

GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG (Mio. €)

Ergebnis vor Restrukturierung und
Transformation Januar - Juni 2022
(vgl. Januar - Juni 2021:181)

2195

Ergebnis vor Steuern 30.06.2022
(vgl. Januar - Juni 2021: 168)

2178

Konzernergebnis 30.06.2022
(vgl. Januar - Juni 2021:194)

2207

KAPITALQUOTEN & RWA (%)

CET1-Kapitalquote 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 28,9)

24,2

Gesamtkapitalquote 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 35,7)

v 30,3

Risikoaktiva (RWA) 30.06.2022
(Mrd. €) (vgl. 31.12.2021: 14,0)

216,1

BILANZ (Mrd. €)

Bilanzielles Eigenkapital
30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 5)

=5

Bilanzsumme 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 30)

- 30

Geschaftsvolumen 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 35)

-~ 35

BESCHAFTIGTE
(gerechnet in Vollzeitarbeitskraften)

Gesamtzahl 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 919)

u 862

Inland 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 877)

v 828

Ausland 30.06.2022
(vgl. 31.12.2021: 42)

N 34

Durch Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht geringflgige Differenzen bei Summenbildungen und Prozentangaben ergeben.

) Phasenungleich: aufsichtsrechtliche Meldung nach CRR.
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Wirtschaftshericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN
Wesentliche geopolitische Entwicklungen

Das erste Halbjahr 2022 war gepragt durch den russischen
Uberfall auf die Ukraine sowie den mehrere Monate dauern-
den Lockdown in wichtigen Teilen Chinas. Beide Ereignisse
belasten die Lieferketten und haben zur Beschleunigung der
globalen Inflation beigetragen. Wahrend die hohen Inflations-
raten und die geopolitische Unsicherheit Konsum und Investi-
tionen bremsen, stabilisieren die Wiederer6ffnung der Wirt-
schaft und die 2020 und 2021 aufgebauten Ersparnisse der
privaten Haushalte die Konjunktur. Ein russischer Gasliefer-
stopp konnte in Deutschland jedoch eine Rezession auslosen.

Der Einmarsch russischer Truppen in die Ukraine am
24. Februar 2022 hat dazu gefihrt, dass die Preise einer brei-
ten Palette von Rohstoffen zunachst sprunghaft gestiegen
sind. Die Preisanstiege haben direkt mit den Kriegshandlun-
gen sowie den Sanktionen des Westens gegen Russland und
den Gegensanktionen zu tun und haben die Lieferkettenprob-
lematik verscharft.

Russland hat seine Lieferungen von Erdgas durch die
Pipeline Nord Stream 1 nach Deutschland und in andere euro-
paische Lander Mitte Junium 60 % reduziert. Bereits Ende
April hat die russische Regierung angekiindigt, kein Erdgas
mehr nach Polen und Bulgarien zu liefern. Auch andere Lan-
der sind von generellen Erdgaslieferstopps betroffen. Diese
Entwicklung hat die Erdgaspreise besonders in Europa, aber
auch in anderen Teilen der Welt nach oben getrieben.

Die Kombination aus gestiegenen Rohstoffpreisen, Liefer-
kettenengpéssen sowie einem Mangel an Arbeitskraften
sorgte im ersten Halbjahr 2022 dafur, dass sich die globale
Jahresinflation ungebremst weiter auf 10 % im Mai beschleu-
nigte, nach 7,1 % zu Beginn des Jahres. Die hohe Inflation be-
lastet den privaten Konsum und bedeutet Unsicherheit fur die
Entwicklung der Gewinnmargen der Unternehmen.

Weltweit hat sich das Wachstumsbild im ersten Halbjahr
2022 eingetriibt. So hat der globale PMI-Einkaufsmanagerin-
dex fUr das verarbeitende Gewerbe in diesem Zeitraum seinen
bereits 2021 begonnenen Abwartstrend fortgesetzt, lag aber
im Juniimmer noch im expansiven Bereich. Der globale PMI-
Einkaufsmanagerindex fur Dienstleistungen gab zuletzt eben-
falls nach. Hier machte sich insbesondere der Lockdown in
chinesischen Stadten wie Shanghai bemerkbar, wahrend die
in anderen Teilen der Welt verringerte Sorge um COVID-19
den Abschwung dampfte.

Konjunkturentwicklung nach Regionen

Die drei groBen Wirtschaftsraume, die USA, die Eurozone und
China, waren der Veréanderung des globalen Umfelds in einem
unterschiedlichen Mafe ausgesetzt. Die Entwicklungen sind
teilweise auch bedingt durch regionsspezifische Faktoren.

Das BIP der USA diirfte im ersten Vierteljahr nach einem
Minus von 1,6 % gegenliber dem Vorquartal (annualisierte
Rate) im zweiten Quartal kaum gewachsen sein. Darauf deu-
ten fallende Bauinvestitionen und schwachere Einzelhandel-
sumsatze hin. Anders als in friheren Schwachephasen ist die
Beschaftigung durchgehend mit einer sehr robusten Rate ge-
stiegen.

Die Eurozone ist von der durch Russland verscharften
Energiekrise sowie den Lieferkettenengpéassen besonders
stark betroffen, so dass die Wirtschaftsleistung der vier gro3-
ten Euroléander im ersten Quartal nahezu stagnierte. Der
Bloomberg-Konsens geht fir das zweite Quartal von einem
geringen Zuwachs des BIP aus.

In China zeichnet sich eine Schrumpfung des Bruttoin-
landsprodukts in den Monaten April bis Juni ab, daim Zuge
dervon China verfolgten Null-COVID-Strategie in dieser Zeit
mehrere Lockdowns die Bewegungsfreiheit der Menschen er-
heblich einschrankten.

In Deutschland ist das BIP im ersten Quartal leicht gestie-
gen, nachdem es im Schlussquartal des Vorjahres gefallen war.
Mit dem Ausbruch des Kriegs in der Ukraine und den sich wie-
der verscharfenden Lieferkettenproblemen zeichnet sich laut
der BIP-Schéatzung des Ifo-Instituts ein Rickgang des BIP im
zweiten Quartal ab. Die Ifo-Umfrage zeigt, dass im Einzelhan-
del kein Wachstum zu erwarten ist, was zu dem Rekordtief
beim Konsumentenvertrauensindex GfK passt. Im verarbei-
tenden Gewerbe sowie im Bausektor ist der Ifo-Index gefallen,
wahrend erim Dienstleistungssektor gestiegen ist. Letzteres
hangt mit der Ricknahme von COVID-19-Regelungen bzw.
der Wiederersffnung der Wirtschaft zusammen. Ahnlich wie
in der Ubrigen Eurozone und in den USA ist auch in Deutsch-
land die Inflation stark angestiegen. Die Preise lagen im Juni
8,2 % Uber dem Vorjahresmonat.

Geldpolitik: Geldpolitische Wende zur Bekimpfung der
Inflation

Sowohl die US-Notenbank Fed als auch die Européische Zent-
ralbank (EZB) haben vor dem Hintergrund der gestiegenen In-
flationsraten eine Wende in der Geldpolitik eingeleitet. Die
EZB hat dies mit der Ankindigung getan, im Juli 2022 das
erste Mal seit 2011 den Hauptrefinanzierungssatz und den Ein-
lagenzins anzuheben und ab dem 1. Juli netto keine Anleihen
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mehr zu kaufen. Die Fed hat seit Marz 2022 drei Zinsanhe-
bungen durchgefihrt, so dass die Fed-Fund-Rate zum
30.Juniin der Bandbreite 1,5 % bis 1,75 % liegt, nach 0,0 % bis
0,25 % zu Jahresbeginn.

Der Inflationsanstieg sowie die geldpolitische Wende ha-
ben dazu beigetragen, dass die Renditen der Staatsanleihen
Uber die gesamte Zinsstrukturkurve deutlich gestiegen sind.
Zehnjahrige Bundrenditen lagen am 30. Juni 2022 bei 1,44 %,
nachdem sie Ende 2021 noch bei -0,21 % gelegen hatten. In
den USA war ein Anstieg von 0,73 % (31. Dezember 2021) auf
2,98 % per Ende Juni 2022 zu beobachten. Auch die kurzfristi-
gen Renditen sind in diesem Zeitraum kraftig gestiegen.

Die Aktienmarkte haben das erste Halbjahr sowohl in den
USA als auch in der Eurozone tief im Minus abgeschlossen.
Der S&P 500 verlor vom 31. Dezember 2021 bis zum 30. Juni
2022 20,8 %, wahrend der Dax um 19,5 % nachgab. Begleitet
war dieser Abwartstrend von hoher Volatilitat. Die niedrigeren
Aktienkurse sind unter anderem das Ergebnis der hoheren
Zinsen sowie der Wachstumseintribung, welche die Gewinn-
aussichten der Unternehmen belastet.

Der Euro wertete im Laufe des ersten Halbjahres 2022 um
7,8 % gegenlber dem US-Dollar ab. Die im Vergleich zur EZB
raschere Straffung der Geldpolitik durch die US-Notenbank
sowie die starkere Betroffenheit der Eurozone in Bezug auf
den Krieg in der Ukraine durften dafir ursachlich sein.

ENTWICKLUNGEN IN DEN FUR DIE HAMBURG
COMMERCIAL BANK RELEVANTEN
MARKTEN/BRANCHEN

Immobilienmaérkte

Die deutschen Immobilienmaérkte entwickelten sich in den
ersten sechs Monaten 2022 auf den Investment- und Vermie-
tungsmarkten sowie bei den Nutzungsarten unterschiedlich.
Wahrend noch im ersten Quartal angesichts der Konjunk-
turerholung nach der Corona-Pandemie hohe Transaktions-
volumen auf den Gewerbeimmobilienmarkten gehandelt wur-
den, verlangsamte sich das Geschehen im Frihjahr deutlich.
Ausschlaggebend dafur waren neben der kriegsbedingt ge-
stiegenen konjunkturellen Unsicherheit vor allem die infolge
der stark angezogenen Inflation gestiegenen Zinsen. Bei In-
vestoren minderte der Zinsanstieg die relative Attraktivitat
von Immobilien- gegenlber opportunen Zinsanlagen und bei
kreditorientierten Marktteilnehmern erschwerte dieser die Fi-
nanzierung. Die Preisbereitschaft potenzieller Kdufer nahm
damit ab und entfernte sich von den Preisvorstellungen Ver-
kaufswilliger, die sich bei Projektentwicklern angesichts eben-
falls gestiegener Baukosten noch erhdhten. In der Folge kam
es zu deutlich weniger Transaktionen, vor allem bei zuvor sehr
gefragten Blro- und Logistikimmobilien.

Die kriegs- und pandemiebedingten Lieferschwierigkeiten
und dadurch ausgeldste Preissteigerungen bei Baumaterialien
belasteten die Bautatigkeit und die Entwicklung kinftiger
Projekte, so dass sich die Aussichten von Projektentwicklern
und Bauunternehmen massiv eintriibten. Nicht wenige

Vorhaben wurden verschoben oder eingestellt. Auf den Ver-
mietungsmarkten machten sich hingegen nach den Pande-
mie-Belastungen die anziehende Konjunktur, die anhaltend
positive Arbeitsmarktentwicklung und partielle Konsumnach-
holeffekte bemerkbar.

Auf den Wohnungsmarkten der GroB3stéadte zogen die
Mieten und Preise in der ersten Jahreshalfte 2022 weiter an.
Nachfragestimulierend wirkten die Zuwéachse bei den Be-
schaftigten, der damit verbundene Zuzug und die Unterbrin-
gung von Kriegsflichtlingen. Die Wohnungsbautatigkeit
dirfte in Fortsetzung der bereits in 2021 begonnenen Ent-
wicklung aufgrund der angebotsseitigen Stérungen leicht
ricklaufig gewesen sein. Darlber hinaus trugen die abrupte
Beendigung staatlicher Férderungen fur energieeffiziente
Neubauten und die abnehmende Erschwinglichkeit bei hohe-
ren Zinsen zur Zurickhaltung von Bautragern und Bauherren
bei.

Auf den Biiroimmobilienméarkten nahm die Flachennach-
frage im ersten Halbjahrim Vergleich zum Vorjahr sehr deut-
lich zu. Darin spiegelte sich die seit Jahresbeginn wachsende
Bereitschaft vor allem der Unternehmensdienstleister wider,
Personal einzustellen. Die Nachfrage wurde allerdings von den
Fertigstellungen noch leicht Ubertroffen, so dass sich der An-
stieg der Leerstande merklich verlangsamt fortsetzte. Nach
wie vor blieben die Vakanzen zumeist relativ niedrig, so dass
die Spitzenmieten in den Metropolen dank der gestiegenen
Nachfrage spurbar zulegten. Bei den Marktwerten machte
sich hingegen die Zurickhaltung der Investoren bemerkbar,
so dass es zu leichten WerteinbuBen kam. Auch Projektent-
wickler agierten zunehmend vorsichtiger. Bis Mai gingen die
genehmigten Blroneubauflachen und die gewerblichen Bau-
auftrage zurlck.

Auf den Einzelhandelsimmobilienméarkten Uberwogen in
den ersten sechs Monaten 2022 die belastenden EinflUsse aus
hoher Inflation und Unsicherheit der Verbraucher Uber die
Konjunktur- und ihre Einkommensentwicklung. Folglich ver-
schlechterte sich die Konsumstimmung drastisch und gingen
die Einzelhandelsumséatze in den Bereichen zurlck, die nicht
von Nachholeffekten nach Abklingen der Konsum hemmen-
den Virulenz der Corona-Pandemie profitierten. So buf3ten
der Online-Handel merklich und der Lebensmitteleinzelhan-
del leicht an Umsatz ein. Gegenlaufig legten die Umsatze in
einigen Segmenten des Nicht-Lebensmitteleinzelhandels
stark zu, allerdings ohne die durch die Pandemie und den
Strukturwandel bedingten Umsatzriickstande aufzuholen.
Auch wurde in innerstadtischen Ladengeschéaften weniger
umgesetzt als vor der Pandemie. Somit blieben diese Immobi-
lien unter Druck. Nach den deutlichen EinbuBBen im Vorjahr
stagnierten deren Spitzenmieten allerdings im ersten Halb-
jahr.lhre Marktwerte gaben hingegen bei anhaltend hoher Ri-
sikoaversion der Investoren nach. Fachmarktzentren blieben
indes gefragt und ihre Marktwerte stabil.

Auf den europdischen Biiroimmobilienmérkten stiegen
in der ersten Jahreshalfte die Spitzenmieten vielerorts leicht



4 Hamburg Commercial Bank

Zwischenlagebericht

an, stagnierten allerdings auch an einigen Standorten. Die
Marktwerte gaben in den Staddten mit anziehenden Spitzen-
mietrenditen leicht nach, an den Ubrigen legten sie leicht zu.

Industrie, Handel und Logistik sowie Infrastruktur und
erneuerbare Energien

Die deutsche Wirtschaftsleistung ist im ersten Quartal des
Jahres 2022 nur sehr schwach um 0,2 % (preis-, saison- und
kalenderbereinigt) gegentber dem vierten Quartal 2021 ge-
stiegen. Gegenulber dem vierten Quartal 2019, also vor Beginn
der Coronakrise, war die Wirtschaftsleistung um 0,9 % niedri-
ger. Durch den russischen Uberfall auf die Ukraine im Februar
2022 und dessen Folgewirkungen sowie durch die anhaltende
COVID-19-Pandemie, die in Chinaim Rahmen der Null-CO-
VID-Politik zu Lockdowns wichtiger Handels- und Wirtschaft-
szentren geflhrt hat, haben sich die Rahmenbedingungen fur
die deutsche Wirtschaft weiter verschlechtert. Schon vorher
war diese durch gestorte Lieferketten und steigende Preise
herausgefordert. Im verarbeitenden Gewerbe lag das Pro-
duktionsvolumen zum Jahresauftakt (Januar bis April) 1,3 %
unter dem Niveau des Vorjahreszeitraums; im Vorjahr wurde in
diesem Zeitraum -im Vergleich zu 2020 - das Produktionsvo-
lumen noch um 5,5 % gesteigert. Dabei entwickelten sich die
wesentlichen Branchen sehr unterschiedlich: Das Ernahrungs-
gewerbe und die pharmazeutische Industrie konnten ihre Pro-
duktion um Uber 10 % ausweiten. Auch das Bauhauptgewerbe
verzeichnete trotz Materialengpéssen einen deutlichen Zu-

wachs von rund 5 %. Die energieintensive chemische Industrie,

das Metallgewerbe und der Fahrzeugbau wiesen hingegen ein
gesunkenes Produktionsvolumen auf, wobei die Produktion
im Automotive-Sektor sogar um fast 14 % zurickging, nach-
dem diese im Vorjahreszeitraum noch um fast 16 % gestiegen
war.

Unternehmen des GroBhandels verzeichneten nach dem
Umsatzwachstum von 2,0 % im Gesamtjahr 2021in den ersten
vier Monaten des Jahres 2022 nur einen halb so hohen realen
Zuwachsum 0,9 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Der
Einzelhandel hingegen legte angesichts der weiter gelocker-
ten EinddmmungsmaBnahmen in den ersten vier Monaten um
real fast 4 % zu - allerdings mit abnehmender Dynamik -,
nachdem im Vorjahreszeitraum nur ein Zuwachs von 1,7 % er-
zielt werden konnte. Wahrend der Nahrungsmittelabsatz in
den ersten vier Monaten allerdings Umsatzriickgange ver-
zeichnete, legte der Einzelhandel mit Textilien, Bekleidung,
Schuhen und Lederwaren, der in den ersten vier Monaten des
Jahres 2021 noch um rund 50 % geschrumpft war, zu Anfang
des Jahres 2022 um fast 140 % zu und naherte sich dem Um-
satzniveau vor der COVID-19-Krise wieder an. Der nichtstatio-
nare Einzelhandel, der besonders von den Einddmmungsmaf-
nahmen wahrend der Pandemie und den Beschrankungen fur
den stationaren Einzelhandel profitiert hatte, verzeichnete in
den ersten vier Monaten einen realen Umsatzrickgang von
rund 10 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Anfang 2021

war der Umsatz in diesem Segment noch um gut 28 % ge-
wachsen.

Im Logistikbereich entwickelten sich die Umsatze zum
Jahresanfang 2022 (real) deutlich positivund erhdhten sich im
ersten Quartal um 9,1% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum,
in dem noch ein Rickgang um fast 6 % zu verzeichnen gewe-
sen war. Das gemessene Geschaftsklima der deutschen Lo-
gistikwirtschaft hat sich allerdings im Laufe des ersten Halb-
jahres 2022 stark eingetriibt und ist ins Negative gekippt. Der
RiUckgang ist vor allem auf die erheblich pessimistischeren
Geschaftserwartungen fur den weiteren Jahresverlauf und die
seltener als glinstig bewertete Geschéftslage zurlckzuflhren.

Das globale Projektfinanzierungsvolumen ist im ersten
Quartal 2022 sehr kraftig gestiegen und lag laut dem Finanz-
marktdatenanbieter ,Refinitiv’ 42 % Uber dem Volumen des
Vorjahreszeitraums, das hochste Volumen in einem ersten
Quartal seit Beginn der Erfassung durch ,Refinitiv. Besonders
deutlich erhéhte sich das Volumen in der Region Eu-
ropa/Mittlerer Osten/Afrika (+67 %) - getrieben durch den Te-
lekommunikationssektor. In Asien stieg das Finanzierungsvo-
lumen um 28 %, wobei der Transportsektor hier am starksten
zulegen konnte (+182 %). In Nord- und Stdamerika legte das
Projektfinanzierungsvolumen hingegen deutlich weniger dy-
namisch zu (+11 %).

Investitionen in die Transportinfrastruktur legten global
zum Jahresauftakt im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sehr
kraftig zu (Zuwachs um 178 %) und deren Wachstumsrate
wurde nur von den Wachstumsraten der Investitionenim Te-
lekommunikationssektor (+274 %) und im Bereich Bergbau
(+244 %) Ubertroffen.

Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist zum Anfang
des Jahres 2022 sowohl in Europa als auch in Deutschland
weiter vorangeschritten. Dabei hat sich die seit 2018 zu be-
obachtende erhebliche Abschwéachung in Deutschland zum
Anfang des Jahres 2022 nach einem etwas besseren Vorjah-
reszeitraum wieder besonders deutlich gezeigt: Bezogen auf
die installierte Leistung liegt der Zubau in den ersten drei Mo-
naten 23 % unter dem Vergleichszeitraum 2021. Im Vergleich
mit dem Durchschnitt der jeweils ersten Quartale der Jahre
2014 bis 2018 ergibt sich sogar ein um 55 % niedrigeres Ni-
veau. Der Ausbau im Solarsegment hat sich in Europa dyna-
misch fortgesetzt: Allein in Deutschland summierte sich der
Photovoltaikzubau in den ersten sechs Monaten des Jahres
2022 (nach vorlaufigen Zahlen) auf knapp 3.900 Megawatt
und lag damit 34,5 % Uber dem Vorjahreszeitraum. Die Erfor-
dernisse alternativer Energiequellen nach dem russischen An-
griff auf die Ukraine, ehrgeizigere politische Klimaziele und ein
starkeres Bewusstsein fir den Klimaschutz in der Bevolkerung
dirften hier auch kurz- und mittelfristig positiv wirken.

Schifffahrtsmérkte

Die Schifffahrtsmarkte wurden im ersten Halbjahr stark durch
Auswirkungen des Russland-Ukraine-Kriegs gepragt, mit un-
terschiedlichen Folgen in den einzelnen Marktsegmenten.
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Einerseits wurden durch Blockaden und Sanktionen die Han-
delsaktivitaten fur viele Produkte und Rohstoffe einge-
schrankt, andererseits jedoch die Handelsrouten teilweise
dadurch verlangert, dass betroffene Importe von Kohle, Stahl,
Getreide und Ol stattdessen aus entfernteren Landern bezo-
gen werden mussten. Zudem sorgten ein Rickstau bei wichti-
gen Hafen und Uberlastungen der Logistik weiterhin fir lange
Wartezeiten der Schiffe, was den Bedarf an Schiffskapazitat
verstarkte.

Die Charterraten und Preise fur Containerschiffe sind seit
Mitte 2020 unaufhaltsam gestiegen und erreichten bis ins
zweite Quartal dieses Jahres hinein immer neue Hochst-
stande. Es wurden schlicht mehr Schiffe bendtigt als verfugbar
waren. Daher waren die Linienreedereien gezwungen, fur die
wenigen verfugbaren Schiffe enorme Raten zu bieten oder al-
ternativ gebrauchte Tonnage zu auBerordentlichen Preisen zu
erwerben. Zwar ging der globale Containerumschlag im Vor-
jahresvergleich moderat zurlick; neben den Einflissen durch
den Krieg in der Ukraine und die Lockdowns in wichtigen Tei-
len Chinas durfte dieses aber vor allem der fehlenden Trans-
portkapazitat und Ineffizienz der Lieferketten zuzuschreiben
sein. Beispielsweise haben lange Wartezeiten vor der Abferti-
gung und der stockende Hinterlandverkehr von Containern
die Produktivitat der Schiffe stark beeintrachtigt. In den letz-
ten Wochen haben sich die Raten und Preise fur Container-
schiffe auf enorm hohen Niveaus stabilisiert.

Die Ertragslage der Massengutfrachter war im ersten
Halbjahr weiterhin deutlich besser als im langfristigen Durch-
schnitt. Dabei profitierte das Marktsegment davon, dass nach
wie vor ein groBerer Teil der Flotte durch Wartezeiten in den
Hafen gebunden war. AuBerdem bewirkten die Sanktions-
mafBnahmen gegenlber Russland und die Blockade ukraini-
scher Ausfuhren durch den Krieg eine Verschiebung und
dadurch insgesamt eine moderate Verlangerung der Handels-
routen. Besonders betroffen sind Getreide, Eisenerz und
Stahlprodukte aus der Ukraine sowie Kohle und Stahl aus
Russland. Die groBen Capesizer litten hingegen in den ersten
Monaten des Jahres unter anhaltender Schwache der chinesi-
schen Eisenerzimporte. Zur Delle der chinesischen Konjunk-
turentwicklung kam noch die Beeintrachtigung der Stahlpro-
duktion und -nachfrage durch Lockdowns hinzu. Die in den
letzten Jahren nur vorsichtigen Bestellungen neuer Schiffe
sorgten fur ein nur moderates Flottenwachstum, was den
Markt stabilisierte.

Fur @ltanker hat sich die Situation nach einer langen
Schwéachephase seit Anfang Mérz deutlich verbessert. Bedingt
durch die Sanktionen der EU gegen Russland verschieben sich
die Handelsrouten der Tanker auf langere Strecken. Das russi-
sche Ol aus Hafen in der Ostsee sowie dem Schwarzen Meer
wird verstarkt nach Indien und das tbrige Asien verschifft. EU-
Importe kommen zunehmend aus der Golfregion, den USA
und auch Asien. Insbesondere fur kleinere Rohél- und die Pro-
duktentanker stiegen dadurch die Transportnachfragen. Letz-
tere profitierten zudem von verbesserten

Arbitragemadglichkeiten durch Preisdifferenzen zwischen ver-
schiedenen Regionen. Hingegen litten groBe Rohodltanker un-
ter der schwachen Olnachfrage aus China, ausgeldst durch die
mehrwochigen Lockdowns. Die Schiffspreise am Zweitmarkt
zogen spurbar an, angetrieben von der Hoffnung auf eine Er-
holung und den steigenden Kosten fir Neubauten.

Bankenumfeld: Bankensektor vor neuen
Herausforderungen

Nachdem der Bankensektor bisher gut durch die Coronakrise
steuern konnte, ergeben sich durch den Krieg in der Ukraine,
die hohe Inflationsdynamik und die damit verbundene Unsi-
cherheit an den Kapitalmarkten neue Herausforderungen fir
die Banken. Das in Summe deutlich unsichere Umfeld schlug
sich nicht zuletzt in signifikant niedrigeren Aktiennotierungen
far Banken diesseits und jenseits des Atlantiks nieder, wobei
die europaischen Institute, nicht zuletzt aufgrund der regiona-
len Nahe zu den Konfliktherden, deutlich hohere Abschlage
hinnehmen mussten.

Dabeiist die Abkehr vom langjéhrigen Niedrigzinsumfeld
in Verbindung mit einer steileren Zinskurve fur die Banken ei-
nerseits eine durchaus positive Entwicklung mit Blick auf die
unter Druck stehenden Zinsertrage der meisten Institute. An-
dererseits ist davon auszugehen, dass eine deutliche Ab-
schwéachung der Wirtschaftsdynamik oder ein Abgleiten in
eine Rezession die Risikokosten der Banken deutlich erhéhen
wird und dass die anziehenden Teuerungsraten den Sach-und
Personalaufwand nach oben treiben. Letzteres diirfte insbe-
sondere fur die anstehenden Modernisierungsprojekte der IT-
Infrastrukturen der Banken belastend wirken. Damit kénnte,
insbesondere fur deutsche Banken, der Weg zu einer héheren
Profitabilitat noch langwieriger werden.

Perspektivisch wird es im Hinblick auf die langfristigen
Marktchancen der Institute sowie deren Ratings eine ent-
scheidende Rolle spielen, wie die einzelnen Banken diese
neuen Herausforderungen angehen. Eine solide Ausgangspo-
sition im Hinblick auf Kapital, ein striktes Kostenmanagement
(unter Beachtung des Investitionsbedarfs in IT und Digitalisie-
rung), eine Weiterentwicklung der Geschaftsmodelle als auch
eine gute Risikosteuerung dirften hier entscheidend sein.

Im Rahmen des SREP-Prozesses hat sich die EZB neben
einem engen Monitoring im Hinblick auf COVID-19 sowie der
Vulnerabilitat durch Priméar- und Sekundareffekte infolge des
Kriegs in der Ukraine nochmals verstarkt der Uberpriifung des
Risikomanagements gewidmet, mit einem Schwerpunkt auf
Zinsanderungsrisiken. Weitere Kernthemen der EZB im SREP-
Prozess bildeten IT- und Cybersecurity, nicht zuletzt wiede-
rum vor dem Hintergrund des Kriegs in der Ukraine, sowie das
Thema Nachhaltigkeit (Sustainability). Hinsichtlich der EZB-
Initiativen zum Thema Nachhaltigkeit verweisen wir auf die
Ausfihrungen im nachfolgenden Kapitel ,Geschaftsverlauf”
(Abschnitt ,Sustainability”).
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Einfluss der Rahmenbedingungen auf das Geschift der
Hamburg Commercial Bank
Die in den vorstehenden Abschnitten dargestellten gesamt-
wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingun-
gen haben sich auch auf den Geschaftsverlauf der Hamburg
Commercial Bank AG im ersten Halbjahr 2022 ausgewirkt.

Im Segment Shipping profitierte die Bank unveréndert von
der sehr guten Wirtschaftslage in den Marktsegmenten Con-
tainerschiffe und Massengutfrachter. Das abgeschlossene

Neugeschaftsvolumen entsprach insgesamt den Erwartungen.

Die Rentabilitat im Neugeschaft lag in etwa auf dem hohen
Niveau wie im gleichen Vorjahreszeitraum.

Der deutsche Immobilienmarkt hat sich im ersten Halbjahr
2022 grundsatzlich weiter stabil gezeigt, wobei sich die Aus-
sichten flr den Bereich der Projektentwicklungen angesichts
der eingeleiteten Zinswende und deutlicher Preissteigerun-
gen bei Baumaterialien und -kosten erheblich eingetribt ha-
ben. Den gestiegenen Risiken in diesem Bereich hat die Bank
dadurch Rechnung getragen, dass sie in diesem Teilsegment
die Kreditstandards nochmals verschéarft und ihre Neuge-
schéaftsziele moderat nach unten adjustiert hat.

Die Risikokennzahlen der Bank zeigten sich im ersten
Halbjahr 2022 noch unbeeindruckt von dem gegenlber dem
Jahresende 2021 deutlich eingetribten makroékonomischen
Ausblick. Soist es in den ersten sechs Monaten zu deutlich
weniger negativen Ratingmigrationen gekommen als im Rah-
men der konservativen Planannahmen unterstellt. Angesichts
der sehr geringen Neuausfalle und durch den fortgesetzten
Abbau von Risikopositionen konnten das NPE-Volumen und
die NPE-Quote weiter verringert werden.

Die Risikovorsorge konnte mit einer moderaten Nettoauflo-
sung positivzum Halbjahresergebnis beitragen, wobei die
Bank potenzielle Zweitrundeneffekte aus den Folgewirkungen
des Kriegs in der Ukraine durch die Bildung von Model Over-
lays adressiert hat.

Das Zusammenspiel der Faktoren gestiegene geopoliti-
sche Unsicherheit, Rohstoffknappheit, hohe Inflationsraten
und die Neuausrichtung in der Notenbankenpolitik (Zins-
wende) hat die Lage an den Kapitalmarkten deutlich einge-
tribt. In diesem Umfeld waren insbesondere im zweiten Quar-
tal 2022 steigende Marktzinsen, eine deutliche Ausweitung
der Credit Spreads, fallende Kurse an den Aktienmarkten und
eine Abwertung des Euro im Vergleich zum US-Dollar zu be-
obachten. In Bezug auf die Ertragslage der Hamburg Com-
mercial Bank wird sich das gestiegene Zinsniveau voraussicht-
lich ab dem dritten Quartal zunehmend positiv auf den Zins-
Uberschuss auswirken. Im Ergebnis aus FVPL-bewerteten Fi-
nanzinstrumenten/Ergebnis aus Sicherungszusammenhéan-
gen (Hedge Accounting) hat die Entwicklung der oben ge-
nannten Parameterim Halbjahresergebnis zu - zum Teil ge-
genlaufigen - negativen und positiven Bewertungseffekten
geflhrt, die in Summe jedoch moderat ausfielen. Deutlich po-
sitive Auswirkungen ergaben sich im Eigenkapital (OCI): Das
gegenuber dem 31. Dezember 2021 splrbar gestiegene
Marktzinsniveau hat zu einer Verringerung des Barwerts der
Pensionsverpflichtungen gefuhrt, die den Rickgang des Fair
Values des Planvermdgens spirbar Gberkompensiert hat.

Auf der Refinanzierungsseite konnte die Bank einen GrofB3-
teil ihrer fir das Jahr 2022 geplanten Emissionstatigkeit durch
die Begebung von Pfandbriefen in einem schwierigen Markt-
umfeld bereits im ersten Halbjahr erfolgreich umsetzen.

Einzelheiten zur Geschéaftsentwicklung und zur Lage der
Bank werden in den nachfolgenden Kapiteln erlautert.
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Geschiaftsverlauf - wesentliche Entwicklungen
und Ereignisse im ersten Halbjahr 2022

Wie im vorangegangenen Kapitel vertiefend ausgefiihrt, stand
das erste Halbjahr 2022 seit dem 24. Februar politisch und
wirtschaftlich im Zeichen des verheerenden Angriffskriegs
Russlands auf die Ukraine und dessen Folgewirkungen. Durch
den Krieg in der Ukraine haben sich die geopolitischen Unsi-
cherheiten signifikant erhéht. Entsprechend befinden sich die
Markte in einer Phase groBer Unsicherheit und hoher Volatili-
tat, in der sich der wirtschaftliche Ausblick zunehmend ver-
schlechtert hat. Kennzeichnend fir die wirtschaftliche Ent-
wicklung sind hohe Inflationsraten, steigende Zinsen und Roh-
stoffpreise, Energieversorgungsunsicherheiten sowie Rezessi-
ons-/Stagflationsbeflrchtungen.

In diesem aduBerst herausfordernden und dynamischen
Umfeld ging es fur die Hamburg Commercial Bank im ersten
Halbjahr 2022 im Wesentlichen darum, ihren mit erfolgreich
vollzogener Transformation eingeleiteten moderaten Wachs-
tumskurs als effizienter und profitabler Spezialfinanzierer er-
folgreich umzusetzen und gleichzeitig adaptiv und voraus-
schauend auf die sich verdndernden Marktbedingungen zu re-
agieren.

Ausweislich der zum 30. Juni 2022 erneut sehr guten Fi-
nanzkennzahlen ist es der Hamburg Commercial Bank gelun-
gen, ihre Positionierung am deutschen Bankenmarkt weiter zu
festigen. Besonders erfreulich sind die Fortsetzung des Trends
bei der Steigerung der operativen Profitabilitat sowie die wei-
tere Verbesserung der Assetqualitat. Im Einzelnen sind die fol-
genden Entwicklungen und Ereignisse im ersten Halbjahr
2022 hervorzuheben:

Profitabilitdt: 20,5% RoE nach Steuern, auch beglinstigt
durch Sondereffekte - Weitere Ausweitung der operativen
Nettozinsmarge - Ansteigendes Neugeschift mit guter
Neugeschéftsrentabilitat

Die Hamburg Commercial Bank weist zum 30. Juni 2022 ein
sehr gutes Konzernergebnis von 207 Mio. € aus, was einem
RoE nach Steuern von 20,5 % entspricht. Zu dem sehr guten
Ergebnis haben auch Sondereffekte im Sonstigen betriebli-
chen Ergebnis und im Rahmen der Ertragsteuern beigetragen.

Aber auch operativ lag die Geschéftsentwicklung leicht
Uber den Erwartungen. So konnte der operative Zinstber-
schuss bei geringerer durchschnittlicher Bilanzsumme im Ver-
gleich zu den ersten sechs Monaten des Vorjahres erhoht wer-
den, bei einer entsprechend weiteren Ausweitung der operati-
ven Nettozinsmarge.

Die positive Entwicklung im ZinsUberschuss ist neben der
kontinuierlichen Optimierung der Asset-Allokation auch auf
eine gute Neugeschaftsentwicklung zurtickzufihren. Das
Brutto-Neugeschaftsvolumen, zu dem alle Marktsegmente im
Rahmen der Erwartungen beitrugen, lag in den ersten sechs
Monaten 2022 mit insgesamt 2,9 Mrd. € deutlich Gber dem
Wert fUr den gleichen Vorjahreszeitraum (1,8 Mrd. €). Die

Neugeschaftsrentabilitdt, gemessen am RoE nach Steuern,
hat sich in nahezu allen Assetklassen hinweg gegeniiber dem
gleichen Vorjahreszeitraum weiter verbessert. Das Volumen
an Prolongationen betrug im ersten Halbjahr 2022 1,2 Mrd. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 1,9 Mrd. €), mit dem Schwerpunkt
im Commercial Real Estate und weiter verbesserter Rentabili-
tat.

Die Hamburg Commercial Bank hat auch die Diversifizie-
rung ihres Portfolios weiter vorangetrieben, unter anderem
mit Kredit-Spezialfonds, Uber welche die Bank ihre Aktivitaten
im nordamerikanischen und westeuropaischen Raum starkt.
Fir weitere Informationen hierzu verweisen wir auf die Aus-
fihrungen zum Konsolidierungskreis in Note 3 im Konzernan-
hang.

Risiko: Weitere Verbesserung der Risikokennzahlen mit
NPE-Quote von 1,3 % - Keine direkte Betroffenheit durch
den Krieg in der Ukraine - Risiken durch
Zweitrundeneffekte werden liberwacht und adressiert
Trotz der sich eintribenden Weltwirtschaft ist es der Hamburg
Commercial Bank gelungen, die Assetqualitat gegeniiber dem
31. Dezember 2021 nochmals zu verbessern, was sich zuvor-
derst in einer weiteren Reduzierung der NPE-Besténde, einer
Verringerung der NPE-Quote auf 1,3 % sowie einer moderaten
Nettoauflésung der Risikovorsorge widerspiegelt. In den ers-
ten sechs Monaten des Geschaftsjahres war nur ein sehr ge-
ringes Volumen an Neuausféllen zu verzeichnen. Die adverse
konjunkturelle Entwicklung hat sich bislang nicht in dem Um-
fang in negativen Ratingmigrationen niedergeschlagen wie in
den konservativen Planannahmen vom Jahresende 2021 un-
terstellt.

Aufgrund der Tatsache, dass die Hamburg Commercial
Bank Uber kein Brutto-Exposure in Russland und der Ukraine
sowie ein zu vernachldssigendes Exposure in den mittel- und
osteuropéischen Landern im engeren Sinne verflgt (siehe
dazu die Ausfihrungen und tabellarische Darstellung im Risi-
kobericht im Abschnitt ,Ausfallrisiko”), haben die Folgewir-
kungen des Kriegs in der Ukraine keine unmittelbaren Auswir-
kungen auf die Bank gehabt.

Im Hinblick auf eine indirekte Betroffenheit hat die Ham-
burg Commercial Bank im ersten Halbjahr eine begrenzte An-
zahl an Kreditnehmern identifiziert, deren Geschaftsmodelle
potenziell durch die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine
negativ beeintrachtigt werden kénnten. Die Entwicklung bei
diesen Kreditnehmern wird im Rahmen einer Credit Watchlist
eng Uberwacht. Mit Blick auf die ansteigenden Risiken im Be-
reich der Immobilienprojektfinanzierungen hat die Bank in
dieser Assetklasse ihre Kreditstandards nochmals verscharft
und die Volumenziele fir das Segment Real Estate um gut
20 % heruntergefahren und insoweit in diesem Bereich die
Wachstumsdynamik vorsichtig abgeschwéacht. Grundsatzlich
gilt, dass die Bank vorsichtig agiert und bei jeder Kreditent-
scheidung die Chancen und Risiken situationsspezifisch
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sorgfaltig abwagt. Gleichwohl hélt sie insgesamt an ihrer Ziel-
setzung eines kontinuierlichen Wachstumspfads fest.

Funding: Drei Pfandbrief-Benchmark-Anleihen in einem
Gesamtvolumen von 1,5 Mrd. € tragen zur weiteren
Diversifikation der Fundingstruktur bei

Die Hamburg Commercial Bank hat im ersten Halbjahr 2022
ihre Fundingstruktur weiter gestarkt und drei Pfandbrief-
Benchmark-Emissionen in einem Volumen von jeweils

500 Mio. € erfolgreich am Kapitalmarkt platziert.

Den Auftakt der Emissionsreihe bildete im Januar die er-
folgreiche Platzierung eines Hypothekenpfandbriefs im
Benchmark-Format (500 Mio. €). Die von Moody’s mit ,Aal”
geratete Anleihe hat eine Laufzeit von flnf Jahren.

Im Mai folgte die Begebung eines Schiffspfandbriefs, dem
ersten Benchmark-Schiffspfandbrief der Hamburg Commer-
cial Bank seit ihrer Privatisierung. Die durch Schiffshypothe-
ken gedeckte Schuldverschreibung mit einem Nominalvolu-
men von 500 Mio. € hat eine Laufzeit von drei Jahren. Nach
dem im Juni 2022 erfolgten Upgrade um einen Notch wird die
Anleihe von Moody’s mit ,A1” geratet. Der Schiffspfandbrief
erganzt und diversifiziert die Fundingstruktur der HCOB und
tragt dazu bei, die internationalen Aktivitaten im Kernge-
schaftsfeld kosteneffizient zu refinanzieren.

SchlieBlich folgte im Juni die Begebung eines zweiten Hy-
pothekenpfandbriefs, ebenfalls mit finfjahriger Laufzeit. Wie
bei der Januar-Emission belief sich das Nominalvolumen auf
500 Mio. € und betrug das Moody’s- Rating , Aal”.

Mit den drei vorstehend genannten Anleiheemissionen
hat die Hamburg Commercial Bank ihre regelméaBige Emissi-
onstatigkeit am Kapitalmarkt erfolgreich fortgesetzt.

Kosten/Projekte: Erreichung wesentlicher Meilensteine im
Rahmen der IT-Transformation

Das Erreichen zweier wesentlicher Meilensteine der umfas-
senden IT-Transformation bildete den Schwerpunkt der Pro-
jektthemen im ersten Halbjahr.

Zunachst erfolgte im April der Go-live von SAP S4/HANA
Banking for Complex Loans. Als zentrales Kreditsystem der
Bank bildet Complex Loans die Finanzierungsstrukturen ab
und ist zugleich Verbindungssystem zu diversen Bankanwen-
dungen. Die Implementierung von Complex Loans soll zu ei-
ner Verbesserung der Datenqualitat beitragen und bietet die
Grundlage dafur, die Bankprozesse effizienter zu gestalten,
das Handling zu optimieren und von Weiterentwicklungen des
Herstellers zu profitieren.

Im Mai erfolgte dann der Go-live der SEPA-Zahlungen auf
dem Zahlungsverkehrssystem des neuen Zahlungsver-
kehrsproviders, nachdem bereits im Juli 2021 die Umstellung
im internationalen Zahlungsverkehr erfolgt war. Das umfang-
reiche und komplexe Gesamtprojekt wurde in weniger als zwei
Jahren abgeschlossen und damit deutlich unterhalb der Zeit-
spanne fur vergleichbare Projektumsetzungen. Neben Koste-
neinsparungen erwartet sich die Bank von der Umstellung
auch eine Verbesserung der Mdéglichkeiten zur Umsetzung
der strategischen Wachstumsziele im Bereich Payment Ser-
vices.

Sustainability

Entsprechend der hohen gesellschaftlichen, regulatorischen
und strategischen Bedeutung des Themengebiets Sustainabi-
lity hat die Hamburg Commercial Bank ihre Initiativen in den
Dimensionen Environmental, Social und Governance (ESG) im
ersten Halbjahr weiter vorangetrieben. In regulatorischer Hin-
sicht lag der Schwerpunkt auf der erfolgreichen Teilnahme an
den EZB-Initiativen ,Climate Risk Stress Test” sowie ,C&E
Thematic Review”. Dariber hinaus hat die Hamburg Commer-
cial Bank in ihrem Bestreben, zu einer Best Practice in Bezug
auf Nachhaltigkeit auf dem deutschen Bankenmarkt zu avan-
cieren, das Thema ESG weiter in die bankinternen Geschafts-
prozesse integriert und inhaltlich sowie prozessual weiterent-
wickelt. Durch die Etablierung einer eigenstandigen Organisa-
tionseinheit (ESG) innerhalb des Unternehmensbereichs Stra-
tegy & Transformation wird die strategische Bedeutung des
Themas Sustainability noch starker betont. Wie im CSR Report
2021dargelegt, hat sich die Bank zudem neue ambitionierte
Ziele sowohl auf Portfolio- als auch auf Konzernebene gesetzt.
Auf operativer Ebene sind die umfassende Weiterentwicklung
des ESG-Scoring-Tools sowie die Durchfuhrung von ESG-
Schulungen mit einem Fokus auf die Mitarbeitenden der
Markt- und Marktfolgebereiche besonders hervorzuheben.
Letzteres dient auch dem Ziel, den strategischen Dialog mit
unseren Kunden:innen noch starker auf die notwendige Tran-
sition der Wirtschaft und damit ihrer eigenen Geschaftsmo-
delle auszurichten. Objektive Nachhaltigkeitskriterien, wie z.B.
Transformationspfade zur CO2-Neutralitat, setzen hierbei den
Rahmen. AuBBerdem konnte die Bank weitere Fortschritte bei
der Integration von ESG-Reporting-Anforderungen innerhalb
der IT-Infrastruktur erzielen.
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Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Bedeutsame Steuerungskennzahlen des Konzerns

Wirtschaftsbericht

31.12.2021

30.06.2022 (30.06.2021)
RoE nach Steuern’ 20,5% 18,4% (19,8%)
CIR 44% 50% (45%)
NPE-Quote 1,3% 1,4% (1,9%)
CET1-Kapitalquote? 242%  28,9% (29,6%)
LCR 163% 164% (170%)

) Der angegebene RoE nach Steuern basiert auf einer normierten regulatorischen
Kapitalunterlegung (durchschnittliche RWA und CET1-Quote von 13 %).

2 Auf freiwilliger Basis erfolgte keine Berlcksichtigung der Gewinne fur das erste
Halbjahr 2022 bzw. das Geschéftsjahr 2021im harten Kernkapital im Vorgriff auf
eine potenzielle Dividendenzahlung in 2023.

Konzernentwicklung insgesamt iliber den Erwartungen

Zu derinsgesamt Uber den Erwartungen liegenden Geschafts-
entwicklung im ersten Halbjahr 2022 haben insbesondere fol-

gende Aspekte beigetragen:

- Das Konzernergebnis (Ergebnis nach Steuern), in dem die

Jahresbetrage flr Bankenabgabe und Einlagensicherung

bereits vollstandig verarbeitet worden sind, belief sich zum
30.Juni 2022 auf sehr gute 207 Mio. € und lag damit noch

etwas hoher als im gleichen Vorjahreszeitraum

(194 Mio. €). Unter Zugrundelegung einer normierten re-
gulatorischen Kapitalunterlegung ergab sich eine Eigen-
kapitalrendite nach Steuern (RoE nach Steuern) von
20,5 % (30. Juni 2021:19,8 %). Ubergreifend zeichnet sich

das Ergebnis durch eine Fortsetzung des positiven Trends

im operativen Zinsiberschuss, eine gute Risikoentwick-
lung sowie einen insgesamt planmaBigen Kostenverlauf

aus. Auf Basis der guten Risikoentwicklung ergab sich eine
Nettoauflésung in der Risikovorsorge. Diese war in Verbin-

dung mit positiven Effekten durch sonstige betriebliche
Ertrage und Ertragsteuern urséachlich dafir, dass das Er-
gebnis deutlich Uber den Erwartungen fur die erste Jah-
reshélfte lag. Im Hinblick auf den die Erwartungen leicht
Ubersteigenden Gesamtertrag (304 Mio. €, gleicher Vor-

jahreszeitraum: 338 Mio. €) ist die erfreuliche Entwicklung

des Zinsiberschusses hervorzuheben. Dieser lag im Zuge

einer weiteren Ausweitung der operativen Nettozinsmarge

mit 286 Mio. € rund 6 % Uber dem Niveau im Vergleichs-

zeitraum (269 Mio. €), bei einer geringeren durchschnittli-

chen Bilanzsumme. Die Ubrigen Positionen im Gesamter-

trag beliefen sich auf insgesamt 18 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 69 Mio. €) und lagen damit angesichts mode-
rater Verluste im FVPL-Ergebnis leicht unter den Planwer-

ten. Der Gesamtertrag nach Risikovorsorge in Hohe von
334 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 360 Mio. €) lag
deutlich Gber den Erwartungen. Hier wirkte sich positiv

aus, dass es nur in geringerem Umfang zu Neuausféllen
kam und damit zu sehr moderaten Stufe 3-

Wertberichtigungen. Unter Berlcksichtigung von Netto-
auflésungen auf den Stufen 1und 2 trug die Risikovorsorge
mit 30 Mio. € wie im gleichen Vorjahreszeitraum

(22 Mio. €) positivzum Konzernergebnis bei. Wahrend
sich die Kosten (Verwaltungsaufwand, regulatorische Auf-
wendungen sowie Restrukturierung/Transformation) ins-
gesamt planmaBig entwickelten und mit insgesamt

196 Mio. € auf dem Niveau der ersten sechs Monate 2021
(197 Mio. €) lagen, zeigte sich das Sonstige betriebliche Er-
gebnis, profitierend von Sondereffekten, mit 40 Mio. €

(5 Mio. €) deutlich positiver als angenommen. Auf dieser
Basis wies die Hamburg Commercial Bank zum Halbjahre-
sultimo ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 178 Mio. €
auf, das leicht Uber dem Niveau des gleichen Vorjahres-
zeitraums (168 Mio. €) lag. Durch Ertrage aus der Auflo-
sung von Steuerrlckstellungen sowie gestiegene Aussich-
ten beziglich der Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage
in Luxemburg trugen auch die Ertragsteuern mit 29 Mio. €
(gleicher Vorjahreszeitraum: 26 Mio. €) spirbar positiv
zum Konzernergebnis bei. In der Ergebnisprognose aus
dem Vorjahr war von einem moderaten Steueraufwand
ausgegangen worden. Zu den weiteren einzelnen Treibern
fur die Entwicklung der GuV-Positionen verweisen wir auf
die Ausfihrungen im nachsten Abschnitt dieses Kapitels,
dem Abschnitt ,Ertragslage”.

Die Cost Income Ratio (CIR) belief sich zum 30. Juni 2022
auf44 % (30.Juni 2021: 45 %). Der Wert, als MaBstab fur
die Kosteneffizienz, ist zum Halbjahr niedriger als in der
Prognose angenommen. Ursachlich dafurist im Wesentli-
chen die vom guten Sonstigen betrieblichen Ergebnis pro-
fitierende Ertragsbasis. Aber auch der Verwaltungsauf-
wand fiel mit 150 Mio. € leicht geringer aus als erwartet. Im
Vergleich zum gleichen Vorjahreszeitraum zeigte sich so-
wohl die Kosten-als auch die Ertragsbasis in etwa auf dem
gleichen Niveau.

Die Assetqualitat hat sich im ersten Halbjahr 2022 positi-
ver entwickelt als in der Prognose vom Jahresende 2021
angenommen. So konnte die NPE-Quote - trotz des
schwierigen makrookonomischen Umfelds und eines um
1,0 Mrd. € moderat niedrigeren Exposures at Default - von
1,4 % (31. Dezember 2021) auf gute 1,3 % weiter reduziert
werden. Grund daflUr war der fortgesetzte Abbau von
NPE-Bestéanden in den Segmenten Real Estate und Ship-
ping, wodurch sich das NPE-Volumen zum 30. Juni 2022
auf 409 Mio. € weiter verringert hat (31. Dezember 2021:
467 Mio. €). Diese Entwicklung unterstreicht die Resilienz
des Kreditportfolios der Hamburg Commercial Bank.

Die CET1-Quote hat sich gegenlber dem auBergewdhn-
lich hohen Niveau vom 31. Dezember 2021 (28,9 %) wie er-
wartet reduziert. Die Ratio belief sich per 30. Juni 2022 auf
24,2 %. Ausschlaggebend fur die Veranderung war im We-
sentlichen der Anstieg der aggregierten RWA, der mit ei-
ner Erhdhung gegenlber dem 31. Dezember 2021 um
2,1Mrd. € auf 16,1 Mrd. € jedoch merklich geringer
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ausgefallenist als erwartet. Der Anstieg basiert nahezu
ausschlieBlich auf gestiegenen Risikoaktiva fur Kreditrisi-
ken als Folge derim Berichtszeitraum abgeschlossenen
Umstellung der Ratingmodelllandschaft (Umstellung auf
Kreditrisiko-Standard- und IRB-Basisansatz). Ein geringfu-
giger Anstieg der RWA fir operationelle Risiken konnte
durch einen entsprechenden Rickgang der RWA fiir
Marktrisiken ausgeglichen werden. Das harte Kernkapital
ist geringflgig auf 3,9 Mrd. € (31. Dezember 2021:

4,1Mrd. €) zurickgegangen. Dabei ist zu berlcksichtigen,
dass sowohl der Jahresgewinn 2021 als auch der Gewinn
fur das erste Halbjahr 2022 (abweichend zur Prognose fir
die CET1-Quote) auf freiwilliger Basis nicht im harten
Kernkapital berlcksichtigt worden sind.

- Die Liquiditatsposition wurde im ersten Halbjahr 2022 an-
gesichts des von hoher Unsicherheit gepragten Marktum-
felds umsichtig gesteuert. Die Liquiditdtskennzahl LCR
betrug zum 30. Juni 2022 163 %, was dem Niveau zum Be-
richtsultimo des Vorjahres (164 %) entspricht. Sie lag damit
weiter deutlich oberhalb der Mindestanforderungen der
EZB.

Auf weitere Einzelheiten, die fur den Geschaftsverlauf ursach-
lich waren, wird nachfolgend in den Abschnitten ,Ertragslage”
und ,Vermdgens- und Finanzlage” eingegangen. Die Ergeb-
nisentwicklung in den Segmenten wird im Abschnitt ,Segmen-
tergebnisse” dargestellt.

Steuerungssystem und definierte SteuerungsgréBen des
IFRS-Konzerns

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausge-
richtet, die zentralen Werttreiber - Ertrag, Effizienz/Kosten
und Rentabilitat, Risiko, Kapital und Liquiditat - zielgerichtet
zu steuern. Daflr nutzt die Bank ein risikoadjustiertes Kenn-
zahlensystem, das eine einheitliche und effektive Steuerung
der Bank sicherstellt. Die Steuerung der Hamburg Commercial
Bank erfolgt dabeiim Wesentlichen auf der Basis von Kon-
zernzahlen nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) bzw. nach einschlégigen bankaufsichtsrechtli-
chen Vorschriften.

Im Rahmen der Lageberichterstattung konzentriert sich
die Bank auf die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen fur
die einzelnen Werttreiber des IFRS-Konzerns. Dabei liegt der
Fokus zum einen auf der Entwicklung dieser Kennzahlen im
Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum und zum
anderen auf deren erwarteter Entwicklung im weiteren Verlauf
des Jahres 2022.

Weitere Informationen zum Steuerungssystem und zu de-
finierten SteuerungsgroBen des Hamburg Commercial Bank
Konzerns sowie Angaben zu der fir das Gesamtjahr 2022 er-
warteten Entwicklung enthalt der Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr 2021 der Hamburg Commercial Bank im Kapitel
,Grundlagen des Konzerns” im Abschnitt ,Steuerungssystem”
sowie im Kapitel ,Prognose-, Chancen- und Risikenbericht”.
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Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung

Wirtschaftsbericht

1

Januar-Juni Januar-Juni  Veranderung
(Mio.€) 2022 2021 in %
Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermogenswerten 307 303 1
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 120 173 -31
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen -1 -7 57
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -27 -39 -31
Zinsaufwendungen -139 =21 -34
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 36 50 -28
Zinsiiberschuss 286 269 [
Provisionstberschuss 18 22 -18
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 7 -2 >100
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten -9 28 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen - 2 -100
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 2 19 -89
Gesamtertrag 304 338 -10
Risikovorsorge 30 22 36
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 334 360 -7
Verwaltungsaufwand -150 -153 -2
Sonstiges betriebliches Ergebnis 40 5 >100
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbénde -29 -31 -6
Ergebnis vor Restrukturierung und Transformation 195 181 8
Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation 17 -13 -31
Ergebnis vor Steuern 178 168 6
Ertragsteuern 29 26 -12
Konzernergebnis 207 194 7
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 207 194 7

Starker Zinsuiberschuss Treiber fiir den Gesamtertrag
Die Hamburg Commercial Bank hat im ersten Halbjahr 2022
einen Gesamtertrag in Hohe von 304 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 338 Mio. €) erzielt und liegt damit auf Kurs, das
fur das Gesamtjahr gesteckte Ertragsziel eines Gesamtertrags
oberhalb von 600 Mio. € zu erreichen. Der Gesamtertrag ist
gepragt vom ZinsUberschuss, der trotz einer geringeren
durchschnittlichen Bilanzsumme mit 286 Mio. € um 6 % hoher
ausfiel als im gleichen Vorjahreszeitraum. Auch der Provisi-
onsiuberschuss hat erneut solide zum Gesamtertrag beigetra-
gen, wahrend das leicht negative FVPL-Ergebnis moderat be-
lastete. PlanmaBig geringer als in den ersten sechs Monaten
des Vorjahres waren die Beitréage zum Gesamtertrag aus dem
Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermogenswer-
ten. Nachfolgend werden die Entwicklungen in den einzelnen
Positionen des Gesamtertrags sowie deren Ursachen darge-
stellt:

Im ersten Halbjahr 2022 betrug der Zinsiiberschuss
286 Mio. € und lag damit 17 Mio. € GUber dem Wert fir den
gleichen Vorjahreszeitraum (269 Mio. €). Dabei ist zu berlck-
sichtigen, dass der Anteil des operativen, d. h. des

nachhaltigen, um bestimmte Einmaleffekte bereinigten, Zins-
Uberschusses gestiegen ist. Dies wurde mit einer geringeren
durchschnittlichen Bilanzsumme erreicht, da die operative
Nettozinsmarge erneut ausgeweitet werden konnte. Dieses
wiederum zeigt fortgesetzt, dass die Bilanz des Hamburg
Commercial Bank Konzerns produktiver geworden ist, wozu
nicht zuletzt das gute Konditionsniveau der Neugeschaftsab-
schlisse und von Prolongationen im Berichtszeitraum beige-
tragen hat. Die weiter voranschreitende Optimierung der As-
set - Allokation, in deren Rahmen der Anteil des margenstar-
ken internationalen Corporates Business am zinstragenden
Forderungsvolumen sich weiter erhoht hat, wirkte weiterhin
positiv. Die Refinanzierung Uber die TLTRO-Programme der
EZB hat sich im Berichtszeitraum in Hohe von 4 Mio. € (glei-
cher Vorjahreszeitraum: 8 Mio. €) positiv auf den Zinstber-
schuss ausgewirkt.

Der noch im Rahmen der Erwartungen liegende Provisi-
onsiiberschuss belief sich zum 30. Juni 2022 auf 18 Mio. €
und zeigte sich hinsichtlich seiner Hohe und Zusammenset-
zung relativ stabil zum gleichen Vorjahreszeitraum, in dem
sich der Uberschuss auf 22 Mio. € belief. Der
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Provisionsaufwand enthalt in moderatem Umfang Aufwen-
dungen fur Vergltungen von Portfoliomanagern der vollkon-
solidierten Fonds (Loan Funds).

Im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstru-
menten, das sich auf -9 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
28 Mio. €) belief, waren angesichts des sich eintrUbenden und
herausfordernden Umfelds an den Kapitalmarkten moderate
Bewertungsverluste zu verzeichnen. Das Umfeld zeichnete
sich durch einen Anstieg des Zinsniveaus (sowohl im US-Dol-
lar-als auch im Euroraum), deutlich ansteigende Credit
Spreads sowie einen gegentiber dem US-Dollar abwertenden
Euro aus. Die Entwicklung der vorgenannten Bewertungspa-
rameter hat zu positiven und negativen Bewertungseffekten in
Bezug auf die dem FVPL-Ergebnis unterliegenden Assets und
Liabilities der Bank gefiuihrt. Die insgesamt Uberwiegenden ne-
gativen Effekte ergaben sich insbesondere durch eine Aus-
weitung der Credit Spreads, unter anderem im Rahmen der
Bewertung des strategischen Investmentportfolios. Im Ergeb-
nis FVPL belastet haben auch FX-Effekte, wobei diesen Belas-
tungen kompensierende Effekte im Zinstberschuss entge-
genstanden. Positive Effekte auf das FVPL-Ergebnis ergaben
sich durch den Anstieg des Marktzinsniveaus insbesondere
durch die Verringerung der Fair Value Adjustments bei Kun-
denderivaten.

Das Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten
finanziellen Vermégenswerten fiel mit 2 Mio. € erwartungs-
gemal geringer aus als in der Vergleichsperiode (19 Mio. €).
Die Ergebnisposition enthalt Vorfalligkeitsentschadigungen
fur vorzeitige Tilgungen. Aus den in der ersten Jahreshalfte
2022 vollzogenen Forderungsverkaufen ergaben sich keine
Ergebniseffekte.

Nettoauflésung der Risikovorsorge (GuV-Ergebnis): Keine
nennenswerten Neuausfille, Nettoauflésungen auf den
Stufen 1und 2 aufgrund von Portfolioverbesserungen

Die Risikovorsorge (GuV) trug im ersten Halbjahr 2022 mit

30 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 22 Mio. €) erneut posi-
tiv zum Konzernergebnis bei. Ubergreifend zeigt das Ergebnis
zum einen, dass der zunehmend schwachere wirtschaftliche
Ausblick, mit den Event-Triggern Ukraine-Krieg und anhal-
tende Pandemie, im ersten Halbjahr zu keinen nennenswerten
Kreditausfallen/negativen Ratingmigrationen im Kreditbuch
der Bank geflihrt hat. Zum anderen waren - auf Grund der wei-
ter gestiegenen Portfolioqualitat und im Rahmen einer kon-
servativen Risikopolitik - Teilauflosungen der gebildeten Mo-
del Overlays durch die Bank vorzunehmen.

Das positive Ergebnis im ersten Halbjahr wurde getragen
von den Veranderungen der Wertberichtigungen fur Forde-
rungen an Kunden in Hohe von insgesamt 28 Mio. €. Die Ubri-
gen Komponenten des Risikovorsorgeergebnisses waren in
Summe geringfligig positiv.

Die Veranderung der Wertberichtigungen ergab sich aus
Nettoauflosungen auf den Stufen Tund 2 in Hohe von

insgesamt 36 Mio. €, welche die Nettozufihrungen auf den
Stufen 3und 4 (POCI) in Hohe von insgesamt 7 Mio. € Uber-
stiegen.

Treiber fUr die positive Entwicklung der Risikovorsorge in
den Stufen 1und 2 waren im Wesentlichen Aufldsungen im
Segment Real Estate aufgrund der Migration weniger grofBBer
Einzelengagements in die Stufe 1und der Reduktion der Mo-
del Overlays, getrieben durch die weitgehend abgeschlossene
Umstellung auf das neue Ratingmodell im Bereich nationale
Immobilien sowie der Verringerung des Exposures fur die po-
tenziell durch COVID-19 betroffenen Real Estate Kunden auf
der Credit Watchlist. Zudem trug der Riickgang des Expo-
sures vereinzelter Kunden im Segment Corporates sowie die
Reduzierung derim Vergleich zum Vorjahresultimo enthalte-
nen Overlays fUr die Anpassungen interner Ratingmodelle zur
Auflosung der Risikovorsorge bei.

DarUber hinaus wurde der Rickgang der Model Overlays
fur Kreditnehmer mit einer mittleren bis starken Abhangigkeit
von der COVID-19-Pandemie durch die im ersten Halbjahr
2022 gebildeten Modellanpassungen zur Adressierung von
Kreditrisiken fur Einzelengagements mit potenzieller indirek-
ter Betroffenheit durch die Auswirkungen des Kriegs in der
Ukraine groBtenteils kompensiert. Fur weitere Details, insbe-
sondere zur Zusammensetzung und Entwicklung der Model
Overlays, verweisen wir auf Note 2 im Konzernanhang.

Die Nettozufihrungen auf den Stufen 3 und 4 ergaben
sich im Wesentlichen bei Kunden im Segment Corporates, in
den Segmenten Real Estate und Shipping waren insgesamt
leichte Nettoauflosungen zu verzeichnen.

Verwaltungsaufwand leicht geringer als in der
Vergleichsperiode

Der Verwaltungsaufwand belief sich zum 30. Juni 2022 auf
150 Mio. € und lag damit rund 2 % unter dem Niveau des glei-
chen Vorjahreszeitraums (153 Mio. €). Der Riickgang istim
Wesentlichen auf riicklaufige Sachkosten im laufenden Be-
trieb zurdckzufuhren.

Der Personalaufwand betrug 70 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 68 Mio. €). Die Entwicklung der Personalkosten
entspricht insgesamt den Erwartungen der Bank und ist - im
Vergleich zum gleichen Vorjahreszeitraum - durch diverse
Einzelfaktoren beeinflusst worden. Diese betreffen unter an-
derem die planméBigen Veranderungen im Personalbestand
sowie Effekte aus Gehaltserhéhungen und aus Ruckstellun-
gen. Informationen zur Entwicklung der Anzahl der Beschaf-
tigten im Konzern sowie weitere Mitarbeiterkennzahlen sind
im Kapitel ,Beschaftigte der Hamburg Commercial Bank” ent-
halten.

Der Sachaufwand (einschlieBlich Abschreibungen auf im-
materielle Vermogenswerte und Sachanlagen) belief sich auf
80 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 85 Mio. €). Die Kosten
im laufenden Betrieb (sogenannte ,Run the Bank“-Kosten)
haben sich von 62 Mio. € auf 56 Mio. € weiter vermindert, wo-
furinsbesondere geringere IT-Providerkosten, die rund ein
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Drittel dieser Kosten ausmachen, ursachlich waren. Die zu-
kunftsgerichteten ,Change the Bank“-Kosten bewegten sich
mit 24 Mio. € ungefahr auf dem Niveau der ersten sechs Mo-
nate in 2021, alsinsgesamt 23 Mio. € anfielen. Sie entfielen
weiterhin zum weit Uberwiegenden Teil auf die IT-Projekte der
Hamburg Commercial Bank.

Sonstiges betriebliches Ergebnis trug durch Sondereffekte
spiirbar positivzum Konzernergebnis bei

Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Hohe von 40 Mio. € trug
Uber Plan und deutlich positiver als im gleichen Vorjahreszeit-
raum (5 Mio. €) zum Konzernergebnis bei. Positiv ausgewirkt
haben sich insbesondere Ertréage aus der Auflosung von Riick-
stellungen (34 Mio. €), im Wesentlichen fir Rechtsrisiken. Zu-
dem enthélt die Ergebnisposition weitere Sondereffekte in
Form von Zinsertragen aus Steuern (11 Mio. €) sowie Anspri-
chen aus einer Earn-out Vereinbarung im Zusammenhang mit
einer im Geschaftsjahr 2020 verauBerten Tochtergesellschaft
(4 Mio. €). Im ersten Halbjahr 2021 war das Sonstige betriebli-
che Ergebnis in Hohe von -13 Mio. € durch restwertbezogene
Wertkorrekturen auf eine Alt-Leasingforderung belastet.

Jahresbetréage fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung
bereits vollstidndig beriicksichtigt

Der Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Banken-
verbande betrug auf Basis der feststehenden (Bankenabgabe)
bzw. erwarteten (Einlagensicherung) Jahresbeitrage 29 Mio. €
und lag aufgrund geringerer Beitrage fur die Bankenabgabe
leicht unter dem Niveau im gleichen Vorjahreszeitraum, in
dem 31 Mio. € anfielen.

Transformationsaufwendungen von Projektaufwendungen
gepragt

Wie geplant ergaben sich auch im ersten Halbjahr 2022 Ergeb-
nisbelastungen durch das Ergebnis aus Restrukturierung und
Transformation. Wahrend das Ergebnis aus Restrukturierung
mit 3 Mio. € nur geringflgig belastete, fielen Transformations-
aufwendungen in Hohe von 14 Mio.€ (gleicher Vorjahreszeit-
raum: 13 Mio. €) an. Diese Aufwendungen betrafen im Wesentli-
chen Projekttatigkeiten im Rahmen der Umstellungen im Zah-
lungsverkehr und resultieren aus den MaBBnahmen zur Errei-
chung der strategischen Ziele der Bank insbesondere dem er-
folgreichen Ubergang in das Einlagesystem der Privatbanken,
die per 1. Januar 2022 erfolgt ist. Die vorgenannten Projekttatig-
keiten erstreckten sich dabei Uber den 1. Januar 2022 hinaus.

Wirtschaftsbericht

Ertragsteuern trugen aufgrund von Sondereffekten fiir
Vorjahre sowie Ertragen aus latenten Steuern merklich
positivzum Konzernergebnis bei

Vor dem Hintergrund der oben genannten Entwicklungen in
den einzelnen Positionen belief sich das Ergebnis vor Steuern
zum 30. Juni 2022 auf 178 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
168 Mio. €). Die Ertragsteuern trugen im Berichtszeitraum mit
29 Mio. € erneut merklich positivzum Konzernergebnis bei
(gleicher Vorjahreszeitraum: 26 Mio. €). Sie beinhalten Ertrage
aus laufenden Steuern (19 Mio. €) und aus latenten Steuern
(10 Mio. €). Die laufenden Steuern enthalten in Hohe von

27 Mio. € Ertrage fur vergangene Veranlagungszeitraume. Ur-
sachlich dafur waren Aufldsungen von Steuerrtckstellungen
fur Betriebsprifungen. Der latente Steuerertrag setzt sich ba-
sierend auf der aktualisierten Steuerplanung fir 2022 aus ei-
nem Aufwand aus der Auflosung aktiver latenter Steuern auf
temporare Differenzen (39 Mio. €) sowie einem gegenlaufigen
Ertrag aus der Bildung aktiver latenter Steuern auf Verlustvor-
trage (49 Mio. €) zusammen.

Konzernergebnis zum 30. Juni 2022 spiirbar iber den
Erwartungen

Nach Ertragsteuern wies die Hamburg Commercial Bank zum
Berichtsstichtag ein Konzernergebnis von 207 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 194 Mio. €) aus. Kennzeichnend fur die Er-
gebnisentwicklung war zum einen die Fortsetzung des positi-
ven Trends im operativen Zinstberschuss. Zum anderen ha-
ben eine moderate Entwicklung der Risikovorsorge sowie Er-
trage aus der Auflosung von Ruckstellungen und dem Ansatz
aus latenten Steuern in Summe dazu gefuhrt, dass das Ergeb-
nis zum Halbjahr splrbar Uber den Erwartungen fur die ersten
sechs Monate lag.

Im Vergleich zum gleichen Vorjahreszeitraum zeigte sich
die Ertragslage sehr stabil. Auf der Ertragsseite konnten gerin-
gere Ergebnisbeitrage aus dem Abgangsergebnis sowie die
moderaten Bewertungsverluste im FVPL-Ergebnis durch ei-
nen hoheren Zinslberschuss, dessen Anteil am Gesamtertrag
steigt, sowie hohere sonstige betriebliche Ertrage kompen-
siert werden. Auch die Kosten lagen in Summe auf dem Ni-
veau der ersten sechs Monate 2021. Sowohl die Risikovor-
sorge als auch die Ertragsteuerposition haben sich positiv auf
das Konzernergebnis ausgewirkt, in leicht hherem Umfang
alsim Vergleichszeitraum.
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Vermogens- und Finanzlage

Wesentliche Bilanzpositionen

Verénderung
(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021 in %
Aktiva
Barreserve 3.804 3.261 17
Forderungen an Kreditinstitute 1.020 1.236 -17
Forderungen an Kunden 20.211 20.198 0
Risikovorsorge -410 -446 -8
Handelsaktiva 507 689 -26
Finanzanlagen 4434 4524 -2
Zur VeraduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen - 10 -100
Ubrige Aktiva 781 799 -2
Summe Aktiva 30.347 30.271 (o}
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.441 5.504 -19
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 12.341 1141 1"
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.528 6.704 -3
Handelspassiva 436 289 51
Ruckstellungen 384 454 -15
Nachrangkapital 935 921 2
Eigenkapital 5.007 4.717 6
Ubrige Passiva 275 541 -49
Summe Passiva 30.347 30.271 (o}

Bilanzsumme konstant

Die Konzern-Bilanz zeigte sich in den ersten sechs Monaten
des Geschéftsjahres 2022 stabil. So belief sich die Konzernbi-
lanzsumme zum Halbjahresultimo auf 30.347 Mio. € und lag
damit ungeféahr auf dem Niveau vom 31. Dezember 2021
(30.271 Mio. €). Auch innerhalb der einzelnen wesentlichen
Bilanzpositionen hat es - abgesehen von einer sich in etwa
ausgleichenden Ab-/Zunahme von Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten/Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
sowie einer Erhdhung der Barreserve - keine bedeutenden
Veranderungen gegeben. Im Einzelnen haben sich die folgen-
den moderaten Entwicklungen ergeben:

Die Liquiditatsposition wurde im ersten Halbjahr 2022 an-
gesichts des von Unsicherheiten und hoher Volatilitat geprag-
ten Marktumfelds vorsichtig und konservativ gesteuert. Ent-
sprechend hat sich die Barreserve gegentber dem Berichtsul-
timo des Vorjahres splUrbar erhéht und betrug zum 30. Juni
2022 3.804 Mio. € (31. Dezember 2021: 3.261 Mio. €).

Die Forderungen an Kreditinstitute hingegen zeigten sich
auch im Kontext geringerer Sicherheitsleistungen (Cash Col-
laterals) gegenlber dem Vorjahresultimo ricklaufig. Sie belie-
fen sich zum 30. Juni 2022 auf 1.020 Mio. € (31. Dezem-
ber 2021:1.236 Mio. €).

Das Kreditbuch, reflektiert durch die Bilanzposition Forde-
rungen an Kunden, zeigte sich auf dem Niveau wie zum 31. De-
zember 2021. Zum 30. Juni 2022 betrug der Buchwert der
Forderungen an Kunden 20.211 Mio. € (31. Dezember 2021:
20.198 Mio. €). In Bezug auf die Portfoliozusammensetzung
hat sich wie geplant der Anteil der Kredite im margenstarken
Bereich International Corporates & Speciality Lending weiter
erhoht.

Der Risikovorsorgebestand (fur Bilanzposten) hat sich zum
30.Juni 2022 reduziert und belief sich auf -410 Mio. € (31. De-
zember 2021: -446 Mio. €). Innerhalb der Risikovorsorgestu-
fen ergab sich eine Reduktion des Risikovorsorgebestands auf
den Stufen 1und 2 sowie eine Zunahme auf Stufe 3. In Verbin-
dung mit dem weiter reduzierten NPE-Volumen hat sich die
Risikoabschirmung des NPE-Portfolios, ausgedrickt durch
die NPE Coverage Ratio AC, auf sehr komfortable 63,6 %

(31. Dezember 2021: 55,8 %) erhoht.

Die Handelsaktiva reduzierten sich im Vergleich zum Be-
richtsultimo des Vorjahres um 26 % auf 507 Mio. € (31. Dezem-
ber 2021: 689 Mio. €). Der Rickgang betrifft den Buchwert der
positiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten. Da-
bei haben sich die Marktwerte aus zins- und wahrungsbezoge-
nen Geschaften gegenlaufig entwickelt. Die Marktwerte der
zinsbezogenen Geschéfte sind, auch bedingt durch den
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Anstieg des Zinsniveaus, gesunken. Dieser Effekt wurde noch
dadurch verstarkt, dass sich das Nettingvolumen auf der Ak-
tivseite im Vergleich zum 31. Dezember 2021 deutlich erhoht
hat. Gegenlaufig, aber in geringerem Umfang sind die positi-
ven Marktwerte aus wahrungsbezogenen Geschéaften gestie-
gen, Uberwiegend bedingt durch die Aufwertung des USD ge-
genlber dem Euro.

Bei den Finanzanlagen gab es einen geringfligigen Be-
standsrickgang. Zum 30. Juni 2022 betrug ihr Buchwert
4.434 Mjo. € (31. Dezember 2021: 4.524 Mio. €).

Der Rickgang des Buchwerts der zur VerauBerung gehal-
tenen langfristigen Vermdgenswerte und VerauBerungsgrup-
pen (O Mio. €, 31. Dezember 2021: 10 Mio. €) resultiert aus der
im ersten Quartal 2022 vollzogenen VerduBerung einer Kun-
denforderung im Segment Project Finance.

Wesentlicher Bestandteil der Ubrigen Aktiva, die sich zum
Halbjahresultimo mit einem Buchwert von insgesamt
781 Mio. € ungefahr auf dem Niveau des 31. Dezember 2021
(799 Mio. €) beliefen, sind die Latenten Ertragsteueranspri-
che. Innerhalb der Ubrigen Aktiva war ein spiirbarer Riickgang
des Aktivischen Ausgleichspostens aus dem Portfolio-Fair-
Value-Hedge zu verzeichnen, der zum Halbjahresstichtag ei-
nen negativen Saldo aufweist. Gegenlaufig ist die Bilanzposi-
tion Sonstige Aktiva deutlich gestiegen. Grund hierfur war die
Erhohung des aktivierten Planvermogens. Diese ist darauf zu-
rickzuflhren, dass der rechnungszinsinduzierte Rickgang
des Barwerts der Pensionsverpflichtungen deutlich starker
ausfiel als die ebenfalls zinsgetriebene Verringerung des Fair
Values des Planvermdgens.

Auf der Passivseite steht dem Rickgang der Verbindlich-
keiten gegentber Kreditinstituten eine Zunahme der Verbind-
lichkeiten gegeniber Kunden in vergleichbarer GroBenord-
nung gegenuber.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten haben
sich um 19 % auf 4.441 Mio. € vermindert (31. Dezember 2021:
5.504 Mio. €). Innerhalb dieser Position werden auch die
Geldaufnahmen beider EZB im Rahmen der TLTRO IlI-Pro-
gramme ausgewiesen, deren Inanspruchnahme zum Halbjah-
resstichtag weiterhin 1,75 Mrd. € (Nominalbetrag) betrug.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden haben sich um
11 % von 11.141 Mio. € auf 12.341 Mio. € erhoht. Die Erhdhung
ergibt sich im Wesentlichen aus der planmaBigen Erhdhung
des Einlagenbestands von 7,7 Mrd. € auf 8,5 Mrd. €.

Die Entwicklung der Verbrieften Verbindlichkeiten war ge-
pragt durch die im ersten Halbjahr erfolgten Pfandbrief-Neu-
emissionen im Benchmark-Format, durch die auslaufende
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Anleihen ersetzt worden sind. Entsprechend hat sich der
Buchwert der Position mit einem Rickgang um 3 % von
6.704 Mio. € auf 6.528 Mio. € nurin geringem Umfang veran-
dert.

Die Handelspassiva beliefen sich auf 436 Mio. € (31. De-
zember 2021: 289 Mio. €). Die Zunahme resultiert im Wesent-
lichen aus dem Anstieg der negativen Marktwerte von wah-
rungsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten (analog zur
Entwicklung auf der Aktivseite).

Die Ruckstellungen dotierten zum 30. Juni 2022 mit
384 Mio. € (31. Dezember 2021: 454 Mio. €). Der Rickgang in
dieser Bilanzposition ergab sich in allen wesentlichen Katego-
rien. Am starksten fiel dieser bei den Ruckstellungen fir Pro-
zessrisiken (auflésungsbedingt) sowie den Riickstellungen fur
Restrukturierungen (Uberwiegend verbrauchsbedingt) aus.

Der Buchwert des Nachrangkapitals ist aufgrund der Auf-
wertung des US-Dollar leicht gestiegen und belief sich zum
30.Juni 2022 auf 935 Mio. € (31. Dezember 2021: 921 Mio. €).

Das bilanzielle Eigenkapital hat sich gegentber dem Vor-
jahresultimo relativ deutlich erhéht und belief sich auf
5.007 Mio. € (31. Dezember 2021: 4.717 Mio. €). Der Anstieg
basiert auf dem Konzernergebnis fir das erste Halbjahr 2022
sowie dem ebenfalls positiven Sonstigen Periodenergebnis.
Letzteres resultiert insbesondere aus positiven Effekten aus
der Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus Pensions-
verpflichtungen. Leicht gegenlaufig wirkten im OCI zu erfas-
sende FV-Anderungen bei Finanzinstrumenten.

Die Ubrigen Passiva haben sich gegeniiber dem 31. De-
zember 2021 von 541 Mio. € auf 275 Mio. € vermindert. Ur-
sachlich dafur warim Wesentlichen, dass sich - analog zur
Entwicklung auf der Aktivseite - der Passivische Ausgleichs-
posten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge sowie die Nega-
tiven Marktwerte der Hedge-Derivate (Zinsderivate der Pas-
sivseite) reduziert haben.

Geschiftsvolumen ebenfalls riicklaufig

Das Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zuztglich auBerbilanzi-
elles Geschaft) blieb analog zur Bilanzsumme nahezu konstant
und belief sich zum 30. Juni 2022 auf 34.930 Mio. € (31. De-
zember 2021: 34.823 Mio. €). Wahrend sich die Birgschaften
und Garantien um 156 Mio. € auf 908 Mio. € (31. Dezember
2021: 752 Mio. €) erhdhten, haben sich die unwiderruflichen
Kreditzusagen um 125 Mio. € auf 3.675 Mio. € verringert

(31. Dezember 2021: 3.800 Mio. €).
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Struktur der Verbindlichkeiten nach Finanzinstrumenten

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
davon davon
Gesamt >1Jahr Gesamt >1Jahr
Besichert: Pfandbriefe und Asset-based Funding 6.664 5.514 7.398 5.010
Pfandbriefe 4335 3.217 4144 2.510
Sonstiges besichertes Funding 2.329 2.297 3.254 2.500
Unbesicherte Verbindlichkeiten (Senior Preferred) 14.145 4.535 13.152 5.352
Unbesicherte Verbindlichkeiten (Senior Non-Preferred) 2.500 2.185 2.799 2.436
Genussrechte und sonst. Nachringe 935 935 920 920
Hybridinstrumente - - - -
Gesamt 24.244 13.169 24.269 13.718

Die vorstehende Tabelle gliedert die Verbindlichkeiten der
Hamburg Commercial Bank nach Finanzinstrumenten und
tragt damit Anforderungen von Kapitalmarktteilnehmern
Rechnung. Dabei werden die Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit von mehr als einem Jahr separat gezeigt. Die Finanz-
instrumente lassen sich auf die Bilanzpositionen Verbindlich-
keiten gegentiber Kunden, Verbindlichkeiten gegenltber Kre-
ditinstituten, Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapi-
tal Uberleiten. Dabei werden in der vorstehenden Tabelle die
Buchwerte der Finanzinstrumente ohne Beriicksichtigung von
Tilgung und anteiligen Zinsen den Laufzeitbandern zugeord-
net.

Im Rahmen der langfristigen Refinanzierung bilden die be-
sicherten Schuldtitel (Pfandbriefe, Asset-based Funding) ei-
nen Schwerpunkt. Hierunter fallen im Wesentlichen die im
Rahmen der Pfandbriefprogramme (Hypotheken-, Offentliche
und Schiffspfandbriefprogramme) begebenen Schuldtitel so-
wie weitere Asset-based-Funding-Emissionen, Repo-Ge-
schéafte sowie Einlagen von Foérderbanken. Das Volumen der
gesamten ausstehenden besicherten Schuldtitel belief sich
zum 30.Juni 2022 auf 6.664 Mio. € (31. Dezember 2021:

7.398 Mio. €).

Die unbesicherten Verbindlichkeiten, die sich in die Kate-
gorien ,Senior Preferred” und ,Senior Non-Preferred” einstu-
fen lassen, umfassen die im Wesentlichen aus Kundeneinla-
gen bestehenden Tages- und Termingelder sowie sonstige
unbesicherte Finanzierungsinstrumente. Sie betrugen zum
Stichtag in Summe 16.645 Mio. € (31. Dezember 2021:

15.951 Mio. € ). Die Tages- und Termingelder werden zusam-
men mit strukturierten unbesicherten Finanzinstrumenten in
der Kategorie ,Senior Preferred” abgebildet und belaufen sich
in Summe auf 14.145 Mio. € (31. Dezember 2021:

13.152 Mio. € ). Die Kategorie ,Senior Non-Preferred” besteht
im Wesentlichen aus Inhaber- und Namensschuldverschrei-
bungen, die keine strukturierten Elemente ausweisen, und be-
tragt zum 30. Juni 2022 2.500 Mio. € (31. Dezember 2021:
2.799 Mio. €).

Die Genussrechte und sonstigen Nachrange (935 Mio. €,
31. Dezember 2021: 920 Mio. € ) stellen das Nachrangkapital
dar.

Kapital und Funding
RWA, anrechenbare Eigenmittel und Kapitalquoten?

30.06.2022 31.12.2021

Risikoaktiva (RWA) (Mrd. €) 16,1 14,0
Eigenmittel (Mrd. €) 4,9 5,0
davon: CET1-Kapital (Mrd. €) 3,9 41
Gesamtkapitalquote (%) 30,3 35,7
Kernkapitalquote (%) 24,2 28,9
CET1-Kapitalquote (%) 24,2 28,9
Leverage Ratio (%) 12,8 12,7

1) Auf freiwilliger Basis erfolgte keine Berlcksichtigung der Gewinne fir das erste
Halbjahr 2022 bzw. das Geschéftsjahr 2021im harten Kernkapital im Vorgriff auf
eine potenzielle Dividendenzahlung 2023.

Kapitalquoten zeigen hohe Uberschusskapitalposition auf
Die CET1-Quote in Hohe von 24,2 % ist wie erwartet gegen-
Uber dem 31. Dezember 2021 (28,9 %) gesunken. Die Entwick-
lung resultiertim Wesentlichen aus einem Anstieg der RWA
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far Kreditrisiken durch die zum Ende des ersten Quartals voll-
standig abgeschlossene Umsetzung der Vereinfachung der
Modelllandschaft vom Advanced-IRB zum Foundation-IRB
sowie dem Kreditrisiko-Standardansatz. Das harte Kernkapital
belief sich zum 30. Juni 2022 auf 3,9 Mrd. € und liegt damit
aufgrund hoherer regulatorischer Abzlge leicht unter dem Ni-
veau des Vorjahresultimos (4,1 Mrd. €). Hierbei ist zu beach-
ten, dass die Kapitalquoten vor Berucksichtigung des erzielten
Jahresgewinns 2021 bzw. Halbjahresgewinns 2022 ausgewie-
sen werden. Die Kernkapitalquote und die Gesamtkapital-
quote haben sich gegeniber dem 31. Dezember 2021 analog
zur harten Kernkapitalquote entwickelt.

Die Kapitalquoten Ubersteigen weiterhin sehr deutlich die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem SREP-Prozess.
Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben wurden im Berichtszeit-
raum jederzeit eingehalten. Zur Darstellung der bankauf-
sichtsrechtlichen Mindestvorgaben wird auf den Risikobericht
verwiesen.

Die Leverage Ratio ist gegenlUber dem 31. Dezember 2021
(12,7%) aufgrund eines ricklaufigen Leverage Exposure leicht
auf 12,8 % angestiegen. Damit Ubersteigt die Leverage Ratio
weiterhin deutlich die regulatorische Anforderung von 3 %
und unterstreicht, zusammen mit den sehr hohen Kapitalquo-
ten, die duBerst robuste Kapitalposition der Bank.

Refinanzierung mit drei weiteren Pfandbrief-Benchmark-
Emissionen signifikant gestarkt

Die Refinanzierungssituation war im Berichtszeitraum von
sehrvolatilen und schwierigen Kapitalmarkten gepragt. Die
anhaltende Belastung durch COVID -19 und die geopolitische
Situation haben zu stark gestiegenen Inflationsraten und einer
deutlichen Erhohung des Zinsniveaus mit ansteigenden Cre-
dit Spreads gefuhrt. Durch die Begebung von risikoarmen Re-
finanzierungsmitteln im ersten Halbjahr hat sich die Ver-
schlechterung des Kapitalmarktumfelds nur sehr moderat
ausgewirkt.

Die Fundingeinwerbung liegt im Rahmen der Planung. Ins-
gesamt hat die Bank im ersten Halbjahr 2022 gut 2 Mrd. € an
langfristigen Mitteln aufgenommen. Nachdem Ende 2021 der
erste Hypothekenpfandbrief im Benchmark-Format begeben
wurde, hat die Bank im Berichtszeitraum zwei weitere Hypo-
thekenpfandbriefe Gber jeweils 500 Mio. € folgen lassen so-
wie einen ersten Schiffspfandbrief mit dem gleichen Volumen.
Die Anleihen starken die Fundingbasis der Bank nachhaltig
und refinanzieren kosteneffizient zwei Kerngeschaftsfelder
der Bank. Fur weitere Einzelheiten zu diesen Emissionen ver-
weisen wir auf die Ausfihrungen im Kapitel ,Geschaftsverlauf
- wesentliche Entwicklungen und Ereignisse im Berichtsjahr
2022". Die Bank strebt an, sich als regelméafBige Emittentin am
Kapitalmarkt zu etablieren, und plant fir die kommenden
Jahre weitere Benchmark-Emissionen im unbesicherten Seg-
ment sowie von Pfandbriefen.

Zudem wurden weiterhin die langfristigen Mittel der Euro-
pdischen Zentralbank (TLTRO) genutzt. Im Berichtszeitraum

wurde der TLTRO-Bestand in Hohe von 1,75 Mrd. € fortge-
fahrt.

Neben der langfristigen Refinanzierung hat auch die Einla-
genposition zur Umsetzung der Fundingstrategie beigetra-
gen. Nach erfolgreicher Transformation der Bank und dem
nunmehr geplanten leichten Bilanzwachstum wurden die Ein-
lagen entsprechend leicht ausgebaut.

Wichtige Liquiditdtskennzahlen

30.06.2022 31.12.2021
Einlagenbestand (Mrd. €) 8,5 77
LCR (%) 163 164
NSFR (%) 122 14

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquidi-
tatskennzahlen wurden in der Berichtsperiode Ubererfullt.

Erganzende Informationen zur Kapital- und zur Refinan-
zierungslage der Hamburg Commercial Bank enthalt der Risi-
kobericht.

Rating

Ratinglibersicht zum 30.06.2022

Moody's S&P
Emittentenrating (langfristig) Baal, positiv BBB, stabil
Kurzfristige Verbindlichkeiten p-2 A-2
Stand-alone-Rating (Finanzkraft) bal bbb
,Preferred" Senior Unsecured Debt Baal -
,Non-Preferred" Senior Baa2 -
Unsecured Debt
Hypothekenpfandbrief Aal -
Schiffspfandbrief Al -

Vorstehende Tabelle enthalt eine Ubersicht Gber die Ratings
der Hamburg Commercial Bank AG bei Moody’s und S&P zum
30.Juni 2022. In der zweiten Marzhalfte 2022 hob die Agen-
tur S&P das Stand-alone-Rating der Hamburg Commercial
Bank von bbb- auf bbb an, der Ratingausblick des Emittenten-
ratings veranderte sich angesichts des erfolgreichen Uber-
gangs von der Sparkassen-Finanzgruppe in das Einlagensi-
cherungssystem der Privatbanken von ,in Entwicklung” auf
,stabil”.

Moody’s hob im Juni 2022 das Rating der Schiffspfand-
briefe der Bank von A2 auf Alan und trug damit starker als bis-
her dem starken gesetzlichen Rahmen des Pfandbriefmarkts
Rechnung sowie berlcksichtigt das gestarkte Risikomanage-
ment der HCOB, was sich im Shipping-Segment unter ande-
rem in verringerten Konzentrationsrisiken sowie verbesserten
Laufzeit- und Amortisationsprofilen der Kredite niederge-
schlagen hat.
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Segmentergebnisse

Segmentiiberblick Januar bis Juni 2022

(Mio. €) Real  Shipping Project Corpo-  Lending  Treasury Uber-  Konzern
Estate Finance rates Units & Group leitung (GuVv/
Functions Bilanz)
Gesamtertrag 2022 89 82 30 53 254 173 -123 304
2021 97 71 36 53 257 m -30 338
Risikokosten (expected loss) 2022 -4 -3 -3 -1 =21 - 51 30
2021 -8 -7 -3 -1 -29 -1 52 22

Verwaltungsaufwand &
regulatorische Kosten 2022 -39 -35 -15 -24 -113 -66 - -179
2021 -47 -30 -19 -28 -124 -60 - -184
Ergebnis nach Steuern 2022 40 38 10 16 104 13 -10 207
2021 37 30 12 12 91 37 66 194
RoE nach Steuern (%) 2022 12,4 19.4 6,9 6,5 1,3 - 20,5
2021 12,8 15,7 7,4 5,2 10,5 - 19,8
Segmentaktiva (Mrd. €) 30.06.2022 7.9 3,8 3,6 4,0 19,3 11,0 - 30,3
31.12.2021 8,0 3,7 3,9 3,7 19.3 10,9 0,1 30,3
Risikovorsorge (GuV) 2022 a4 3 -15 -3 29 - 1 30
2021 -1 34 12 -25 20 2 - 22

) Risikovorsorge nach IFRS auf Konzernebene.

Struktur der Segmentberichterstattung

Die Steuerung des Konzerns umfasst vier marktnahe Seg-
mente (,Real Estate”, ,Shipping”, ,Project Finance” und ,Cor-
porates”), die zusammenfassend zusatzlich als ,Lending Units”
dargestellt werden, sowie das Segment ,Treasury & Group
Functions”. Mittels der Spalte ,Uberleitung” erfolgt die voll-
standige Transformation der SteuerungsgroBen auf die IFRS-
Sicht. Gegeniber der Segmentberichterstattung zum
30.06.2021 wurde das Segment ,Project Finance & Corpora-
tes”in die beiden neuen Segmente ,Project Finance” und
,Corporates” aufgespalten. Daneben wurden bei der Alloka-
tion der RWA auf die Segmente erstmalig auch die RWA fur
operationelle Risiken, fur latente Steuern und fur die Bestande
des Asset-Liability-Managements bertcksichtigt. Die Vorjah-
reszahlen wurden fir Zwecke der Vergleichbarkeit entspre-
chend angepasst. Fur weitere detailliertere Informationen zu
der Segmentberichterstattung siehe Note 36 ,Segmentbe-
richterstattung”im Konzernanhang.

Weitere Informationen zu den Segmenten und deren stra-
tegischer Ausrichtung enthalt der Konzernlagebericht fir das
Geschaftsjahr 2021 der Hamburg Commercial Bank im Kapitel
,Grundlagen des Konzerns”im Abschnitt ,Strategische StoB3-
richtung der Geschaftsfelder”.

Geschiaftsentwicklung der Segmente

Uber alle Segmente hinweg liegt die Profitabilitst im ersten
Halbjahr 2022 leicht Gber dem Niveau des Vorjahreszeitraums.
Der Anstieg des RoE nach Steuern der Lending Units-Seg-
mente von 10,5 % auf 11,3 % reflektiert die erfolgreich voran-
schreitende Neuausrichtung des Portfolios. Hierzu maB3geb-
lich beigetragen haben eine umfangreiche De-Risking- und
De-Leveraging-Strategie, die das Portfolio konsequent von
Engagements mit einem schwachen Risiko- bzw. Ertragsprofil
bereinigte, ein selektiveres Vorgehen bei Neugeschéaften so-
wie eine insgesamt sich verandernde Asset-Allokation, in der
hohermargige Geschéfte in neuen Bereichen zu einer Diversi-
fizierung des Bankportfolios beitragen.

Das Segment Real Estate wies im ersten Halbjahr 2022
ein Ergebnis nach Steuern von 40 Mio. € (gleicher Vorjahres-
zeitraum: 37 Mio. €) auf. Das operative Geschaft war weiterhin
von einer risikobewussten und ertragsoptimierenden Weiter-
entwicklung des Portfolios gepragt. Angesichts des aufgrund
des De-Riskings auf 7,9 Mio. € gesunkenen Segmentvermo-
gens nahm das Zins- und Provisionsergebnis aus dem operati-
ven Geschaft ab, dementsprechend reduzierten sich auch die
Risikokosten und Verwaltungsaufwendungen. Das Bruttoneu-
geschéft hat sich nach der geringeren Kreditnachfrage auf-
grund des wirtschaftlichen Umfelds im letzten Jahr leicht er-
holt und trotz des risikobewussten Geschaftsansatzes im
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ersten Halbjahr auf insgesamt 0,7 Mrd. € erhoht (gleicher Vor-
jahreszeitraum: 0,4 Mrd. €). In der positiven Margenentwick-
lung machten sich sowohl der selektivere Ansatz als auch die
geringeren Fundingkosten bemerkbar. Der Riickgang des RoE
des Segments auf 12,4 % (gleicher Vorjahreszeitraum: 12,8 %)
ist auf die gegenlber dem Vorjahr hohere Eigenkapitalzu-
rechnung aufgrund der im ersten Halbjahr 2022 erfolgten
Umstellung der Ratingmodullandschaft zurickzufihren.

Im Segment Shipping betrug das Ergebnis nach Steuern
38 Mio. € (Vorjahr: 30 Mio. €). Die operative Profitabilitat, ge-
messen am RoE, erhdhte sich damit auf 19,4 % (gleicher Vor-
jahreszeitraum: 15,7 %). Treiber fur die erfreuliche Ergebnis-
entwicklung war der erhohte Gesamtertrag, der bei einer star-
ken operativen Entwicklung auch von positiven Bewertungs-
effekten bei Fair Value-kategorisierten Forderungen an Kun-
den profitieren konnte. Zudem trugen auch geringere Risiko-
kosten zur Ergebnisverbesserung bei. Angesichts derin
Summe erfreulichen Entwicklung an den Schifffahrtsmarkten
durch die stark angezogene Nachfrage nach Transportleis-
tung hat sich das fokussierte Bruttoneugeschaft mit nationa-
len und internationalen Reedereien guter Bonitat auf gutem
Niveau mit 0,6 Mrd. € stabilisiert (gleicher Vorjahreszeitraum:
0,7Mrd. €).

Das Segment Project Finance erzielte ein Ergebnis nach
Steuern von 10 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 12 Mio. €).
Der Gesamtertrag sank hierbeileicht auf 30 Mio. € (gleicher
Vorjahreszeitraum: 36 Mio. €), bei gleichbleibenden Risiko-
kosten in Hohe von -3 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: -

3 Mio. €). Ursachlich fur das gesunkene Ergebnis ist insbeson-
dere die zum Jahresende vollstandig abgeschlossene Verau-
Berung von Altengagements (vorwiegend im Energy-Portfo-
lio). Das Segmentvermogen per 30.06.2022 lag bei 3,6 Mrd. €
(31.12.2021: 3,9 Mrd. €). Gleichwohl konnte im Vergleich zum
Vorjahr das Neugeschéft gesteigert werden. Insgesamt lag das
Bruttoneugeschaft im Segment Project Finance bei

0,5 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 0,3 Mrd. €). Die Profi-
tabilitat des Segments lag mit 6,9 % leicht unter dem Niveau
des Vorjahres (7,4 %).

Das Ergebnis nach Steuern im Segment Corporates lag
bei 16 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: 12 Mio. €) und bein-
haltet eine positive Ergebnisentwicklung im Core-Business
Germany und International. Dagegen stand ein Ergebnisrick-
gang in dem nationalen Legacy-Portfolio, welches im Jahr
2022 ohne Belastung der Risikovorsorge um 0,2 Mrd. € abge-
baut werden konnte. Im Core-Business konnte mit einer Kon-
zentration auf das Renditerisiko-starke Geschaft das Neuge-
schaftsvolumen insbesondere im internationalen Bereich aus-
gebaut werden. Insgesamt lag im Segment Corporates das
Bruttoneugeschéft bei 1,0 Mrd. € (gleicher Vorjahreszeitraum:
0,4 Mrd. €). Das Segmentvermogen per 30.06.2022 belief
sich auf 4,0 Mrd. € (31.12.2021: 3,7 Mrd. €). Die Margenent-
wicklung zeigte sich angesichts der Neuausrichtung positiv,
wozu nicht zuletzt auch die zur weiteren Diversifizierung des
Bankportfolios beitragenden Neugeschafte des Bereichs

Corporates International beitrugen, sodass die operative Pro-
fitabilitat des Segments, gemessen am RoE, insgesamt auf
6,5 % anstieg (gleicher Vorjahreszeitraum: 5,2 %).

Das Segment Treasury & Group Functions erzielte ein Er-
gebnis nach Steuern in Héhe von 113 Mio. € (gleicher Vorjah-
reszeitraum: 37 Mio. €). Die operativen Ertrage resultierenim
Wesentlichen aus positiven Bewertungseffekten beim Ma-
nagement der Pensionsverpflichtungen aufgrund des veran-
derten Zinsumfelds. Diese Effekte konnten die Bewertungs-
verluste aus dem krisenbedingten Anstieg der Credit Spreads
im strategischen Investmentportfolio mehr als kompensieren.
DarUber hinaus zeigen sich hier die Ergebnisse der bankwei-
ten Syndizierungsaktivitaten.

Unter ,Uberleitung” sind Bewertungs- und Ausweisun-
terschiede dargestellt, die von den in der Segmentberichter-
stattung dargestellten Ergebnissen der internen Berichter-
stattung auf den Konzernabschluss nach IFRS Uberleiten. Un-
terschiede ergeben sich im Gesamtertrag u. a. aus der Ver-
wendung der Marktzinsmethode (intern) anstelle von Brutto-
zinsen im Kreditgeschaft sowie aus dem Ausweis von Effekten
innerhalb des OCl im Gesamtertrag der Segmente. Weitere
Uberleitungseffekte resultieren aus abweichender Abbildung
von Amortisierungs- und Hedge- Accounting-Effekten in der
internen Berichterstattung und der Rechnungslegung nach
IFRS. DarUber hinaus zeigt sich in der Risikovorsorge der Un-
terschied zwischen dem erwarteten Verlust der Geschafte in
den Segmenten und der Risikovorsorge gemaf Konzern-Ge-
winn-und Verlustrechnung nach IFRS. Die Differenz derin
den Segmenten angesetzten Mindestbesteuerung zu den tat-
sachlichen Ertragsteuern im Konzern wird ebenfalls in der
Uberleitung ausgewiesen.

Eine detaillierte Sicht auf Methodik und enthaltene Ef-
fekte befindet sich in der Note 36 ,Segmentberichterstattung”
im Konzernanhang.

AbschlieBende Beurteilung der Lage der
Hamburg Commercial Bank

In einem duBerst herausfordernden und dynamischen Umfeld
hat sich die Hamburg Commercial Bank gut behauptet. Wie in
dem Abschnitt zur Konzernentwicklung ausgefiihrt, Gberstieg
die geschaftliche Entwicklung in den ersten sechs Monaten
des Geschéftsjahres 2022 in Summe die Erwartungen. Aus-
schlaggebend dafir waren insbesondere die positiven Ent-
wicklungen bei der operativen Profitabilitat und der Kredit-
qualitat. Nachdem die Transformation Ende 2021 erfolgreich
vollzogen wurde, lag das Hauptaugenmerk der Bank auf der
Einleitung des moderaten Wachstumskurses sowie der Fort-
setzung des positiven Trends bei der operativen Geschaftsen-
twicklung. Angesichts der splrbar unsicheren geopolitischen
und makrodkonomischen Lage hat das Management der Bank
beider Umsetzung der Geschéaftsstrategien stets und fortlau-
fend die Auswirkungen des Ukraine-Kriegs (sowie der fort-
wahrenden Corona-Pandemie) auf die Bank bewertet und
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bertcksichtigt. Nachfolgend wird anhand der zentralen Metri-
ken Profitabilitat, Assetqualitat, Kapital- und Liquiditatsaus-
stattung die Lage der Bank zum Berichtsstichtag zusammen-
fassend beurteilt.

Bei der Profitabilitat konnte die Bank den seit Beginn der
Transformation eingeschlagenen Entwicklungspfad fortsetzen
und die operative Nettozinsmarge weiter erhdhen, was sich
auch in derin Summe guten Entwicklung der Rentabilitat in
den Marktsegmenten niedergeschlagen hat. Auch die Neuge-
schaftsrentabilitat entwickelt sich weiter positiv und die Diver-
sifizierung des Kundenportfolios schreitet weiter voran, bei-
spielsweise durch die Aufsetzung von extern verwalteten Loan
Funds. Das ansteigende Zinsniveau dirfte der Entwicklung
des Zinsuberschusses der Bank tendenziell Rickenwind ge-
ben. Grundlage fir diese Einschatzung bildet die Asset-/Lia-
bility-Struktur der Konzern-Bilanz. Diese zeichnet sich - bei
der fur die Bank dominierenden Euro-Wahrung - durch einen
Uberschuss an variabel verzinslichen Assets (gegeniiber den
Verbindlichkeiten) aus. Strukturelle Herausforderungen erge-
ben sich hingegen auf der Kostenseite. Die priméaren Belas-
tungsfaktoren sind hier die gestiegene Inflation sowie, tempo-
rar, der Kostendruck z.B. bei den noch ausstehenden Projekt-
tatigkeiten im Rahmen der IT-Transformation. Die Bank be-
gegnet diesem Kostendruck durch ein effektives Kostenma-
nagement. Mit dem erfolgreichen Vollzug der Systemumstel-
lung im Zahlungsverkehr wurden die Voraussetzungen fir zu-
kinftige Kosteneffizienzen in einem weiteren Bereich ge-
schaffen.

In Bezug auf die Assetqualitat sieht sich die Bank - unter-
stUtzt durch die Fortsetzung des stringenten Risikomanage-
ments - gegenlUber den aktuellen Herausforderungen und
auch fUr adverse Szenarien aus heutiger Sicht widerstandsfa-
hig und robust aufgestellt, wird aber weiter sehr vorsichtig
agieren. Diese Einschatzung basiert im Wesentlichen auf der
Struktur und Zusammensetzung des Kreditportfolios, der wei-
teren Reduktion der NPE-Bestande sowie den komfortablen
bilanziellen Abdeckungsquoten: So verfiigt die Hamburg
Commercial Bank Uber kein Brutto-Exposure in Russland, der
Ukraine und den stark von den COVID-19- MaBnahmen der
chinesischen Regierung betroffenen Wirtschaftssektoren in

Asien. Die Exposures in den mittel- und osteuropaischen Staa-
ten (im engeren Sinne) sind betragsmaBig von geringer Be-
deutung. Mit Blick auf das deutsche Corporates-Portfolio ist
die Bank in verhaltnismaBig geringem Umfang in konjunktur-
anfalligen und exportlastigen Branchen engagiert. Im Seg-
ment Real Estate bleibt die Bank bei ihrer vorsichtigen Ge-
schaftspolitik, was vor allem in der nochmaligen Verscharfung
der Kreditstandards sowie dem Abbremsen der Dynamik im
Neugeschaft (insbesondere im Bereich der Finanzierungen
von Projektentwicklungen) zum Ausdruck kommt. Die NPE-
Quote und das NPE-Volumen konnten gegenltber dem Jah-
resende 2021zum 30. Juni 2022 nochmals reduziert werden.
Zudem verfugt die Bank weiterhin Uber im Branchenvergleich
sehr komfortable bilanzielle Abdeckungsquoten fur Einzel-
und Portfoliorisiken, wobei sich die Abdeckungsquote fur das
NPE-Volumen (Stage 3-Wertberichtigungen) gegenltber
dem Ultimo des Vorjahres nochmals erh6ht hat.

Die Kapitalquoten haben sich ausgehend von dem auBer-
gewodhnlich hohen Niveau zum Jahresende 2021 erwartungs-
gemafB reduziert. Mit den zum Halbjahresultimo ausgewiese-
nen Quoten zahlt die Bank jedoch weiterhin zu den am starks-
ten kapitalisierten Banken im europaischen Bankenmarkt. In
den Quoten ist der RWA-Auftrieb aus der Umstellung der Ra-
tingmodullandschaft bereits vollumféanglich verarbeitet, wah-
rend sich mit dem Basel IV-Regelwerk perspektivisch Entlas-
tungen ergeben sollten. Im Hinblick auf das hohe Uberschuss-
kapital hat die Bank mit der erfolgten Festlegung einer Divi-
dendenpolitik einen klaren Fahrplan fir die weitere Entwick-
lung der Kapitalposition aufgestellt. Weitere Informationen
dazu sind dem Prognose-, Chancen und Risikenbericht zu
entnehmen.

Angesichts der oben dargestellten Entwicklungen, ein-
schlieBlich der weiterhin soliden Liquiditatsposition, sieht sich
die Hamburg Commercial Bank zum Berichtsstichtag insge-
samt gut aufgestellt, um auch in dem aktuellen schwierigen
Umfeld ihre Ziele zu erreichen. Einzelheiten zu den weiter be-
stehenden Herausforderungen sowie den Chancen und Risi-
ken der zukinftigen Entwicklung enthélt der ,Prognose-,
Chancen-und Risikenbericht”.
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Recruitment-Initiative zur Starkung des Teams,
Investitionen in unsere Mitarbeitenden und Umsetzung der
neuen Betriebsvereinbarung zum mobilen Arbeiten

Die Personalarbeit in der ersten Jahreshalfte war durch ver-
starkte Rekrutierungsaktivitaten, Investitionen in unsere Mit-
arbeitenden und die Umstellung des pandemiebedingten
Split-Modus auf einen Regelbetrieb im mobilen Arbeiten ge-
pragt.

Nach drei Jahren aktiver Begleitung der Transformation
richtet sich mit deren erfolgreichem Abschluss der Fokus auf
die quantitative und qualitative personelle Starkung der Res-
sourcen entlang der gesamten Wertschopfungskette. Die im
ersten Halbjahr gestarteten Rekrutierungsaktivitéaten zeigen
dabei bereits deutliche Erfolge. Alle Unternehmensbereiche
sind weiterhin gefordert, die Erreichung der Kostenziele durch
die Einhaltung einer angemessenen Kostenbasis zu sichern.
Zum 30. Juni 2022 verringerte sich die Zahl der Beschaftigten
des Hamburg Commercial Bank Konzerns auf 862 Vollzeitar-
beitskrafte (31. Dezember 2021: 919). Des Weiteren wurde im
ersten Halbjahr die Personalstrategie fur die kommenden drei
Jahre verabschiedet sowie ein neues Long-Term Incentive
Programm (LTIP) fir Fihrungskrafte und ausgewahlte Senior-
Expertiinnen eingefihrt.

Ein Schwerpunkt im Berichtszeitraum lag angesichts der
fortwahrenden Pandemie auch weiterhin auf dem Schutz der
Gesundheit unserer Mitarbeitenden. Die Bank hat im Be-
richtszeitraum Gberwiegend im Split-Modus gearbeitet. Mit
der Ende Mai erfolgten Aufhebung nahezu aller mit COVID-19
verbundenen Einschrankungen in der HCOB trat die Gesamt-
betriebsvereinbarung ,Mobiles Arbeiten”in Kraft. Durch die
ortliche Flexibilisierung der Arbeitsorganisation wird die At-
traktivitat des Arbeitsumfelds signifikant gestarkt.

Beschiftigte im Konzern

30.06.2022 31.12.2021
Vollzeitarbeitskréfte (VAK) 862 919
im Konzern"
davon: Frauen 298 325
davon: Manner 564 594
davon: Mitarbeiter Inland 828 877
davon: Mitarbeiter Ausland 34 42
Gesamtzahl Beschiftigte im Kon- 982 1.052
zern (,Kopfe”)
Mitarbeiter:innen-Kennzahlen
Teilzeitbeschéaftigungsquote (%)2 17,2 17,6
Durchschnittsalter in Jahren3) 46,5 46,5
Durchschnittliche Betriebszugehorig- 141 14,9

keitin Jahren

) Gesamtzahl der Beschaftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktikanten.
2 Angepasste Vergleichszahl
3 Nur Hauptsitze, ohne Niederlassungen und tochtergesellschaften

Umgang mit COVID-19 und mobiles Arbeiten in der Ham-
burg Commercial Bank

Die HCOB hatte bereits im Februar 2020 - unter anderem im
Rahmen des Business Continuity Managements - den ,Ar-
beitskreis Corona” eingerichtet, der sich laufend mit den
Corona-Entwicklungen befasst und daraus MaBnahmen fir
die Bank ableitet. Der Arbeitskreis konzentriert sich darauf, die
Gesundheit der Beschaftigten zu schitzen und die Entwick-
lung der Pandemie weiter eng zu beobachten, um die Auf-
rechterhaltung des Bankbetriebs, hierbeiinsbesondere der
notfallrelevanten Prozesse, sicherzustellen. Die Arbeitsgruppe
besteht aus einem Vorstandsmitglied sowie Vertreter:iinnen
aus Human Resources, Compliance, Business Operations und
Communications.

Der Arbeitskreis gibt allen Mitarbeitenden konkrete Hand-
lungsanweisungen und Orientierung in Form von regelmaBig
aktualisierten FAQs und informiert die Fihrungskrafte regel-
mafig Uber z.B. erforderliche Verhaltensweisen bei einem
Verdachts- und Krankheitsfall.

Am 30. Mai 2022 wurden im Einklang mit den gesetzlichen
Anforderungen alle mit COVID-19 verbundenen Einschran-
kungen in der HCOB aufgehoben. Krankheitsfalle missen
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dem ,Arbeitskreis Corona“ fur die Vermeidung von Infektions-
ketten weiterhin gemeldet werden. Ab dem 30. Mai 2022 ist
damit die Gesamtbetriebsvereinbarung ,Mobiles Arbeiten”in
Kraft getreten, welche Anfang 2022 zwischen der Bank und
dem Gesamtbetriebsrat abgeschlossen worden ist. Mobiles
Arbeiten spielt eine wichtige Rolle bei der Gewinnung und
Bindung von Fachkréaften. Es hat sich gezeigt, dass die ortliche
Flexibilisierung der Arbeitsorganisation ein wesentlicher Be-
standteil eines attraktiven Arbeitsumfelds ist. Der Betrieb be-
halt nach wie vor den Rang als erster Arbeitsort und wird als
wichtiges Bindeglied zwischen der HCOB und den Mitarbei-
tenden gesehen. Der Erhalt der betrieblichen Gemeinschaft
ist von hohem Wert.

Unternehmenskultur und Weiterentwicklung

Stetige Weiterentwicklung der Unternehmenskultur ist in die-
ser sich verandernden Arbeitswelt ein zentraler Faktor, um
weiterhin erfolgreich zu sein. Die Bank setzte im ersten Halb-
jahr 2022 einen Schwerpunkt auf die Themen , Diversity” und
,Unconscious bias”. Insbesondere im Monat Mai wurde mit
unterschiedlichen Aktionen und Informationen rund um diese
Themen, auch vor dem Hintergrund der positiven betriebs-
wirtschaftlichen Effekte, die notwendige Aufmerksamkeit ge-
schaffen. In diesem Zuge werden klnftig alle Stellen mit der
Option des ,Jobsharings” ausgeschrieben. Weiterhin fordert
die Bank mit einem Mentor:innen-Programm gezielt Leis-
tungs- und Potentzialtrager:iinnen. Dieses Programm ist jetzt
zum zweiten Mal aufgelegt worden. Bereichslbergreifende
Vernetzung und Erhohung der Sichtbarkeit der Talente sollen
zur weiteren Karriereforderung beitragen.

Die Bank fuhrte im Juni 2022, wie auch im Vorjahr, eine
Mitarbeitendenumfrage durch. Um Entwicklungen aufzuzei-
gen, knupfte diese an die letzte Umfrage an und erweiterte
den Schwerpunkt auf weiterfihrende Aspekte nach dem er-
folgreichen Abschluss der Transformation.

Mit dem internen Seminarprogramm unterstitzt die Bank
die Mitarbeitenden weiterhin in der Entwicklung ihrer person-
lichen und fachlichen Kompetenzen. In Ergénzung dazu kon-
nen die Mitarbeitenden bei Bedarf externe fachliche Fortbil-
dungsmaBnahmen in Anspruch nehmen.

Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach §289f Abs. 4
HGB (Angaben zur Frauenquote)

Chancengleichheit sowie Frauenférderung geht die Hamburg
Commercial Bank weiterhin und mit Unterstitzung durch ihre
Gleichstellungsbeauftragten aktivan. Die Themen genieBBenin
der Hamburg Commercial Bank einen hohen Stellenwert. Ak-
tuell stellt die Bank einen virtuellen Diversity Parcours bereit,
der den Mitarbeitenden die Mdglichkeit bietet, sich auf inter-
aktive Art intensiv mit inren eigenen Denkmustern und deren
Auswirkungen auf Vielfalt im Unternehmen auseinanderzu-
setzen. Intensiviert wurde diese MaBBnahme durch die im vori-
gen Abschnitt beschriebenen Aktivitaten.

Um Frauen in der Bank weiter zu fordern, organisiert das
Frauennetzwerk #networkingwomen regelméafBige Vortrage
mit internen und externen Impulsen und bietet die Moglich-
keit zum offenen Wissens- und Erfahrungsaustausch inner-
halb des Netzwerks.

Auch in diesem Jahr hat die HCOB aktiv den Girls"and
Boys’ Day 2022 gestaltet und Schuler:innen einen lebendigen
Einblick in die Arbeitswelt eines Wirtschaftsunternehmens an-
geboten.

Die Hamburg Commercial Bank hat sich im November
2020 eine durchschnittliche Zielquote von 33 % fur das unter-
reprasentierte Geschlecht (iberwiegend Frauen) in Leitungs-
und/oder Senior-Expertinnenfunktionen gesetzt. Die Quote
soll bis zum 31. Dezember 2025 erreicht werden. Dies gilt ex-
plizit auch fur die Bereichsleitungsebene.

Statistik Chancengleichheit zum 30.06.2022"

Anzahl Quote
Frauen Ménner Gesamt Frauen Maénner
Bereichsleitungen 3 14 17 18 % 82%
Abteilungsleitungen 12 35 47 26% 74 %
Senior Positionen? 88 237 325 27 % 73%
Gesamt 103 286 389 26% 74 %

" Nur aktiv Mitarbeitende, Inland.
2 Keine Abteilungsleitungen.

GemaB § 111 Absatz 5 Aktiengesetz (AktG) hat der Aufsichtsrat
auch von nicht borsennotierten Gesellschaften, sofern sie der
Mitbestimmung unterliegen, fir den Frauenanteil im Auf-
sichtsrat und im Vorstand ZielgréBen festzulegen. Der Auf-
sichtsrat der Hamburg Commercial Bank hat im Juni 2022 fir
den Anteil des unterreprasentierten Geschlechts (aktuell
Frauen)im Vorstand sowie im Aufsichtsrat die folgenden Ziel-
groBen beschlossen bzw. bestatigt. Die ZielgroBen beschrei-
ben den angestrebten Frauenanteil am jeweiligen Gesamtgre-
mium in seiner aktuellen GroBe, wobei die prozentualen An-
gaben vollen Personenzahlen entsprechen:

- Furden Vorstand der Hamburg Commercial Bank ist eine
Zielquote von 25 % (eines von derzeit vier Mitgliedern) be-
statigt worden

- Furden Aufsichtsrat der Hamburg Commercial Bank ist
eine Zielgquote von 33 % (sechs von derzeit 18 Mitgliedern)
beschlossen worden (zuvor: 30% ).

Die ZielgroBen sollen maéglichst bis spatestens zum 30. Juni
2027 erreicht werden. Im Vorstand der Hamburg Commercial
Bank ist derzeit keine Frau vertreten. Der Frauenanteil im Auf-
sichtsrat der Hamburg Commercial Bank betragt aktuell rund
17 % (drei Frauen bei 18 Mitgliedern).

FUr den Frauenanteil im Vorstand hatte der Aufsichtsrat
im Juli 2017 auf Basis des damals vierkopfigen Gremiums eine
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ZielgroBe von 25 % verabschiedet, die moglichst bis zum
30.Juni 2022 erreicht werden sollte. Seit der Verabschiedung
dieses Ziels hat es Wechsel bzw. Neubestellungen im Vor-
stand gegeben. Die Besetzung des Vorstands wurde stets im
Einklang mit der Geschaftsordnung fir den Aufsichtsrat und
den regulatorischen Vorgaben vorgenommen. Die Geschéafts-
ordnung fur den Aufsichtsrat regelt, dass bei der Ermittlung
von Kandidat:innen fir die Besetzung einer Stelle im Vorstand
die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des Vorstands
bertcksichtigt werden. Die Zusammensetzung des Vorstands
erfolgt stets im besten Interesse der Hamburg Commercial
Bank. Der Aufsichtsrat strebt weiterhin an, bei der nachsten
Erstbestellung ein weibliches Vorstandsmitglied zu akquirie-
ren, sofern eine geeignete Kandidatin fur die vakante Position
verfligbar ist.
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Fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat hatte der Aufsichtsratim
Juli 2017 auf Basis des damals 16-kopfigen und noch parita-
tisch mitbestimmten Aufsichtsrats die Zielquote von 30 % be-
statigt. Die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder ist Angele-
genheit der Anteilseigner und der Arbeitnehmenden. Der Auf-
sichtsrat hat zwar die Moéglichkeit, Uber Wahlvorschlage an die
Hauptversammlung auf seine Zusammensetzung hinzuwirken,
aber keinen gesicherten Einfluss.

In seiner Geschéaftsordnung, die im Einklang mit den regu-
latorischen Anforderungen steht, hat der Aufsichtsrat der
Hamburg Commercial Bank niedergelegt, dassim Rahmen der
Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern zur Vertre-
tung der Anteilseigner auf eine gleichberechtigte Teilhabe
von Frauen hinzuwirken ist.
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Prognose-, Chancen- und Risikenbericht

Prognosebericht mit Chancen und Risiken

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den
anderen Kapiteln in diesem Zwischenlagebericht gelesen wer-
den. Die in diesem Prognosebericht enthaltenen zukunftsge-
richteten Aussagen basieren auf Einschatzungen und Schluss-
folgerungen aus den der Bank zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Zwischenlageberichts vorliegenden Informationen. Die
Aussagen stitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich
auf zukUnftige Ereignisse beziehen und die in die Unterneh-
mensplanung der Hamburg Commercial Bank eingeflossen
sind. Bezlglich des Eintritts der zukinftigen Ereignisse beste-
hen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren, von denen
eine Vielzahl auBerhalb der Méglichkeit der Einflussnahme
durch die Hamburg Commercial Bank steht. Entsprechend
kénnen tatsachliche Ereignisse von den nachfolgend getatig-
ten Zukunftsaussagen abweichen.

Voraussichtliche Rahmenbedingungen

Die Prognosen zum Wirtschaftswachstum und zur Inflation
stammen von nationalen und internationalen Institutionen
(Deutschland: Bundesbank, Eurozone: EZB, USA: Fed, China:
OECD, Welt: Berechnung der Hamburg Commercial Bank auf
der Basis von IWF-Gewichten und oben angegebenen
Wachstumsprognosen sowie IWF-Prognosen fur den Rest der
Welt). Die Zinsprognosen beruhen auf den entsprechenden
Forwardsatzen. Der prognostizierte Wechselkurs zwischen
dem Euro und dem US-Dollar ergibt sich ebenfalls aus den
Terminmarkten. Die Aussagen zu den Rahmenbedingungen
fur relevante Markte basieren, soweit nicht gesondert angege-
ben, auf internen Einschatzungen, auch unter Berlcksichti-
gung von externen Informationsquellen wie am Markt etab-
lierten Research-Unternehmen (Immobilienmarkte: z. B. bul-
wiengesa und PMA, Schiffsmaérkte: z. B. Marsoft und MSI).

Weltwirtschaft: Deutliche Wachstumsverlangsamung

Nach dem Verlaufim ersten Halbjahr 2022 passt die Bank ihre
im Hinblick auf die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und Fi-
nanzmarkte im zusammengefassten Lagebericht 2021 ge-
machten Prognosen, die den Krieg in der Ukraine als fur das
Geschaftsjahr 2021 wertbegrindendes Ereignis noch unbe-
ricksichtigt lieBen, nach unten an. Im Einzelnen geht die Bank
mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit (Base Case) nun von
folgender Entwicklung aus, wobei die grundsatzliche An-
nahme zugrunde gelegt wird, dass der Krieg nicht weiter

eskaliert, die Sanktionen gegenlber Russland aber weiter in
Kraft bleiben:

Viele der Faktoren, die das erste Halbjahr 2022 gepragt
haben - der Krieg in der Ukraine, hohe Rohstoffpreise, eine
gestiegene Inflation, Lieferkettenprobleme sowie die Zins-
wende bei den Notenbanken-, durften auch das zweite Halb-
jahr bestimmen. Aufféallig ist dabei, dass das Risiko einer Re-
zession in den USA und der Eurozone in den vergangenen
Wochen an den Finanzmarkten verstarkt diskutiert und einge-
preist wurde. Wir gehen davon aus, dass das Wirtschafts-
wachstum in der zweiten Jahreshalfte 2022 relativ schwach
ausfallen wird, eine Rezession aber vermieden wird.

In den USA sollten der weiterhin robuste Arbeitsmarkt und
die hohen Ersparnisse der privaten Haushalte dazu beitragen,
dass die inlandische Nachfrage weiterwachst und das Wirt-
schaftswachstum stitzt. Die Zinsanhebungen der US-Noten-
bank konnen ohne groBere Verwerfungen von der Wirtschaft
verkraftet werden. FUr das Gesamtjahr 2022 wird ein Wirt-
schaftswachstum von 1,7 % erwartet.

In China wird das Wirtschaftswachstum in der zweiten
Jahreshalfte vor dem Hintergrund einer Lockerung der harten
COVID-19-Beschréankungen zulegen und die Erholung wird
sich auch im kommenden Jahr fortsetzen. Im Ergebnis sollte
ein Wirtschaftswachstum von 4,1 % in diesem Jahr moglich
sein.

In der Eurozone wird die Industrie angesichts eines erheb-
lichen Auftragsbestands ihre Produktion allmahlich ausweiten.
Die Lieferkettenprobleme bestehen fort, werden sich aber
nicht verscharfen, sondern werden tendenziell etwas geringer.
Das BIP der Wahrungsunion sollte im laufenden Jahrum 2,8 %
zunehmen.

Fur Deutschland gehen wir fir das gesamte Jahr 2022 von
einem Wirtschaftswachstum von 1,9 % und einer durchschnitt-
lichen Inflationsrate von 7,1% aus.

Abwartsrisiken flr die Prognose ergeben sich mit Blick auf
die USA insbesondere, sofern die von der US-Notenbank ein-
geleitete Zinswende die Investitionstatigkeit und den privaten
Konsum starker als erwartet beeintrachtigt. In China besteht
die Gefahr, dass die Regierung auf steigende COVID-19-In-
fektionszahlen mit erneuten radikalen LockdownmafBnahmen
reagiert, wodurch auch die internationalen Lieferketten wie-
der getroffen werden konnten. In der Eurozone und Deutsch-
land besteht das primére Risiko vor allem in einem russischen
Erdgaslieferstopp, fur die Eurozone dartber hinaus auch in ei-
ner potenziellen Ausweitung der Risikoaufschlage fur italieni-
sche Staatsanleihen. Ein Erdgaslieferstopp durch Russland
wurde in Deutschland speziell die erdgasintensiven Bereiche



Zwischenlagebericht

treffen, unter anderem den Chemiesektor, die Lebensmittelin-
dustrie und den Maschinenbausektor. Im Falle eines Liefer-
stopps kann eine staatlich verfigte Rationierung der Erdgas-
lieferungen fir die deutsche Industrie nicht ausgeschlossen
werden. In jedem Fall ware mit einem kraftigen Anstieg der
Erdgaspreise zu rechnen, so dass die Geschaftsmodelle eini-
ger Unternehmen infrage gestellt wirden.

Geldpolitik: Nur leicht riickldaufige Inflation, h6here Zinsen
Die Inflationsraten diurften sowohl in den USA als auch in der
Eurozone besonders im kommenden Jahr (2023) zurlckge-
hen, allerdings weiterhin deutlich Uber dem angestrebten
Wert von 2,0 % liegen, da viele Ursachen der hohen Inflation in
Form von Lieferkettenproblemen und Arbeitskraftemangel
grundsatzlich fortbestehen sollten.

In diesem Umfeld werden die US-Notenbank Fed und die
Europaische Zentralbank (EZB) in den kommenden Monaten
voraussichtlich die Zinsen anheben. Die Fed setzt damit den
seit Marz 2022 eingeschlagenen Kurs fort und wird voraus-
sichtlich bis in das Jahr 2023 die geldpolitischen Zugel straf-
fen. Die EZB hat im Juli erstmals seit 2011 den Hauptrefinan-
zierungssatz und den Einlagenzinssatz angehoben. Mit einer
Erhohung um jeweils 50 Basispunkte fiel der Zinsschritt star-
ker aus als erwartet, daim Rahmen der Juni-Sitzung eine Er-
hohung um 25 Basispunkte in Aussicht gestellt worden war.
Mit der Aussage, dass eine Normalisierung der Geldpolitik an-
gemessen sein wird, Uber die zuklUnftig von Ratssitzung zu
Ratssitzung entschieden wird (Abkehr von der Politik der ,For-
ward Guidance”), hat die EZB zugleich signalisiert, dass wei-
tere Zinsschritte folgen werden. Auf ihrer Juli-Sitzung hat die
EZB ebenfalls das sogenannte Transmission Protection Instru-
ment (TPI) beschlossen, mit dem eine Fragmentierung des
Wahrungsraums fir den Fall stark steigender Risikopramien
einzelner Staaten verhindert werden soll. Fur die unter dem
TPIvorgesehenen Anleihekaufe ist explizit keine Obergrenze
definiert worden. Die Nettoanleiheankaufe der EZB wurden
am 1. Juli auf null reduziert. Die fallig werdenden Anleihen des
PEPP-Programms werden bis mindestens Ende 2024 reinves-
tiert.

Die langfristigen Renditen der Staatsanleihen sind nach
einem kraftigen Anstieg zur Mitte des Jahres zuletzt wieder
gefallen, worin sich gestiegene Rezessionserwartungen wider-
spiegeln. Wir erwarten fir das laufende Jahr moderat stei-
gende Renditen.

Die in diesem Jahr erfolgte deutliche Abwertung des Euro
gegenuber dem US-Dollar wird sich voraussichtlich nicht wei-
ter fortsetzen, sondern in den ndchsten Monaten umkehren.
Der Euro erscheint, gemessen an seinem langfristigen Durch-
schnitt, derzeit unterbewertet.

Die vorstehend dargestellten makrookonomischen Prog-
nosen, die Eingang in die Ermittlung der erwarteten Kreditver-
luste im Rahmen der Vorschriften des IFRS 9 sowie in die
Prognose der bedeutsamen Steuerungskennzahlen gefunden
haben, basieren auf der Einschatzung vom Juni 2022. Bis zum
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Zeitpunkt der Aufstellung haben sich die makrookonomischen
Prognosen fur das Jahr 2022 in Teilen moderat nach unten
entwickelt. Insbesondere fir China und Deutschland haben
sich die Wachstumserwartungen im Base Case leicht auf 3,5 %
bzw. 1,2 % reduziert. An den Finanzmarkten dirfte die Aufho-
lung des Euro gegentiber dem USD erst im Jahr 2023 stattfin-
den.

AUSSICHTEN IN DEN FUR DIE HAMBURG COMMERCIAL
BANK RELEVANTEN MARKTEN/BRANCHEN

Nach dem Verlaufim ersten Halbjahr 2022 passt die Bank ihre
im Hinblick auf die Entwicklung der relevanten Markte/Bran-
chen im zusammengefassten Lagebericht fur das Geschafts-
jahr 2021 gemachten Prognoseaussagen fir Teilbereiche des
Immobilienmarkts sowie die Industrie nach unten an. Im Ein-
zelnen geht die Bank nun von folgender Entwicklung aus:

Immobilienmaérkte

Die deutschen Immobilienmaérkte dirften in der zweiten Jah-
reshélfte 2022 weiterhin von der positiven Konjunkturent-
wicklung profitieren. Zunehmende Herausforderungen dirf-
ten hingegen die Anpassung der Marktteilnehmer an das ho-
here Zinsumfeld und die stark gestiegenen Baukosten darstel-
len. Auf den Investmentmarkten dirfte der Prozess der Anna-
herung von unterschiedlichen Preisvorstellungen einige Zeit
in Anspruch nehmen und fir ein geringeres Transaktionsvolu-
men als im Vorjahr sorgen. Schlussendlich sind WerteinbuBen
far dann etwas weniger gefragte Immobilien nicht auszu-
schlieBen. Im Projektentwicklungsmarkt durften diese
Preisimpulse zusammen mit den stark gestiegenen Baukosten
zu Margendruck und weiteren Verschiebungen und Pro-
jekteinstellungen fuhren. Weiterhin positiv sollte sich die Ent-
wicklung auf dem Arbeitsmarkt auswirken. Da die Unterneh-
men beabsichtigen, mehr Personal einzustellen, durfte die Ar-
beitslosigkeit weiter abnehmen. Auch die noch ausstehenden
Nachholeffekte beim Konsum sollten dank derin der Zeit der
Pandemie aufgelaufenen Ersparnisse fur Nachfrage bei Frei-
zeitreisen und Anschaffungen sorgen. Allerdings durfte der
erhoffte Effekt durch die inflationsbedingten Realeinkom-
mensverluste und die schlechte Verbraucherstimmung ge-
schmalert werden.

Auf den Wohnungsmarkten der meisten GrofBstadte
dirfte in der zweiten Jahreshélfte der Zuzug dank der guten
Arbeitsmarktlage und durch die Unterbringung von Kriegs-
flichtlingen weiter zunehmen. Die Bautatigkeit sollte erwar-
tungsgemaB angesichts der angebotsseitigen Storungen
ricklaufig sein, so dass die Fertigstellungen die Nachfrage
nicht befriedigen kénnen. Die schon niedrigen Wohnungs-
leerstdnde sollten dann weiter zurlickgehen und die Mieten
weiter spUrbar steigen. Angesichts der schon hohen Wohn-
kosten fur Mieter und der gesetzlichen Begrenzung von Miet-
erhéhungen bei der Wiedervermietung dirfte der Anstieg bei
Bestandswohnungen allerdings moderater ausfallen als im
Erstbezug. Im Hinblick auf die wegen der gestiegenen Zinsen
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leicht abgenommene relative Attraktivitat von Wohnungen
durften die Preise tendenziell nunmehr stabil bleiben.

Auf den Biiroimmobilienmarkten ist bei zunehmenden
Personaleinstellungen mit einer wachsenden Flachennach-
frage zu rechnen. Diese wird jedoch nicht ausreichen, um das
Angebot durch starker zunehmende Burofertigstellungen zu
absorbieren. Die Leerstande dirften zwar weiter leicht anstei-
gen, im langfristigen Vergleich aber dennoch relativ moderat
bleiben. Dies erlaubt es, dass die Biromieten an sehr gefrag-
ten Standorten noch leicht zulegen kénnen. In weniger attrak-
tiven Lagen mit hoheren Leerstanden ist hingegen mit Miet-
preiseinbuBen zu rechnen. Die Risikoaversion der Investoren
nimmt aufgrund der Zinswende zu. Bei einigen kommt die Un-
sicherheit Uber die Auswirkungen der Nutzung des ,Home-
office” auf den Flachenbedarf hinzu. Bei anhaltend erhéhten
Zinsen sind leichte Rickgéange bei den Marktwerten zu erwar-
ten. Das gilt weniger fir bevorzugte, eher fir dezentrale Blro-
lagen sowie fur Immobilien, die den zunehmend steigenden
Nachhaltigkeitsansprichen nicht genltigen.

Bei Einzelhandelsimmobilien dirften in der zweiten Jah-
reshélfte zwar noch steigende Umsatzerldse in Nicht-Lebens-
mitteleinzelhandelsbereichen mit Nachholeffekten, z.B. bei
Bekleidung, erzielt werden. Damit wird jedoch das Niveau vor
der Pandemie nicht wieder erreicht, auch weil die Marktanteile
des Online-Handels hier inzwischen tGber 40 % betragen. So-
mit bleiben die Mieten in Shopping-Centern sowie Kauf- und
Geschaftshausern in Innenstadtlagen weiterhin unter Druck
und Investoren behalten ihre Risikoaversion bei, so dass hier
mit weiteren WerteinbuBen zu rechnen ist. In der Nahversor-
gung durfte das Umsatzwachstum schwacher bleiben, da viele
Verbraucher bei anhaltend hoher Inflation hier Einsparungen
vornehmen und/oder ein Ausweichverhalten an den Tag le-
gen. Die Mieten von Fachmarktzentren durften gleichwohl
stabil bleiben. Dank ihrer hoheren Resilienz gegentiber dem
Online-Handel bleiben sie bei Investoren noch gefragt. Bei
anhaltend erhdhten Zinsen verlieren allerdings auch sie, vor
allem Fachmarkte mit Schwerpunkt im Nicht-Lebensmittelbe-
reich, moderat an relativer Attraktivitat, so dass leichte Markt-
werteinbuBen nicht auszuschlieBen sind.

Industrie, Handel und Logistik sowie Infrastruktur und
erneuerbare Energien

Die Rahmenbedingungen fir das deutsche Wachstum haben
sich mit dem russischen Uberfall auf die Ukraine und den Fol-
gen fur die Energie-, Rohstoff- und Nahrungsmittelpreise
deutlich verschlechtert. Diese Umstande dirften - mit dem
Andauern des Konflikts - in der zweiten Jahreshalfte 2022 fur
eine fortgesetzte Belastung sorgen. Insbesondere ein kom-
pletter Lieferstopp beim russischen Erdgas brachte die Gefahr
einer rezessiven Entwicklung fur die deutsche Wirtschaft mit
sich. Die wieder zunehmenden COVID-19-Infektionszahlen
und die Moglichkeit verscharfter EindammungsmaBnahmen
im Herbst und Winter kdnnten das Wirtschafts- und Konsum-
klima zusatzlich belasten. Zudem dampft der hohe

Preisauftrieb voraussichtlich weiterhin vor allem die Nachfra-
geseite: Der private Konsum, der bisher von starken Aufholef-
fekten gepragt war, aberim April 2022 bereits erheblich ein-
brach, dirfte angesichts von Preisniveausteigerungsraten von
Uber 7 % vorerst schwach bleiben, was den Einzelhandel be-
lasten sollte. Die Industriekonjunktur dirfte durch die Gemen-
gelage von Pandemiefolgen und Ukraine-Krieg belastet wer-
den: Wéahrend Lieferengpasse und Sanktionen die Produktion
und den Absatz im verarbeitenden Gewerbe dampfen durf-
ten, werden die hohen Kosten voraussichtlich die Gewinne
und damit die Investitionstatigkeit der Unternehmen belasten.
Zinssensitive Branchen, wie der Bausektor oder der Automo-
bilbau, konnten zudem durch die restriktivere Geldpolitik in
Mitleidenschaft gezogen werden. Eine gedampfte wirtschaft-
liche Entwicklung und ein Andauern der Probleme beiden
Lieferketten lassen auch fur die Unternehmen des Grof3- und
AuBenhandels eine durchwachsene Entwicklung erwarten.
Auch die Logistikbranche durfte sich nicht frei machen von
einer globalen Abschwachung, auch wenn die Lieferketten-
probleme zu einer Sonderkonjunktur bestimmter Bereiche
(z.B. Schiffstransport, Luftfracht) beigetragen haben. Die Bau-
produktion sollte unveréandert in der Nahe der Kapazitats-
grenze liegen, so dass hier keine substanzielle Expansion zu
erwarten ist, zumal Engpasse bei Baumaterialien und stei-
gende Preise sowie Kreditzinsen dampfend wirken.

Bei der Transportinfrastruktur durfte einerseits der un-
verandert hohe Instandhaltungsbedarf positive Impulse fur In-
vestitionen geben, andererseits konnten sowohl die drohende
globale Wachstumsabschwéachung als auch die Verteuerung
von Baumaterialien und sonstigen Rohstoffen zumindest tem-
porar belastend wirken. Die Bedeutung institutioneller Inves-
toren dirfte trotz der geldpolitischen MaBnahmen zur Been-
digung des Niedrigzinsumfelds weiter anhalten.

Die Aussichten fir den Ausbau der erneuerbaren Ener-
gien bleiben im Jahr 2022 auch fir das zweite Halbjahr eher
durchwachsen, allerdings sollten der politische Handlungs-
druck beziglich der Erreichung ehrgeiziger Klimaziele und die
konkreten Ausbauziele der Bundesregierung sowie die Er-
schlieBung alternativer Energiequellen nach der Neubewer-
tung Russlands als Energielieferant starker zum Tragen kom-
men und den Ausbau zunehmend beflligeln. Zudem durften
die Nachhaltigkeitselemente auf EU-Ebene und der Klima-
schutzplan der EU-Kommission mittelfristig zusatzliche
Wachstumsimpulse fir erneuerbare Energien in Europa ge-
ben.

Schiffsmarkte

Die Schiffsmarkte dirften auch im zweiten Halbjahr das ganze
Spektrum des Marktzyklus ausnutzen, vom sich abschwéachen-
den Boom der Containerschiffe bis zur Erholung nach der De-
pression der Oltanker. Mit nachlassenden Einschrankungen
durch die Pandemie und einer Stabilisierung der Weltwirt-
schaft sollte sich die Situation in allen Segmenten tendenziell
normalisieren. Das groBte Risiko ist eine durch



Zwischenlagebericht

Energieknappheit ausgeldste Konjunkturschwéache. In Bezug

auf die einzelnen Teilméarkte bestehen folgende Erwartungen:

Es gibt einige Anzeichen dafir, dass der Markt der Contai-
nerschiffe den Zenit Gberschritten hat. Der Ausblick fur
die Transportnachfrage hat sich verschlechtert, da der Gu-
terkonsum unter der Teuerung und der zunehmenden Be-
lastung durch hohe Energiepreise leidet, Stimulus-Effekte
nachlassen und die durch die Inflation beeintrachtigte
Kaufkraft wieder starker dem Dienstleistungssektor zu-
gutekommt. Der Containerhandel dirfte daher im aktuel-
len Kalenderjahr kaum zulegen. Auf der anderen Seite
stUtzen die sich vermutlich abschwéachende Verstopfung
der Hafen und das vorerst nur moderate Flottenwachstum
den Markt. Bis Ende des Jahres kdnnten wir somit eine ein-
setzende Normalisierung sehen, wodurch sich Charterra-
ten und Schiffspreise auf im historischen Vergleich immer
noch sehr hohe Niveaus abschwachen.

Auch bei Massengutfrachtern konnten Raten und Preise
im weiteren Jahresverlauf nachgeben. Zwar wiirde ein er-
wartetes chinesisches Konjunkturprogramm den Rohstoff-
bedarf stéarken und die weltweite Energieknappheit die
Kohletransporte wieder anheizen, aber die schwéachere
Konjunkturentwicklung, hohe Rohstoffpreise und der
kriegsbedingt deutlich eingeschrankte Getreidehandel
sollten den Nachfragezuwachs fir die Frachter insgesamt
in Grenzen halten. Ein Rickgang des Ausmafes der Ha-
fenverstopfung wiirde zudem die Produktivitat der Schiffe
tendenziell steigern und somit die Nachfrage nach Ton-
nage zusatzlich dampfen. Trotz geringer Verschrottungs-
aktivitaten wird die Kapazitat der Flotte nur moderat zule-
gen, so dass die Angebotsseite den Markt stutzt.

Fur die Oltanker dirfte sich die fundamentale Situation
langsam verbessern. Da das Kartell zahlreicher Olférderlan-
der (OPECH+) die Produktion in den kommenden Monaten
weiter steigern will und sich der Olhandel auf lingere Stre-
cken verlagert, durfte die Transportnachfrage tendenziell
zunehmen. Eine wieder stirkere Olnachfrage aus China
konnte den erwartet schwacheren Verbrauch in den Indust-
rielandern kompensieren. Aufgrund umfangreicher Ver-
schrottungen sollte das Flottenwachstum im laufenden Jahr
nur marginal ausfallen, so dass sich die Auslastung moderat
verbessern wirde. Wesentliche Risikofaktoren fir die Tan-
ker wéren eine mogliche Konjunkturschwéache im Zuge der
hohen Energiepreise und die Gefahr weiterer massiver Ein-
schrankungen in China aufgrund der Null-COVID-Politik.
Beides konnte den globalen Olverbrauch merklich beein-
trachtigen.

BANKENUMFELD

Vor dem Hintergrund der noch nicht vollstandig bewaltigten
COVID-19-Pandemie, den neuen absehbaren Belastungen
durch den Krieg in der Ukraine sowie dem volatilen Kapital-
markt wird auch das Bankenumfeld herausfordernd bleiben.
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So zeichnet sich auch bei einer tendenziellen Besserung von
sektoralen Lieferengpassen aus heutiger Sicht ab, dass sich
der Bedarf an Risikovorsorge angesichts der gestiegenen
Energiekosten und der Abschwéachung der wirtschaftlichen
Dynamik erhdhen wird, da die Anzahl von Problemfallen und
Insolvenzen im Unternehmenssektor tendenziell zunehmen
dirfte. Demzufolge geht es fur die Banken darum, sich in die-
sem komplexen Umfeld zu behaupten und ihre Kreditportfo-
lien aktiv zu managen, um negative Beeintrachtigungen durch
Primar- und Sekundareffekte so weit wie moglich abzufedern.
Dabei sollten diejenigen Institute, deren Portfoliozusammen-
setzung in geografischer und sektoraler Hinsicht eine ver-
gleichsweise geringere Vulnerabilitat aufweist, grundsatzlich
in einer glnstigeren Ausgangsposition sein.

Angesichts des Inflationsdrucks missen die Banken ihre
Kostendisziplin im Fokus behalten, wobei der Spielraum fur
Kostenerhohungen nurin dem Umfang besteht, wie es ge-
lingt, im ansteigenden Zinsumfeld das Ertragsniveau zu erh6-
hen und die Cost-Income-Relation aufrechtzuerhalten. Im
Hinblick auf die Fundingseite dirften Kapitalmarktteilnehmer
noch gezielter als bisher darauf achten, wie sich die zentralen
Finanzkennzahlen der Banken entwickeln werden. Der Ent-
wicklung der Risikoposition, der Kapital- und Liquiditatsaus-
stattung sowie insbesondere der nachhaltigen Profitabilitat
wird dabei zentrale Bedeutung zukommen.

Voraussichtliche Geschiaftsentwicklung der
Hamburg Commercial Bank und Ausblick

Kundengeschift

Im Kundengeschaft wird die Bank sich weiterhin auf rentable
und risikoadéquate Abschlisse in ihren Kerngeschaftsfeldern
konzentrieren, ihre guten Kundenbeziehungen weiter starken
sowie die strategischen Planungsinitiativen zur Diversifikation
und zum Ausbau der Ertragsquellen operationalisieren. Die
Bank gehtinsgesamt von einem moderaten Wachstum des
Kreditbuchs aus und strebt auf dieser Basis fir das Jahresende
2022 eine Konzernbilanzsumme in einer GroBenordnung zwi-
schen 31 Mrd.€ und 32 Mrd. € an.

Angesichts des aktuellen Marktumfelds far Immobilien
und der sich aus dem Inflations- und Zinsumfeld ergebenden
Herausforderungen und Unsicherheiten wird die Bank im Seg-
ment Real Estate besonders umsichtig agieren und die wei-
tere Entwicklung, insbesondere die Dynamik von Inflations-
und Zinsentwicklung, sorgféltig beobachten. Angesichts der
proaktiv vorgenommenen leichten Abschwéachung der
Wachstumsdynamik liegt der Fokus hier aktuell besonders auf
der Einhaltung der hohen Qualitat der GeschéftsabschlUsse.

Im Shipping soll sich das Portfolio moderat weiterentwi-
ckeln. Obwohl die Container- und Massengutfrachtermarkte
gegenwartig - von Sondereffekten profitierend - haussieren,
halt die Bank in dieser Assetklasse an ihrer vorsichtigen Ge-
schaftspolitik fest, da sie mittelfristig von einer Normalisierung
der zyklischen Markte ausgeht.
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Fur das Segment Projektfinanzierung sieht die Bank ins-
besondere im Geschéftsfeld Infrastruktur fir den weiteren
Verlauf des Geschaftsjahres und mittelfristig gute Entwick-
lungschancen. Getrieben durch die politischen Bestrebungen
zur schnelleren Verringerung der Abhangigkeit von fossilen
Energieimporten sowie zur Erreichung der ehrgeizigen Ziele
beim Umbau zu einer klimaneutralen Wirtschaft, steigt der In-
vestitions- und Finanzierungsbedarf fir zukunftsweisende
und nachhaltige Infrastrukturprojekte deutlich an. Die Bank
sieht sich in diesem Wachstumsmarkt gut aufgestellt und hebt
ihre Erwartungshaltung fur das Neugeschaftsvolumen an,
wodurch weitestgehend die bewusst reduzierten Volumina im
Real Estate kompensiert werden sollten.

Im Segment Corporates wird die Bank ihre strategische
StoBrichtung fortsetzen. Danach wird sie sich im nationalen
Umfeld weiter auf ihr Kernfranchise fokussieren sowie den
margenschwéacheren Teil des Portfolios fortgesetzt reduzie-
ren.Im Bereich der internationalen Aktivitaten strebt die
Hamburg Commercial Bank im Rahmen ihrer Diversifizie-
rungsinitiativen ein dynamisches Wachstum an. Letztere um-
fassen neben dem Wachstum im Geschaftsfeld Corporates &
International Speciality Lending auch Investitionen in Asset-
Backed-Lending-Strukturen sowie Investitionen Uber extern
verwaltete Loan Funds.

Funding

Die unsichere und volatile Lage an den Kapitalmarkten hat zu
graduellen Anpassungen des Fundingplans der Bank gefuhrt.
So wurde der GroBteil der fir das Jahr 2022 geplanten Emissi-
onstéatigkeit bereits in der ersten Jahreshalfte umgesetzt (drei
Benchmark-Anleihen). Insofern sind fur das zweite Halbjahr
nurin moderatem Umfang und bei entsprechenden Opportu-
nitéaten weitere Funding-Aktivitdten am Kapitalmarkt geplant.
Die urspriinglich fir das Jahr 2022 geplante vorzeitige
Teilrickfihrung der Refinanzierung Gber das TLTRO-Pro-
gramm der EZB wird nicht mehr angestrebt. Die RUckfUhrung
erfolgt nunmehr zu den jeweiligen Falligkeitszeitpunkten bis
2024. Hinsichtlich des Einlagenbestands (Deposits) werden in
der zweiten Jahreshalfte die im Geschaftsjahr gestarteten Ini-
tiativen zum Ausbau des kundenbezogenen Einlagenge-
schafts weiter fortgesetzt.

IT-Transformation
Bei der wegweisenden IT-Transformation konnte bereits zu
Beginn der zweiten Jahreshalfte (im Juli) das General Ledger
(Hauptbuch) auf die neue SAP S/4HANA Finance-Plattform
umgestellt werden. Die Umstellung des Hauptbuchs auf
S/4HANA Finance ist ein weiterer Meilenstein in der IT-Trans-
formation und folgt innerhalb der Systemarchitektur der Bank
der Entscheidung fur SAP HANA. Sie erstreckt sich neben
dem Hauptbuch auch auf die Nebenblcher sowie den Be-
schaffungsprozess und das Controlling.

Als weiterer Schwerpunkt in der zweiten Jahreshalfte steht
Ende September/Anfang Oktober das erste Release von

nCino an. Als cloudbasierte Software komplettiert nCino die
zukUnftige Systemlandschaft der Bank und flgt sich in das IT-
Zielbild ein. Das neue System sorgt flr eine optimale Prozess-
unterstltzung im Kreditgeschaft entlang der gesamten Wert-
schopfungslette (Front-to-End). Es bietet ein effizienteres
Datenmanagement und bessere Datenverflgbarkeit, insbe-
sondere durch die Integration mit der zentralen Datenplatt-
form der Bank.

Sustainability

Auch im zweiten Halbjahr des Geschéftsjahres 2022 wird das
Thema ESG von einer hohen Dynamik gekennzeichnet sein.
Der Fokus liegt hierbeiinsbesondere auf der Implementierung
der PCAF-Standards (Partnership for Carbon Accounting Fi-
nancials) und der damit einhergehenden erstmaligen Ermitt-
lung der Volumina von finanzierten Emissionen auf Portfolio-
ebene sowie darlber hinaus auf der Umsetzung der Report-
ing-Anforderungen, die sich unter anderem aus der EU-Taxo-
nomie sowie der CRR-Verordnung ergeben. Im Kundenge-
schaft moéchte die Bank die Entwicklung strategischer Hand-
lungsoptionen zur Begleitung unserer Kunden:innen auf dem
Transformationspfad fur ihre Geschaftsmodelle weiter voran-
treiben. Dieser Aspekt soll noch stérker in den Strategiepro-
zess der Bank verankert werden. Weitere Schwerpunkte der
Nachhaltigkeitsarbeit sind die Weiterentwicklung von ESG-
Steuerungskennzahlen, das Mapping von Sustainable Develo-
pment Goals (SDGs) im Neugeschéft sowie die fortgesetzte
Integration von ESG-Aspekten in die Bankprozesse und die
IT-Infrastruktur.

Festlegung einer Dividendenpolitik

Im Jahr 2023 beabsichtigt die Bank - auf Basis der nachste-
hend erlauterten, vom Vorstand und Aufsichtsrat verabschie-
deten Dividendenpolitik - die Aufnahme von Dividendenzah-
lungen fur das Geschaéftsjahr 2022.

Die Bank hat im Zuge ihrer Privatisierung und der Umge-
staltung ihres Geschéaftsmodells in den letzten Jahren bewusst
sehr hohe Kapitalpuffer vorgehalten und sich in einem schwie-
rigen globalen Wirtschaftsumfeld bewahrt. Kinftig strebt die
Bank an, ihre Kapitalpuffer zu normalisieren, zunachst auf eine
ZielgroBe von 17% CET1, bei gleichzeitigem Geschaftswachs-
tum, wie im aktuellen Unternehmensplan zugrunde gelegt.

Die Hamburg Commercial Bank verflgt nach der erfolgrei-
chen Transformation Uber ein nachhaltig profitables Ge-
schaftsmodell und verfolgt nach vorne die Strategie eines po-
sitiven Geschéaftswachstums, das durch eine nachhaltige
Wertschopfung einen Mehrwert flr ihre Aktionare (Sharehol-
der Value Added/ SVA) generiert. In ihrer Unternehmenspla-
nung bericksichtigt die Bank spezifische und messbare finan-
zielle und nichtfinanzielle Ziele, die stets darauf abzielen, die
Rentabilitat zu verbessern sowie Kapitalpuffer vorzuhalten,
damit das Geschaftsmodell auch unter ungiinstigen Umstan-
den eine Fortfihrung des Unternehmens ermoglicht und ei-
nen nachhaltigen Wert fur die Aktionare schafft. Alle
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kinftigen Ausschittungen an die Aktionare der Hamburg
Commercial Bank sollen nachhaltig sein und im Einklang mit
dem Erhalt der Finanzkraft und Kapitalausstattung (ICAAP)
des Unternehmens stehen.

Die BeschlUsse, die von den Aktionaren auf der Hauptver-
sammlung sowie von Vorstand und Aufsichtsrat zur Umset-
zung dieser Dividendenpolitik gefasst werden, missen in je-
dem Fall die geltenden gesetzlichen Bestimmungen erfillen
und die Anforderungen von Interessengruppen sowie die
Bestimmungen des Corporate Governance- und Nachhaltig-
keitssystems berlcksichtigen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversamm-
lung im Rahmen ihrer Zustéandigkeiten die ihrer Ansicht nach
angemessene Ausschittung des Uberschusskapitals im Jahr
2023 vor.

Die Ausschittung von Dividenden ist eine diskretionéare
Entscheidung. Dem Vorstand steht es daher frei, Abweichun-
gen von der vorstehend aufgeflhrten Dividendenpolitik vor-
zuschlagen. Angesichts des gegenwartig sehr hohen Kapital-
niveaus und eines starken, kapitalgenerierenden Geschafts-
modells wird der Vorstand die Dividendenpolitik jahrlich Gber-
prufen.

Prognose der Entwicklung der bedeutsamen
Steuerungskennzahlen fiir das Geschéaftsjahr 2022

Fur den Gesamtertrag im Geschéftsjahr 2022 erhoht die Ham-
burg Commercial Bank die Prognose eines Niveaus oberhalb
von 625 Mio. €, getrieben durch einen guten Zinstberschuss.
Der Verwaltungsaufwand dirfte angesichts von (zum Teil
temporaren) Belastungen durch Projektinvestitionen (insbe-
sondere aus der IT-Transformation) sowie durch den Inflati-
onsdruck leicht Gber dem Niveau des Geschaftsjahres 2021
und damit Gber den Projektionen vom Jahresende liegen. Bei
der Risikovorsorge haben sich die Aussichten angesichts des
positiven Verlaufs im ersten Halbjahr grundsatzlich verbessert,
jedoch bleibt die Bank angesichts der hohen Unsicherheiten
vorsichtig und rechnet auf Gesamtjahresbasis weiterhin mit ei-
nem moderaten Nettoaufwand. Fir das Ergebnis vor Steuern
geht die Bank nun davon aus, eine GroBenordnung oberhalb
von 300 Mio. € erreichen zu kdnnen. Die Prognose fir die Er-
tragsteuern wird angehoben. Auch fir das Gesamtjahr 2022
geht die Bank nunmehr von einem Steuerertrag aus. Urséch-
lich dafir sind anfallende Steuerertrége fir Vorperioden so-
wie die auf Basis der aktualisierten Steuerplanung gestiege-
nen Erwartungen hinsichtlich der Ertréage aus latenten Steu-
ern auf Verlustvortrage. Der verbesserte Ausblick fur die Er-
tragsteuerposition fuhrt in Verbindung mit den oben genann-
ten Aspekten dazu, dass die Prognose fir das Ergebnis nach
Steuern (urspriinglich: oberhalb von 250 Mio. €) auf eine Gro-
Benordnung von ca. 350 Mio. € angehoben wird. Das wirde
zu einem RoE nach Steuern von ca. 16 % flhren, ermittelt auf
Basis einer normierten regulatorischen Kapitalhinterlegung
(durchschnittliche RWA und CET1-Quote von 13 %).
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Aufgrund der oben genannten erwarteten Entwicklung fur
den Gesamtertrag und Verwaltungsaufwand sollte die Cost
Income Ratio (CIR) gegeniber der urspriinglichen Prognose
(46 %) in 2022 keine wesentliche Veranderung aufweisen..

Wie im zusammengefassten Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr 2021 avisiert, hat die Bank zum Halbjahr 2022 ihre
Prognose fur die CET1-Quote vor dem Hintergrund der ver-
abschiedeten Dividendenpolitik aktualisiert. Auf Basis der be-
absichtigten Dividendenzahlung zur Verringerung des Uber-
schusskapitals geht die Bank davon aus, dass bei einem RWA-
Level von rund 18 Mrd. € zum 31. Dezember 2022 eine CET1-
Quote oberhalb von 17 % erreicht wird. Dabei wird unterstellt,
dass die fur das erste Halbjahr 2023 erwartete Dividendenzah-
lung voraussichtlich bereits zum Jahresende mindernd in den
Kapitalquoten bericksichtigt werden wird.

Fur die NPE-Quote wird die urspriingliche Jahresend-
prognose von 1,8 % spurbar reduziert. Treiber dafur ist die gute
Risikoentwicklung im ersten Halbjahr. Ausgehend von der zum
Halbjahresultimo ausgewiesenen Ratio (1,3 %) geht die Bank
davon aus, dass in der zweiten Jahreshalfte Risikoaktiva abge-
baut werden kdnnen, die den Umfang der modellgetrieben er-
warteten Neuausfélle leicht Gbersteigen sollten. Auf dieser
Basis erwartet die Bank zum 31. Dezember 2022 eine NPE-
Quotevon 1,2 %.

Die Bank bestatigt ihre im zusammengefassten Lagebe-
richt fir das Geschaftsjahr 2021 veroffentlichten Prognosen
hinsichtlich der LCR (zum 31. Dezember 2022 oberhalb von
140 %) sowie der Ratingposition (Fortsetzung der positiven
Entwicklung).

Im Rahmen der Prognose ist zu berlcksichtigen, dass der
Krieg in der Ukraine sowie auch die noch nicht Gberwundene
COVID-19-Pandemie und ihre kumulierten Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft die Fahigkeit der Hamburg Commercial
Bank, ihre finanziellen Ziele zu erreichen, beeintrachtigen
kénnen, da ihre ultimativen Auswirkungen schwer vorherzusa-
gensind.

Zielsetzung 2024 fiir die bedeutsamen
Steuerungskennzahlen

Die Bank geht davon aus, dass sich der positive Einfluss des
steigenden Zinsniveaus auf den Zinstberschuss (siehe dazu
auch die Ausfihrungen im Abschnitt ,AbschlieBende Beurtei-
lung der Lage der Hamburg Commercial Bank”am Ende des
Wirtschaftsberichts) insbesondere ab dem Geschéftsjahr
2023 deutlich in der Ertragslage bemerkbar macht.

Im Zielbild strebt die Bank nunmehr fiir das Jahr 2024 bei
einer Bilanzsumme von rund 34 Mrd. € und einer weiter stei-
genden operativen Nettozinsmarge einen Gesamtertrag
oberhalb von 800 Mio. € an. Mit steigendem Gesamtertrag
erhoht sich auch die Absorptionsfahigkeit gegentber etwai-
gen adversen Effekten durch unerwartete Kreditverluste. Fur
das Ergebnis vor Steuern wird eine GroBenordnung oberhalb
von 400 Mio. € angestrebt. Unter Zugrundelegung einer nor-
malisierten Steuerquote wirde dieses zu einem
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Konzernergebnis oberhalb von 300 Mio. € bzw. einem RoE
nach Steuern von rund 12 % fuhren.

Dem sptrbar verbesserten Ausblick fir den Gesamtertrag
(bei nur moderat erhéhtem Kostenniveau) entsprechend wird
fur das Geschéftsjahr 2024 eine CIR von 40-42 % anvisiert.

Wie oben dargestellt, strebt die Bank im Rahmen der Nor-
malisierung ihrer gegenwartig hohen Kapitalausstattung bis
auf Weiteres eine CET1-Quote oberhalb von 17 % an.

Der strategische Zielwert fir die NPE-Quote am Jahres-
ende 2024 wird angesichts der bisher guten Entwicklung Im
Jahr 2022 leicht auf 1,4 % nach unten angepasst.

Unverandert bleiben die Zielsetzungen fur die LCR (mit
rund 140 % weiterhin komfortabel oberhalb der aufsichts-
rechtlichen Anforderungen) und das Rating (langfristiges
Emittentenrating von A3/BBB+).

Gesamtaussagen und Ergebnisprognose

Die Hamburg Commercial Bank ist gut in das Geschaftsjahr
2022 gestartet, das erste Jahr nach der erfolgreich vollzoge-
nen Transformation. Fir die schneller als erwartete Transfor-
mation zu einer fokussierten und profitablen Geschaftsbank
ist die Bank im Juli 2022 in London von dem Fachmagazin Eu-
romoney mit dem ,Euromoney Award for Excellence 2022" in
der globalen Kategorie ,World’s Best Bank Transformation”
ausgezeichnet worden.

Gestitzt auf eine profitable Bilanzstruktur (als Folge des
umfangreichen Bilanzab- und -umbaus der letzten drei Jahre)
und dem Ambitionsniveau der Bank entsprechende Neuge-
schaftsabschlUsse, hat sich der positive Trend bei der operati-
ven Profitabilitat im ersten Halbjahr 2022 weiter fortgesetzt.
Zudem hat sich die gute Assetqualitat strukturell weiter ver-
bessert, was sich auch in den entsprechenden Kennzahlen wi-
derspiegelt.

Fur das zweite Halbjahr ist die Bank zuversichtlich, dass
sich das positive Momentum bei der Entwicklung der operati-
ven Profitabilitat fortsetzt, wobei das ansteigende Zinsumfeld
tendenziell zunehmend Riickenwind geben sollte.

Auf der Risikoseite sieht sich die Hamburg Commercial Bank
aus heutiger Sicht durch die gute Assetqualitat sowie die ho-
hen bilanziellen Abdeckungsquoten, aber auch durch die wei-
terhin komfortable Kapitalposition, widerstandsfahig und resi-
lient gegen adverse konjunkturelle Entwicklungen aufgestellt.
Dies spiegelt sich auch in der hohen Risikotragfahigkeit ge-
man ICAAP wider.

Unter Berlcksichtigung der vorgenannten Aspekte (ein-
schlieBlich des verbesserten Ausblicks fir die Ertragsteuern)
und gestUtzt auf die Geschaftsentwicklung in den ersten
sechs Monaten hebt die Bank ihre Ergebnisprognose trotz des
schwieriger gewordenen externen Umfelds moderat an. Fur
das Gesamtjahr 2022 erwartet die Hamburg Commercial Bank
ein Ergebnis nach Steuern von ca. 350 Mio. €.

Diese Ergebnisprognose unterstellt, dass die wirtschaftli-
chen Auswirkungen der aktuellen geopolitischen und wirt-
schaftlichen Krisenherde nicht deutlich adverser ausfallen als
aus heutiger Sicht vernunftigerweise erwartet werden kann.
Zu den diesbeziglichen bestimmenden Faktoren zéhlen die
weiteren Entwicklungen beim Krieg in der Ukraine sowie der
anhaltenden COVID-19-Pandemie mit ihren Rickwirkungen
auf die Energiepreise und -versorgungssicherheit (insbeson-
dere in Deutschland), die Inflations- und Zinsanstiegsdynami-
ken, die Effektivitat der Lieferketten sowie das Wirtschafts-
wachstum insgesamt. Zu den diesbezlglichen Prognosen der
Bank siehe auch die entsprechenden Abschnitte innerhalb
dieses Kapitels zur voraussichtlichen Entwicklung der Welt-
wirtschaft/Finanzmarkte sowie der fur die Hamburg Commer-
cial Bank relevanten Branchen.

Fur die Ergebnisprognose sowie die zukinftige Entwick-
lung der Hamburg Commercial Bank ergeben sich insgesamt
wesentliche Herausforderungen, die detailliert im zusammen-
gefassten Lagebericht zum 31. Dezember 2021 dargestellt
worden sind.
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Risikobericht
Risikomanagementsystem

Das aktive Risikomanagement ist eine wesentliche Kompo-
nente der Gesamtbanksteuerung der Hamburg Commercial
Bank. Die Methoden, Instrumente und Prozesse zur Steuerung
der Risiken sind im Risikobericht im zusammengefassten
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2021 ausflhrlich dargestelit.

Festlegung Risikoappetit und Risikoleitplanken

Das Strategic Risk Framework (SRF) als gesamtbankbezogene
strategische Richtlinie bildet das Fundament der Risikokultur,
beschreibt die Ausrichtung des Risikomanagements der Bank
und definiert die Ziele der Risikosteuerung auf Basis der ge-
planten Entwicklung der wesentlichen Geschéftsaktivitaten
sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Im Vordergrund stehen dabei die Sicherstellung und Vertei-
lung der begrenzten Ressourcen Kapital und Liquiditat sowie
die nachhaltige Ertragsoptimierung unter Berlcksichtigung
des Risikoappetits, der geschéaftsstrategischen Ziele, des
Marktumfelds sowie des bestehenden und geplanten Portfo-
lios. Durch seine Vorgaben unterstitzt das SRF die Umset-
zung der geschéftsstrategischen Ziele und stellt die Einhal-
tung regulatorischer Vorgaben sicher.

Das SRF enthalt risikostrategische Grundsatze (,tone from
the top”) als zentrale Leitsatze risikobewussten Handelns und
Eckpfeiler einer nachhaltigen Risikokultur. Diese bilden den
Rahmen fur die Formulierung des Risk Appetite Statement
(RAS) und der Risikostrategie. Des Weiteren bildet das SRF

Wesentliche Risikokennziffern des Konzerns
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den Rahmen fur die Geschaftsstrategie und fur die Bankpla-
nung.

Das RAS untergliedert sich aufbauend auf dem Risikoin-
venturprozess in Financial und Non-Financial RAS und zielt
auf eine effiziente Nutzung der begrenzten Ressourcen Kapi-
tal und Liquiditat ab. Das Financial RAS besteht aus einem
Kennzahlenkatalog, das Non-Financial RAS aus qualitativen
Vorgaben zur Risikokultur. Die Operationalisierung wird Uber
die Risikostrategie und das Limitsystem sichergestellt, wobei
die Risikostrategie die Steuerung der Risiken auf Basis der Ri-
sikoinventur im Einklang mit der Geschéaftsstrategie und dem
RAS beschreibt. Die Risikostrategie gibt den Rahmen fur die
einzelnen Teilrisikostrategien vor.

Das SRF wird vom Vorstand beschlossen und mindestens
jahrlich Uberpruft. Bei Bedarf erfolgt eine unterjahrige Anpas-
sung. Esist umfassend in die Bankprozesse integriert, bei-
spielsweise durch Verankerung in den Bankzielen, der Defini-
tion von Vorgaben fur den Strategie- und Planungsprozess, im
Risikoreporting und im Code of Conduct.

Wesentliche Risikokennziffern des Konzerns

Ein funktionierendes Limitsystem setzt eine stringente Ablei-
tung des Risikoappetits voraus. Ausgehend von der Risk Capa-
city der Bank erfolgt die Ableitung des Risikoappetits getrennt
fUr die drei begrenzten Ressourcen regulatorisches und 6ko-
nomisches Kapital sowie Liquiditat. Die Bank hat sich alle drei
Ressourcen betreffend ein System von Risikolimiten und -leit-
planken gegeben, das dazu dient, adverse Entwicklungen
frihzeitig zu erkennen, mit geeigneten GegenmafBnahmen
abzuwenden und die risikostrategischen Ziele zu erreichen.

30.06.2022 Limit Leitplanke

Auslastung ICAAP in der 6konomischen Perspektive/RTF (%) 37 < 95 -
Okonomischer Eigenkapitalbedarf (Mrd. €) 1,7 < 2,7 -
davon: fir Ausfallrisiken 0,9 < 13 -
davon: fiir Marktrisiken 0,7 < 10 -
davon: fur Liquiditatsrisiken 0,03 < 0,3 -
NPE-Quote (%) 13 - < 3,0
CET1-Quote (phasengleich) (%)" 24,2 > 13,2 -
T1-Quote (phasengleich) (%)" 24,2 > 14,7 -
Gesamtkapitalquote (phasengleich) (%)Y 30,3 > 16,7 -
MREL (%)? 53,0 > 12,0 -
Leverage Ratio (%) 12,8 > 4,2 -
Liquidity Coverage Ratio (LCR) (%) 163 > 107 -
Net Stable Funding Ratio (NSFR) (%) 122 > 102 -
Net Liquidity Position im Stress Case bis 1. Monat (Mrd. €) 24 > 0,5 -

) Phasengleich: Ceteris-paribus-Berechnung unter vollstandiger Berlicksichtigung der bilanziellen Wertansatze zum Stichtag; freiwillig erfolgt keine Berlcksichtigung der
Gewinne fur das erste Halbjahr 2022 bzw. das Geschéftsjahr 2021im harten Kernkapital im Vorgriff auf eine potenzielle Dividendenzahlung 2023.

2 In Prozent des Gesamtrisikobetrags (Total Risk Exposure Amount, TREA).
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ICAAP/Risikotragfahigkeit

Die Hamburg Commercial Bank beurteilt gemaB EZB-Leitfa-
den zum Internal Capital Adequacy Assessment Process
(ICAAP) die Kapitaladdquanzin einer normativen und einer
okonomischen Perspektive. Unter Kapitaladaquanz versteht
die Bank die kontinuierliche Sicherstellung der finanziellen So-
liditat in dem Sinne, dass die Risiken hinreichend durch Kapital
abgedeckt sind, um die Umsetzung der Ziele des Geschafts-
modells sicherzustellen. Durch die regelmaBige Ermittiung
wird die Kapitaladdquanz im Rahmen des internen Reportings
festgestellt, eng gesteuert und an die Aufsicht der Bank ge-
meldet.

Die 6konomische Perspektive dient dazu, zeitpunktbezo-
gen zu Uberprifen, ob alle wesentlichen Risiken durch internes
Kapital unterlegt sind. Gegenuber der regulatorischen Sicht
(CRR) basiert sie auf einem eingeschrankten Kapitalbegriff
und einem erweiterten Risikobegriff. Die Messung von Risiken
basiert auf bankinternen 6konomischen Methoden und Ver-
fahren. Im Rahmen der Uberwachung der Risikotragfahigkeit
stellt die Hamburg Commercial Bank regelméaBig die Summe
des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fur alle wesentlichen
Risikoarten (Gesamtrisiko) dem verfigbaren 6konomischen
Risikodeckungspotenzial gegenlber. Die umfassende Analyse
der Risikotragfahigkeit erfolgt in der Hamburg Commercial
Bank vierteljahrlich sowie im Rahmen des Prognose- und
Planungsprozesses.

Das Gesamtrisiko bertcksichtigt das Ausfallrisiko, das
Marktrisiko - unterteilt in Zinsrisiken im Anlagebuch (IRRBB)
sowie sonstige Marktrisiken -, das operationelle Risiko sowie
das Liquiditatsfristentransformationsrisiko als Teil des Liquidi-
tatsrisikos. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzel-
nen Risikoarten werden zum 6konomischen Gesamtrisiko
aggregiert. Hierbei werden keine risikomindernden Korrelatio-
nen angesetzt.

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials ist gegen-
Uber dem Vorjahresultimo gesunken und belief sich zum Be-
richtsstichtag auf 37 % (31. Dezember 2021: 41 %).

Das 6konomische Gesamtrisiko lag mit 1,7 Mrd. € leicht
Uber dem Niveau des 31. Dezember 2021 (1,6 Mrd. €). Ursach-
lichist im Wesentlichen die Erhdhung des Marktrisikos durch
die Zunahme der Marktvolatilitat aufgrund der makrodkono-
mischen Entwicklungen. Kompensiert wurde dies durch den
Anstieg des Risikodeckungspotenzials im Berichtszeitraum auf
4,6 Mrd. € (31. Dezember 2021: 4,0 Mrd. €) insbesondere
durch die Berlcksichtigung aufgelaufener Ertrage.

Die Risikotragfahigkeit war wahrend des Berichtszeitraums
jederzeit sichergestellt.

ICAAP/Risikotragfiahigkeit des Konzerns"

(Mrd. €) 30.06.2022 31.12.2021
Bkonomisches 4,6 4,0
Risikodeckungspotenzial
Bkonomischer Eigenkapitalbedarf 17 1.6
davon: fur Ausfallrisiken 0,9 0,8
far Marktrisiken 0,7 0,6
Zinsrisiken im Anlage- 0,3 0,3
buch (IRRBB)
sonstige Marktrisiken 0,3 0,3
far Liquiditatsrisiken 0,03 0,1
fUr operationelle Risiken 0,1 0,1
Risikodeckungspotenzial-Puffer 2,9 2,3
Auslastung des 37 a1

Risikodeckungspotenzials (%)

Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Neben der oben beschriebenen 6konomischen Perspektive
wird zudem die Einhaltung der regulatorischen Kapitalanfor-
derungen Uber einen mittelfristigen Horizont (mindestens
3-Jahres-Perspektive im Base und Stress Case) innerhalb der
normativen internen Perspektive gemal dem EZB-Leitfaden
far den Internal Capital Adequacy Assessment Process
(ICAAP) beurteilt. Durch die vierteljahrliche Ermittlung der re-
gulatorischen Kapitalquoten zum Stichtag und tber einen
mehrjahrigen Szenariohorizont wird die Einhaltung der Kapi-
talanforderungen gepruft.

Weitere Informationen zu den Szenariorechnungen der
Bank werden im zusammengefassten Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr 2021 ausfuhrlich erlautert.

Anforderungen aus dem aufsichtsrechtlichen
Uberpriifungs- und Bewertungsprozess

Im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Be-
wertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Pro-
cess, SREP) werden das Geschéaftsmodell, die Governance, die
Risikosituation sowie die Kapital- und Liquiditatsausstattung
der Bank Uberprift. Auf Basis der Analysen kann die Aufsicht
Uber die bestehenden aufsichtlichen Mindestvorgaben hin-
ausgehende Anforderungen an die Kapital- bzw. Liquiditats-
ausstattung erlassen. Die von der EZB der Bank zugewiesenen
und im Rahmen des SREP-Prozesses jéhrlich Uberpriften indi-
viduellen Mindestkapitalquoten wurden im Berichtszeitraum
jederzeit eingehalten.

Einen Uberblick tiber die fur die Hamburg Commercial
Bank geltenden Mindestkapitalanforderungen bietet die fol-
gende Tabelle. Zuséatzlich gilt eine Saule II-Empfehlung fir das
harte Kernkapital (P2G) von 2,0 %.
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(%) 30.06.2022 31.12.2021

Séule 1

Mindestkapitalanforderung 8,0 8,0
davon: zu unterlegen mit hartem Kernkapital 4,5 4,5
davon: zu unterlegen mit zusatzlichem Kernkapital 15 15
davon: zu unterlegen mit Ergadnzungskapital 2,0 2,0

Kombinierter Kapitalpuffer - zu unterlegen mit hartem Kernkapital 2,6 2,6

Séule 2

Sé&ule 2-Anforderungen (P2R) 21 2,8
davon: zu unterlegen mit hartem Kernkapital 12 15
davon: zu unterlegen mit zusatzlichem Kernkapital 0,4 0,5
davon: zu unterlegen mit Ergadnzungskapital 0,5 0,7

Gesamtkapitalanforderungen

Hartes Kernkapital 8,2 8,6

Kernkapital 10,1 10,6

Gesamtkapital 12,7 13,3

 Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

In Ergénzung zu den bestehenden Kapitalpufferanforderun- Aufsichtsrechtliche Kapitalquoten?)

gensind ab 2023 zudem u. a. ein antizyklischer Kapitalpuffer

(Countercyclical Capital Buffer, CCyB) von 0,75 % der risiko- (%) 30.06.2022 31122021

gewichteten Aktiva (RWA) auf inldndische Risikopositionen Gesamtkapitalquote 303 357

und ein sektoraler Systemrisikopuffer (Systemic Risk Buffer, Kernkapitalquote 242 28,9

SyRB) in Hohe von 2,0 % der RWA auf mit Wohnimmobilien CETI-Kapitalquote 242 289

besicherte inlandische Kredite einzuhalten.

Die Einhaltung der regulatorischen Mindestkapitalquoten
Uber die normative Perspektive im ICAAP wird Uber einen
mehrjahrigen Zeithorizont im Base-Szenario und in Stress-
Szenarien geprift. Im Jahr 2023 beabsichtigt die Bank die
Aufnahme von Dividendenzahlungen bezogen auf das Ge-
schaftsjahr 2022. Grundlage dafir ist die hohe Uberschusska-
pitalposition, welche die Bank auf Basis einer CET1-Quote von
oberhalb 17 % auf Gruppenebene ableitet. Kiinftig strebt die
Hamburg Commercial Bank an, inre Kapitalpuffer zu normali-
sieren, zunachst auf eine ZielgroBe von 17 % CET1 bei gleich-
zeitigem Geschaftswachstum, wie im aktuellen Unterneh-
mensplan zugrunde gelegt. Alle kiinftigen Ausschittungen an
die Aktionare der Hamburg Commercial Bank sollen nachhal-
tig sein und im Einklang mit dem Erhalt der Finanzkraft und
Kapitalausstattung (ICAAP) des Unternehmens stehen.

) Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.

2 Freiwillig erfolgt keine BerlUcksichtigung der Gewinne fur das erste Halbjahr 2022
bzw. das Geschéftsjahr 2021im harten Kernkapital im Vorgriff auf eine potenzielle
Dividendenzahlung 2023.

Eigenmittel)2)3)

(Mrd. €) 30.06.2022 31.12.2021
Eigenmittel 4,9 5,0
davon: Kernkapital 3,9 41
davon: CET1-Kapital 3,9 41
davon: Zusatzliches Kern- = -

kapital
davon: Erganzungskapital 1,0 1,0

) Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.

2) Freiwillig erfolgt keine BerlUcksichtigung der Gewinne fur das erste Halbjahr 2022
bzw. das Geschéftsjahr 2021im harten Kernkapital im Vorgriff auf eine potenzielle
Dividendenzahlung 2023.

3 Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.
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Risikogewichtete Aktiva (RWA)"2)

(Mrd. €) 30.06.2022 31.12.2021
Kreditrisiken 14,2 10,6
Marktrisiken 04 0,6
Operationelle Risiken 11 0,9
Sonstige RWA 0,3 1,9
RWA gesamt 16,1 14,0

) Aufsichtsrechtliche Gruppe nach CRR.
2 Summendifferenzen sind Rundungsdifferenzen.

Die CET1-Quote ist wie erwartet gegenlber dem 31. Dezem-
ber 2021 (28,9 %) gesunken, liegt mit 24,2 % jedoch weiterhin
bedeutend Uber den aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Der
RiUckgang resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der
RWA fiur Kreditrisiken durch die zum 31. Marz 2022 vollstandig
abgeschlossene Umsetzung der Vereinfachung der Ratingmo-
dullandschaft vom Advanced-IRB durch den Foundation-IRB
sowie des Kreditrisiko-Standardansatzes. Das harte Kernkapi-
tal belief sich zum 30. Juni 2022 auf 3,9 Mrd. € und liegt damit
aufgrund hoherer regulatorischer Abzlge leicht unter dem Ni-
veau des Vorjahres (4,1 Mrd. €). Hierbei ist zu beachten, dass
die Kapitalquoten vor Bericksichtigung des erzielten Jahres-
gewinns 2021 bzw. Halbjahresgewinns 2022 ausgewiesen wer-
den.

Die aufsichtsrechtliche CET1-Quote fir das Einzelinstitut
nach den HGB-Rechnungslegungsstandards belief sich zum
30.Juni 2022 auf 22,5 % (31. Dezember 2021: 25,2 %). Die ent-
sprechende Kernkapitalquote erreichte einen Wert von 22,5 %
(31. Dezember 2021: 25,2 %), die entsprechende Gesamtkapi-
talquote betrug 28,7 % (31. Dezember 2021: 32,1 %). Die Kapi-
talquoten per 30. Juni 2022 werden flur das Einzelinstitut
ebenfalls vor Berlcksichtigung des Jahresgewinns 2021 aus-
gewiesen. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Ka-
pitalquoten des Einzelinstituts (HGB) wurden im Berichtszeit-
raum jederzeit eingehalten.

Die BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive der
EU) fordert, dass Banken in EU-Mitgliedsstaaten eine hinrei-
chende Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitat
in Form von aufsichtsrechtlichem Eigenkapital und definierten
Verbindlichkeiten vorhalten. Dazu wurden institutsspezifische
MREL-Anforderungen (Minimum Requirement for Own Funds
and Eligible Liabilities) fir die Hamburg Commercial Bank von
der fur sie zustandigen europaischen Abwicklungsbehorde
SRB (Single Resolution Board) festgelegt. Die Hamburg Com-
mercial Bank hat fur das Jahr 2022 Anforderungen in Hohe
von 8 % des Gesamtrisikobetrags (Total Risk Exposure
Amount, TREA) einzuhalten. Unter Berlcksichtigung der kom-
binierten Kapitalpufferanforderung gemaf Artikel 16a BRRD
betragt diese Quote 10,46 %. Gleichzeitig sind 3 % der

MessgroBe der Verschuldungsquote (Leverage Ratio Expo-
sure Measure, LRE) einzuhalten. Die Bank hat die Anforderun-
gen im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

Risiken fiir die Entwicklung der Kapitalquote

Neben makrodkonomischen und branchenspezifischen Risi-
ken fur die Kapitalquoten kdnnen sich Risiken aus dem regula-
torischen Umfeld, etwa aus aufsichtsrechtlichen Auslegungs-
entscheidungen oder Prifungen, ergeben.

So waére es moglich, dass sich aus dem turnusmaBigen
SREP-Prozess in der Bankenunion zusatzliche individuelle und
erhohte Kapitalanforderungen ergeben. Zusatzliche Ermes-
sensentscheidungen der Aufsicht und branchenweite Kapital-
anforderungen (Kapitalpuffer fr systemische und zyklische
Risiken) konnen damit zu héheren Kapitalanforderungen fuh-
ren. Ermessensentscheidungen der Aufsicht in Bezug auf Mo-
dellrisiken bzw. -validierungen kénnen bei den zukinftigen
PD-Schatzungen in den internen Modellen zu RWA-Erhdhun-
gen und damit Belastungen der Kapitalquoten fihren.

Die Hamburg Commercial Bank hat den zweiten und damit
finalen Schritt zur Vereinfachung inrer Modelllandschaft im
ersten Halbjahr 2022 erfolgreich umgesetzt. Dabei wurden die
Modelle zur Abbildung der Adressrisiken vom Advanced Inter-
nal Ratings Based Approach (A-IRB) zum Foundation Internal
Ratings Based Approach (F-IRB) sowie dem Kreditrisiko-Stan-
dardansatz (KSA) migriert, um insbesondere auf interne Ver-
lustquotenschatzungen zu verzichten. In den F-IRB wurden
hierbei die Kernverfahren in den Bereichen Projektfinanzie-
rung, Shipping, Corporates und nationales Real Estate sowie
das Modell Lander und Transferrisiko Uberfuhrt. Diese Verein-
fachungihrer Ratingmodelllandschaft hat die Bank in den Pro-
jektionen der RWA sowie den Kapitalquoten fur die betreffen-
den Jahre berucksichtigt.

Unter CRR Il kdnnten weitere Belastungen fur die Kapital-
quoten aus den beabsichtigten Anderungen der regulatori-
schen Anforderungen - zum Teil als ,Basel IV* bezeichnet -
entstehen. Der urspriingliche EinfUhrungszeitpunkt von Ja-
nuar 2022 wurde aufgrund der COVID-19-Krise verschoben.
Im Rahmen von Basel IV ist vorgesehen, die Vorteilhaftigkeit
interner Modelle deutlich einzuschranken. Durch die Vereinfa-
chung ihrer Modelllandschaft fur die Risikoklassifizierungsver-
fahren erwartet die Bank, dass sich die Umsetzung von Ba-
sel IV tendenziell reduzierend auf die RWA fir Kreditrisiken
auswirken wird.

Neben den beschriebenen Risiken fur die Kapitalquote
wird auf die beabsichtigte Aufnahme von Dividendenzahlun-
genim Jahr 2023 fir das Geschaftsjahr 2022 verwiesen. Ent-
sprechende Details sind in diesem Zwischenlagebericht im
Abschnitt ,Voraussichtliche Geschéaftsentwicklung der Ham-
burg Commercial Bank und Ausblick” dargestellt.
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Ausfallrisiko

Korrespondierend zur geschaftsstrategischen Ausrichtung der
Hamburg Commercial Bank als Geschaftsbank und Spezialfi-
nanzierer machen die Ausfallrisiken den groBBten Anteil am
Gesamtrisikopotenzial aus.

Die Hamburg Commercial Bank Uberwacht laufend und
systematisch potenzielle Auswirkungen des makrookonomi-
schen und politischen Umfelds auf Ebene von Teilportfolien
und Einzelkunden. Im Berichtszeitraum erweiterte sich der
Schwerpunkt der makrookonomischen Risiken fur das Kredit-
portfolio von Pandemiebetroffenheit und Lieferkettenproble-
men um die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine und damit
auf Branchen und Kunden, die hierdurch direkt sowie durch
die Folgewirkungen in den Bereichen der Energie- und Roh-
stoffversorgung, der Inflation sowie der sich verandernden
Zinslandschaft Beeintrachtigungen in ihrem Geschaftsmodell

Ausfallrisikostruktur nach Ratingklassen?
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zu erwarten haben. Diese Kunden werden eng betreut und der
Bedarf fir MaBnahmen zur Steuerung des Kreditrisikos lau-
fend Uberpruft.

Das EaD des Gesamtexposures zum 30. Juni 2022 belief
sich auf 32.100 Mio. € (31. Dezember 2021: 33.116 Mio. €). In
der nachfolgenden Tabelle ist das EaD aufgegliedert nach den
bankinternen Ratingklassen dargestellt. Der Anteil des EaD
mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1bis 5) auf Kon-
zernebene war mit 72 % des Gesamtengagements weiterhin
hoch (31. Dezember 2021: 73 %).

Die NPE-Quote konnte trotz des herausfordernden ge-
samtwirtschaftlichen Umfelds mit 1,3 % erneut leicht gegen-
Uber dem Niveau des 31. Dezember 2021 (1,4 %) gesenkt wer-
den. Der Rickgang istim Wesentlichen auf erfolgreiche NPE-
Abbauten sowie die nur geringen Neuausfalle im Berichtszeit-
raum zurtckzufihren.

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
1(AAAA) bis1(AA+) 6.607 6.647
1(AA) bis1(A-) 6.126 6.903
2bis 5 10.324 10.548
6 bis 9 7738 7.219
10 bis 12 508 565
13 bis15 310 353
16 bis 18 (Ausfallklassen) 409 467
Sonstige3 78 414
Gesamt 32.100 33.116

) Mittlere Ausfallwahrscheinlichkeiten (%): 1 (AAAA) bis 1 (AA+): 0,00-0,02; 1 (AA) bis 1 (A-): 0,03-0,09; 2 bis 5: 0,12-0,39; 6 bis 9: 0,59-1,98; 10 bis 12: 2,96-6,67; 13 bis 15:

10,00-20,00; 16 bis 18:100,00.

2 Kein separater Ausweis des Segments Uberleitung aufgrund geringer Materialitt (< 100 Mio. €).

3 In der Position Sonstige werden Geschéfte berlcksichtigt, fur die keine interne oder externe Ratingeinstufung vorliegt, wie zum Beispiel Forderungen konsolidierter Betei-

ligungen der Bank gegeniber Dritten und Sachkonten.
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Die folgende Tabelle gliedert das EaD nach den fur die
Hamburg Commercial Bank wesentlichen Branchen auf:

Ausfallrisikostruktur nach Branchen"

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Industrie 3.741 4.061
Schifffahrt 3.575 3.355
Handel und Transport 1.733 1.938
Kreditinstitute 3.560 4706
Sonstige Finanzinstitute 3.238 2403
Grundsticke und Gebaude 5.918 6.363
Sonstige Dienstleistungen 4.091 3.955
Offentlicher Sektor 6.088 6179
Private Haushalte 156 155
Sonstige - -
Gesamt 32.100 33.116
) Kein separater Ausweis des Segments Uberleitung aufgrund geringer Materialitit (< 100 Mio. €).

Die folgende Tabelle stellt das EaD nach Restlaufzeiten dar:

Ausfallrisikostruktur nach Restlaufzeiten"

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Bis 3 Monate 1.277 2498
>3 Monate bis 6 Monate 854 868
> 6 Monate bis 1Jahr 2.959 2.161
>1Jahr bis 5 Jahre 13.434 13.403
>5 Jahre bis 10 Jahre 9.908 9.379
>10 Jahre 3.669 4.807
Sonstige - -
Gesamt 32.100 33.116

) Kein separater Ausweis des Segments Uberleitung aufgrund geringer Materialitit (< 100 Mio. €).
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Einen Uberblick tiber die Aufteilung des EaD nach Regionen
gibt nachfolgende Tabelle:

Ausfallrisikostruktur nach Regionen"
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(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Eurozone 23.913 25.563
davon: Deutschland 15.532 17.253
Westeuropa 2.863 2.965
Osteuropa 62 135
Afrikanische Lander 609 501
Nordamerika 2.073 1.230
Lateinamerika 464 833
Mittlerer Osten 54 56
Asien-Pazifik-Raum 1.997 1766
Internationale Organisationen 64 66
Internationale Borsenplatze - -
Gesamt 32.100 33.116
) Kein separater Ausweis des Segments Uberleitung aufgrund geringer Materialitit (< 100 Mio. €).
Exposure at Default in ausgewidhlten Landern
(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Belarus - -
Griechenland - -
Italien 146 160
Mittel- und osteuropaische Léander (im engeren Sinne)" 16 123
Portugal 257 219
Russland - -
Spanien 253 253
Turkei 5 76
Ukraine - -
Gesamt 776 831

) Die Hamburg Commercial Bank hat in den folgenden mittel- und osteuropaischen Landern Brutto-Exposure: Bulgarien, Estland, Kroatien, Polen, Tschechische Republik

und Ungarn.

Grundlage fur die Zuordnung der Geschéfte zu den Regionen
und fur die Darstellung ausgewéhlter Lander ist das Brutto-
Exposure auf Basis des juristischen Sitzlands. Der Ausweis er-
folgt ohne weitere Sicherheitenallokationen.

Infolge des Kriegs zwischen Russland und der Ukraine
wurde das Neugeschaft mit beiden Landern unmittelbar mit
Beginn des Uberfalls am 24. Februar 2022 eingestellt. Die
Hamburg Commercial Bank verfugt Gber kein Brutto-Expo-
sure in Russland oder der Ukraine. In der internen Risikosicht,
die das dem Transferrisiko unterliegende Netto-Exposure
(nach landerrisikorelevanten Sicherheiten) berticksichtigt, be-
steht lediglich ein einzelnes, weitgehend durch ECA-Deckung

abgesichertes Engagement. Das nach ECA-Deckung bei der
Bank verbleibende Transferrisiko gegeniber Russland liegt im
niedrigen einstelligen Millionen-Euro-Bereich.

Ebenso bleibt das Neugeschaft mit der Turkei im gegen-
wartigen wirtschaftlichen und geopolitischen Umfeld weiter-
hin ausgesetzt.

Aufgrund ihrer unginstigen Fiskal- und Wirtschaftsdaten
unterliegt eine Reihe von Staaten bereits seit Langerem einer
verstarkten Uberwachung und im Zuge der COVID-19-Pande-
mie auch Uberwiegend einer engeren Limitierung. Hierzu zah-
len insbesondere Griechenland und ltalien.
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Risikovorsorge

Die Veranderung der Kreditrisikovorsorge im Kreditgeschaft
belief sich zum Berichtsstichtag auf eine Nettoauflésung von
30 Mio. € (gleicher Vorjahreszeitraum: eine Nettoauflosung

von 22 Mio. €).

Die Veranderung der Risikovorsorge ergab sich aus Netto-
auflésungen auf den Stufen Tund 2 in Hohe von insgesamt
36 Mio. €, welche die Nettozufihrungen auf der Stufe 3 (inkl.
POCI) in Hhe von insgesamt 7 Mio. € Uberstiegen.

Treiber fUr die positive Entwicklung der Risikovorsorge in
den Stufen 1und 2 waren im Wesentlichen Aufldsungen im
Segment Real Estate aufgrund der Migration weniger grofBBer
Einzelengagements in die Stufe 1und der Reduktion der Mo-
del Overlays, getrieben durch die weitgehend abgeschlossene
Umstellung auf das neue Ratingmodell im Bereich nationale
Immobilien sowie der Verringerung des Exposures fur die po-
tenziell durch COVID-19 betroffenen Real Estate Kunden auf
der Credit Watchlist. Zudem trug der Rickgang des Exposures
vereinzelter Kunden im Segment Corporates sowie die

Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Reduzierung von Overlays fur Anpassungen der Ratingmo-
delle zur Auflésung der Risikovorsorge bei.

DarUber hinaus wurde der Rickgang der Model Overlays
fur Kreditnehmer mit einer mittleren bis starken Abhangigkeit
von der COVID-19-Pandemie durch die im ersten Halbjahr
2022 gebildeten Modellanpassungen zur Adressierung von
Kreditrisiken fur Einzelengagements mit potenzieller indirek-
ter Betroffenheit durch die Auswirkungen des Kriegs in der
Ukraine groBtenteils kompensiert. Fir weitere Details, insbe-
sondere zur Zusammensetzung und Entwicklung der Model
Overlays, verweisen wir auf Note 2 im Konzernanhang.

Die Nettozufihrungen auf der Stufe 3 (inkl. POCI) ergaben
sich im Wesentlichen bei Kunden im Segment Corporates in
den Segmenten Real Estate und Shipping waren insgesamt
leichte Nettoauflosungen zu verzeichnen:

Einen nach Segmenten gegliederten Uberblick gibt die
nachfolgende Tabelle. Weitere Informationen zu den einzel-
nen Geschaftsbereichen enthélt das Kapitel ,Segmente”.

(Mio. €) Januar-Juni 2022

Risiko Risiko- Devisen-

vorsorge vorsorge ergebnis

Stufe 3 Stufe 1 Risiko-
inkl. POCI und 2 vorsorge  Sonstige" Gesamt
Corporates -1 7 - 1 -3
Project Finance - -15 - - -15
Real Estate 1 43 - - 44
Shipping 4 - -1 - 3
Treasury & Group Functions - - - - -
Uberleitung -1 1 - 1 1
Konzern -7 36 -1 2 30

" Die Position Sonstige umfasst das Ergebnis aus sonstigen Veranderungen der Risikovorsorge (direkte Abschreibungen, Eingédnge auf abgeschriebene Forderungen, Ergeb-

nis aus nicht-substanziellen Modifikationen).

Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschéft

(Mio. €) Januar-Juni 2021

Risiko- Risiko- Devisen-

vorsorge vorsorge ergebnis

Stufe 3 Stufe 1 Risiko-
inkl. POCI und 2 vorsorge  Sonstige" Gesamt
Corporates -10 -15 - - -25
Project Finance 3 1 - -2 12
Real Estate -17 17 -1 - =1
Shipping 10 25 -2 1 34
Treasury & Group Functions - - - 2 2
Uberleitung - - - - -
Konzern -14 38 -3 1 22

" Die Position Sonstige umfasst das Ergebnis aus sonstigen Veranderungen der Risikovorsorge (direkte Abschreibungen, Eingédnge auf abgeschriebene Forderungen, Ergeb-

nis aus nicht-substanziellen Modifikationen).
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Risikovorsorgebestand

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Forderungsvolumen AC 20.174 20.180
davon: wertberichtigtes Forde- 374 44
rungsvolumen (Bruttobuchwerte
Stufe 3)"
Bruttobuchwerte (Stufe 2) 1.486 2163
Bruttobuchwerte (Stufe 1) 18.314 17.576
Risikovorsorgebestand fiir Bilanz- -410 -446
posten
davon: Risikovorsorgebestand -213 -209
(Stufe 3))
Risikovorsorgebestand (Stufe 2) -103 -169
Risikovorsorgebestand (Stufe 1) -94 -68

" Stufe 3 inklusive POCI.

Die konservative Risikovorsorgepolitik der Hamburg Commer-
cial Bank zeigt sich im ungeachtet niedrigerer NPE und Model
Overlays weiterhin soliden Risikovorsorgebestand der Bank.

Der Bestand der nach IFRS 9 ermittelten Risikovorsorge
fur Bilanzposten betrug per 30. Juni 2022 -410 Mio. € (31. De-
zember 2021: -446 Mio. €). Darlber hinaus bestanden zum
Berichtsstichtag Rickstellungen fir auBerbilanzielle Posten in
Hohe von -43 Mio. € (31. Dezember 2021: -44 Mio.€).

Die hohe Risikoabschirmung des NPE-Portfolios durch die
Risikovorsorge der Stufe 3 zeigt sich in der NPE Coverage
Ratio AC, die mit 63,6 % zum Berichtsstichtag deutlich Uber
dem Niveau des 31. Dezember 2021 (55,8 %) lag.

Durch den substanziellen Bestand an Risikovorsorge der
Stufen Tund 2 besteht zudem ein erheblicher Puffer zur Abfe-
derung von potenziellen zukinftigen negativen EinflUssen.

Die Abdeckungsquote des Gesamtforderungsvolu-
mens AC betrug per 30. Juni 2022 solide 2,0 % (31. Dezember
2021:2,2 %).

Details zum Bestand der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
werden in den Notes 10 und 19 des Konzernanhangs darge-
stellt.

Marktrisiko

Grundlagen des Systems zur Messung und Steuerung von
Marktrisiken in der Hamburg Commercial Bank sind das oko-
nomische Tagesergebnis und ein Value-at-Risk-Ansatz
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(VaR-Ansatz per historischer Simulation). Zur taggleichen
Messung und Steuerung von Marktrisiken nutzt die Bank ei-
nen VaR-Ansatz mit 99,0 % Konfidenzniveau, einem Tag Hal-
tedauer und einer Datenhistorie von 250 Tagen. Zur Messung
der Risikotragfahigkeit wird monatlich der 6konomische Ei-
genkapitalbedarf fur die Marktrisikopositionen mit einem Kon-
fidenzniveau von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr
ermittelt.

Zum 30. Juni 2022 belief sich das tagliche Marktrisiko der
Handelsbuchpositionen auf 2,8 Mio. €, das der Anlagebuch-
positionen betrug 23,6 Mio. €. Das aggregierte Marktrisiko,
das sich aufgrund von risikoreduzierenden Korrelationseffek-
ten nicht additiv aus dem VaR der Handels- und Anlagebuch-
positionen ergibt, betrug 23,2 Mio. €. Im Anlagebuch belief
sich das tagliche Zinsrisiko (IRRBB) auf 16,3 Mio. €, das
Fonds-/ Aktienrisiko auf 12,0 Mio. €, das Credit-Spread-Risiko
auf 4,9 Mio. € sowie das Wahrungsrisiko auf 2,9 Mio. €.

Der VaR der Hamburg Commercial Bank per 30. Juni 2022
enthélt neben dem systemgestitzt ermittelten Risiko einen
VaR-Add-on auf Gruppenebene in Hohe von O,1 Mio. € fur
Residualrisiken fur Corporates, Pfandbriefe und Governments
sowie Collateralized Loan Obligations (CLO). Fir die weniger
liquiden Assets des CTA enthélt der VaR neben dem system-
gestltzt ermittelten Risiko per 30. Juni 2022 ein VaR-Add-on
in Hohe von 6,6 Mio. €.

Angaben zum Verlauf des taglichen VaR fur die einzelnen
Marktrisikoarten in den ersten sechs Monaten 2022 finden
sich in nachfolgender Tabelle.

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fir Marktrisikopositi-
onen und der Tages-VaR werden streng limitiert. Limitiert wer-
den des Weiteren die potenziellen barwertigen Verluste, die
sich aus einem 200 bp-Zinsschock (Baseler Zinsschock) sowie
den weiteren Zinsschocks ergeben, die im Anhang der Stan-
dards des Basel Committee on Banking Supervision fur Zinsri-
siken im Anlagebuch spezifiziert werden (BCBS 368). Bezugs-
groBe ist hier das Kernkapital der Bank.

Das kumulierte 6konomische Tagesergebnis ist mit einem
Stop-Loss-Limit versehen. Erweitert wird die VaR-Perspektive
durch monatliche Stresstestrechnungen, in denen die Auswir-
kungen diverser Stressszenarien analysiert werden.

Die barwertige IRRBB-Sicht in der Marktrisikomessung
wird erganzt durch eine ertragsorientierte Perspektive, in der
bis zu einem 5-Jahres-Horizont die durchschnittliche Zinser-
tragsentwicklung in verschiedenen Zinsszenarien simuliert
wird.
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Taglicher Value at Risk des Konzerns

Hamburg Commercial Bank

Credit-Spread- Aktien-/
(Mio. €) Zinsrisiko" Risiko Wahrungsrisiko Fondsrisiko Gesamt?
Jan.-Juni Jan.-Dez. Jan.-Juni Jan.-Dez. Jan.-Juni Jan.-Dez. Jan.-Juni Jan.-Dez. Jan.-Juni Jan.-Dez.
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Durchschnitt 12,1 13,5 52 5,9 13 11 10,2 7,7 20,5 21,5
Maximum 16,7 232 6,0 13,0 3,6 3.2 12,0 10,4 25,5 31,8
Minimum 93 9.2 37 34 0,3 0,3 8,0 4,0 18,3 14,3
Periodenendwert 16,5 13,3 4,9 3,9 2,9 0,4 12,0 9,0 23,2 20,6

") Zinsrisiko ohne Credit-Spread-Risiko.
2 Aufgrund von Korrelationen ergibt sich der VaR nicht additiv.

Liquiditatsrisiko

Die Hamburg Commercial Bank beurteilt gemaB EZB-Leitfa-
den zum Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
(ILAAP) die Liquiditadtsadaquanz in einer normativen und einer
okonomischen Perspektive. Die normative Perspektive er-
streckt sich Uber einen mehrjahrigen Betrachtungshorizont
und betrachtet hierbei die Fahigkeit, alle regulatorischen, auf-
sichtlichen und teilweise internen Liquiditatsanforderungen
und -vorgaben jederzeit zu erfillen. Ziel ist die zukunftsgerich-
tete Beurteilung der Liquiditéatsadaquanz. Dabei werden fir
die Prognose der MessgroBen neben einem Basisszenario
auch adverse Szenarien bericksichtigt.

Die 6konomische Perspektive stellt hingegen sicher, dass
alle wesentlichen Risiken, die sich negativ auf die Zahlungsfa-
higkeit auswirken kdnnen, mit eigenen Methoden identifiziert,
quantifiziert und durch interne Liquiditatspotenziale abgesi-
chert sind, so dass die Geschéftsstrategie fortwahrend verfolgt
werden kann und so der Fortbestand des Unternehmens lau-
fend gesichertist. Ziel der konomischen Perspektive ist es,
die wirtschaftlichen Risiken zu steuern und zusatzlich durch
Stresstestprogramme die Liquiditatsaddquanz sicherzustellen.
Fur die 6konomische Liquiditatssteuerung werden interne
MessgroBen (Saule [I-Kennzahlen) betrachtet, die auf Basis
der aktuellen Bankbestdnde berechnet werden.

Fur das Liquiditatsrisiko wird zwischen dem Zahlungsunfa-
higkeitsrisiko und dem Liquiditatsfristentransformationsrisiko
unterschieden.

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das
Risiko, dass sich aus den abweichenden

Konditionsbindungsfristen der Aktiva und Passiva, der soge-
nannten Liquiditatsfristentransformationsposition, und der
Anderung des eigenen Refinanzierungsaufschlags ein schwe-
bender Verlust ergibt.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, ge-
genwartige oder zuklUnftige Zahlungsverpflichtungen nicht
bzw. nichtin vollem Umfang erfullen zu kénnen. Wesentlicher
Treiber dieses Liquiditatsrisikos ist die Cashflow-Strukturin
der Liquiditatsablaufbilanz, die durch die Aktiva (Laufzeit-/
Wahrungsstruktur) und die Passiva (Refinanzierungsstruktur
nach Laufzeiten/Wa&hrungen/Investoren) determiniert wird.

Fur das Ubertagige Zahlungsunfahigkeitsrisiko werden die
Gaps (Salden aus Zahlungsein- und -ausgéngen), je Laufzeit-
band kumuliert, vom ersten Tag bis zum zwolften Monat zur
Quantifizierung des zukinftigen Liquiditatsbedarfs ermittelt.
Die kumulierten Bedarfe werden den verfligbaren Liquiditats-
potenzialen gegentbergestellt, die pro Laufzeitband zur Liqui-
ditdtsdeckung zur Verfigung stehen. Die NettogroBe aus ku-
mulierten Bedarfen und Liquiditatspotenzialen wird als Netto-
liquiditatsposition bezeichnet. In den Laufzeitbandern bis zum
dritten Monat wird die minimale Nettoliquiditatsposition
durch ein Limit oder eine Risikoleitplanke vorgegeben. Die
Auslastung dieser Limite wird taglich Gberwacht. Die Inan-
spruchnahme dieser Limite bzw. Risikoleitplanken stellt somit
das MabB fur das Zahlungsunfahigkeitsrisiko dar.

Die folgende Grafik zeigt die relativen Auslastungen des
Liquiditatspotenzials in der Normal-Case- und Stress-Case-
Liquiditatsablaufbilanz fir einzelne kumulierte Liquiditatsgaps
am 30. Juni 2022.
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Auslastung des Liquiditatspotenzials per 30. Juni 2022
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—— Normal Case —— Stress Case

Der Risikoappetit der Hamburg Commercial Bank im Hinblick
auf die Liquiditatsrisiken spiegelt sich unter anderem in der
Definition einer Survival Period im Sinne einer MindestUberle-
bensdauer wider, die beschreibt, wie lange im Stress Case des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos eine Auslastung des Liquiditats-
potenzials unter 100 % erreicht werden soll.

In der Normal-Case-Betrachtung, die einen Geschaftsver-
lauf in einem gewdhnlichen Marktumfeld unterstellt, betragt
die Auslastung im zwolften Monat 75 %. Damit werden alle Li-
mite innerhalb des betrachteten 12-Monats-Zeitraums einge-
halten. Die Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz weist im steu-
erungsrelevanten Szenario fur die in den MaRisk definierte
Mindest-Survival-Period von einem Monat keine Uberschrei-
tungen des Liquiditatspotenzials auf. Vielmehr betragt die
Mindest-Survival-Period per 30. Juni 2022 mehr als acht Mo-
nate. Im Vergleich zu Ende 2021 haben sich die Auslastungs-
grade im Normal Case und Stress Case in nahezu allen Lauf-
zeitbandern leicht erhéht. Die Veranderungen resultieren un-
ter anderem aus der Erhéhung des Liquiditatspuffers im ersten
Halbjahr 2022. Kritische Limitauslastungen waren im Laufe
des Berichtszeitraums weder in der Normal-Case- noch in der
Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz zu verzeichnen.

Die aufsichtsrechtliche SteuerungsgroBe fur Liquiditatsri-
siken ist die Liquidity Coverage Ratio (LCR), die eine Sicher-
stellung der Liquiditat in einer akuten Stressphase von 30 Ta-
gen gewahrleisten soll. Bei der Berechnung der LCR wird der
Bestand an hochliquiden Aktiva ins Verhaltnis zu den Netto-
abflissen in den ndachsten 30 Tagen gesetzt. Die Mindest-
quote gemaB CRR von 100 % wurde im Berichtszeitraum stets
eingehalten. Zum 30. Juni 2022 betrug der Wert 163 % (31. De-
zember 2021:164 %).

Die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als strukturelle Liqui-
ditdtsquote ergibt sich aus der Relation der verfigbaren stabi-
len Refinanzierungsmittel tGber alle Laufzeiten zu den erfor-
derlichen stabilen Refinanzierungsmitteln. Zum 30. Juni 2022
betrug die NSFR geméaB CRR 122 % (31. Dezember 2021: 114 %)
und liegt damit Uber der aufsichtsrechtlich geforderten Min-
destquote von 100 %.

Die Hamburg Commercial Bank ermittelt zudem die Addi-
tional Liquidity Monitoring Metrics (AMM) inklusive der ver-
traglichen Liquiditatsablaufbilanz. Anhand der AMM wird sei-
tens der Aufsicht die LCP (Liquidity Capacity Period) ermittelt.
Dabei werden die Zu- und Abflisse aus vertraglicher Sicht
ohne jegliche Prolongations- oder Neugeschéaftsannahmen
den freien liquiden Mitteln der Counterbalancing Capacity ab-
zuglich Haircuts gegenlibergestellt. Ab dem Zeitpunkt, an
dem die kumulierten Zahlungsstrome einen Bedarf an liquiden
Mitteln ergeben, der Uber den Bestand hinausreicht, ist die
LCP nicht mehr eingehalten. Diese Kennzahl wird von der
Bank taglich ermittelt und lag per 30. Juni 2022 Gber zwolf
Monaten.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Liquiditats-
kennzahlen wurden in der Berichtsperiode jederzeit eingehal-
ten.

Die Hamburg Commercial Bank hat ihre Fundingstrategie
in der ersten Jahreshalfte 2022 erfolgreich umgesetzt. Die Re-
finanzierungssituation war im Berichtszeitraum von sehr vola-
tilen und schwierigen Kapitalméarkten gepréagt. Die anhaltende
Belastung durch COVID-19 und die geopolitische Situation
haben zu stark gestiegenen Inflationsraten und einer deutli-
chen Erhdhung des Zinsniveaus mit ansteigenden Credit
Spreads gefiihrt. Trotz der Verschlechterung des Kapitalmark-
tumfelds hat die Hamburg Commercial Bank die erfolgreiche
Emission von Benchmark-Anleihen mit drei Pfandbriefemissi-
onen fortgesetzt, davon ein Schiffs- und zwei Hypotheken-
pfandbriefe. Zur Refinanzierung des Geschafts trugen, neben
den Refinanzierungen Uber den Kapitalmarkt, insbesondere
die Einlagen von Firmenkunden bei. Zur weiteren Starkung der
Einlagenstruktur steht die Diversifizierung und Ausweitung
der Einlagen der Firmenkunden im Fokus.

Eine Verscharfung der derzeitigen Spannungen an den
Finanzmarkten kénnte FundingmaBnahmen am Markt er-
schweren. Auch kdnnte die weniger unterstitzende Geldpoli-
tik der Notenbanken die Refinanzierungsmoglichkeiten ein-
schréanken und perspektivisch die Fundingkosten weiter erh6-
hen.
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Der erfolgte Wechsel in das Sicherungssystem des Bun-
desverbands deutscher Banken (BdB) hat erwartungsgeman
nur zu sehr geringen Mittelabflissen gefUhrt. Der BdB wird ab
2023 (inkl. Ubergangsfristen) eine Reform des Schutzes des
Einlagensicherungsfonds fur alle Mitglieder des ESF umset-
zen. Vor dem Hintergrund des veranderten Schutzumfangs
des Einlagensicherungssystems besteht grundsatzlich das Ri-
siko erhohter Liquiditatsabflisse. Die Bank analysiert fortlau-
fend die vorgeschlagenen Anderungen und beriicksichtigt die
daraus folgenden Auswirkungen in inrer Fundingstrategie.

Die Liquiditats- und Fundingplanung der Hamburg Com-
mercial Bank basiert fur kurzfristige Einlagen auf Verhaltens-
annahmen der Kunden auf Basis von Bodensatzen und Ver-
weildauern. Daher besteht in kritischen marktweiten oder ins-
besondere idiosynkratischen Sondersituationen das Risiko,
dass selbst entsprechend konservativ gewahlte Verhaltensan-
nahmen fur die Simulation von Stressszenarien nicht wie ange-
nommen eintreten, sondern es im wesentlichen Umfang zu
ungeplanten Liquiditatsabflissen kommen kdnnte. Dies
wirde ohne bewusste SteuerungsmafBnahmen zu einer Ver-
schlechterung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen
sowie der 6konomischen Uberlebensdauer fihren.

Ein Teil der Refinanzierung von Fremdwahrungsaktiva er-
folgt Gber Derivate (z. B. durch EUR/USD-Basisswaps). Bei
deutlich reduzierten USD-Fundingbedarfen hat der Wechsel-
kurs nur noch einen geringen Einfluss auf die Liquiditatsposi-
tion.

Im Rahmen des turnusmaBigen SREP-Prozesses in der
Bankenunion ist es moglich, dass sich im Rahmen von Ermes-
sensentscheidungen der Bankenaufsicht zuséatzliche Anforde-
rungen in verschiedenen bankaufsichtlichen Regelungsberei-
chen, wie zum Beispiel Liquiditat, ergeben.

Non-Financial Risk

Neben dem operationellen Risiko zahlen das geschaftsstrate-
gische Risiko und das Reputationsrisiko zu den Non-Financial
Risks (NFR) der Hamburg Commercial Bank. Um der Vielfal-
tigkeit dieser Risiken und auch aufsichtsrechtlichen Entwick-
lungen besser gerecht zu werden, hat die Bank ein entspre-
chendes Rahmenwerk (Non-Financial Risk Framework) verab-
schiedet, das einen Uberblick Uber Rollen und Verantwortlich-
keiten im Three Lines of Defence-Modell, Verfahren, Metho-
den und Ablauf des NFR-Managements der Bank gibt.

Der Berichtszeitraum war durch die laufende Umsetzung
des umfassenden Umbaus der IT zu einer modernen, kostenef-
fizienten cloudbasierten IT-Architektur gepragt. Die IT-Risi-
ken, die sich im Verlauf dieser IT-Transformation ergeben kon-
nen, werden durch ein schrittweises Vorgehen mit Parallel-
phasen von alter und neuer Systemlandschaft sowie durch
tragféhige Partnerschaften, effektive Steuerung und unab-
hangige Qualitatssicherung gesenkt.

Infolge des Angriffskriegs durch Russland auf die Ukraine
hat sich die Sanktionslage im ersten Halbjahr 2022 deutlich

verscharft. Die Hamburg Commercial Bank setzt samtliche
Sanktionen vollumfanglich um und hat die Uberwachung der
laufenden Entwicklungen verstarkt.

Zudem ist durch den Krieg in der Ukraine die allgemeine
Bedrohung durch Cyberangriffe grundsatzlich gestiegen. Eine
relevante Erhohung der aktuellen Bedrohungslage fir die
Hamburg Commercial Bank war im Berichtszeitraum nicht zu
verzeichnen. Die Bank verfolgt aufmerksam die Entwicklungen
in Bezug auf Cyberangriffe und arbeitet kontinuierlich daran,
Cyberrisiken entgegenzuwirken.

Uberdies stand das erste Halbjahr 2022 weiterhin unter
dem Einfluss der COVID-19-Pandemie und der daraus resul-
tierenden Unsicherheiten. Die Sicherstellung der Aufrechter-
haltung des Geschéaftsbetriebs wurde im Rahmen des Business
Continuity Managements durch einen interdisziplindren
Corona-Arbeitskreis gesteuert. Auswirkungen von COVID-19
auf Schadenfalle beschranken sich bisher auf zusatzliche Kos-
ten zum Beispiel fUr gesteigerte HygienemafBnahmen, die Be-
reitstellung von Corona-Tests sowie IT-MafBnahmen zur ver-
starkten Nutzung digitaler Dienste und Telearbeit.

Fur die Kategorie Rechtsrisiken, als Bestandteil der opera-
tionellen Risiken, hat die Hamburg Commercial Bank insbe-
sondere fur Prozessrisiken und -kosten zum Berichtsstichtag
Rickstellungen in Héhe von 106 Mio. € (31. Dezember 2021:
124 Mio. €) gebildet. Zusatzlich bestehen Eventualverbindlich-
keiten aus Rechtsstreitigkeiten. Ein wesentlicher Teil der
Ruckstellungen resultiert aus Beschwerden und Rechtsstrei-
tigkeiten, die Investoren und ehemalige Kreditnehmer gegen
die Bank fuhren.

Die Staatsanwaltschaft Koln fuhrt seit April 2018 ein Er-
mittlungsverfahren gegen zwei ehemalige leitende Mitarbeiter
der HSH Nordbank. Die Bank wurde im Rahmen dieses Verfah-
rens als mogliche Nebenbeteiligte angehort. Im Juli 2021
durchsuchte die Staatsanwaltschaft Kéln die Raumlichkeiten
der Bank. Im Zuge dessen wurde der Vorwurf auf weitere
(groBtenteils ehemalige) Mitarbeiter erstreckt. Die HSH Nord-
bank, als Vorgangerinstitut der Hamburg Commercial Bank,
hatte den Sachverhalt bereits lange vor Einleitung des Ermitt-
lungsverfahrens durch die Staatsanwaltschaft Koln im
Jahr 2013 proaktiv aufgeklart, samtliche Erkenntnisse aus der
damaligen Aufklarung gegeniiber dem zustandigen Finanz-
amt fur GroBunternehmen Hamburg und der Staatsanwalt-
schaft Hamburg offengelegt, im Jahresabschluss 2013 Rick-
stellungen in Hohe von 127 Mio. €. gebildet und im Ja-
nuar 2014 Steuern in Hohe von insgesamt rund 112 Mio. € zu-
zuglich Zinsen zurlckbezahlt. Die Hamburg Commercial Bank
kooperiert mit der Staatsanwaltschaft Koln. Das Verfahren
kann fur die Bank gegebenenfalls mit einem BuBgeld enden.
Eine Wahrscheinlichkeit hierfir oder eine Hohe sind derzeit
nicht absehbar.

Steuerrisiken als Bestandteil der Rechtsrisiken resultieren
vor allem daraus, dass sich die verbindliche Auslegung inter-
pretierbarer steuerlicher Vorschriften teils erst nach mehreren
Jahren herausstellen kann. Derzeit sind die
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Veranlagungszeitraume ab 2011 verfahrensrechtlich noch an-
derbar. Im Zusammenhang mit den derzeit laufenden Be-
triebsprifungen, neuen bzw. gednderten Veroffentlichungen
der Finanzverwaltung sowie zwischenzeitlich ergangener
Rechtsprechung zu steuerlichen Themen wird erforderlichen-
falls bilanzielle Vorsorge fir daraus resultierende steuerliche
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Risiken getroffen. Zum Berichtsstichtag besteht kein Bedarf
fur die Bildung etwaiger Ruckstellungen.

Weitere Informationen zu den Non-Financial Risks enthalt
der zusammengefasste Lagebericht fur das Geschafts-
jahr2021.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

Januar-Juni Januar-Juni  Veranderung
(Mio. €) Note 2022 2021 in %
Zinsertrage aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermogenswerten 307 303 1
Zinsertrage aus sonstigen Finanzinstrumenten 120 173 -31
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen -1 -7 57
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten -27 -39 -31
Zinsaufwendungen -139 =211 -34
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten 36 50 -28
Zinsliberschuss (4) 286 269 6
Provisionstberschuss (5) 18 22 -18
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (6) 7 -2 >100
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten (7) -9 28 >-100
Ergebnis aus Finanzanlagen (8) - 2 -100
Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen (9) 2 19 -89
Vermdgenswerten
Gesamtertrag 304 338 -10
Risikovorsorge (10) 30 22 36
Gesamtertrag nach Risikovorsorge 334 360 -7
Verwaltungsaufwand an -150 -153 -2
Sonstiges betriebliches Ergebnis (12) 40 5 >100
Aufwand fur Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbande (13) -29 -31 -6
Ergebnis vor Restrukturierung und Transformation 195 181 8
Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation (14) 17 -13 -31
Ergebnis vor Steuern 178 168 6
Ertragsteuern 29 26 -12
Konzernergebnis 207 194 7
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 207 194 7
Ergebnis je Aktie
Januar-Juni Januar-Juni
(€) Note 2022 2021
Unverwaéssert (15) 0,69 0,64
Verwassert (15) 0,69 0,64
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 302 302
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2022

Uberleitung zum Gesamtergebnis
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Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2022 2021
Konzernergebnis 207 194
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéateren Zeitpunkt
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen oder wurden
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend FVOCI-kategorisierten
finanziellen Vermogenswerten (vor Steuern)
Unrealisierte Gewinne und Verluste (vor Steuern) -62 -43
In die Gewinn-und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne und Verluste (vor Steuern) 1 -1
Darauf erfasste Ertragsteuern 19 14
-42 -30
Differenzen aus Wahrungsumrechnung - 18
- 18
Zwischensumme -42 -12
Ertrége und Aufwendungen, die zu einem spéateren Zeitpunkt nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Kreditrisikoinduzierte Wertanderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten (vor Steuern) 4 -4
Darauf erfasste Ertragsteuern -1 1
3 -3
Veranderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus leistungsorientierten 175 75
Pensionsverpflichtungen (vor Steuern)
Darauf erfasste Ertragsteuern -56 -25
19 50
Zwischensumme 122 47
Sonstiges Periodenergebnis 80 35
Gesamtergebnis 287 229
Den Hamburg Commercial Bank-Aktionaren zurechenbares Gesamtergebnis 287 229
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Konzern-Bilanz

zum 30. Juni 2022
Aktiva

Veréanderung
(Mio. €) Note 30.06.2022 31.12.2021 in %
Barreserve (16) 3.804 3.261 17
Forderungen an Kreditinstitute 17) 1.020 1.236 -17
Forderungen an Kunden (18) 20.211 20.198 0
Risikovorsorge (19) -410 -446 -8
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate (20) 3 26 -88
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge -132 32 >-100
Handelsaktiva (21) 507 689 -26
Finanzanlagen (22) 4434 4524 -2
Immaterielle Vermogenswerte (23) 43 34 26
Sachanlagen (24) 17 19 -1
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (24) 1 1 -
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBBerungs- (25) - 10 -100
gruppen
Laufende Ertragsteueranspriche 14 10 40
Latente Steueranspriche (26) 587 616 -5
Sonstige Aktiva (27) 248 61 >100
Summe Aktiva 30.347 30.271 (o]
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Passiva
Veranderung
(Mio. €) Note 30.06.2022 31.12.2021 in%
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (28) 4.441 5.504 -19
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (29) 12.341 1141 1
Verbriefte Verbindlichkeiten (30) 6.528 6.704 -3
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 69 149 -54
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 51 181 -72
Handelspassiva (31) 436 289 51
Ruckstellungen (32) 384 454 -15
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 20 39 -49
Sonstige Passiva (33) 135 172 -22
Nachrangkapital (34) 935 921 2
Eigenkapital (35) 5.007 4.717 6
Grundkapital 302 302 -
Kapitalricklage 1.527 1.524 0
Gewinnrlcklagen 2.907 2437 19
Neubewertungsricklage 64 103 -38
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung - - -
Konzernergebnis 207 351 -4
Summe Passiva 30.347 30.271 (o]




52 Hamburg Commercial Bank
Konzernzwischenabschluss

Konzern-

Eigenkapitalverinderungsrechnung

Kapital-
(Mio. €) Note  Grundkapital ricklage
Stand 1. Januar 2021 3.018 82
Konzernergebnis - -
Veranderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus - -
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Kreditrisikoinduzierte Wertanderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten - -
Verénderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend - -
FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten
Wechselkursanderungen - -
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 30. Juni 2021 - -
Dividendenzahlungen und Ausschittung - -
Zufuhrung des Konzernbilanzgewinns des Vorjahres - -
Anteilsbasierte Vergttung - 2
Stand 30. Juni 2021 3.018 84
Stand 1. Januar 2022 302 1.524
Konzernergebnis - -
Veranderungen aus Neubewertung der Nettoverbindlichkeiten aus - -
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
Kreditrisikoinduzierte Wertanderungen der zum FV designierten Verbindlichkeiten - -
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von verpflichtend - -
FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 30. Juni 2022 - -
Zufuhrung des Konzernbilanzgewinns des Vorjahres - -
Anteilsbasierte Vergttung - 3
Stand 30. Juni 2022 (35) 302 1.527
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Gesamt vor

Neu- Anteilen ohne Anteile ohne

Gewinn- Wahrungs- bewertungs- Konzern-  beherrschen-  beherrschen-
ricklage ricklage ricklage ergebnis den Einfluss den Einfluss Gesamt
1.010 -16 148 102 4.344 - 4.344
- - - 194 194 - 194
50 - - - 50 - 50
- - -2 - -2 - -2
- - -30 - -30 - -30
- 18 - - 18 - 18
50 18 -32 - 36 - 36
50 18 -32 194 230 - 230
-2 - - - -2 - -2
102 - - -102 - - =
- - - - 2 - 2
1162 2 116 194 4.576 - 4.576
2.437 - 103 351 4.717 - 4.717
- - - 207 207 - 207
19 - - - 19 - 19
- - 3 - 3 - 3
- - -42 - -42 - -42
19 - -39 - 80 - 80
19 - -39 207 287 - 287
351 - - -351 - - =
- - - - 3 - 3
2.907 - 64 207 5.007 - 5.007
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Zahlungsmittelbestand zum 1. Januar 3.261 1.741
Cashflow aus der betrieblichen Geschéftstatigkeit 495 678
Cashflow aus Investitionstatigkeit 49 355
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1 -4
Zahlungsmittelbestand zum 30. Juni 3.804 2.770

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Bar-
reserve und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher
Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cashflows aus laufender Geschafts-
tatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode. Dabei wird der
Konzerniberschuss/-fehlbetrag um zahlungsunwirksame
Aufwendungen (erhdhend) und Ertrage (vermindernd) adjus-
tiert und es werden zahlungswirksame Veranderungen von
Vermogenswerten und Schulden, die der laufenden Ge-
schaftstatigkeit dienen, berlcksichtigt.

In der Berichtsperiode wurden wesentliche neue Emissio-
nen mit einem Volumen in Hohe von 3.089 Mio. € begeben
(Vorjahr: 988 Mio. €). Das Volumen der Rickzahlungen/Ruck-
kaufe belief sich in diesem Zeitraum auf 632 Mio. € (Vorjahr:
244 Mio. €) sowie das Volumen der falligen Emissionen auf
2.611 Mio. € (Vorjahr: 646 Mio. €).

Weitere Informationen zur Liquiditatslage der Hamburg
Commercial Bank werden im Konzernlagebericht in den Tei-
len Vermogens- und Finanzlage sowie im Risikobericht darge-
stellt.
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(ausgewdihlte erlauternde Anhangangaben)

Allgemeine Angaben

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Hamburg Commercial Bank AG, mit Sitz in Hamburg, stellt
als oberstes Mutterunternehmen einen Konzernabschluss auf.

Die Hamburg Commercial Bank AG hat Schuldtitel im
Sinne des §2 Abs.1Satz1 WpHG an einem organisierten Markt
im Sinne des §2 Abs. 11 WpHG emittiert und ist deshalb gemanB
Verordnung (EG) Nr.1606/2002 (IAS-Verordnung) des Euro-
paischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 in Ver-
bindung mit §315e Abs. 1 HGB als kapitalmarktorientiertes
Unternehmen verpflichtet, ihren Konzernabschluss gemaf
den International Financial Reporting Standards aufzustellen.
Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden
IFRS oder Standards, bezeichnen die International Ac-
counting Standards (IAS) und die International Financial Re-
porting Standards (IFRS) sowie damit verbundene Auslegun-
gen durch das Standing Interpretations Committee (SIC) bzw.
das International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC), die vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegeben und gemaB IAS-Verordnung im
Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Der Halbjahresfinanzbericht besteht unter Berlcksichti-
gung der Anforderungen des |AS 34 aus einem verkUrzten
Konzernzwischenabschluss und einem Konzernzwischenlage-
bericht. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss besteht aus
einer Gewinn-und Verlustrechnung, einer Gesamtergebnis-
rechnung, einer Bilanz, einer Eigenkapitalveranderungsrech-
nung, einer verkurzten Kapitalflussrechnung sowie ausge-
wahlten erlauternden Notes.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2022 wurde
in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie im International Ac-
counting Standards Board (IASB) verabschiedet und verof-
fentlicht und durch die Europaische Union Ubernommen wur-
den, aufgestellt. Dabei ist insbesondere die Anwendung des
IAS 34 (Zwischenberichterstattung) beachtet worden.

Im Konzernzwischenabschluss wurden die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im Kon-
zernabschluss der Hamburg Commercial Bank AG zum 31. De-
zember 2021.

Die Hamburg Commercial Bank erstellt gemaB I1AS 34.C4
keine unterjahrigen Gutachten fir Pensionsverpflichtungen

und legt die Daten des letzten Gutachtens per 31. Dezem-
ber 2021 zugrunde. In jedem Quartal werden die Pensions-
rickstellungen auf die Veranderung wesentlicher Parameter
untersucht, die dann ggf. angepasst und bei der Bilanzierung
berlcksichtigt werden (insbesondere Veranderungen des Ab-
zinsungssatzes). Das Planvermdgen wird mit dem beizulegen-
den Zeitwert bewertet und mit den Pensionsrickstellungen
saldiert.

Im laufenden Geschéftsjahr sind erstmals die folgenden
Rechnungslegungsvorschriften grundsatzlich anzuwenden:

Amendment to IFRS 3 Business Combinations

Die Anderungen enthalten eine Aktualisierung des Verweises
in IFRS 3 auf das Uberarbeitete Rahmenkonzept der IFRS
(2018) und eine Ergédnzung des IFRS 3 um die Vorschrift, dass
ein Erwerber bei der Identifizierung von Gbernommenen Ver-
pflichtungen, die in den Anwendungsbereich des |AS 37 oder
IFRIC 21fallen, die Regelungen des IAS 37 oder IFRIC 21 an-
stelle des Rahmenkonzepts anzuwenden hat. Eine Ausnahme
hiervon sind Eventualverbindlichkeiten, fir die weiterhin die
Ausnahmeregelung des IFRS 3.23 Gultigkeit behalt.

Des Weiteren betreffen die Anderungen eine Erganzung
des IFRS 3 um ein explizites Ansatzverbot fir erworbene
Eventualforderungen.

Die Anderungen an IFRS 3 sind erstmals fiir Unterneh-
menszusammenschlisse anzuwenden, bei welchen der Er-
werbszeitpunkt in der Berichtsperiode liegt, die am oder nach
dem 1. Januar 2022 beginnt.

Die Anderungen habe keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Hamburg Commercial Bank.

Amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipment

Die Anderungen stellen u.a. klar, dass kiinftig kein Abzug von
Ertragen, die wahrend der Zeit, in der eine Sachanlage zu ih-
rem Standort oder in ihren betriebsbereiten Zustand gebracht
wird, erzielt wurden, von den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten der Sachanlage mehr zuléssig ist. Hierunter fallen
insbesondere, jedoch nicht nur, Ertrage aus der VerauBerung
von Produkten, die im Rahmen von Testlaufen der Anlage
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hergestellt wurden. Derartige Ertrage sind kiinftig direkt er-
folgswirksam zu erfassen.

DarUber hinaus wird der Begriff ,Kosten fur Testlaufe, mit
denen Uberprift wird, ob der Vermdgenswert ordentlich funk-
tioniert” prazisiert. Demnach sind hierunter Kosten zu verste-
hen, die anfallen, um festzustellen, ob der Vermogenswert
technisch und physisch in der Lage ist, seinen bestimmungs-
gemafBen Gebrauch durchzufihren. Das Erreichen einer be-
stimmten finanziellen Leistungsfahigkeit ist hingegen uner-
heblich.

Die Anderungen habe keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Hamburg Commercial Bank.

Amendments to IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities
and Contingent Assets
Die Anderung stellt klar, dass kiinftig bei der Bestimmung, ob
es sich bei einem Vertrag um einen belastenden Vertrag (one-
rous contract) handelt, neben den durch den Vertrag zusatz-
lich entstehenden Kosten (incremental cost) auch weitere der
Vertragserfullung direkt zurechenbare Kosten (z. B. anteilige
Abschreibung einer zur Vertragserfullung genutzten Sachan-
lage) mit in die Bestimmung der Vertragserfullungskosten ein-
zubeziehen sind.

Die Anderungen habe keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Hamburg Commercial Bank.

Annual Improvements to IFRS 2018-2020
Durch die Annual Improvements to IFRS 2018-2020 wurden
vier IFRS geédndert.

GemaB der Ausnahmeregelung des IFRS 1.D16(a) darf ein
Tochterunternehmen (Ausnahme Investmentgesellschaften),
das erstmalig nach seinem Mutterunternehmen einen IFRS-
Konzernabschluss aufstellt, seine Vermogenswerte und Schul-
den mit den bisher im Konzernabschluss des Mutterunterneh-
mens hierflr angesetzten Werten ansetzen. Die Anderung er-
weitert diese Vorschrift um die kumulierten Wahrungsum-
rechnungsdifferenzen des Tochterunternehmens, so dass
diese kiinftig ebenfalls unverandert mit den bisher in den Kon-
zernabschluss des Mutterunternehmens eingebrachten Wer-
ten weitergefihrt werden konnen. Andere Eigenkapitalposten
bleiben jedoch weiterhin von der Ausnahmeregelung ausge-
nommen.

Die Anderungen an IFRS 9 betreffen den im Rahmen der
Abgangsprufung fur finanzielle Verbindlichkeiten durchzu-
fuhrenden sog. 10%-Test. Dieser darf kiinftig nur solche Ge-
buhren enthalten, die zwischen dem Unternehmen und dem
Glaubiger angefallen sind. Fihrt die Abgangsprufung fir mo-
difizierte oder ausgetauschte finanzielle Verbindlichkeiten zur
Tilgung, sind jegliche Kosten und GebUhren ergebniswirksam
im Gewinn oder Verlust zu erfassen. Resultiert die Modifika-
tion oder der Austausch dagegen nichtin einer Tilgung, sind
Kosten und Gebuhren Uber die Restlaufzeit der modifizierten
Verbindlichkeit durch Anpassung des Buchwerts und des Ef-
fektivzinses zu verteilen, soweit sie nicht eine Kompensation
fur die Modifikation der Zahlungsstrome der Verbindlichkeit
darstellen (z. B. GebUhr als Ausgleich fur eine Zinssenkung).
Letztere sind im Rahmen der Modifikationsbuchung ergebnis-
wirksam zu erfassen.

Aus dem erlauternden Beispiel Nr.13 zu IFRS 16 erfolgte im
Zusammenhang mit Erstattungen des Leasinggebers fur Mie-
tereinbauten des Leasingnehmers die Streichung des Teils zu
Leasinganreizen.

Zuletzt wird IAS 41dahingehend geandert, dass das Erfor-
dernis der Nichtberlcksichtigung von Zahlungsstromen fur
Steuern im Zusammenhang mit der Bewertung biologischer
Vermodgenswerte zum beizulegenden Zeitwert gestrichen
wird.

Fur die Hamburg Commercial Bank ergeben sich aus den
genannten Vorschriften keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

Neben den IFRS hat die Hamburg Commercial Bank fur
den Zwischenlagebericht den Deutschen Rechnungslegungs
Standard DRS 16 Zwischenberichterstattung beachtet.

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde einer priferi-
schen Durchsicht unterzogen.

Es wurden alle Erkenntnisse bis zum 15. August 2022 be-
rdcksichtigt.

Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt unter der Annahme
der Unternehmensfortfihrung (Going Concern). Grundlage
der getroffenen Annahme der Unternehmensfortfihrung ist
die Unternehmensplanung der Bank.

2. Auswirkungen von COVID-19 und des Kriegs in der Ukraine auf den Konzernabschluss der

Hamburg Commercial Bank

I. Schéatzungen und Ermessensentscheidungen

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie und den Krieg in der
Ukraine ergeben sich erhéhte Unsicherheiten im Hinblick auf
zukUnftige Marktentwicklungen, welche die Schatzungen im
Rahmen der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9

beeinflussen. Dies betrifft sowohl die Integration von zu-
kunftsgerichteten makrookonomischen Szenarien und deren
Gewichtung beider Ermittlung von erwarteten Verlusten in
Kreditengagements der Stufen 1und 2 als auch die Schatzung
zukUnftiger Cashflows bei Kreditengagements der Stufe 3.
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Bei der Festlegung des AusmafBes, welches zu einer signifi-
kanten Verschlechterung der Kreditqualitat fihrt, und der da-
mit verbundenen Transfers zwischen den Risikovorsorgestu-
fen 1und 2 handelt es sich per se um eine zentrale Ermessens-
entscheidung.

Im Rahmen der konservativen Risikovorsorgepolitik der
Bank wurde in diesem Zusammenhang am bisher zur Anwen-
dung kommenden Stufentransferkonzept festgehalten. Wei-
tere Informationen zur Ermittlung der Risikovorsorge finden
sich in Note 9 des IFRS-Konzernabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2021 (Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Ab-
schnitt D). Bei der Bestimmung der Overlays wurden insbe-
sondere die von der COVID-19-Pandemie und dem Ukraine-
Krieg betroffene Kreditengagements der Stufe 2 zugeordnet,
bevor dies nach dem Stufentransferkonzept erforderlich ge-
wesen ware. Zudem werden die Risikoparameteraufschlage
fur die Bemessung der Model Overlays regelmaBig Gberprift
und angepasst.

Il. Verdnderung der Risikovorsorge per 30. Juni 2022

Die Auswirkung zukunftsgerichteter Informationen auf die
Kreditrisikoparameter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability
of Default, PD) und Verlusthohe zum Ausfallzeitpunkt (Loss
Given Default, LGD) wird grundsétzlich anhand statistischer
Verfahren abgeleitet und im Rahmen der Ermittlung erwarte-
ter Kreditverluste berlcksichtigt. Dabei werden verschiedene
makrodkonomische Prognosepfade (siehe Tabelle ,Makro-
okonomische Prognosen fur 2022) einbezogen und es wird
regelmafig Uberprift, ob durch alternative Konjunkturent-
wicklungen ein wesentlicher nicht linearer Einfluss auf die
Hohe der Risikovorsorge besteht.

Im Rahmen von sogenannten Model Overlays werden be-
wertungsrelevante Risikofaktoren bertcksichtigt, soweit diese
nicht bereits in den Rechenparametern der Modelle enthalten
waren. Die Risikovorsorge wird dann entweder direkt oder in-
direkt Uber die Anpassung der Kreditrisikoparameter um diese
Effekte korrigiert.

Der Bestand der IFRS 9-Risikovorsorge (fur bilanzielles
und auBerbilanzielles Geschaft) belauft sich zum 30. Juni
2022 auf 453 Mio. € (31. Dezember 2021: 490 Mijo. €). Hiervon
entfallen 170 Mio. € (31. Dezember 2021: 186 Mio. €) auf die
Anpassungen der Risikovorsorge durch Model Overlays. Diese
verteilen sich mit 79 Mio. € auf die Stufe 1 und mit 91 Mio. € auf
die Stufe 2 der Risikovorsorge. Es werden keine Overlays auf
Wertberichtigungen der Stufe 3 gebildet.
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Zusammensetzung der Model Overlays

(Mio.€) 30.6.2022 31.12.2021
Effekt durch makrookonomische 50 52
Prognosen
Adress- und portfoliobezogene An-
passungen
Einzelfallbetrachtung von 27 84
COVID-19-abhangigen Fallen
(Credit Watchlist)
Einzelfallbetrachtung von Adres- 54 -
sen mit potenzieller Beeintrachti-
gung durch den Ukraine-Krieg
(Credit Watchlist)
Teilportfolio Hotel und Einzelhan- 7 4
del
Teilportfolio Tanker 20 19
Erganzungen der ECL-Methodik 12 27
Gesamt 170 186

A) EFFEKT DURCH MAKROOKONOMISCHE PROGNOSEN
Im Berichtszeitraum wurden die Auswirkungen der fortwah-
renden COVID-19-Pandemie und des Kriegs in der Ukraine
auf das makrodkonomische Umfeld der Hamburg Commercial
Bank in eigenen Szenarien berechnet. Hierfur berlcksichtigt
die Bank zwei gewichtete Szenarien (Basis- und Stressszena-
rio). Diesen Szenarien liegen die folgenden makrodkonomi-
schen Prognosen zugrunde:

Makro6konomische Prognosen fiir 2022 (per 30.06.2022)

Basis- Stress-

Szenario Szenario

BIP USA (%) 17 12
BIP Eurozone (%) 2,8 1,3
BIP Deutschland (%) 1,9 0,5
Fed Funds Rate (%) 3,625 3,375
EZB Hauptrefinanzierungssatz (%) 1,50 1,00
3MEURIBOR (%) 1,61 1,20
10Y Bunds (%) 2,15 1,55
EUR/USD-Wechselkurs 1,08 1,00
Arbeitslosenquote Deutschland (%) 5,0 53
Inflation Deutschland (%) 71 7,6

Dabei stellt das Basis-Szenario (60% Eintrittswahrscheinlich-
keit) die erwartete Entwicklung dar, wéhrend das Stress-Sze-
nario (40% Eintrittswahrscheinlichkeit) die zusatzlichen Unsi-
cherheiten bezlglich Schwere und Lange der pandemischen
und geopolitischen Krisensituationen, insbesondere die mog-
lichen Auswirkungen eines potenziellen Stopps der russischen
Energietransporte, bertcksichtigt. Fir das gesamte Portfolio
werden fur die Bestimmung der Overlays die Risikoparameter
(PD und LGD) in Abhangigkeit von den makrodkonomischen
Szenarien angepasst. Das Delta zwischen der Berechnung mit
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den angepassten Risikoparametern und der originaren Risiko-
vorsorge geht als Overlay in die Gesamtbetrachtung ein.

Die weiterhin zuséatzliche Risikovorsorge aus dem Einbe-
zug der beiden Szenarien belauft sich somit auf 50 Mio. €
(31. Dezember 2021: 52 Mio. €) und verdeutlicht die ausge-
bremste Konjunkturerholung aufgrund der schlechten Erwar-
tungen in einzelnen Wirtschaftsbereichen, hauptsachlich als
Folge der mit dem Krieg in der Ukraine verbundenen Wirt-
schaftssanktionen.

B) ADRESS- UND PORTFOLIOBEZOGENE PROGNOSEN
Neben den reinen makrookonomischen Prognosen werden
ebenfalls mogliche Auswirkungen auf einzelne Adressen des
Bankportfolios bertcksichtigt. Diese betreffen nicht nur Kun-
den, die erheblich durch die Folgen der COVID-19 Pandemie
betroffen sind, sondern auch Kunden, welche durch die aktu-
ellen wirtschaftspolitischen Entwicklungen Beeintréachtigun-
genin ihrem Geschaftsmodell zu erwarten haben. Neben den
Teilportfolios Hotel und Einzelhandel sowie Tanker umfasst
dies auch Kunden, die aufgrund der bestehenden Lieferket-
ten-, Energie- und Preisproblematiken als Folgen des Kriegs
in der Ukraine splrbare Belastungen verkraften missen. Zu
bertcksichtigen ist, dass die Hamburg Commercial Bank zum
Berichtsstichtag Uber kein nennenswertes direktes oder indi-
rektes Exposure mit Russland oder der Ukraine verfligt.

Fur die identifizierten Kunden werden fur die Bestimmung
der Overlays die Risikoparameter (PD und LGD) angepasst
und die Engagements, soweit sich diese noch nichtin der
Stufe 2 befanden oder nicht bereits aufgrund der makrodko-
nomischen Annahmen migriert sind, in die Stufe 2 verschoben.
Das Delta zwischen dieser Berechnung und der originéren Ri-
sikovorsorge geht als Overlay in die Gesamtbetrachtung ein.

Die Bank hat ihr Kreditportfolio auf Ebene von Teilportfo-
lios als auch auf Einzelfallebene hinsichtlich der Betroffenheit
konjunktureller Auswirkungen analysiert. In enger Zusammen-
arbeit zwischen Markt und Marktfolge hat die Bank Kunden
identifiziert, die eine mittlere bis starke negative Abhangigkeit
von den pandemischen und geopolitischen Krisensituationen
aufweisen und mittels der Credit Watchlist engmaschig auf
Kreditrisiken Uberpruft werden. Betroffen ist hierbeiinsge-
samt ein Exposure at Default (EaD) in Hohe von 2.690 Mio. €
(31. Dezember 2021: 3.609 Mio. €), von dem zum 30. Juni
2022 2.038 Mio. € auf die Stufen 1und 2 entfallen und welche
die Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der Overlays
fur die Einzelfallbetrachtung bilden. Zu berlcksichtigen ist,
dass die Credit Watchlist im Berichtszeitraum um die von den
Folgen des Ukraine-Kriegs beeintrachtigten Kunden erweitert
wurde.

Die Overlays fur Einzeladressrisiken betrugen zum Be-
richtsstichtag 81 Mio. € (31. Dezember 2021: 84 Mio. €), wobei
die Erhéhung der Overlays um 54 Mio.€ aus der erstmaligen
Bewertung der Einzelengagements mit potenziell negativer
Beeintrachtigung durch die Folgen des Ukraine-Kriegs den

Erholungseffekt durch die Verringerung um 57 Mio. € fir CO-
VID-19-abhéngige Adressen nahezu vollstandig kompensiert.
Die Reduzierung der COVID-19-bezogenen Overlays
stehtim Zusammenhang mit dem deutlich verminderten EaD-
Volumen auf der Credit Watchlist sowie der Veranderung der
Risikoparameter. Das EaD betrug zum 31. Dezember 2021 fur

COVID-19-bezogene Adressen noch 3.609 Mio. € und hat
sich zum Halbjahresultimo 2022 auf 2.250 Mio. € merklich
verringert. Treiber fur den Rickgang des EaD ist die Tatsache,
dass im ersten Halbjahr 2022 fur viele der sich zum Jahres-
ende 2021 noch auf der Watchlist befindenden Engagements
die anhaltenden Auswirkungen der COVID-19-Pandemiein
die und Risikoparameter inkludiert worden sind, was zu einer
Verringerung der Overlays fur diese Falle gefihrt hat. Die Bil-
dung der Overlays fir potenziell vom Ukraine-Krieg be-
troffene Engagements in Hohe von 54 Mio.€ betrifft ein EaD
von 440 Mio. €. Ein wesentlicher Anteil dieses Exposures um-
fasst Kunden, die noch zum Jahresende unter die Einzelfallbe-
trachtung von COVID-19 als Teil der Credit Watchlist fielen,
die aber aufgrund ihres Geschéaftsmodells zum Berichtsstich-
tagin die potenziell vom Ukraine-Krieg betroffene Grundge-
samtheit zur Bemessung der Overlays Gberfihrt wurden.

Auf Portfolioebene wurden vor allem die Teilportfolios Ho-
tels sowie Einzelhandelsimmobilien (insbesondere Kauf- und
Warenhauser sowie Shopping-Center) als durch die COVID-
19-Pandemie stark betroffenen Portfolios identifiziert. Insge-
samt betrifft dies einen EaD von 2.279 Mio. € (31. Dezember
2021: 2.450Mio. €). Dieser unterteilt sich auf die Teilportfolios
Hotel mit einem EaD in Hohe von 845 Mio. € (31. Dezember
2021: 979 Mio. €) und Einzelhandel mit einem EaD in Hohe
von 1.434 Mio. € (31. Dezember 2021:1.471 Mio. €). Die Model
Overlays belaufen sich hier auf 7 Mio. € (31. Dezember 2021:

4 Mio. €). Die Erhohung um 3 Mio. € betrifft im Wesentlichen
Engagements, die zum Berichtsstichtag nicht mehr Teil der

Credit Watchlist sind, bei denen die Risikovorsorge dennoch
Uber die Teilportfoliobewertung weiterhin aufgrund der unsi-
cheren pandemischen Lage mittels Overlays angepasst wird.

Weitere Overlays wurden im Shipping-Portfolio gebildet.
Insbesondere im Tankersegment sind weiterhin pandemiebe-
dingte Nachfragerickgénge zu beobachten, welche die
Charterraten und Schiffspreise negativ beeinflussen. Vor die-
sem Hintergrund wurden auf Tankerfinanzierungen mit einem
EaD von 749 Mio. € (31. Dezember 2021: 764 Mio. €) Anpassun-
gen der Risikovorsorge in Form von Overlays in Hohe von
20 Mio. € (31. Dezember 2021:19 Mio. €) gebildet.

C) ERGANZUNGEN AN DER ECL-METHODIK

Unabhéangig von pandemiebedingten und geopolitisch indu-
zierten Anpassungen der Risikovorsorge ermittelt die Bank
Aufschlage fur anstehende Anpassungen an internen Model-
len. Diese belaufen sich zum 30. Juni 2022 auf 12 Mio. €

(31. Dezember 2021: 27 Mio. €). Die Reduzierung um 15 Mio.€
beruhtim Wesentlichen auf der weitgehend abgeschlossenen
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Umstellung auf das neue Ratingmodell im Bereich nationale
Immobilien.

D) SENSITIVITATSANALYSE

Sollten Dauer und Auswirkung der COVID-19-Krise sowie des
Kriegs in der Ukraine starker bzw. geringer ausfallen als derzeit
im ECL-Modell unterstellt, ist eine Adjustierung der berlck-
sichtigten Konjunkturannahmen vorzunehmen. Die Sensitivi-
tat des ECL-Modells der Hamburg Commercial Bank auf eine
zukUnftige Anpassung zeigt sich durch eine Auf-und Ab-
wartsverschiebung der Prognoseannahmen.

Eine starkere bzw. geringere Auswirkung der Krisen wirde
sich insbesondere auf die Ratings der Kreditnehmer auswir-
ken, fur die im ECL-Modell eine erhebliche Betroffenheit
durch die COVID-19-Pandemie oder den Ukraine-Krieg er-
wartet wird. Zur Simulation der potenziellen Effekte auf die Ri-
sikovorsorge, wurde eine Verschiebung des Ratings um zwei
Notches bzw. ein Notch simuliert.

3. Konsolidierungskreis
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Eine Verschlechterung des Ratings bei den betroffenen
Portfolios um zwei Notches wiirde zu einer Erhohung des Risi-
kovorsorgebestands um 75 Mio. € fihren, wahrend sich bei ei-
nem Downgrade um ein Notch eine Erhéhung um 34 Mio. €
ergabe. Eine Ratingverbesserung um zwei Notches wiirde den
Risikovorsorgebestand um 51 Mio. € reduzieren, ein Upgrade
um ein Notch wiirde zu einer Reduktion von 27 Mio. € fihren.

E) SONSTIGE EFFEKTE

Weitere ergebniswirksame Modifikationseffekte durch Forbe-

arance-MaBnahmen im Zusammenhang mit COVID-19 oder

dem Ukraine-Krieg sind im Berichtszeitraum nicht entstanden.
Gegenlaufige Effekte auf das Konzernergebnis resultieren

jeweils durch die Erhohung/Verminderung von aktiven latenten

Steuern.

Der Konsolidierungskreis schlieBt neben dem Mutterunter-
nehmen Hamburg Commercial Bank AG, Hamburg, 14 voll-
konsolidierte Tochterunternehmen ein (31. Dezember 2021:
13).

Wie zum 31. Dezember 2021 bestehen keine nach der
Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen.

Die Veranderungen im Konsolidierungskreis in der ersten Jah-
reshélfte 2022 betreffen die nachfolgend aufgefuhrten Toch-
tergesellschaften.

I. Angaben zu Tochterunternehmen - Veranderungen im
Konsolidierungskreis

A) ZUGANGE

Folgende Gesellschaften werden zum 30. Juni 2022 erstmals
im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss ein-
bezogen:

- Apollo Alster Lending Fund (Lux) SCSp, Luxemburg
- HI-Hafen Global-Fonds, Frankfurt am Main

Aufgrund vertraglicher Regelungen bt die Bank eine beherr-
schende Stellung gegentber dem am 24. Méarz 2022 gegrin-
deten Apollo Alster Lending Fund (Lux) SCSp, Luxemburg,
aus, da diese Regelungen zur Folge haben, dass die Entschei-
dungstrager der Gesellschaft als Agenten der Hamburg Com-
mercial Bank zu klassifizieren sind. Der primare Geschafts-
zweck dieses Spezialfonds (Loan Fund) besteht im Erwerb von
Forderungen gegenlber Dritten. Seine Griindung erfolgte fur
Zwecke der Bank, die Uber den Loan Fund ihre Aktivitaten im

internationalen Corporates Business diversifiziert, wobei der
Investitionsfokus auf Nordamerika und Westeuropa liegt.

Mit gleicher Begrindung (Agentenstellung der Entschei-
dungstrager aufgrund vertraglicher Rechte der Hamburg
Commercial Bank) Ubt die Bank eine beherrschende Stellung
gegenuber dem Spezialfonds HI-Hafen Global-Fonds, Frank-
furt am Main, aus. Primarer Geschaftszweck des Fonds ist die
Investition in hochverzinsliche Unternehmensanleihen, eben-
falls mit Fokus auf den nordamerikanischen und europaischen
Markt. Der Fonds nahm mit der ersten Anteilsscheinausgabe
am 14. April 2022 seine Geschaftstatigkeit auf; samtliche An-
teilsscheine wurden von der Hamburg Commercial Bank er-
worben.

B) ABGANGE

Abweichend zum 31. Dezember 2021 wird die Gesellschaft
RESPARCS Funding Il Limited Partnership, St. Helier, auf-
grund ihreram 10. Februar 2022 erfolgten Liquidation nicht
mehr in den Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften einbe-
zogen.

Il. Angaben zu konsolidierten strukturierten Einheiten

Im Konsolidierungskreis der Hamburg Commercial Bank sind
sieben vollkonsolidierte strukturierte Einheiten enthalten.
Diese Gesellschaften werden aufgrund von vertraglichen
Rechten und/oder Prinzipal-Agenten-Beziehungen be-
herrscht. Bei zwei dieser Gesellschaften liegt zudem die Mehr-
heit der Stimmrechte vor.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

4. Zinsliberschuss

Zinsiiberschuss

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Zinsertrage aus
AC-und FVOCI-kategorisierten Kredit- und Geldmarktgeschaften 284 274
AC-und FVOCI-kategorisierten festverzinslichen Wertpapieren 17 23
wertgeminderten finanziellen Vermogenswerten 3 6
Abzinsung Rickstellungen 3 -
Zinsertrdge aus AC- und FVOCI-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten 307 303
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu AC bewertet werden 285 264
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die verpflichtend erfolgsneutral 23 39
zum Fair Value bewertet werden
Zinsertrage aus
Sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschéaften 4 6
Sonstigen festverzinslichen Wertpapieren 8 10
Sonstigen anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 7 2
Handelsgeschéften 1 2
derivativen Finanzinstrumenten 100 153
Zinsertrdge aus sonstigen Finanzinstrumenten 120 173
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Kredit- und Geldmarktgeschaften -1 -7
Negative Zinsen aus AC- und FVOCI-kategorisierten Geldanlagen -1 -7
davon entfallen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu AC bewertet werden -1 -7
Negative Zinsen aus derivativen Finanzinstrumenten -27 -39
Negative Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und Derivaten =27 -39
Zinsaufwendungen fur
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 12 22
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 54 95
Verbriefte Verbindlichkeiten 17 23
Nachrangkapital 4 4
sonstige Verbindlichkeiten - 1
derivative Finanzinstrumente 52 66
Zinsaufwendungen 139 211
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam 31 67
zum Fair Value bewertet werden
Positive Zinsen fur
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -5 -8
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden -8 -6
derivative Finanzinstrumente -23 -36
Positive Zinsen aus Geldaufnahmen und Derivaten -36 -50
davon entfallen auf finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam -13 -14

zum Fair Value bewertet werden

Gesamt 286 269
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Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen
Finanzinstrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendun-
gen aus Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der ZinsUberschuss enthalt Ertrage und Aufwendungen
aus der Amortisierung der Ausgleichsposten fur Portfolio-
Fair-Value-Hedge-Beziehungen sowie entsprechende Auflo-
sungsbetréage bei Abgangen von Grundgeschéaften, die zum
Ausgleichsposten beigetragen haben.

5. Provisionsiiberschuss
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Fur einzelwertberichtigte Forderungen sind sowohl der
Zinsertrag als auch die Risikovorsorge durch Multiplikation mit
dem urspringlichen Effektivzins im Zinsergebnis fortzuschrei-
ben.

Die negativen Zinsen aus AC-und FVOCI-kategorisierten
Geldanlagen resultieren aus Kredit- und Geldmarktgeschaf-
ten. Die negativen Zinsen aus sonstigen Geldanlagen und De-
rivaten sind in voller Hohe auf derivative Finanzinstrumente
zurlckzufihren.

Die positiven Zinsen sind im Wesentlichen durch deriva-
tive Finanzinstrumente begrindet.

Provisionsiiberschuss

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Provisionsertrage aus
Kreditgeschéft 10 13
Wertpapiergeschaft 1 1
Burgschaftsgeschaft 2
Zahlungs- und Kontenverkehr 9 9
sowie Dokumentengeschaft
Sonstige Provisionsertrage 1 1
Provisionsertréage 23 27
Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft 1 2
Wertpapiergeschaft - -
Zahlungs- und Kontenverkehr 1 1
sowie Dokumentengeschaft
Sonstige Provisionsaufwendungen 3
Provisionsaufwendungen 5 5
Gesamt 18 22

6. Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen

Auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum Fair Va-
lue bewertet werden, entfallen 18 Mio. € des Provisionsiber-
schusses (Vorjahr: 20 Mio. €). Auf Finanzinstrumente, die er-
folgswirksam zum Fair Value bewertet werden, entfallen

O Mio. € des Provisionsiberschusses (Vorjahr: 2 Mio. €).

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen erfolgt der Aus-
weis der dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertan-
derung fur designierte Grund- und Sicherungsgeschéafte in ef-
fektiven Hedge-Beziehungen. Die Position enthalt die Ergeb-
nisbeitrage aus Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen und
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Beziehungen. Hedge Ac-
counting wird ausschlieBlich fir Zins- sowie Wahrungsrisiken
abgebildet.
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Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Fair-Value-Anderungen aus Siche- 200 58
rungsgeschaften
Micro-Fair-Value-Hedge 128 45
Portfolio-Fair-Value-Hedge 72 13
Fair-Value-Anderungen aus Grund- -193 -60
geschaften
Micro-Fair-Value-Hedge -126 -47
Portfolio-Fair-Value-Hedge -67 -13
Gesamt 7 -2

7. Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten

Das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten
umfasst das realisierte Ergebnis und das Bewertungsergebnis
von Finanzinstrumenten der Kategorien FVPL Handel, FVPL-
designiert und FVPL Sonstige. Die Zinserfolge und Ergebnisse
aus laufenden Dividenden dieser Bestandskategorien werden
im ZinsUberschuss ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung werden grund-
satzlich in diesem Posten der Gewinn-und Verlustrechnung
erfasst. Abweichend hiervon wird das Ergebnis aus der Um-
rechnung von Kreditrisikovorsorge in Fremdwahrung in der
Risikovorsorge ausgewiesen.

In den sonstigen Produkten sind Ergebnisse aus Devisen-
geschéaften und Kreditderivaten enthalten.

Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten

Januar-Juni Januar-Juni

(Mio.€) 2022 2021
Schuldverschreibungen und
Zinsderivate

FVPL Handel 63 13

FVPL-designiert 12 13

FVPL Sonstige -71 -4
Summe 4 22
Aktien und Aktienderivate

FVPL Handel =3 -

FVPL-designiert - 1

FVPL Sonstige 4 12
Summe 1 13
Sonstige Produkte

FVPL Handel -7 2

FVPL Sonstige 7/ -9
Summe -14 -7
Gesamt -9 28

Im Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten ist
ein Devisenergebnis in Hohe von -7 Mio. € (Vorjahr: -9 Mio. €)
enthalten.

Im Berichtszeitraum entfallen -3 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €)
der Fair-Value-Anderungen der finanziellen Vermégenswerte
der Kategorie FVPL-Designiert nicht auf Marktzinsanderun-
gen, sondern auf Anderungen des Credit Spread. Kumulativ ist
ein Betrag von O Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €) auf die Credit-
Spread-Anderungen zuriickzufiihren.
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In dieser Position werden die realisierten Ergebnisse der
FVOCI-kategorisierten Finanzanlagen inklusive der Aufl6-
sungsbetréage aus den Portfolio-Fair-Value-Hedges ausge-
wiesen.

Ergebnis aus Finanzanlagen

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2022 2021
Realisierte Ergebnisse aus FVOCI- - 2
kategorisierten Finanzanlagen
Gesamt - 2

9. Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten

In dieser Position werden alle realisierten Ergebnisse aus bi-
lanziellen Abgangen im Rahmen von Verkaufen, vorzeitigen
Tilgungen sowie aus substanziellen Modifikationen von zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten kategorisierten finanziel-
len Vermogenswerten ausgewiesen.

Im Berichtszeitraum setzt sich das ,Ergebnis aus dem Ab-
gang von AC-kategorisierten finanziellen Vermégenswerten”
ausschlieBlich aus Abgangen von Forderungen im Zusam-
menhang mit vorzeitigen Rickzahlungen/Tilgungen zusam-
men.

Nach Beendigung des Transformationsprozesses der
Hamburg Commercial Bank (mit Ubergang in den Einlagensi-
cherungsfonds des BdB) im Jahr 2021 kam es im ersten Halb-
jahr 2022 zu einem Rickgang von Forderungsverkaufen. Die
Forderungsverkaufe im ersten Halbjahr 2022 erfolgten jeweils
zu par, so dass sich daraus kein Effekt auf das ,Ergebnis aus
dem Abgang von AC-kategorisierten finanziellen Vermogens-
werten” ergab.

Die Verkaufe erfolgten im Rahmen der fir das Geschafts-
modell ,Halten” geltenden Ausnahmetatbestande gemaf
IFRS 9.B4.1.3 A und B.

10. Risikovorsorge

Ergebnis aus dem Abgang von AC-kategorisierten finanzi-
ellen Vermégenswerten

Januar-Juni Januar-Juni

(Mio. €) 2022 2021

Gewinne aus dem Abgang von
AC-kategorisierten finanziellen Ver-
mogenswerten

Forderungen an Kunden 2 18

Zur VeréduBerung gehaltene langfris- - 4
tige Vermogenswerte und VerauBe-
rungsgruppen

Summe Gewinne 2 22

Verluste aus dem Abgang von
AC-kategorisierten finanziellen Ver-
mogenswerten

Forderungen an Kunden - 1

Zur VeréduBerung gehaltene lang- - 2
fristige Vermogenswerte und Ver-
auBerungsgruppen

Summe Verluste - 3

Gesamt 2 19

In dieser Position wird die Verdanderung der Risikovorsorge
samtlicher als AC und FVOCI kategorisierten Forderungen an
Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und Finanzanlagen

sowie Leasingforderungen und fur auBerbilanzielles Geschaft
ausgewiesen.
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Risikovorsorge

Januar-Juni Januar-Juni

(Mio.€) 2022 2021
Forderungen an Kunden
Nicht signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) 13 32

davon AC 13 32
Signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime ECL) 27

davon AC 27
Beeintrachtigte Bonitat (Stufe 3/Lifetime ECL) -12 -8

davon AC -12 -8
Bereits ausgefallen zugegangene Kredite (POCI) - -4

davon AC = -4
Ergebnis aus der Verédnderung der Wertberichtigungen bei Forderungen an Kunden 28 24
AuBerbilanzielles Geschift
Nicht signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 1/12-Monats-ECL) - 1
Signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos (Stufe 2/Lifetime ECL) -3 -
Beeintrachtigte Bonitat (Stufe 3/Lifetime ECL) 5 -2
Ruckstellungen im Kreditgeschaft nach IAS 37 -1 1
Ergebnis aus der Verédnderung der Riickstellungen im Kreditgeschéft 1 -

- Direkte Abschreibungen - 2

+ Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 2 3
Ergebnis aus sonstigen Verédnderungen der Risikovorsorge 2 1
Ergebnis aus Verdanderungen der Risikovorsorge im Kreditgeschéft vor Devisenergebnis und Kompensation 31 25
Devisenergebnis aus Risikovorsorge in Fremdwiahrung -1 -3
Risikovorsorge gesamt 30 22
Die positive Veranderung der Wertberichtigung im ersten Demgegentber kam es nur vereinzelt zu Neuausféllen und
Halbjahr 2022 lasst sich insbesondere durch Ratingverbesse- somit zu einer NettozufUhrung auf der Stufe 3 in Hohe von
rungen im Segment Real Estate und den Riickgang des Expo- 7 Mio. €. Die Gbrigen Komponenten des Risikovorsorgeergeb-
sures vereinzelter Kunden im Segment Corporates begriin- nisses waren in Summe geringflgig positiv.

den. Dies fuhrte vor allem auf den Stufen 1und 2 des Risiko-
vorsorgemodells zu einer Aufldsung von Wertberichtigungen
in Hohe von 36 Mio. € (netto).

11. Verwaltungsaufwand

Verwaltungsaufwand

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Personalaufwand 70 68
Sachaufwand 78 82
Abschreibungen auf Sachanlagever- 2 3

mogen, Leasingvermdgen, Invest-
ment Properties und Immaterielle
Vermdgenswerte

Gesamt 150 153
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Sonstiges betriebliches Ergebnis

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Sonstige betriebliche Ertrage 56 35
Sonstige betriebliche Aufwendungen 16 30
Gesamt 40 5

Das Sonstige betriebliche Ergebnis betrug zum Halbjahr
40 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten insbeson-
dere Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe
von 34 Mio.€ (Vorjahr: 11 Mio.€), gréBtenteils fir Rechtsrisi-
ken.

Weitere Sondereffekte sind Zinsertrage aus Steuern
(11 Mio.€) sowie Anspriche aus einer Earn-Out Vereinbarung
im Zusammenhang mit einer im Geschéftsjahr 2020 verauBer-
ten Tochtergesellschaft (4 Mio.€).

Im gleichen Vorjahreszeitraum war das Sonstige betriebli-
che Ergebnis aufgrund von Wertkorrekturen auf den Restwert
einer Alt-Leasingforderung in Hohe von 13 Mio.€ belastet.

13. Aufwand fiir Regulatorik, Einlagensicherung und Bankenverbinde

Aufwand fiir Regulatorik, Einlagensicherung und Banken-

verbidnde

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio.€) 2022 2021
Aufwand fur europaische 20 25
Bankenabgabe
Aufwand fur Einlagensicherung 7 3
Aufwand fur Bankenaufsicht 2 2
Aufwand fur Bankenverbande = 1
Gesamt 29 31

Das Ereignis, das gemaB IFRIC 21die Verpflichtung zur Ent-
richtung der Bankenabgabe auslost, tritt zu Beginn eines je-
den Jahres ein. Daher wird der Aufwand fur die Bankenabgabe
vollstandig zu Jahresbeginn und nicht zeitanteilig erfasst.

14.Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation

Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Sachaufwand aus Restrukturierung 3 -
Ergebnis aus Restrukturierung 3 -
Aufwand aus der Transformation 14 13
Ergebnis aus Restrukturierung und 17 13

Transformation

Es fielen Transformationsaufwendungen in Hohe von 14 Mio. €
(Vorjahr:13 Mio. €) an. Diese betrafen im Wesentlichen Pro-
jekttatigkeiten im Rahmen der Umstellungen im Zahlungsver-
kehr und resultieren aus den MaBnahmen zur Erreichung der
strategischen Ziele der Bank insbesondere dem erfolgreichen
Ubergang in das Einlagensystem der Privatbanken, der per
1. Januar 2022 erfolgt ist.

Die vorgenannten Projekttatigkeiten erstreckten sich da-
bei Uber den 1. Januar 2022 hinaus.
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15.Ergebnis je Aktie

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den Ham-
burg Commercial Bank-Aktiondren zurechenbare Konzerner-
gebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl derin-
nerhalb des Berichtsjahres im Umlauf befindlichen Stammak-
tien geteilt.

Die Hamburg Commercial Bank AG hat im Mai 2021 einen
Aktiensplit im Verhaltnis eins zu zehn ohne Erhéhung des
Grundkapitals durchgefuhrt. Hierdurch erhohte sich die An-
zahl der Stammaktien von 302 Mio. auf 3.018 Mio. Stlck.

Im Dezember 2021 wurde das Grundkapital durch eine un-
entgeltliche Einziehung von Aktien herabgesetzt. Durch diese
Transaktion reduzierte sich die Anzahl der Stammaktien auf
302 Mijo. Stick.

Bei der Ermittlung des Ergebnisses je Aktie werden dem-
zufolge sowohl fir die Berichtsperiode als auch fir das Vorjahr
302 Mio. Aktien als Nenner in die Berechnungsgrundlage ein-
bezogen.

Es wurden keine verwéassernden Kapitalien emittiert, was
bedeutet, dass das verwasserte und unverwasserte Ergebnis
identisch ist.

Die Ermittlung des Ergebnisses erfolgt auf Grundlage un-

gerundeter Werte.

Ergebnis je Aktie

Januar-Juni Januar-Juni
2022 2021

Zurechenbares Konzernergebnis 207 194
(Mio. €) - unverwassert/verwassert
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick)
Durchschnittlich im Umlauf 302 302
befindliche Stammaktien -
unverwassert/verwassert
Ergebnis je Aktie (€)
Unverwaéssert 0,69 0,64
Verwassert 0,69 0,64
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16.Barreserve
Barreserve
(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Guthaben bei Zentralnotenbanken 3.804 3.261

davon: bei der Deutschen Bun- 3.804 3.261

desbank
Gesamt 3.804 3.261
17. Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kreditinstitute Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kreditin-

stitute wird in Note 37 dargestellt.
(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Téglich fallig 597 586
Andere Forderungen 423 650
Gesamt 1.020 1.236
18.Forderungen an Kunden
Forderungen an Kunden Die Entwicklung der Buchwerte der Forderungen an Kunden
wird in Note 37 dargestellt.

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Privatkunden 173 185
Firmenkunden 19.260 19.030
Offentliche Haushalte 778 983
Gesamt 20.211 20.198
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19.Risikovorsorge

Risikovorsorge

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021

Wertberichtigungen fir 410 446
AC-kategorisierte Forderungen
an Kunden inkl. Leasing

Wertberichtigungen im 410 446
Kreditgeschift

Risikovorsorge fiir Bilanzpositionen 410 446
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 43 44
Risikovorsorge fiir Bilanzpositionen 453 490

und auBerbilanzielle Risiken
im Kreditgeschift

20.Hedge Accounting

Die Bilanzposition Risikovorsorge wird gemaB IFRS 9 nur fur
AC-kategorisierte Geschéfte gebildet. Zur Entwicklung des
gesamten IFRS 9-Bestands an Risikovorsorge fur Forderun-
gen an Kunden verweisen wir auf Note 37.

DarUber hinaus bildet die Bank eine Risikovorsorge nach
IAS 37 fur auBerbilanzielles Kreditgeschaft, die zum Bilanzie-
rungsstichtag einen Bestand von insgesamt 9 Mio. € aufweist
und in der Note 32 Riuckstellungen ausgewiesen wird.

Die Hamburg Commercial Bank fuhrt, unter Ausnutzung des
Wahlrechts nach IFRS 9.6.1.3, den Portfolio-Fair-Value-
Hedge-Ansatz gemaf IAS 39 weiter. Des Weiteren nutzt die
Hamburg Commercial Bank fir unter IFRS 9 ergebnisneutral
zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente den Micro-Fair-
Value-Hedge-Ansatz gemaB IFRS 9.

Zudem steuert die Hamburg Commercial Bank ihr Wah-
rungsanderungsrisiko durch die Absicherung von Nettoinves-
titionen in auslandische Geschéftsbetriebe gemani
IFRS 9.6.5.13.

Nachfolgend erfolgt eine Beschreibung derim Rahmen
der Absicherung eingesetzten Sicherungs- und Grundge-
schafte inklusive der Risikomanagementstrategie, Auswirkung
auf Cashflows und Effekten auf Vermogenslage, Gesamter-
gebnisrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung.

I. Risikomanagementstrategie

Um Verwerfungen in der Gewinn-und Verlustrechnung aus
zinstragenden Finanzinstrumenten zu vermeiden, werden
Micro- und Portfolio-Fair-Value-Hedge-Accounting zur Si-
cherung des Marktpreisrisikos Zins angewendet.

Bei Micro-Fair-Value-Hedges werden strukturierte Euro-
Swaps als Sicherungsinstrumente fir strukturierte Euro-
Grundgeschafte designiert. Diese designierten Hedge-Bezie-
hungen entsprechen den 6konomischen Back-to-Back-Absi-
cherungen, im Rahmen derer die Marktpreisrisiken der Grund-
geschéafte neutralisiert werden. Die Effektivitat dieser Hedge-
Beziehungen wird Uber einen Critical Term Match sicherge-
stellt und Ineffektivitdten werden aus Model Adjustments, Be-
wertungsinkongruenzen und durch die Berlcksichtigung von
Tenor Basis Spreads erwartet. Beim Portfolio-Fair-Value-
Hedge auf Zinsrisiken erfolgt die Sicherung der Grundge-
schaftsgesamtheit Uber Zinsswaps. Die Messung der

Effektivitaten erfolgt nach den Regeln von IAS 39 und die Er-
mittlung des Hedge Ratios tUber die Dollar-Offset-Methode.
Ineffektivitaten konnen sich aus Laufzeitinkongruenzen von
Aktiv- und Passivseite und aus dem Referenzzinssatz der Si-
cherungsgeschafte ergeben.

Hedge Accounting wird ausschlieBlich fir Zinsrisiken und
far Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit Nettoinvestitio-
nen in auslandische Geschéftsbetriebe abgebildet.

Il. Auswirkungen auf Cashflows

Zur Beurteilung der zu erwartenden Zahlungsstrome findet
sich im Folgenden eine Darstellung der Nominale und Durch-
schnittspreise der Sicherungsinstrumente in Micro-Fair-Va-

lue-Hedge-Beziehungen.

Micro-Fair-Value-Hedge-Beziehungen

(Mio.€) Falligkeit

2037 2038
Nominal der Sicherungsinstrumente 250 200
Durchschnittlicher Swap-Satz 3,752 3,633

I1l. Effekte auf Vermodgenslage und
Gesamtergebnisrechnung

Die Darstellung der Effekte auf Vermogenslage und Gesamt-
ergebnisrechnung erfolgt getrennt nach Sicherungs-und
Grundgeschaften.

SICHERUNGSGESCHAFTE
In diesem Abschnitt werden Nominale, Hedge Adjustment
und die positiven und negativen Marktwerte der Derivate, die
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im Hedge Accounting eingesetzt sind, dargestellt. Als Siche-
rungsinstrumente fur Zinsrisiken werden derzeit ausschlieBlich
Zinsswaps berlcksichtigt. Ist ein Derivat nur anteiligim Hedge
Accounting designiert, enthélt die Position Positive bzw. Ne-
gative Marktwerte der Hedge-Derivate den entsprechenden
Anteil am Fair Value, Nominal und Hedge Adjustment des

Sicherungsgeschifte?
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Derivats. Das Residuum wird in den Handelsaktiva bzw. im
Handelsergebnis ausgewiesen.

Als Sicherungsinstrumente fir die Absicherung von Netto-
investitionen in auslandische Geschaftsbetriebe geman
IFRS 9.6.5.13 werden derzeit verschiedene Verbindlichkeiten
wie Inhaberschuldverschreibungen, Schuldscheine und Ter-
mingelder berlcksichtigt.

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Hedge Hedge
Adjustment Adjustment
Hedge-Typ/Risikoart Bilanzposition Nominal Buchwert (ytd) Nominal Buchwert (ytd)
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Zinsderivate (aktiv) Positive Markt- 1.875 3 154 2.554 26 6
werte der
Hedge-Derivate
Zinsderivate (passiv) Negative Markt- 3.491 69 -56 2.016 149 -108
werte der
Hedge-Derivate
Absicherung von Netto-
investionen in auslandische
Geschaftsbetriebe/Wah-
rungsrisiko
Termingelder (passiv) Verbindlich- 175 175 5 - - -
keiten ggu.
Kunden
Schuldverschreibungen Nachrangkapital 201 202 17 181 181 3

) Es erfolgt eine mindestens monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Portfolios mit Einbindung des Neugeschéfts. Dies flhrt zu einer veranderten Zusammensetzung der

Hedge-Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschafte.

Die Aktivgeschafte zur Absicherung von Zinsrisiken werden in
der Bilanzposition Positive Marktwerte der Hedge-Derivate
berichtet und die Derivate der Passivseite zur Absicherung
von Zinsrisiken in der Bilanzposition Negative Marktwerte der
Hedge-Derivate. Die gesamtheitliche Entwicklung der Positi-
onen ist maBgeblich auf Veranderungen der Portfoliozusam-
mensetzungen und die Zinsentwicklung am Euro- und US-
Dollar-Kapitalmarkt zurtckzufihren.

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken aus Nettoinvestiti-
onen in auslandische Geschaftsbetriebe werden derzeit aus-
schlieBlich Passivgeschafte der Bilanzpositionen Nachrangka-
pital und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden genutzt.

GRUNDGESCHAFTE

In diesem Abschnitt erfolgt die Darstellung von Finanzinstru-
menten der Aktiv- und Passivseite, die im Hedge Accounting
eingesetzt sind. Fir diese Finanzinstrumente beinhaltet die
folgende Tabelle die Buchwerte, Wertveranderungen kumu-
liert (Itd.) und seit Beginn des Geschéftsjahres (ytd.). Als
Grundgeschéfte sind aktuell Vermogenswerte (Forderungen
und Wertpapiere) und Verbindlichkeiten einbezogen. Hedge
Accounting wird ausschlieBlich fur Zinsrisiken und far Wah-
rungsrisiken im Zusammenhang mit Nettoinvestitionen in aus-
landische Geschaftsbetriebe abgebildet.
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Grundgeschifte?
(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Kum. Hedge Hedge Kum. Hedge Hedge
Adjustment Adjustment Adjustment Adjustment

Hedge-Typ/Risikoart Bilanzposition Buchwert (Itd) (ytd) Buchwert (Itd) (ytd)
Fair Value Hedge/Zinsrisiko
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Aktivischer 6.228 -132 -161 6.787 29 -75
Festverzinsliche Kredite, Ausgleichspos-
Schuldverschreibungen, ten ausdem
Wertpapiere Portfolio-Fair-

Value-Hedge
Micro-Fair-Value-Hedge Forderungen an 544 -8 -67 661 59 -90

Kunden
Portfolio-Fair-Value-Hedge: Passivischer 6.341 51 -130 6.803 181 -84
Festverzinsliche Emissionen Ausgleichspos-

tenausdem

Portfolio-Fair-

Value-Hedge
Portfolio-Fair-Value-Hedge Aktivischer 60 = =3 110 3 -1
(inaktiv) Ausgleichspos-

tenausdem

Portfolio-Fair-

Value-Hedge
Portfolio-Fair-Value-Hedge Passivischer = = = - - -4
(inaktiv) Ausgleichspos-

tenausdem

Portfolio-Fair-

Value-Hedge
Micro-Fair-Value-Hedge Forderungen an 70 4 - 69 4 -2
(inaktiv) Kunden
Micro-Fair-Value-Hedge Verbindlichkei- 25 6 -1 26 7 -
(inaktiv) ten ggi. Kun-

den,Nachrang-

kapital
Absicherung von Netto-
investionen in auslandische
Geschaftsbetriebe/Wah-
rungsrisiko
Absicherung USD Eigenkapital 376 -25 -22 181 -3 -3

(Rucklage aus

Wahrungsum-

rechnung)

) Es erfolgt eine mindestens monatliche Neu- bzw. Re-Designation der Portfolios mit Einbindung des Neugeschéfts. Dies fhrt zu einer veranderten Zusammensetzung der

Hedge-Beziehung der Grund- und Sicherungsgeschafte.

21.Handelsaktiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschlieBlich finanzielle

Handelsaktiva

Vermogenswerte der Kategorie FVPL Handel ausgewiesen.

Diese umfassen im Wesentlichen zu Handelszwecken gehal-
tene originare Finanzinstrumente inklusive anteiliger Zinsen
sowie Derivate mit positiven Marktwerten, die entweder nicht
als Hedge-Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstru-
mente eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des

Hedge Accounting nach IFRS 9 nicht erfullen.

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Positive Marktwerte aus derivativen 408 577
Finanzinstrumenten

Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen 95 107
des Handelsbestands

Forderungen aus Syndizierungsge- 4 5
schaften

Gesamt 507 689
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Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwe-
cken gehaltene Finanzinstrumente ausgewiesen. Es handelt
sich dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Un-
ternehmen sowie Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen, die nicht nach der Equity-Me-
thode in den Konzernabschluss einbezogen werden.

23. Immaterielle Vermoégenswerte

Finanzanlagen

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021

Schuldverschreibungen und andere 4.415 4.510

festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht 10 5
festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen 9 9

Gesamt 4.434 4.524

Die Entwicklung der Buchwerte der Finanzanlagen fur das
laufende Jahr wird in Note 37 dargestellt.

Immaterielle Vermégenswerte

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Software 1 4
selbst erstellt 2 2
erworben 9 2
Software in Entwicklung 32 30
selbst erstellt 1 -
erworben 31 30
Gesamt 43 34

In der Position Software in Entwicklung werden im Wesentli-
chen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem mehrjahri-
gen Aufbau der Ziel-IT-Plattform SAP S/4 HANA ausgewie-
sen.

Abgeschlossene IT-Projektbestandteile wurden in der Be-
richtsperiode in erworbene Software umgebucht.

24.Sachanlagevermdgen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Sachanlagevermégen

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Grundstiicke und Gebaude 8 8
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 3
Nutzungsrechte aus Leasing 7 8
Gesamt 17 19

In der Position Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (In-
vestment Properties) sind zum Bilanzstichtag Nutzungsrechte
aus im Rahmen eines Leasingverhéltnisses angemieteten Im-
mobilien (die die Definition von Investment Properties erfil-
len) ausgewiesen. Diese Immobilien dienen der Erzielung von
Mieteinnahmen oder der Wertsteigerung, werden jedoch
nichtim Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit genutzt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Als Finanzinvestition gehaltene 1 1
Immobilien

Gesamt 1 1
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25.Zur VerdauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerdauBerungsgruppen

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerduBerungsgruppen

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Forderungen an Kunden - 10
Gesamt vor Risikovorsorge - 10
Gesamt = 10

26. Latente Steueranspriiche

Die per 31. Dezember 2021 als zur VerauBerung gehaltene
Forderungin Hohe von 10 Mio. € ist im ersten Quartal 2022
zum Buchwert abgegangen.

Von den Latenten Steueransprichen in Hohe von 587 Mio. €
(31. Dezember 2021: 616 Mio. €) entféllt ein Betragin Hohe von
403 Mio. € (31. Dezember 2021: 355 Mio. €) auf steuerliche
Verlustvortrage.

Diese entfallen zum 30. Juni 2022 in Hohe von 310 Mio. €
auf das Head Office (31. Dezember 2021: 282 Mio. €) und in

27. Sonstige Aktiva

Hohe von 93 Mio. € auf die Niederlassung Luxemburg (31. De-
zember 2021: 73 Mio. €).

Die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern resultiert aus
denim Rahmen der aus der Unternehmensplanung abgeleite-
ten Steuerplanung erwarteten positiven zukinftigen steuerli-
chen Ergebnissen.

Sonstige Aktiva

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Aktive Rechnungsabgrenzungspos- 15 16
ten

Forderungen aus sonstigen Steuern 2 7
Aktiviertes Planvermégen 21 21
Sonstige Vermdgenswerte 20 17
Gesamt 248 61

28. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Von den hier ausgewiesenen Vermogenswerten betreffen
30 Mio. € (31. Dezember 2021: 25 Mio. €) Finanzinstrumente.

Der Fair Value des Planvermogen Ubersteigt die abgesi-
cherten Pensionsverpflichtung um 211 Mio. €. Der Uberhang-
betrag wurde aktiviert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Taglich fallig 78 n3
Andere befristete Verbindlichkeiten 4.363 5.391
Gesamt 4.441 5.504

In den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind Ver-
bindlichkeiten aus TLTRO IlI-Transaktionen (,targeted longer-

term refinancing operations”) mit der EZB in Hoéhe von

1.739 Mio. € enthalten. Es wurden zwei Transaktionen (im Marz
2020 und im Juni 2020) mit einer Laufzeit von drei Jahren ab-
geschlossen und grundsatzlich zum durchschnittlichen Zins-
satz fUr die Hauptrefinanzierungsgeschéafte des Eurosystems
verzinst. Fur die vergangenen Zinsperioden vom Juni 2020 bis
Juni 2021 als auch vom Juni 2021 bis Juni 2022 wurde der ma-
ximale Zinssatz fur TLTRO-Geschéfte jeweils auf 50 Basis-
punkte unter den durchschnittlichen Hauptrefinanzierungs-
zinssatz gesenkt. Per 30. Juni 2022 entfallen auf die TLTRO
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I11-Verbindlichkeiten somit 4 Mio. € Zinsen, die im Zinsergeb-
nis (als positive Zinsen unter dem Zinsaufwand) ausgewiesen
werden und zu einer entsprechenden Reduzierung des Buch-
werts der TLTRO Il Verbindlichkeiten gefuhrt haben.

Die Hamburg Commercial Bank hat die Finanzierungsverbind-
lichkeit als Finanzinstrument gemaf IFRS 9 in ihren Bichern
erfasst. Bei der Ermittlung des Effektivzinssatzes verwendet
die Hamburg Commercial Bank den ,discrete approach”.

29.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
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Institute, die bestimmte Kreditvergabekriterien bezogen auf
die Entwicklung der Kreditvergabe erfillen, erhalten zudem
eine Pramie in Form von einer zuséatzlichen Verglnstigung der
Verzinsung. Die Hamburg Commercial Bank hat diese Bedin-
gungen nicht erfillt, so dass sie keine Pramie erhalten hat.

Der oben genannte besondere Verzinsungszeitraum mit einer
Verzinsung in Hohe von 50 Basispunkten unter dem durch-
schnittlichen Hauptrefinanzierungszinssatz zzgl. einer Pramie
(bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen) ist per 23. Juni
2022 ausgelaufen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Spareinlagen - 1
Andere Verbindlichkeiten
taglich fallig 5.099 4528
befristete Verbindlichkeiten 7.242 6.612
Gesamt 12.341 11.141
30.Verbriefte Verbindlichkeiten
Verbriefte Verbindlichkeiten In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten sind zurtck-
gekaufte eigene Schuldverschreibungen in Hohe von
(Mio. €) 30.06.2022 31122021 1.735 Mio. € (31. Dezember 2021: 2.093 Mio. € ) in Abzug ge-
Begebene Schuldverschreibungen 6.528 6.704 bracht.
Gesamt 6.528 6.704

31.Handelspassiva

Unter den Handelspassiva werden ausschlieBlich finanzielle
Verpflichtungen der Kategorie FVPL Handel ausgewiesen. Diese
umfassen im Wesentlichen Derivate mit negativen Marktwer-
ten, die entweder nicht als Hedge-Derivate designiert sind oder
als Sicherungsinstrument eingesetzt werden, jedoch die Vo-
raussetzungen des Hedge Accounting nach IFRS 9 nicht erful-
len.

Handelspassiva

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschéfte 123 91
Waéhrungsbezogene Geschéfte 219 84
Ubrige Geschéfte 50 63
Sonstiges 44 51

Gesamt 436 289
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32. Riickstellungen

Riickstellungen

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Ruckstellungen fir Pensions-und 100 10
ahnliche Verpflichtungen
Andere Ruckstellungen
Ruckstellungen fir Personal- 33 42
aufwendungen
Rickstellungen im Kreditgeschaft 51 53
Ruckstellungen fir Restrukturie- 51 69
rungen
Rickstellungen fur Prozessrisiken 106 124
und -kosten
Sonstige Rickstellungen 43 56
Gesamt 384 454

Zum Zweck der eigenstandigen Abdeckung von Pensionsver-
pflichtungen besteht zwischen der HCOB AG und dem HCOB
Trust e.V.ein Contractual Trust Arrangement. Der HCOB Trust
e.V. Ubernimmt die Funktion eines Treuhanders gegentber
den Versorgungsberechtigten. Die an den HCOB Trust e.V.
Ubertragenen Vermdgenswerte stellen Planvermégen nach
IAS 19 dar. Per 30. Juni 2022 besteht ein Planvermogen in

33. Sonstige Passiva

Hohe von 915 Mio. € (Vorjahr: 988 Mio. €), das mit den Pensi-
onsverpflichtungen saldiert wird. Die Nettoveranderung der
Pensionsrickstellungen in Hohe von 10 Mio. € resultiert im
Wesentlichen aus Zahlungen fir Pensionsverpflichtungen in
Hohe von 28 Mio. € und Umbuchungen aus den Restrukturie-
rungsruckstellungen in die Vorruhestandsverpflichtungen in
Hohe von 5 Mio. €, sowie aus 6 Mio. € Dienstzeit- und Zins-
aufwanden. Aufgrund des Anstiegs des Rechnungszinssatzes
vermindern sich die Pensionsverpflichtungen um 276 Mio. €.
Der Fair Value des Planvermogens ist im Berichtszeitraum um
93 Mio. € gesunken und wird mit den Pensionsverpflichtun-
gen zum 30.Juni 2022 saldiert. Das Planvermogens uUbersteigt
die abgedeckte Pensionsverpflichtung um 211 Mio. € (Vorjahr:
21 Mio. €). Dieser Uberhangbetrag wird in der Position Sons-
tige Aktiva als Aktiviertes Planvermdogen ausgewiesen.

Die Ruckstellungen fur Restrukturierungen verringerten
sich im Vergleich zum 31. Dezember des Vorjahres durch Um-
buchungen in die Verbindlichkeiten sowie durch Inanspruch-
nahmen des aktuellen Restrukturierungsprogramms.

Weitere Informationen zu den Rechtsrisiken der Bank sind
im Risikobericht im Abschnitt ,Non-Financial Risk” beschrie-
ben.

Sonstige Passiva

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Sicherheitsleistungen fur SchuldUber- 49 48
nahmen

Verbindlichkeiten fir ausstehende 31 56
Rechnungen

Sonstige Steuerverbindlichkeiten 2 5
Verbindlichkeiten aus dem Personal- n 8
bereich

Passive Rechnungsabgrenzung 2 2
Verbindlichkeiten aus Leasingge- 17 19
schaften (Leasingnehmer)

Verbindlichkeiten fir Restrukturie- 9 19
rungen

Ubrige 14 15

Gesamt 135 172

Die Sicherheitsleistungen fir Schuldibernahmen dienen zur
Absicherung von Leasingtransaktionen unserer Kunden ge-
genuber Dritten.

Von den hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten betreffen
107 Mio. € (31. Dezember 2021:123 Mio. € ) Finanzinstru-
mente.
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34. Nachrangkapital
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Nachrangkapital

(Mio. €)

30.06.2022

31.12.2021

Nachrangige Verbindlichkeiten

915

921

Stille Einlagen

Gesamt

935

921

35. Eigenkapital

Eigenkapital

Entwicklung der Stammaktien

(Mio. €)

30.06.2022

31.12.2021

(Stuick)

30.06.2022

31.12.2021

Grundkapital

302

302

Bestand am Jahresanfang

301.822.453

301.822.453

Kapitalricklage

1.527

1.524

Bestand am Periodenende

301.822.453

301.822.453

Gewinnricklagen

2.907

2437

davon: kumulierte, im Sonstigen
Ergebnis (OClI) erfasste Gewinne
und Verluste aus der Neubewer-
tung der Nettoverbindlichkeiten
aus leistungsorientierten Pensi-
onsverpflichtungen

-16

-191

davon: Latente Steuern aus ku-
mulierten, im Sonstigen Ergebnis
(OCI) erfassten Gewinnen und
Verlusten aus der Neubewertung
der Nettoverbindlichkeiten aus
leistungsorientierten Pensions-
verpflichtungen

61

Neubewertungsricklage

64

103

davon: kreditrisikoinduzierte
Wertanderungen der zum FV
designierten Verbindlichkeiten
(nach Steuern)

davon: Bewertungsergebnisse
von verpflichtend FVOCI-kate-
gorisierten finanziellen Vermo-
genswerten (nach Steuern)

63

105

Ricklage aus der Wahrungsumrech-
nung

Konzernergebnis

207

351

Gesamt

5.007

4.717
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36.Segmentbericht
(Mio. €/%) Real Estate Shipping Project Finance Corporates Lending Units
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Zinsuberschuss 88 89 67 44 29 30 60 4 244 204
Provisionsuberschuss 3 6 4 4 5 18 23
Sonstige Ertrage -2 21 -3 -12 -8 30
Gesamtertrag 89 97 82 ! 30 36 53 53 254 257
Risikokosten (expected loss) -4 -8 -3 -7 -3 -3 -1 -1 -21 -29
Verwaltungsaufwand und regulatori- -39 -47 =35 -30 =15 -19 -24 -28 -13 -124
sche Kosten
Sonstiges betriebliches Ergebnis - - - - - - - - - -
Ergebnis aus Restrukturierung und - - - - - - - - - -
Transformation
Ergebnis vor Steuern 46 42 44 34 12 14 18 14 120 104
Ertragsteuern -6 -5 -6 -4 -2 -2 -2 -2 -16 -13
Ergebnis nach Steuern 40 37 38 30 10 12 16 12 104 91
NIM - Net interest margin (%) 2,22 1,89 3,49 2,72 1,60 1,24 3,12 2,22 2,53 1,93
Cost Income Ratio (CIR - %) 39 42 39 39 42 47 4 49 40 43
RoE nach Steuern (%) 12,4 12,8 19.4 15,7 6,9 7.4 6,5 5,2 1.3 10,5
Risikokosten (expected loss - %) 0,10 0,17 0,16 0,44 0,17 on 0,56 0,58 0,22 0,27
Durchschnittliches 7.9 9.4 3,8 33 37 4,8 3,8 37 19,2 21,2
Segmentvermogen (Mrd. €)
Durchschnittliche 4,9 4,4 3,1 2,9 2,4 2,5 3,7 3,5 14,1 13,3
Risk weighted Assets (Mrd. €)
Risikovorsorge (GuV) 44 -1 3 34 =15 12 -3 -25 29 20
30.06. 3112 30.06. 3112 30.06. 3112 30.06. 3112 30.06. 3112
(Mrd. €) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Segmentvermégen 7.9 8,0 3,8 3,7 3,6 3,9 4,0 3,7 19,3 19,3
Risk Weighted Assets (RWA) 51 3,9 3,4 2,3 2,3 2,4 3,8 37 14,6 12,3
Risikovorsorge (Bilanz) 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,4
NPE-Quote (%) 19 2,2 15 2,2 0,9 0,8 2,8 35 19 2,2

" Die Sonstigen Ertrage umfassen die Ubrigen Ergebnispositionen innerhalb des IFRS-Gesamtertrags.
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(Mio. €/%) Lending Units Grog:alrsjr:itgi(ons Uberleitung (GES/?E?;?\Z)
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Zinsuberschuss 244 204 18 15 24 50 286 269
Provisionsuberschuss 18 23 = 1 = -2 18 22
Sonstige Ertrage? -8 30 155 95 -147 -78 - 47
Gesamtertrag 254 257 173 m -123 -30 304 338
Risikokosten (expected loss) =21 -29 - -1 51 52 30 22
Verwaltungsaufwand und regulatorische Kos- -13 -124 -66 -60 - - -179 -184
ten
Sonstiges betriebliches Ergebnis - - 40 5 - - 40 5
Ergebnis aus Restrukturierung und Transfor- - - =17 -13 - - =17 -13
mation
Ergebnis vor Steuern 120 104 130 42 -72 22 178 168
Ertragssteuern -16 -13 =17 -5 62 44 29 26
Ergebnis nach Steuern 104 91 113 37 -10 66 207 194
NIM - Net interest margin (%) 2,53 1,93 0,14 0,30 1,64 1,36
Cost Income Ratio (CIR - %) 40 43 23 36 44 45
RoE nach Steuern (%) 1,3 10,5 112,9 31,8 20,5 19,8
Risikokosten (expected loss - %) 0,22 0,27 - 0,03 -0,20 -0,14
Durchschnittliches 19,2 21,2 1,4 1,3 = - 30,6 32,5
Segmentvermogen (Mrd. €)
Durchschnittliche 14,1 13,3 15 18 -0,1 - 155 15,1
Risk Weighted Assets (Mrd. €)
Risikovorsorge (GuV) 29 20 - 2 1 - 30 22
(Mrd. €) 30.06. 3112 30.06. 3112, 30.06. 3112 30.06. 3112,
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Segmentvermégen 19,3 19,3 11,0 10,9 - 0,1 30,3 30,3
Risk Weighted Assets (RWA) 14,6 12,3 15 17 = - 16,1 14,0
Risikovorsorge (Bilanz) 0,4 0,4 - - - - 0,4 0,4
NPE-Quote (%) 19 2,2 - - 13 14

" Die Sonstigen Ertrage umfassen die Ubrigen Ergebnispositionen innerhalb des IFRS Gesamtertrags.

2 Risikovorsorge nach IFRS auf Konzernebene.

Allgemeine Angaben
Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemaB den Vor-
schriften des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach
Produkt- und Kundengruppen ausgerichteten internen Orga-
nisationsstruktur, die der Abgrenzung fir die interne Steue-
rung des Konzerns entspricht. Bei der Bildung der Segmente
wird eine moglichst weitgehende Homogenitat der Kunden-
gruppen hinsichtlich eines bedarfsgerechten Angebots an
Kreditfinanzierungen sowie weiterer Produkte und Dienstleis-
tungen angestrebt.

Derin den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag wurde
ausschlieBlich im Geschaft mit externen Kunden erzielt.

Geografische Angaben sowie Informationen tber Ertréage
von externen Kunden fur jedes Produkt und jede Dienstleis-
tung fur die Managementberichterstattung werden aufgrund
mangelnder Steuerungsrelevanz und unverhaltnismaBig

hoher Kosten nicht erhoben, womit eine Veroffentlichung ge-
maB IFRS 8.32 und 8.33 entfallt.

Segmentstruktur

Die Segmentstruktur bindelt entsprechend der Vorstands-
verantwortung (ClO) alle marktnahen Einheiten in den vier
Segmenten ,Real Estate”, ,Shipping”, ,Project Finance” und
,Corporates”, wobei die Projekt- und Unternehmensfinanzie-
rungen im Vorjahr noch zusammen in dem Segment ,Project
Finance & Corporates” gezeigt wurden. Die vier marktnahen
Segmente werden zusatzlich als ,Lending Units” zusammenfas-
send dargestellt. Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der
marktnahen Segmente ist das Anbieten von Finanzierungslo-
sungen im Kreditgeschaft. Das weitere Segment ,Treasury &
Group Functions” umfasst die im Rahmen der Transformation
neu aufgestellten Kapitalmarktaktivitaten, die sich auf die
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Steuerung strategischer Investments und auf die Treasury-
Funktion fokussieren (CFO) als auch die Gbrigen Stabs- und
Servicefunktionen (vormals ,Others”). Die Kapitalmarktaktivi-
taten bindeln neben dem bankweiten Asset-Liability-Ma-
nagement (ALM) und der Steuerung der Cashposition das
Management der Portfolios im Bankbuch (Liquiditatspuffer,
Deckungsstocke, strategisches Investmentportfolio und Ma-
nagement der Pensionsverpflichtungen).

Das Finanzierungsgeschaft mit institutionellen Kunden so-
wie die bankweiten Syndizierungsaktivitéaten (vormals im Seg-
ment ,Project Finance & Corporates”) werden im Segment
L Treasury & Group Functions” ausgewiesen. Die operativen Er-
gebnisbeitrage aus den Positionen des ALM-Books im Seg-
ment ,Treasury & Group Functions” werden auf die marktna-
hen Segmente allokiert. Der Anlage- und Finanzierungserfolg,
die weiteren Effekte aus dem Eigenkapital sowie der Transfor-
mationsbeitrag werden gemaf den verrechneten Liquiditats-
kosten auf die Segmente verteilt.

Die Anderungen in der Segmentberichterstattung wurden
aus Grinden der Vergleichbarkeit auch auf das Vorjahr ange-
wendet. Die vergleichbaren Vorjahreszahlen wurden entspre-
chend angepasst.

Methodik der Segmentergebnisse

Fur ein hoheres Maf an Transparenz erfolgen die Ergebnis-
ausweise der Segmente in den Bereichen Gesamtertrag, Risi-
kokosten, Verwaltungskosten sowie Kapitalnutzung (durch-
schnittliche Eigenkapitalnutzung) im Einklang mit der inter-
nen Performancemessung. Die sich in diesem Zusammenhang
ergebenden Uberleitungseffekte in den einzelnen Ergebnis-
positionen auf die Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung
nach IFRS werden gemaB IFRS 8.28 separat in der Spalte
,Uberleitung” dargestellt sowie nachfolgend naher erlautert.

Uberleitungseffekte gemiB IFRS 8.28

Die Uberleitungseffekte im Gesamtertrag setzen sich im We-
sentlichen aus dem ZinslUberschuss und aus den sonstigen Er-
tragen zusammen. Die sonstigen Ertrage fassen die Gbrigen
Ergebnispositionen im IFRS-Gesamtertrag zusammen.

Die Ermittlung des ZinsUberschusses erfolgt fur die interne
Berichterstattung an das Management nach der Marktzins-
methode. Zu den Uberleitungseffekten zum Zinsergebnis im
Konzern gehoéren auch die Effekte aus der Verwendung teil-
weise abweichender Berechnungs- und Amortisationsmetho-
denim Rahmen derinternen Berichterstattung. Der ZinsUber-
schuss der Segmente umfasst auch OCI-Ergebnisse, die nach
IFRS erfolgsneutral im Sonstigen Periodenergebnis ausgewie-
sen werden. DarUber hinaus erfolgt die Abbildung der Bewer-
tungsergebnisse aus Sicherungsgeschéaften des Hedge Ac-
countings im Rahmen derinternen Steuerung nur bei Abgang
von AC- oder FVOCI-klassifizierten Positionen, wahrend nach
IFRS-Regeln fur das Hedge Accounting die Hedge Adjust-
ments auch fortlaufend im Zinsergebnis amortisiert werden.
Fur die Beurteilung des Zinsergebnisses wird die Net Interest

Margin (NIM) ausgewiesen. Die NIM setzt das NIl (Net Interest
Income), bereinigt um etwaige auBBerordentliche Ergebnisef-
fekte, ins Verhaltnis zum durchschnittlichen Segmentvermo-
gen.

Die Uberleitungseffekte des Ergebnisses aus FVPL-kate-
gorisierten Finanzinstrumenten umfassen Unterschiede aus
der Abbildung von Kapitalmarktgeschaften zwischen derin-
ternen Steuerung und der Rechnungslegung nach IFRS sowie
aus dem Hedging bestimmter Finanzinstrumente, die im Rah-
men der internen Abbildung der Zinssicherung vollstandig,
nach IFRS jedoch nicht oder nur teilweise in den Portfolio-
Fair-Value-Hedge einbezogen werden durfen.

Die in der Segmentberichterstattung im Einklang mit der
internen Performancemessung angesetzten Risikokosten der
Segmente basieren auf dem erwarteten Verlust (expected
loss) der Geschafte (through-the-cycle-view). Die Uberleitung
zur Risikovorsorge gemaf Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung nach IFRS erfolgt in der Spalte ,Uberleitung”.

Fur den Verwaltungsaufwand und die regulatorischen
Kosten ergibt sich der Ausweis in den marktnahen Segmenten
auf Basis, derin derinternen Performancemessung allokierten
regulatorischen Kosten (Aufwand fur Regulatorik, Einlagensi-
cherung und Bankenverbédnde) sowie der angesetzten Stan-
dardbearbeitungskosten (fir den Verwaltungsaufwand).

Das Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation
wird vollstandig im Segment ,Treasury & Group Functions”
ausgewiesen.

Die Ertragsteuern der Segmente werden aufgrund der ho-
hen bestehenden Verlustvortrage mit einem Mindeststeuer-
satzvon 12,8% auf das jeweilige Ergebnis vor Steuern ermittelt.
Die Differenz zu den tatsachlichen Ertragsteuern im Konzern
wird in der Uberleitung ausgewiesen.

Der Return on equity (RoE nach Steuern) basiert auf einer
normierten Eigenkapitalnutzung (durchschnittliche Risk
Weighted Assets (RWA) und normierte CET1-Quote von
13 Prozent). Beider Allokation der RWA auf die Segmente
wurden erstmalig auch die RWA fur operationelle Risiken, die
RWA fir latente Steuern und die RWA fiir die Bestande des
AssetLiability-Managements (ALM) bericksichtigt. Die Vor-
jahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Definitionen

Fr die Definition der Kennzahlen CIR sowie NPE-Quote ver-
weisen wir auf die Erlauterungen im zusammengefassten La-
gebericht (Kapitel ,Grundlagen des Konzerns”, Abschnitt
,Steuerungssystem”).

Die in den obigen Tabellen zusatzlich ausgewiesene Risi-
kovorsorge (GuV) stellt die Risikovorsorge der Segmente ge-
mafB Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung nach IFRS dar.
Die Risikokosten (expected loss - %) ergeben sich als Quotient
aus den Risikokosten (expected loss) und dem durchschnittli-
chen Segmentvermogen.
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37. Angaben zur Entwicklung der Risikovorsorge und der Buchwerte der nicht erfolgswirksam FV

bewerteten Finanzinstrumente

Nachfolgend wird die Entwicklung der Bruttobuchwerte der
nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstru-
mente in den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinsti-
tute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen, Zur Verauf3e-
rung gehaltene Vermdgenswerte sowie fur das auBerbilanzi-
elle Geschaft dargestellt.

Ebenso wird fur die nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumente die Entwicklung der Risikovor-

sorge getrennt nach Bilanzpositionen dargestellt.

Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kreditinstitute

(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhohung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3) Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2022 1.236 - - - 1.236
davon AC 1.218 - - - 1.218
davon FVOCI 18 - - - 18
Sonstige Bestandsveranderungen -221 5 - - -216
davon AC -223 - - - -214
davon FVOCI -2 - - - -2
Buchwerte Stand 30. Juni 2022 1.015 5 - - 1.020
davon AC 999 - - 1.004
davon FVOCI 16 - - - 16
Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kreditinstitute
(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2021 1.557 - - - 1.557
davon AC 15635 - - - 1535
davon FVOCI 22 - - - 22
Sonstige Bestandsveranderungen -321 - - - -321
davon AC -317 - - - -317
davon FVOCI -4 - - - -4
Buchwerte Stand 31. Dezember 2021 1.236 - - - 1.236
davon AC 1.218 - - - 1.218
davon FVOCI 18 - - - 18
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Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute

In der Berichtsperiode, wie auch in der Vorjahresperiode, ist
keine wesentliche Risikovorsorge fur Forderungen an Kredit-

institute entstanden.

Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Forderungen an Kunden

(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2022 17.300 2.169 425 15 19.909
davon AC 16.354 2164 425 15 18.958
davon FVOCI 910 5 - - 915
davon Forderungen aus 36 - - - 36
Finance-Lease-Geschaften
Transfer zu LECL Stufe 2 -136 140 -4 - -
davon AC -136 140 -4 - -
Transfer zu LECL Stufe 3 - -6 6 - -
davon AC - -6 6 - -
Transfer zu 12-Monats-ECL 579 -579 - - -
davon AC 579 -579 - - -
Sonstige Bestandsveranderungen 334 -238 -61 -7 28
davon AC 505 -238 -61 - 199
davon FVOCI -170 - - - -170
davon Leasing -1 - - - -1
Buchwerte Stand 30. Juni 2022 18.090 1.486 366 8 19.950
davon AC 17.315 1.481 366 8 19.170
davon FVOCI 740 5 - - 745
davon Forderungen aus 35 - - - 35

Finance-Lease-Geschaften
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(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhdhung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2021 18.819 2.723 544 16 22.102
davon AC 17.721 2717 544 16 20.998
davon FVOCI 1.049 6 - - 1.055
davon Forderungen aus 49 - - - 49
Finance-Lease-Geschéften
Transfer zu LECL Stufe 2 -994 994 - - -
davon AC -994 994 - -
Transfer zu LECL Stufe 3 -142 -37 179 - -
davon AC -142 -37 179 -
Transfer zu 12-Monats-ECL 554 -554 - - -
davon AC 554 -554 - -
Sonstige Bestandsveranderungen -937 -957 -298 -1 -2.193
davon AC -785 -956 -298 - -2.040
davon FVOCI -139 -1 - - -140
davon Forderungen aus -13 - - - -13
Finance-Lease-Geschéften
Buchwerte Stand 31. Dezember 2021 17.300 2.169 425 15 19.909
davon AC 16.354 2164 425 15 18.958
davon FVOCI 910 5 - - 915
davon Forderungen aus 36 - - - 36
Finance-Lease-Geschéften
Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden
(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall-  Beeintrachtigte tigter Bonitat
(12-Monats- risikos Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2022 68 169 204 5 446
Transfer zu LECL Stufe 2 -1 1 - - =
Transfer zu LECL Stufe 3 - -1 1 - =
Transfer zu 12-Monats-ECL 38 -38 - - =
Auflosungen aufgrund von Abgangen, Tilgungen und 58 51 15 1 125
sonstigen Verminderungen
Zufuhrungen aufgrund von Neuzugangen und 45 23 27 1 96
sonstigen Erhdhungen
Verbrauch - - 1 - 1
Effektivzinskonforme Veranderung - - 1 - 1
Wechselkursénderungen 2 - 1 - 3
Risikovorsorge am 30. Juni 2022 94 103 208 5 410
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Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden

(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhohung des Mit beeintrach-
risikos Kreditausfall-  Beeintrachtigte tigter Bonitat
(12-Monats- risikos Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2021 91 216 261 1 569
Transfer zu LECL Stufe 2 -5 5 - - -
Transfer zu LECL Stufe 3 -1 -6 7 - -
Transfer zu 12-Monats-ECL 49 -49 - - -
Auflosungen aufgrund von Abgéngen, Tilgungen und 118 127 59 - 304
sonstigen Verminderungen
Zufuhrungen aufgrund von Neuzugangen und 49 126 103 5 283
sonstigen Erhdhungen
Verbrauch - - 18 - 18
Effektivzinskonforme Veranderung - - 7 -1 6
Wechselkursénderungen 3 4 3 - 10
Risikovorsorge am 31. Dezember 2021 68 169 204 5 446
Im Berichtszeitraum sowie im Vorjahreszeitraum beziehen sich
die Veranderungen der Forderungen an Kunden nur auf AC-
kategorisierte Geschéfte.
Entwicklung Bruttobuchwerte fiir Finanzanlagen
(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2022 4.049 16 - - 4.065
davon AC 91 - - - 91
davon FVOCI 3.958 16 - - 3.974
Transfer zu 12-Monats ECL 5 -5 - - =
davon FVOCI 5 -5 - - =
Transfer zu LECL Stufe 2 -31 31 - - =
davon FVOCI -31 31 - - =
Sonstige Bestandsveranderungen -20 -10 - - -30
davon AC -16 - - - -16
davon FVOCI -4 -10 - - -14
Buchwerte Stand 30. Juni 2022 4.003 32 - - 4.035
davon AC 75 - - - 75
davon FVOCI 3.928 32 - - 3.960
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(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2021 4.890 - - - 4.890
davon AC 86 - - - 86
davon FVOCI 4.804 - - - 4.804
Transfer zu LECL Stufe 2 -16 16 - - -
davon FVOCI -16 16 - - -
Sonstige Bestandsveranderungen -825 - - - -825
davon AC 5 - - - 5
davon FVOCI -830 - - - -830
Buchwerte Stand 31. Dezember 2021 4.049 16 - - 4.065
davon AC 91 - - - 91
davon FVOCI 3.958 16 - - 3.974

Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Finanzanlagen

Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, gibt es keine wesentliche

Risikovorsorge fur Finanzanlagen.

Entwicklung Bruttobuchwerte Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhohung des trachtigter Bo-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach- nitat zugegan-
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  gene Kredite
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2022 10 - - - 10
Sonstige Bestandsveranderungen -10 - - - -10

Buchwerte Stand 30. Juni 2022
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Entwicklung Bruttobuchwerte Zur VerduBBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhéhung des Signifikante Mit beein-
Kreditausfall-  Erhohung des trachtigter Bo-
risikos  Kreditausfall- Beeintrach- nitat zugegan-
(12-Monats- risikos tigte Bonitat gene Kredite
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2021 609 17 - - 626
Sonstige Bestandsveranderungen -599 - - - -599
Buchwerte Stand 31. Dezember 2021 10 - - - 10
Im Berichtszeitraum sowie im Vorjahreszeitraum beziehen sich
die Veranderungen der zur VerauBerung gehaltenen langfris-
tigen Vermogenswerte und VerduBerungsgruppen nur auf
AC-kategorisierte Geschafte.
Buchwerte auBBerbilanzielles Geschaft
(Mio. €) 30.06.2022
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2022 3.860 222 64 - 4146
Sonstige Bestandsveranderungen 19 -73 -5 - 4
Buchwerte Stand 30. Juni 2022 3.979 149 59 - 4.187
Buchwerte auBBerbilanzielles Geschaft
(Mio. €) 31.12.2021
Nicht
signifikante
Erhohung des Signifikante
Kreditausfall- Erhdhung des Mit beeintréch-
risikos Kreditausfall- Beeintrach- tigter Bonitat
(12-Monats- risikos tigte Bonitat zugegangene
ECL) (LECL Stufe 2) (LECL Stufe 3)  Kredite (POCI) Gesamt
Buchwerte Stand 1. Januar 2021 4.257 259 76 - 4.592
Sonstige Bestandsveranderungen -397 -37 -12 - -446
Buchwerte Stand 31. Dezember 2021 3.860 222 64 - 4146
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(Mio. €) 30.06.2022
Nicht signifi-
kante Signifikante
Erhohung des Erhdhung Mit beein-
Kreditausfall- des Kreditaus- trachtigter Bo-
risikos fall- Beeintrach- nitat zugegan-
(12-Monats- risikos tigte Bonitdt  gene Kredite
ECL) (LECLStufe2) (LECL Stufe3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2022 2 1 a1 - a4
Auflésungen aufgrund von Abgangen und sonstigen 1 - 7 - 8
Verminderungen
ZufUhrungen aufgrund von Neuzugéngen und sonstigen 2 3 2 - 7
Erhéhungen
Risikovorsorge am 30. Juni 2022 3 4 36 - 43
Entwicklung Bestand Risikovorsorge auBBerbilanzielles Geschift
(Mio. €) 31.12.2021
Nicht signifi-
kante Erho- Signifikante Mit beein-
hung des Kre-  Erhéhung des trachtigter Bo-
ditausfallrisikos Kreditausfallri- Beeintrach- nitat zugegan-
(12-Monats- sikos (LECL tigte Bonitdt  gene Kredite
ECL) Stufe2) (LECL Stufe 3) (POCI) Gesamt
Risikovorsorge am 1. Januar 2021 3 1 35 - 39
Auflésungen aufgrund von Abgangen und sonstigen 4 1 6 - n
Verminderungen
Zufuhrungen aufgrund von Neuzugangen und sonstigen 3 1 12 - 16
Erhohungen
Risikovorsorge am 31. Dezember 2021 2 1 a1 - 66
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38. Angaben zum Fair Value nach IFRS 7 und nach IFRS 13

I. ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS
(FAIR VALUE)

Der beizulegende Zeitwert stellt gemaB IFRS 13 den Preis dar,
der beider VerauBerung eines Vermogenswerts oder bei der
Ubertragung einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewdhn-
lichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewer-
tungsstichtag erhalten bzw. gezahlt werden wirde. Die Er-
mittlung des beizulegenden Zeitwerts fur Finanzinstrumente
erfolgt anhand des notierten Preises auf einem aktiven Markt
(Mark-to-Market) oder, falls dies nicht moglich ist, mittels an-
erkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark-to-Mat-
rix bzw. Mark-to-Model). In Abhéngigkeit davon, ob bzw. in-
wieweit die bei der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten
verwendeten Parameter am Markt beobachtbar sind, erfolgt
die Zuordnung der Finanzinstrumente zu einem der drei Level
der Bewertungshierarchie gemaB IFRS 13.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts nach der
Mark-to-Market-Methode ist méglich, wenn ein Marktpreis,
zu dem ein Geschaft fur ein identisches Finanzinstrument zum
Bewertungsstichtag abgeschlossen werden kénnte oder ab-
geschlossen worden ist, vorliegt.

Dies ist in der Regel fir borsengehandelte Aktien der Fall,
die auf liquiden Markten gehandelt werden. Ein solch unange-
passter Marktpreis vom Bewertungsstichtag fur das identische
Instrument ist dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach
IFRS 13 zuzuordnen.

Wenn fur das identische Finanzinstrument ein solcher
Marktpreis nicht verflgbar ist, erfolgt die Bewertung mittels
Bewertungstechniken oder -modellen.

BEWERTUNGSTECHNIKEN UND -MODELLE
Bei Einsatz von Bewertungstechniken wird der beizulegende
Zeitwert vorzugsweise nach dem marktorientierten Ansatz
(Market Approach) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wird
dabei so weit wie moglich auf Basis von Preisen ermittelt, die
aus Transaktionen am Bewertungsstichtag stammen. Sofern
der beizulegende Zeitwert nicht aus Markt- oder Transakti-
onspreisen des identischen Finanzinstruments ermittelbar ist,
werden alternativ Preise vergleichbarer Finanzinstrumente
bzw. Indizes, die fur das Finanzinstrument reprasentativ sind,
herangezogen und, soweit notwendig, angepasst (Mark-to-
Matrix-Methode). Bei nur unwesentlichen Anpassungen der
am Markt beobachtbaren Preise oder Parameter wird der bei-
zulegende Zeitwert dem Level 2 der Bewertungshierarchie zu-
geordnet. Wenn die Anpassungen demgegeniber wesentlich
sind und nicht beobachtbare Inputparameter betreffen, er-
folgt eine Zuordnung zum Level 3.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt nach
dem einkommensorientierten Ansatz (Income Approach) Gber
ein Bewertungsmodell, wenn der marktorientierte Ansatz

unter Einsatz der Mark-to-Market- oder Mark-to-Matrix-Me-
thode nicht oder nicht in ausreichender Qualitat moglich ist.
Auch bei Modellbewertungen werden, soweit verfligbar, vor-
rangig marktbeobachtbare Parameter sowie qualitatsgesi-
cherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen oder auch vali-
dierte Preise von Marktpartnern (Arranger) herangezogen.
Beizulegende Zeitwerte, die mittels Modellbewertungen er-
mittelt werden, bei denen ausschlieBlich auf beobachtbare
Parameter zurtckgegriffen wird bzw. denen nur in unwesentli-
chem Umfang nicht beobachtbare Parameter zugrunde lie-
gen, werden dem Level 2 der Bewertungshierarchie zugeord-
net. Sofern die unter Einsatz von Bewertungsmodellen be-
stimmten beizulegenden Zeitwerte in wesentlichem Umfang
auf nicht beobachtbaren Parametern basieren, erfolgt die Zu-
ordnung zum Level 3 der Bewertungshierarchie.

Fur Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit
fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts groBtenteils
durch Abzinsung der vertraglichen zukinftigen Zahlungs-
strome der Finanzinstrumente. Fir Forderungen mit einem
Ausfallrating erfolgt die Bestimmung der beizulegenden Zeit-
werte auf Grundlage der noch zu erwartenden zukinftigen
Cashflows.

WERTANPASSUNGEN

Berucksichtigt der Gber eine Bewertungstechnik oder ein Be-
wertungsmodell ermittelte Wert eines zum Fair Value bewer-
teten Finanzinstruments nicht in angemessener Weise Fakto-
ren wie Geld-Brief-Spannen bzw. Glattstellungskosten, Liqui-
ditat, Modellrisiken, Parameterunsicherheiten und Kredit-
bzw. Kontrahentenausfallrisiken, ermittelt die Bank entspre-
chende Wertanpassungen, die ein Kaufer entsprechender Po-
sitionen ebenfalls beriicksichtigen wirde. Die angewendeten
Verfahren greifen dabei partiell auf nicht am Markt beobacht-
bare Parameterin Form von Schatzungen zurick.

Fundingkosten und -vorteile entstehen bei der Absiche-
rung der Risiken aus einem uncollateralisierten OTC-Derivat
durch ein collateralisiertes OTC-Derivat. Fur die aufgrund der
Besicherungs-Asymmetrie bei Derivaten entstehenden Fun-
dingkosten/-vorteile bei Stellung bzw. Empfang von Cash
Collateral wird im Rahmen der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten fUr Derivate ein Funding Valuation Adjustment er-
mittelt und dem beizulegenden Zeitwert des uncollateralisier-
ten OTC-Derivats zugerechnet.

Bei der Ermittlung von Wertanpassungen fur Modellrisi-
ken und Parameterunsicherheiten werden Sicherungsbezie-
hungen (Back-to-Back-Geschéfte) und entsprechende risiko-
kompensierende Effekte berlcksichtigt. Die Ermittlung der
Wertanpassung fur das Kreditrisiko erfolgt bei OTC-Derivaten
auf der Ebene einer Gruppe von Finanzinstrumenten eines
Geschaftspartners (sog. portfoliobasierte Wertanpassung).
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Voraussetzung dafur ist, dass die in IFRS 13.49 genannten Vo-
raussetzungen fur eine portfoliobasierte Bewertung erfullt
sind.

Die Allokation der portfoliobasierten Wertanpassung far
das Kreditrisiko auf die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkei-
ten wird proportional zum beizulegenden Zeitwert der Vermo-
genswerte bzw. Verbindlichkeiten vor Beriicksichtigung der
Wertanpassung vorgenommen. Die Verteilung erfolgt dabei
ausschlieBlich auf die Aktiva oder die Passiva, je nachdem ob
ein Aktiv- oder Passiviiberhang vorliegt (sog. ,Relative Fair
Value Approach”, Nettoansatz).

DAY ONE PROFIT AND LOSS

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells konnen Diffe-
renzen zwischen Transaktionspreis und dem mittels Bewer-
tungsmodell ermittelten beizulegenden Zeitwert im Zugangs-
zeitpunkt bestehen. Wenn der fur die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts zugrunde zu legende mafBgebliche Markt
von dem Markt abweicht, in dem die Transaktion kontrahiert
wurde, und das Bewertungsmodell auf signifikanten nicht be-
obachtbaren Parametern basiert, werden solche Differenzbe-
trége (sog. Day One Profits and Losses) als Day-One-Profit-
and-Loss-Reserve abgegrenzt. Die Auflosung dieser Reserve
erfolgt Uber die Laufzeit. Implizit wird hierdurch der Zeitfaktor
bei der abgegrenzten Differenz als wesentlich betrachtet und
entsprechend bericksichtigt, und annahmegemaf wirde dies
auch durch einen dritten Marktteilnehmer bei seiner Preisfest-
legung ebenso erfolgen.

BEWERTUNGSPROZESSE

Zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzin-
strumenten hat die Bank verschiedene Prozesse und Kontrol-
len implementiert sowie Prinzipien fir den Einsatz von Bewer-
tungsverfahren in einer Richtlinie in der schriftlich fixierten
Ordnung verankert. Diese MaBnahmen stellen auch die

IFRS 13-konforme Bewertung von Finanzinstrumenten, die
dem Level 3 der Bewertungshierarchie zuzuordnen sind, si-
cher. Der Unternehmensbereich Risk Control, der von den
Marktbereichen der Bank unabhéangig ist, tragt die Verantwor-
tung dafir, dass die genutzten Bewertungsverfahren im Ein-
klang mit den Vorgaben der externen Rechnungslegung ste-
hen. Dabei werden auch verfligbare Informationen zu den von
anderen Marktteilnehmern verwendeten Verfahren berick-
sichtigt.
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Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten im
Level 3 werden regelméafig - mindestens jedoch monatlich -
neu ermittelt. FUr die im Vergleich zur Vorperiode eingetrete-
nen Wertanderungen erfolgt eine Plausibilisierung. Im Rah-
men der internen Preisvalidierung werden, soweit verfligbar,
auch am Markt beobachtbare Informationen wie Transakti-
onspreise oder Auspragungen von Bewertungsparametern
verwendet. Sofern wesentliche Abweichungen zwischen von
der Bank ermittelten beizulegenden Zeitwerten und von Kon-
trahenten angebotenen Preisen auftreten, erfolgt ad hoc eine
Validierung des eingesetzten Bewertungsmodells.
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Il. Fair Values von Finanzinstrumenten
Nachfolgend werden die Fair Values der finanziellen Vermo-

genswerte und Schulden nach den Klassen von Finanzinstru-
menten dargestellt und den Buchwerten gegentbergestellt.

Fair Values von Finanzinstrumenten

Aktiva
(Mio.€)
30.06.2022 Buchwert Fair Value Levell Level 2 Level 3
FVOCI-verpflichtend 4.719 4.719 1.377 3.120 222
Forderungen an Kreditinstitute 16 16 - 16 -
Forderungen an Kunden 744 744 - 744 -
Finanzanlagen 3.959 3.959 1.377 2.360 222
FVPL-designiert 56 56 n 45 -
Finanzanlagen 56 56 n 45 -
FVPL Handel 507 507 - 404 103
Handelsaktiva 507 507 = 404 103
FVPL Sonstige 605 605 5 330 270
Forderungen an Kunden 261 261 - - 261
Finanzanlagen 344 344 5 330 9
AC Vermogenswerte 23.673 23.940 n.r n.r n.r
Barreserve 3.804 3.804 n.r. n.r. n.r.
Forderungen an Kreditinstitute 1.004 1.004 n.r. n.r. n.r.
Forderungen an Kunden 18.760 19.031 n.r. n.r. n.r.
Finanzanlagen 75 7 n.r. n.r. n.r.
Sonstige Aktiva 30 30 n.r. n.r n.r.
Ohne IFRS 9-Kategorie -93 -93 - 3 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 3 3 - -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschéften 36 36 n.r. n.r. n.r.
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge" -132 -132 n.r. n.r. n.r.
Gesamt Aktiva 29.467 29.734 1.393 3.902 595

) Als Fair Value wird der Teil der Position Wertanpassung aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge ausgewiesen, der auf Finanzanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und

Forderungen an Kunden der Haltekategorie FVOCI entfallt.



Konzernanhang

Fair Values von Finanzinstrumenten

Angaben zu Finanzinstrumenten

89

Aktiva
(Mio. €)
31.12.2021 Buchwert Fair Value Level1 Level 2 Level 3
FVOCI-verpflichtend 4.905 4.905 1.943 2.720 242
Forderungen an Kreditinstitute 18 18 - 18 -
Forderungen an Kunden 914 914 - 914 -
Finanzanlagen 3.973 3.973 1.943 1.788 242
FVPL-designiert 41 41 - 41 -
Finanzanlagen 4 4 - 4 -
FVPL Handel 689 689 - 569 120
Handelsaktiva 689 689 - 569 120
FVPL Sonstige 710 710 - 360 350
Forderungen an Kunden 291 291 - - 291
Finanzanlagen 419 419 - 360 59
AC Vermogenswerte 23.116 23.842 - 6.800 17.042
Barreserve 3.261 3.261 - 3.261 -
Forderungen an Kreditinstitute 1.218 1.222 - 1.222 -
Forderungen an Kunden 18.511 19.233 - 2191 17.042
Finanzanlagen 91 92 - 92 -
Zur VeréduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 10 10 - 10 -
und VerauBerungsgruppen
Sonstige Aktiva 25 24 - 24 -
Ohne IFRS 9-Kategorie 94 90 - 26 -
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 26 26 - 26 -
Forderungen aus Finance-Lease-Geschéften 36 36 n.r. n.r. n.r.
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge" 32 28 n.r. n.r. n.r.
Gesamt Aktiva 29.555 30.277 1.943 10.516 17.754

) Als Fair Value wird der Teil der Position Wertanpassung aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge ausgewiesen, der auf Finanzanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und

Forderungen an Kunden der Haltekategorie FVOCI entfallt. Die verbleibenden 4 Mio. € entfallen auf Forderungen der Haltekategorie AC.

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und der
Forderungen an Kunden mit der Kategorie AC sind

vermindert um die bilanzierte Risikovorsorge dargestellt, da
der Fair Value ebenfalls eventuelle Wertminderungen bertick-
sichtigt.
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Fair Values von Finanzinstrumenten

Passiva

(Mio. €)

30.06.2022 Buchwert Fair Value Level1 Level 2 Level 3

FVPL-designiert 351 351 - 244 106
Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 4 4 - - 4
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 174 174 - 81 92
Verbriefte Verbindlichkeiten 173 173 = 163 10

FVPL Handel 437 437 - 388 49
Handelspassiva 437 437 - 388 49

AC Verbindlichkeiten 24.000 23.730 n.r. n.r. n.r.
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.437 4.231 n.r. n.r. n.r.
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 12167 12.232 n.r. n.r. n.r.
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.354 6.145 n.r. n.r. n.r.
Sonstige Passiva 107 107 n.r. n.r. n.r.
Nachrangkapital 935 1.015 n.r. n.r. n.r.

Ohne IFRS 9-Kategorie 120 69 - 69 -
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 69 69 - 69 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 51 - n.r. n.r. n.r.

Gesamt Passiva 24.908 24.587 - 701 155

Fair Values von Finanzinstrumenten

Passiva

(Mio. €)

31.12.2021 Buchwert Fair Value Level1 Level 2 Level 3

FVPL-designiert 440 440 - 287 153
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 16 16 - 1 15
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 223 223 - 97 126
Verbriefte Verbindlichkeiten 201 201 - 189 12

FVPL Handel 289 289 - 233 56
Handelspassiva 289 289 - 233 56

AC Verbindlichkeiten 23.953 24.375 - 23.513 862
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.488 5.472 - 5.467 5
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 10.918 1.212 - 1179 33
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.503 6.538 - 5714 824
Sonstige Passiva 123 122 - 122 -
Nachrangkapital 921 1.031 - 1.031 -

Ohne IFRS 9-Kategorie 330 149 - 149 -
Negative Marktwerte der Hedge-Derivate 149 149 - 149 -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 181 - n.r n.r. n.r.

Gesamt Passiva 25.012 25.253 - 24.182 1.071
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In der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hierar-
chiestufen bei den Finanzinstrumeten, die zum Fair Value bi-
lanziert werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den

Transfer Aktiv

Angaben zu Finanzinstrumenten N

Buchwerten zum Zeitpunkt des Transfers je Klasse von
Finanzinstrumenten angegeben.

(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
30.06.2022 in Level1 aus Level1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Finanzanlagen
davon FVOCI-verpflichtend 630 -1.096 1.096 -630 - -
davon FVPL Sonstige - - 48 - - -48
Gesamt 630 -1.096 1.144 -630 - -48
Transfer Aktiv
(Mio. €) Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel Wechsel
31.12.2021 in Level1 aus Level1 in Level 2 aus Level 2 in Level 3 aus Level 3
Finanzanlagen - - - - - -
davon FVOCI-verpflichtend 1.287 -829 829 -1.287 - -
davon FVPL Sonstige - -25 25 - - -
Gesamt 1.287 -854 854 -1.287 - -

In der Berichtsperiode wie auch in der Vorjahresperiode fan-
den keine Passivtransfers statt.

IFRS13 und IDW RS HFA 47 konkretisieren die Grundsatze
der Fair-Value-Ermittlung. Dies beinhaltet auch die Leitlinien
zur Zuordnung der Inputfaktoren zu den Leveln der Fair-Va-
lue-Hierarchie. Fur die Bewertung von verzinslichen Wertpa-
pieren, fur die der OTC-Markt der maf3gebliche Markt ist,
werden in der Hamburg Commercial Bank Preise von Preis-
Service-Agenturen wie Bloomberg oder Reuters verwendet.
Im Sinne des IFRS 13 bzw. des IDW RS HFA 47 sind Durch-
schnittspreise, die auf Basis bindender Angebote oder

transaktionsbasierter Preise ermittelt wurden, Level 2-Input-
faktoren. Entsprechend kam es in der Berichtsperiode bei ver-
zinslichen Wertpapieren - abhangig von den zur Bewertung
verwendeten Preisen - zu Umklassifizierungen von Level Tin
Level 2 und umgekehrt. Nachfolgend wird die Uberleitungs-
rechnung fur alle Vermégenswerte und Schulden, die zum Fair
Value bilanziert werden und dem Level 3 in der Fair-Value-
Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die Darstellung er-
folgt vom Periodenanfang zum Periodenende und bericksich-
tigt samtliche Bewegungen der Vermogenswerte und Schul-
den, sofern diese dem Level 3 innerhalb der Berichtsperiode
zugeordnet waren bzw. sind.
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MengenmaBige

(Mio. €) Ergebniswirksame Bestandsveranderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames
Ergebnis
30.06.2022 1.Januar 2022 (GuV) OCI-Rucklage Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Forderungen an Kunden
davon FVPL Sonstige 291 -17 - - -1
Handelsaktiva (FVPL Handel) 120 -1 - - -
Finanzanlagen
davon FVOCI-verpflichtend 242 - -7 - -
davon FVPL Sonstige 59 -2 - - -
Gesamt 712 -30" -7 - -1
" Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -30 Mio. € auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten.
UBERLEITUNGSRECHNUNG AKTIV
Ergebniswirksame Bestandsver- MengenmaBige
(Mio. €) anderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames
Ergebnis
31.12.2021 1.Januar 2021 (GuV) OCI-Riucklage Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Forderungen an Kunden
davon FVPL Sonstige 314 17 - - -32
Handelsaktiva (FVPL Handel) 230 -50 - - -
Finanzanlagen
davon FVOCI-verpflichtend 136 -1 -1 210 -19
davon FVPL Sonstige 9 2 - 49 -1
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégensgegen-
stdnde und VerauBerungsgruppen
davon FVPL Sonstige 8 - - - -8
Gesamt 697 -321 -1 259 -60

Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -21 Mio. € auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten sowie -10 Mio. € auf das Zinsergebnis.
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MengenmaBige

Bestandsveranderung Transfers

Ergebnis von

Vermogens-

werten,

die zum

Umbuchung/ 30.Juni 2022

Umkate-  Wechselkurs- 30. Juni im Bestand

Emissionen Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2022 waren

- -24 - - - 12 261 -15

- -7 - - - 1 103 -1

- -23 - - - 10 222 -

- - -48 - - - 9 -

- -54 -48 - - 23 595 -26

MengenmaBige

Bestandsveranderung Transfers

Ergebnis von

Vermogens-

werten,

die zum

Umbuchung/ 31. Dezember 2021

Umkate-  Wechselkurs- 31. Dezember im Bestand

Emissionen Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2021 waren

- -19 - - - " 291 -3

- -62 - - - 2 120 -

- -85 - - - 2 242 -

- - - - - - 59 1

- -166 - - - 15 712 -2
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UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV

Ergebniswirksame MengenmaBige
(Mio. €) Bestandsveranderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
30.06.2022 1.Januar 2022 (GuV) Ergebnis Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
FVPL-designiert 15 -1 - - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
FVPL-designiert 126 -10 -1 - -1
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL-designiert 12 -2 - - -
Handelspassiva (FVPL Handel) 56 -6 - - -
Gesamt 209 -191 -1 - -1
"Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -17 Mio.€ auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten und -2 Mio. € auf das Zinsergebnis.
UBERLEITUNGSRECHNUNG PASSIV
Ergebniswirksame MengenmaBige
(Mio. €) Bestandsveranderung Bestandsveranderung
Erfolgs-
wirksames Erfolgs-
Ergebnis neutrales
31.12.2021 1.Januar 2021 (GuV) Ergebnis Kaufe Verkaufe
Bilanzposition/Kategorie/
Instrumentenart
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
FVPL-designiert 101 -5 1 - -82
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
FVPL-designiert 266 -14 1 - -115
Verbriefte Verbindlichkeiten
FVPL-designiert 17 -26 1 - -
Handelspassiva (FVPL Handel) 61 -5 - - -
Gesamt 545 -501 3 - -197

"Von dem erfolgswirksamen GuV-Ergebnis entfallen -42 Mio.€ auf das Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Finanzinstrumenten und -8 Mio. € auf das Zinsergebnis.
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MengenmaBige

Bestandsveranderung Transfers
Ergebnis von
Vermogens-
Umbuchung/ werten, die zum
Neu- Umkate-  Wechselkurs- 30. Juni 30.Juni 2022
geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2022 im Bestand waren
- -10 - - - - 4 -1
- -22 - - - - 92 -8
- - - - - - 10 -2
- - -1 - - - 49 -2
- -32 -1 - - - 155 -13
MengenmaBige
Bestandsveranderung Transfers
Ergebnis von
Vermogens-
Umbuchung/ werten, die zum
Neu- Umkate-  Wechselkurs- 31. Dezember 31. Dezember 2021
geschaft Settlements Aus Stufe 3 In Stufe 3 gorisierung anderungen 2021  im Bestand waren
- - - - - - 15 -
- -1 - - - -1 126 4
- =77 - - - -3 12 -
- - - - - - 56
- -88 - - - -4 209 9
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Ill. Angaben zu signifikanten nicht beobachtbaren

Parametern

QUANTITATIVE ANGABEN ZU SIGNIFIKANTEN NICHT

BEOBACHTBAREN PARAMETERN

Die folgende Ubersicht enthilt quantitative Angaben zu signifi-

kanten nicht beobachtbaren Parametern.

Fair Value
(Mio.€) Signifikante
nicht
Ver- beobachtbare
mogens- Verbind- Bewertungs- Parameter
30.06.2022 werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne
Forderungen an Kunden FVPL Sonstige 261 DCF-Verfahren Spread (bps) 72-1451
Options- Zins-FX-Korre- -29%-14%
preismodell lation
Handelsaktiva/Handelspassiva FVPL Handel 103 49 DCF-Verfahren Spread 72-1451
Options- Zinsvolatilitat 9%-38%
preismodell
Zins-FX-Korre- -29%-14%
lation
FX-Korrelation 16%-76%
Finanzanlagen FVPL Sonstige 9 Preis Preis 1-11.941
DCF-Verfahren Kapitalkosten 6%-8%
FVOCI-ver- 222 DCF-Verfahren Spread (bps) 3-187
pflichtend
Verbindlichkeiten gegeniiber FVPL-designiert 4 Options- Zins-FX- -29%-14%
Kreditinstituten preismodell Korrelation
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden FVPL-designiert 92 Options- Zins-FX- -29%-14%
preismodell Korrelation
Preis Preis 1
Verbriefte Verbindlichkeiten FVPL-designiert 10 Options- Zins-FX- -29%-14%
preismodell Korrelation
FX-Korrelation -17%-78%
Gesamt 595 155
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Fair Value
(Mio.€) Signifikante
nicht
Ver- beobachtbare
mogens- Verbind- Bewertungs- Parameter
31.12.2021 werte lichkeiten verfahren (Level 3) Spanne
Forderungen an Kunden FVPL Sonstige 291 DCF-Verfahren Spread (bps) 24-1748
Handelsaktiva/Handelspassiva FVPL Handel 120 56 DCF-Verfahren Spread 24-1748
Longevity 10%-33%
Options- Zinsvolatilitat 1%-42%
preismodell
Spread (bps) 9-256
Finanzanlagen FVPL Sonstige 59 DCF-Verfahren Spread 101-295
DCF-Verfahren Kapitalkosten 7%-8%
FVOCI-ver- 242 DCF-Verfahren Spread (bps) 101-295
pflichtend
Verbindlichkeiten gegeniiber FVPL-designiert 15 Options- Zins-FX- -29%-12%
Kreditinstituten preismodell Korrelation
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden FVPL-designiert 126 Options- Zinsvolatilitaten 1%-42%
preismodell
Preis Preis 1
Verbriefte Verbindlichkeiten FVPL-designiert 12 Options- Zins-FX- -29%-12%
preismodell Korrelation
Gesamt 712 209

Die fur Derivate genannten Spannen fur Korrelationen und
Volatilitdten decken Derivate mit verschiedenen Arten von
Referenzwerten, Tenoren und Auslbungspreisen ab.

Die Ubersicht beriicksichtigt auch Finanzinstrumente, de-
ren Wertveranderung aus den nicht am Markt beobachtbaren
Parametern aufgrund 6konomischer Sicherungsbeziehungen
(auf Mikroebene) keine GuV-Wirkung entfaltet.

Wertadnderungen, die auf den jeweils relevanten Parame-
ter zurlickzuflhren sind, werden fur diese Finanzinstrumente
durch Wertéanderungen von Sicherungsderivaten kompen-
siert.

IV. Sensitivitdten der Fair Values in Abhéangigkeit von nicht
beobachtbaren Parametern

Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von
Finanzinstrumenten aufgrund von Schwankungen signifikan-
ter nicht beobachtbarer Parameter andern kénnen.

KORRELATIONEN

Korrelationen kdnnen bei der Bewertung von Derivaten einen
wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen. Sie
sind ein Maf fur die Abhangigkeit von Wertanderungen zwi-
schen zwei Referenzwerten. Die Korrelation stellt einen we-
sentlichen Parameter bei der modellbasierten Ermittlung des
Fair Value von Derivaten mit mehr als einem Referenzwert
(Underlying) dar. Finanzinstrumente dieser Art sind beispiels-
weise Derivate mit mehreren Wahrungen (FX-Basket-Deri-
vate) oder mehreren Aktien als Referenzwerten (Equity-

Basket-Derivate). Wahrungskorrelationen beschreiben den
Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung mehrerer
Wahrungen. Aktienkorrelationen driicken den Zusammen-
hang zwischen den Renditen verschiedener Aktien aus. Ein
hoher Korrelationsgrad bedeutet, dass ein enger Zusammen-
hang zwischen den Wertentwicklungen der jeweiligen Refe-
renzwerte besteht.

Anderungen von Korrelationen kénnen sich in Abhangig-
keit von der Art des Derivats positiv oder negativ auf den Fair
Value auswirken. Zum Beispiel fihrt bei einem ,Best of Two"-
Derivat ein Anstieg der Korrelation zwischen den beiden Refe-
renzwerten dazu, dass der Fair Value des Derivats aus der Per-
spektive des Kaufers sinkt.

VOLATILITATEN

Volatilitdten kénnen bei der Bewertung von Optionen eben-
falls einen wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter dar-
stellen. Sie driicken aus, wie stark der Referenzwert im Zeitab-
lauf schwankt. Die Hohe der Volatilitaten hangt von der Art
des Referenzwerts, seinem Tenor und dem fir die Option ver-
einbarten AustUbungspreis ab.

Der Fair Value von Optionen erhoht sich typischerweise,
wenn die Volatilitat steigt. Die Sensitivitat des Fair Value von
Optionen bei Anderungen der Volatilitat ist unterschiedlich
ausgepragt. Beispielsweise ist die Sensitivitat auf den Fair Va-
lue bei Anderungen der Volatilitat vergleichsweise hoch, wenn
sich der Preis des Referenzwerts nahe am vereinbarten Aus-
Ubungspreis befindet (at-the-money). Die Sensitivitat bei
Volatilitatsdnderungen ist demgegeniber geringer, wenn der
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Preis des Referenzwerts weit vom AustUbungspreis entfernt ist
(far-out-of-the-money oder far-in-the-money).

PREIS

Preise konnen bei der Bewertung von Finanzinstrumenten ei-
nen wesentlichen nicht beobachtbaren Parameter darstellen.
Bei diesen Preisen handelt es sich dann um Preisbildungsin-
formationen Dritter im Sinne des IFRS 13.93(d) Satz 4, wobei
die Bank zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts des je-
weiligen Finanzinstruments keine quantitativen, nicht be-
obachtbaren Inputfaktoren erzeugt. Weitergehende quantita-
tive Angaben zu diesen Inputfaktoren sind aus diesem Grund
nicht notwendig. Der Fair Value erhoht sich, wenn der Preis
sich erhdht, und er sinkt, wenn der Preis sich verringert.

V. Wechselwirkungen zwischen nicht beobachtbaren
Parametern

Zwischen nicht beobachtbaren Parametern konnen grund-
satzlich Wechselwirkungen bestehen. Sofern bei der Ermitt-
lung des Fair Value mehrere nicht beobachtbare Parameter
verwendet werden, kann durch die zum Ansatz gebrachte
Auspragung fur einen der relevanten nicht beobachtbaren Pa-
rameter die Spanne der moglichen Auspragungen fir einen
anderen nicht beobachtbaren Parameter eingeschrankt oder
ausgeweitet werden.

EFFEKTE NICHT BEOBACHTBARER PARAMETER

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht be-
obachtbare Parameter einflieBen, ist der ermittelte Fair Value
zwar gemaf einer Ermessensentscheidung der Bank der beste
Schatzwert, aber insoweit subjektiv, als auch alternative Mog-
lichkeiten fur die Parameterwahl vorliegen kdnnen, die nicht
durch beobachtbare Marktdaten widerlegt werden kénnen.
Fur viele der berlcksichtigten Finanzinstrumente (zum Bei-
spiel Derivate) sind die nicht beobachtbaren Parameter nur
eine Teilmenge der fur die Bewertung insgesamt

erforderlichen Parameter. Die verbleibenden Parameter sind
beobachtbare Parameter.

Eine alternative Parameterwahl fur die nicht beobachtba-
ren Parameter gemaf den dauBeren Werten einer moglichen
Spannbreite hatte bestimmte Effekte auf die Fair Values der
betroffenen Finanzinstrumente gehabt. Die vorteilhaften und
unvorteilhaften Fair-Value-Anderungen sind durch Neube-
rechnung der Fair Values aufgrund moglicher alternativer
Werte zu den relevanten nicht beobachtbaren Parametern er-
mittelt worden. Dabei wurden die Zinsvolatilitaten um +/-5 %,
alle Korrelationen um +/- 20 % (gecappt bei +/-100 %), Preis-
parameter um +/-2 % und Spreads um +/- 50 bp gedndert.
Hierdurch hatte sich dann in Summe ein positiver/negativer
Effekt auf die Fair Values der betroffenen Finanzinstrumente
in Hohe von 16 Mio. € (31. Dezember 2021: 18 Mio. €) ergeben.
Dieseristin Hohe von 11 Mio. € als Ertrag/Aufwand auf die
GuV undin Hohe von 5 Mio. € auf die Neubewertungsrick-
lage entfallen (31. Dezember 2021:13 Mio. € GuV; 5 Mio. €
Neubewertungsricklage).

VI. Day One Profit and Loss

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entwickelte sich wie
folgt:

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021

Bestand zum 1. Januar 4 6

Erfolgsneutrale Zufuhrungen - -

Erfolgswirksame Auflésungen -

Bestand zum 30. Juni / 4 4
31. Dezember

Die Day-One-Profit-and-Loss-Reserve entfallt ausschlieBlich
auf Finanzinstrumente der Kategorie FVPL Handel.

39. Kreditrisikoanalyse finanzieller Vermégenswerte

. Kreditqualitat

Die folgende Tabelle beinhaltet Informationen zur Kreditqua-
litat aller von der Bank gehaltenen Finanzinstrumente. Dabei
stellt die folgende Tabelle die Kreditrisikoexposures dar, in-
dem die Bruttobuchwerte der finanziellen Vermdgenswerte
und Nominale der auBerbilanziellen Geschafte nach der

Kreditrisikostufe aufgegliedert und den Ratingklassen zuge-
ordnet werden. Basis ist hier die DSGV-Masterskala, die in al-
len Ratingverfahren gleichermaBen verwendet wird.

Den vereinfachten Ansatz nach IFRS 9.5.5.15 wendet die
Bank nicht an, so dass die Angabe nach IFRS 7.35 M(b)(iii)
nicht relevantist.
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(Mio. €)
30.06.2022

1(AAA) bis
1(AA+)

1(AA) bis
1(A-)

2bis5

6 bis 9

Finanzinstrumente ohne signifikant ver-
schlechterte Kreditqualitat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermogenswerte

3.804

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdogenswerte

547

447

davon FVOCI-verpflichtend

Forderung an Kunden

davon AC Vermogenswerte

413

4.813

7.064

davon FVOCI-verpflichtend

544

14

82

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

75

davon FVOCI-verpflichtend

1.353

2144

419

Zur VeraduBerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Ver-
duBerungsgruppen

davon AC Vermogenswerte

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdogenswerte

30

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-
Lease-Geschéften

36

Eventualverbindlichkeiten

217

227

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

48

1125

1.282

1.037

Finanzinstrumente mit signifikant verschlech-
terter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

368

766

davon FVOCI-verpflichtend

Finanzanlagen

davon FVOCI-verpflichtend

31

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

106

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

Bereits ausgefallen zugegangene Finanzin-
strumente (POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

Gesamt

6.727

8.937

9.522

6.937
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Kreditqualitat

(Mio. €)
30.06.2022

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte Kreditqua-
litat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermdogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Forderung an Kunden

davon AC Vermogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermdogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Zur VeraduBerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Ver-
duBerungsgruppen

davon AC Vermogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdogenswerte

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-
Lease-Geschéften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

Finanzinstrumente mit signifikant
verschlechterter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

275

74

davon FVOCI-verpflichtend

Finanzanlagen

davon FVOCI-verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

367

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

25

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

B5

Bereits ausgefallen zugegangene
Finanzinstrumente (POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

Gesamt

382

89

434
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(Mio. €)
3112.2021

1(AAA) bis
1(AA+)

1(AA) bis
1(A-)

2bis5

6 bis 9

Finanzinstrumente ohne signifikant ver-
schlechterte Kreditqualitat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermogenswerte

3.261

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermdogenswerte

755

448

davon FVOCI-verpflichtend

18

Forderung an Kunden

davon AC Vermogenswerte

441

3.890

7.01

4.960

davon FVOCI-verpflichtend

714

14

82

Finanzanlagen

davon AC Vermdgenswerte

43

48

davon FVOCI-verpflichtend

1.629

1.944

381

Zur VeraduBerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Ver-
duBerungsgruppen

davon AC Vermogenswerte

Sonstige Aktiva

davon AC Vermdogenswerte

25

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-
Lease-Geschéften

36

Eventualverbindlichkeiten

10

146

128

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

52

790

1.668

982

Finanzinstrumente mit signifikant verschlech-
terter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

54

536

957

davon FVOCI-verpflichtend

Finanzanlagen

davon FVOCI-verpflichtend

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

105

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

Bereits ausgefallen zugegangene Finanzin-
strumente (POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

Gesamt

6.866

7.465

9.986

7.061
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(Mio. €)
3112.2021

10 bis 12

13 bis 15

16 bis 18

Finanzinstrumente ohne signifikant verschlechterte Kreditqua-

litat (12-Monats-ECL)

Barreserve

davon AC Vermdogenswerte

Forderungen an Kreditinstitute

davon AC Vermogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Forderung an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Finanzanlagen

davon AC Vermogenswerte

davon FVOCI-verpflichtend

Zur VerauBerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Ver-
duBerungsgruppen

davon AC Vermdogenswerte

Sonstige Aktiva

davon AC Vermogenswerte

Ohne Haltekategorie

Forderungen aus Finance-
Lease-Geschéften

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

54

Finanzinstrumente mit signifikant

verschlechterter Kreditqualitat (LECL Stufe 2)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermogenswerte

384

232

davon FVOCI-verpflichtend

Zur VeraduBerung gehaltene lang-
fristige Vermogenswerte und Ver-
duBerungsgruppen

davon AC Vermdogenswerte

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

Beeintrachtigte Bonitat (LECL Stufe 3)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

426

Ohne Haltekategorie

Eventualverbindlichkeiten

24

Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen

40

Bereits ausgefallen zugegangene Finanzinstrumente (POCI)

Forderungen an Kunden

davon AC Vermdogenswerte

Gesamt

487

278

506
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Il. Kreditrisiko-Exposure
Das Kreditrisiko-Exposure entspricht zum Bilanzstichtag mit
Ausnahme der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
dem Buchwert der finanziellen Vermogenswerte, wie in Note
38 dargestellt, sowie den Nominalen der auBerbilanziellen
Verpflichtungen gemaB Note 41. Fir Forderungen an Kredit-
institute und Kunden entspricht das Kreditrisiko-Exposure
dem Buchwert unter Bertcksichtigung der Wertberichtigun-
gen gemaB Note 20. Das maximale Ausfallrisiko der als er-
folgswirksam zum Fair Value (FVPL) bilanzierten Kredite oder
Forderungen ist nicht durch zugehorige Kreditderivate ge-
mindert.

Sicherheiten sowie sonstige risikomindernde Vereinbarun-
gensind in diesen Betragen nicht berlcksichtigt.

IIl. Erhaltene Sicherheiten

A) DAS AUSFALLRISIKO MINIMIERENDE
SICHERHEITENWERTE FINANZIELLER
VERMOGENSWERTE, DIE NICHT DEM
WERTMINDERUNGSVORGEHEN UNTERLIEGEN

Die folgenden Angaben quantifizieren das Ausmaf, zu dem

gehaltene Sicherheiten und andere Kreditbesicherungen das

Finanzielle Vermégenswerte und deren Sicherheiten

Angaben zu Finanzinstrumenten
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maximale Ausfallrisiko von Finanzinstrumenten vermindern,
die nicht dem Wertminderungsvorgehen gemaB IFRS 9 unter-
liegen. Fur jede Klasse von Finanzinstrumenten ist der das
Ausfallrisiko reduzierende Wert der Sicherheit je Sicherhei-
tenart angegeben.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit er-
mittelbar, nach dem objektiven Marktwert. Die Bestandigkeit
des Werts einer Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass
diese nur bis zur Hohe der jeweiligen sicherheitenspezifischen
Erlosquote als risikomindernd anerkannt wird.

Die folgende Tabelle zeigt fur jede Klasse von Finanzin-
strumenten den jeweiligen Buchwert sowie den Wert der das
Ausfallrisiko reduzierenden Sicherheit.

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund-und Biirg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2022 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
FVPL-designiert
Forderungen an Kunden - - - -
Finanzanlagen 56 - - -
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 261 38 - -
Finanzanlagen 344 - - -
Zur VeréduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauBe- = = = =
rungsgruppen
FVPL Handel
Handelsaktiva 507 13 = 46
Ohne Haltekategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 3 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge -132 - - -
Gesamt Aktiva 1.039 151 - 46
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(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund-und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
31.12.2021 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
FVPL-designiert
Forderungen an Kunden - - - -
Finanzanlagen 4 - - -
FVPL Sonstige
Forderungen an Kunden 291 42 - -
Finanzanlagen 419 - - -
Zur VeraufBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerdufB3e- - - - -
rungsgruppen
FVPL Handel
Handelsaktiva 689 79 18 64
Ohne Haltekategorie
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 26 - - -
Wertanpassungen aus dem Portfolio-Fair-Value-Hedge 32 - - -
Gesamt Aktiva 1.498 121 18 64

B) WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
UND DEREN SICHERHEITEN

Die folgende Ubersicht zeigt das Volumen und die Konzentra-

tion der von der Hamburg Commercial Bank zur Verminde-

rung des Ausfallrisikos eingesetzten gehaltenen Sicherheiten

und sonstige Kreditbesicherungen flir wertgeminderte finan-
zielle Vermogenswerte.

Wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte und deren Sicherheiten

(Mio. €) Wert der erhaltenen Sicherheit
Grund- und Birg-
Register- schaften
pfand- und Sonstige
30.06.2022 Buchwert rechte Garantien Sicherheiten
AC Vermogenswerte
Forderungen an Kunden 374 109 4 57
Ohne Haltekategorie
Eventualverbindlichkeiten 25 6 2 9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 35 - - -
Gesamt Aktiva 434 115 [} 66

Fir Forderungen an Kunden in Hohe von 21 Mio. € (31. De-
zember 2021: 23 Mio. € ) sind aufgrund der vorhandenen Si-
cherheiten trotz Ausfalls keine Wertberichtigungen gebildet
worden.

Sicherheiten stellen ein zentrales Instrument zur Steue-
rung von Ausfallrisiken dar. Sie flieBen als risikomindernd in die
wesentlichen Verfahren zur Steuerung und Uberwachung von
Ausfallrisiken ein. Die Methoden und Prozesse fir die Bewer-
tung und Verwaltung von Sicherheiten sind in der Sicherhei-
tenrichtlinie der Hamburg Commercial Bank festgelegt.

Der Wert der erhaltenen Sicherheit richtet sich, soweit er-
mittelbar, nach dem objektiven Marktwert. Die Bestandigkeit
des Werts einer Sicherheit wird dadurch sichergestellt, dass
diese nur bis zur Hohe der jeweiligen sicherheitenspezifischen
Erlosquote als risikomindernd anerkannt wird. Nur im Sicher-
heitenkatalog aufgefihrte Sicherheiten werden als werthal-
tige Sicherheiten aufgenommen. Bei Zugang erfolgt die
Wertermittlung von als Sicherheiten anerkannten Mobilien
und Immobilien durch einen marktunabhangigen Gutachter.
Die Werthaltigkeit und Verwertungsmoglichkeiten werden in
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Abhangigkeit von der Sicherheitenart in festgelegtem Turnus
regelmaBig, bei starken Marktschwankungen auch haufiger
Uberprift.

Wesentliche Sicherheitenwerte werden von inlandischen
Sicherungsgebern gegeben. Die Bonitat der Sicherungsgeber
bewegt sich hierbei hauptsachlich in den Ratingklassen
1(AAA) bis 1(A-).

Angaben zu den Risikokonzentrationen bei den gegebe-
nen Sicherheiten finden sich im Risikobericht unter dem Kapi-
tel zum Ausfallrisiko.

C) DAVON ERHALTENE SICHERHEITEN, FUR DIE AUCH
OHNE ZAHLUNGSVERZUG KEINE VERFUGUNGS- UND
VERWERTUNGSBESCHRANKUNGEN BESTEHEN

Die Hamburg Commercial Bank hat von Kontrahenten Sicher-

heiten mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von insge-

samt 165 Mio. € (31. Dezember 2021: 160 Mio. €) erhalten. Die
erhaltenen Sicherheiten sind wie folgt aufgeteilt: 165 Mio. €

(31. Dezember 2021:160 Mio. € ) entfallen auf auBerbdrsliche

derivative und strukturierte Geschafte. Der Konzern erhielt als

Pensionsnehmer weder zum Bilanzstichtag noch zum 31. De-

zember 2021 Sicherheiten im Rahmen von echten Wertpa-

pierpensionsgeschéaften. Unter den erhaltenen Sicherheiten
befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 45 Mio. € (31. De-
zember 2021: 50 Mio.€).

40.Restrukturierte bzw. modifizierte Kredite

Angaben zu Finanzinstrumenten 105

Erhaltene Sicherheiten wurden nicht weiterverauBert oder
verpfandet. Es bestehen keine Verfligungs- und Verwertungs-
beschrankungen. Die Hamburg Commercial Bank ist verpflich-
tet, die weiterveraufBerten und verpfandeten Sicherheiten in
voller Héhe an die Sicherheitengeber zurickzugeben.

Die Hamburg Commercial Bank tatigt Wertpapierpensi-
ons-und -leihegeschéfte sowie Triparty-Repogeschéfte auf Ba-
sis standardisierter Rahmenvertrage mit ausgewahlten Kontra-
henten. Es gelten dieselben Bedingungen und Besicherungs-
modalitédten wie bei Ubertragenen Sicherheiten.

D) SONSTIGE ERHALTENE SICHERHEITEN
Im Berichtszeitraum wurden wie im Vorjahr keine Vermogens-
werte aus der Verwertung von Sicherheiten aktiviert.

IV. Abgeschriebene Vermdgenswerte, die noch einer
VollstreckungsmaBBnahme unterliegen

In der laufenden Berichtsperiode wurden finanzielle Vermo-
genswerte, die noch einer VollstreckungsmafBnahme unterlie-
gen, mit dem vertragsrechtlich ausstehenden Betrag von

O Mio. € (31. Dezember 2021: O Mio. €) abgeschrieben.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte von Krediten und
Kreditzusagen angegeben, die restrukturiert bzw. deren Ver-
tragsbedingungen modifiziert wurden, um den Schuldner

Forbearance-Exposure

trotz finanzieller Schwierigkeiten in die Lage zu versetzen, den
Kapitaldienst weiterhin bzw. wieder leisten zu kdnnen.

(Mio. €) Ratingklasse Ratingklasse

30.06.2022 1-15 16-18 Gesamt
Forderungen an Kunden 601 367 969
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 77 35 12
Summe 679 402 1.081
Forbearance-Exposure

(Mio. €) Ratingklasse Ratingklasse

31.12.2021 1-15 16-18 Gesamt
Forderungen an Kunden 640 404 1.044
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 31 40 7

Summe

671 444 115
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Auf das hier dargestellte Forderungsvolumen, das mit Forbe- von 246 Mio. € Risikovorsorge gebildet (31.12.2021:
arance-MaBnahmen belegt ist, wurde fir die zu fortgefihrten 262 Mio. €).
Anschaffungskosten bewerteten Bestande bereits in Hohe

41.Eventualverbindlichkeiten und Unwiderrufliche Kreditzusagen

Eventualverbindlichkeiten

(Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
Eventualverbindlichkeiten 908 752
Kreditzusagen 3.675 3.800
Gesamt 4.583 4.552

Zusétzlich zu den in der Tabelle dargestellten Werten beste-
hen weitere Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkei-
ten. Die Rechtsstreitigkeiten im Rahmen dieser Prozessrisiken
umfassen mehrere Klagegegenstande. Fireinen Teil davon
sind Ruckstellungen fur Prozessrisiken gebildet, wahrend fur
einen anderen Teil Eventualverbindlichkeiten bestehen. Die
Bank verzichtet auf die Darstellung der nach IAS 37 verlangten
Angaben aufgrund der Tatsache, dass diese die Position der
Bank in den zugrundeliegenden Rechtsstreitigkeiten negativ
beeinflussen kdnnte.



Konzernanhang Sonstige Angaben 107
Sonstige Angaben
42. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Die Hamburg Commercial Bank unterhalt geschéaftliche Be- Assoziierte Unternehmen - Passiva
ziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.

Hierzu gehoren die Fonds und Accounts unter dem Ma- (Mio.€) 30.06.2022 31.12.2021
nagement von Cerberus Capital Management, L.P. sowie von Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3 3
J.C.Flowers IV L.P., unter deren mafBBgeblichem Einfluss die Gesamt 3 3

Bank steht.

DarUber hinaus bestehen geschéftliche Beziehungen zu
beherrschten, aber aus Grinden der Wesentlichkeit nichtin
den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen,
assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen, Per-
sonen in Schlisselpositionen und deren Angehdorigen sowie
von diesem Personenkreis beherrschten Unternehmen. Zu
den Personen in Schlisselpositionen zahlen ausschlieBlich die
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Hamburg Com-
mercial Bank AG.

Die Bank unterhalt Pensionsplane fur Mitarbeiter, die nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Anspruch genommen
werden.

Die Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen werden im Rahmen der gewShnlichen Geschaftstatig-
keit zu marktUblichen Konditionen abgeschlossen. Es handelt
sich dabei u. a. um Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate
und Wertpapiergeschafte.

I.  Unternehmen, unter deren maBBgeblichem Einfluss das
Unternehmen steht

In der Berichtsperiode lagen keine wesentlichen Geschéfte
ggl. Unternehmen, unter deren mafBgeblichem Einfluss die
Bank steht, vor.

Il. Tochterunternehmen

Nachfolgend sind die Geschéfte mit nicht konsolidierten
Tochterunternehmen ausgewiesen:

Tochterunternehmen - Passiva

IV. Gemeinschaftsunternehmen

Nachfolgend sind die Geschéafte mit Gemeinschaftsunterneh-
men ausgewiesen:

Gemeinschaftsunternehmen - Aktiva

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Forderungen an Kunden 4 1
Gesamt 4 1
Gemeinschaftsunternehmen - Passiva
(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 2 2
Gesamt 2 2
Gemeinschaftsunternehmen - GuV

Januar-Juni Januar-Juni
(Mio. €) 2022 2021
Ergebnis aus FVPL-kategorisierten Fi- - -1
nanzinstrumenten
Gesamt - -1

(Mio. €) 30.06.2022 31.12.2021
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3 7
Gesamt 3 7

Ill. Assoziierte Unternehmen

Nachfolgend sind die Geschéafte mit nicht konsolidierten asso-
ziierten Unternehmen ausgewiesen:

V. Weitere nahestehende Personen und Unternehmen

Zum Bilanzstichtag bestanden zu den Personen in Schlisselpo-
sitionen der Hamburg Commercial Bank AG und deren nahen
Angehodrigen sowie mit den von diesen Personen beherrsch-
ten Unternehmen wie auch in der Vorjahresperiode keine we-
sentlichen (unter 1 Mio. €) Geschéfte.

VI. Pensionspldne

Die Hamburg Commercial Bank hat zur eigenstandigen Abde-
ckung ihrer Pensionsverpflichtungen zum Bilanzstichtag Ver-
mogenswerte im Rahmen eines Contractual Trust Agreements
anden HCOB Trust e.V,, Hamburg, Ubertragen. FUr weitere
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Ausflihrungen und die Hohe des Planvermogens wird auf
Note 32 verwiesen.
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Vorstandsmitglieder

STEFAN ERMISCH
Jahrgang 1966
Chief Executive Officer (CEO)

ULRIK LACKSCHEWITZ
Jahrgang 1968

Chief Risk Officer (CRO)
Deputy CEO

IAN BANWELL

Jahrgang 1963

Chief Financial Officer (CFO)
CHRISTOPHER BRODY

Jahrgang 1968
Chief Investment Officer (ClO)

Hamburg, den 15. August 2022

(3 JVW/ o ke

Stefan Ermisch Ulrik Lackschewitz

e, W

lan Banwell Christopher Brody
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Bescheinigung nach priiferischer

Durchsicht

An die Hamburg Commercial Bank AG, Hamburg

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - be-
stehend aus Konzern-Bilanz, Konzern-Gewinn-und Verlust-
rechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Ei-
genkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrech-
nung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben -
und den Konzernzwischenlagebericht der Hamburg Commer-
cial Bank AG, Hamburg, fur den Zeitraum vom 1. Januar bis
30.Juni 2022, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichtes
nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzo-
gen. Die Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenab-
schlusses nach den IFRS fUr Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenla-
geberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwor-
tung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verklrzten Konzernzwischenab-
schluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grund-
lage unserer priuferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verklrzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlagebe-
richts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze fur die priferi-
sche Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist
die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufthren,
dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicher-
heit ausschlieBen kdnnen, dass der verkilrzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nichtin

Hamburg, den 16. August 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

/ // / 2
it M flochknr» o

)

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprifer

ppa. Maximilian Hockenberger
Wirtschaftsprifer

Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstat-
tung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwi-
schenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine
pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Be-
fragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analyti-
sche Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriufung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsge-
maf keine Abschlussprifung vorgenommen haben, konnen
wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der An-
nahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fUr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
far Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden ist.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz-und Ertragslage der Hamburg Commercial
Bank vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Ge-
schaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Hamburg Commercial Bank so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Hamburg Commercial
Bank im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, den 15. August 2022

(3 JVW/

Stefan Ermisch Ulrik Lackschewitz

lan Banwell Christopher Brody

m
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Hinweis

Wenn bei bestimmten Begriffen, die sich auf Personengruppen
beziehen, teilweise nur die méannliche Form genannt wird, so ist
dies nicht geschlechterspezifisch gemeint, sondern geschieht
ausschlieBlich aus Grinden der besseren Lesbarkeit.

Dieser Zwischenbericht wurde am 18. August 2022 verof-
fentlicht und stehtim Internet unter www.hcob-bank.de zum
Download zur Verfigung.

Dieser Zwischenbericht erscheint auch in englischer Spra-
che.

Vorbehalt der Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen.
Diese Aussagen basieren auf unseren Einschatzungen und
Annahmen sowie auf Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen aus Quellen, die wir als zu-
verlassig erachten. Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
samtliche Informationen, die nicht lediglich historische Fakten
wiedergeben, einschlieBlich Informationen, die sich auf mégliche
oder erwartete zukinftige Wachstumsaussichten und zukinftige
wirtschaftliche Entwicklungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Aussagen stitzen sich auf eine
Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse bezie-
hen, und hédngen ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen
Faktoren, von denen eine Vielzahl auBerhalb der Moglichkeit
unserer Einflussnahme steht. Entsprechend kénnen tatsachli-
che Ereignisse erheblich von den zuvor getatigten zukunftsge-
richteten Aussagen abweichen. Angesichts dessen sollten Sie sich
niemals in unangemessener Weise auf zukunftsgerichtete Aus-
sagen verlassen. Wir konnen keine Haftung fur die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit dieser Aussagen oder das tatsachliche
Eintreten der hier gemachten Vorhersagen Ubernehmen. Des Wei-
teren Ubernehmen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung
der zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung die-
ser Information. Darlber hinaus stellt die in diesem Zwischen-
bericht enthaltene Information insbesondere kein Angebot
zum Kauf oder Verkauf fur jedwede Art von Wertpapieren der
Hamburg Commercial Bank AG dar.
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