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Aktuelle Informationen zum Rating
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Key Facts zur Moody s Rating-Aktion
Rating

Moody's bestatigt alle Ratings und Ausblicke der HSH Nordbank, damit gute

Ausgangslage fiir den Privatisierungsprozess

v/ Rating-Aktion veranlasst durch Falligkeit von Nachrang-Anleihen im Februar 2017, aktueller
LGF'-Uplift aufgrund fortlaufenden Assetabbaus unverandert

v’ Auf Basis solider Financials sicht Moody's die Bank fiir die Herausforderungen in 2017
gewappnet, adiquate CET1-Quote von 13% (fully-loaded)?, gestarktes Funding und hohe LCR von 176%?2

v/ Garantie wirkt durch die freie Kapazitit (bilanziell und regulatorisch) weiterhin Risiko entlastend
v/ Shipping-Portfolio wegen schwieriger Schifffahrtsmirkte und EUR/USD-Entwicklung belasten

v/ Weitere StrukturmaBnahmen (Reduzierung von Risiken, Starkung der Kapitalquote) stabilisieren die
HSH Nordbank in den nachsten Quartalen

v/ Bestitigung ,,Baa3“ im schwierigen Umfeld und bestitigter ,,developing“ Outlook als Ausdruck fiir
verschiedene magliche Privatisierungsszenarien
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Aktuelle Ubersicht zum Rating
Rating
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Rating-Update! zum 19.12.2016

Moody's
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Baa3g dev.2
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P-3
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1Siehe auch letzte Veroffentlichungen der Ratingagenturen auf der HSH Nordbank Homepage: www.hsh-nordbank.de/de/investorrelations/rating/rating.jsp; 2 Developing (dev.), in
Entwicklung; 3 Umfasst sog. komplex strukturierte Anleihen deutscher Banken, die gem#B dem neuen deutschen Insolvenzrecht ab 2017 in einem Bail-in gegeniiber nicht-strukturierten

Anleihen priferiert zu behandeln sind (KGW §46f Abs. 6 und 7)
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